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Bolim 1

Genel Bilgiler

a) Raporun Ait Oldugu Dénem

01.01.2018-31.03.2018 tarihleri arasinda gergeklesen bilgileri kapsamaktadir.

b) Sirket Hakkinda Genel Bilgiler

Unvani

Kurulus Tarihi

Ticaret Sicil Numarasi
Vergi Dairesi

Vergi Numarasi
Cikarilmis Sermayesi
Kayith Sermaye Tavani
islem Gérdiigii Borsa
islem Kodu

Adres

Telefon

Fax

E-Mail

internet Sitesi

Faaliyet Konusu

VERUSATURK GiRi$iM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
2012-iSTANBUL
iISTANBUL-803377
Maslak
883 030 7726
52.000.000-TL (Elliiki milyon Tiirk Lirasi)
75.000.000-TL (Yetmisbes milyon Turk Lirasi)
Borsa istanbul (BIST)
VERTU - VERTU.IS
Maslak Mahallesi Eski Biiyiikdere Cad. No:9 iz Plaza Giz K:14 D:49-50 Sariyer istanbul
0212 29074 78
0212 290 74 93

info@verusaturk.com

www.verusaturk.com

Girisim Sermayesi Yatirimlari
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c) Sermaye ve Ortaklik Yapisi

Verusaturk Girisim Sermayesi Yatirnm Ortakhgi A.$.'nin (Verusaturk; Sirket) ¢ikariimig sermayesi her
biri 1 TL nominal bedeldeki 52.000.000 adet paydan olusmaktadir. Sirket'in hakim ortadi %62,59 pay
orani ile Verusa Holding A.$.’dir. Sirket kayitl sermaye sistemine tabi olup kayitl sermaye tavani
75.000.000 TL’dir.

31 Mart 2018 tarihi itibariyle Verusaturk’'un cikarilmis sermayesinin ortaklar arasindaki dagilimi
asagidaki gibidir.

Pay Sahipleri Sermaye Tutari (TL) Sermaye Orani (%)
Verusa Holding A.S. 32.544.678 %62,59
Halka Agik Kisim 19.455.322 %37,41
Toplam 52.000.000 %100,00

d) imtiyazl Paylar ve Paylarin Oy Haklarina iliskin Bilgiler

Sirket'in Esas Sézlesmesinin (*) 8. maddesinde yer aldigi tUzere; 52.000.000-TL tutarindaki ¢ikariimis
sermaye, 1 TL nominal degerde 52.000.000 adet paya boliinmis olup bu paylardan;
e 4.066.072 TL tutarinda nominal sermayeyi temsil eden 4.066.072 adetlik kismi A Grubu
Nama,
e 47.933.928 TL tutarinda nominal sermayeyi temsil eden 47.933.928 adetlik kismi B Grubu
Nama yazihdir.

A Grubu paylarin Yénetim Kurulu Uyelerinin tigte ikisinin seciminde aday gdésterme imtiyazi mevcut
olup (B) grubu paylarin normal pay senedinden kaynaklanan hukuki haklari haricinde herhangi bir
imtiyazi bulunmamaktadir.

(*) Sirket Esas Sézlegsmesinin tlim metnine http://www.verusaturk.com/media/2455/esas-sozlesme.pdf
adresinden ulagsmak mimkdind(ir.
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Yénetim Yapisi, Yonetim Kurulu, Ust Diizey Yonetim, Personel ve Komitelere
iligkin Bilgiler

a) Yonetim Yapisi

VR

Yénetim Kurulu

N
/\

Genel Mudur
Serdar Nuri ESER
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Komiteler
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Portfdy Yonetimi
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Yatirimel lligkileri
Mustafa ARSLAN
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VR

is Gelistirme ve Yatirimlar
Barkan BAYBOGAN

N—

b) Yénetim Kurulu

Sirket Yonetim Kurulu 5 dyeden olusmaktadir. Yénetim Kurulu'nda 2 adet bagimsiz (ye
bulunmaktadir. Yonetim Kurulu toplantilarinda Sirket'in mevcut idari ve mali durumu gézden
gegcirilmekte, gerekli gorilmesi halinde yeni hedefler ve stratejiler belirlenmektedir. Yénetim Kurulu ve
Komite Uyeleri agagida belirtilmigtir.

Adi Soyadi Gorev Suresi

Gorevi/Unvani

Mustafa Unal

Yonetim Kurulu Baskani

2019 Yih Olagan Genel Kurulu’na Kadar

Reha Cirak

Yonetim Kurulu Bagkan Yardimcisi

2019 Yih Olagan Genel Kurulu’na Kadar

Dr. Mustafa Necip Uludag

Yénetim Kurulu Uyesi

2019 Yih Olagan Genel Kurulu’na Kadar

Prof. Dr. M. Ege Yazgan

Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi

2019 Yil Olagan Genel Kurulu’na Kadar

Dr. Sezai Bekgoz

Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi

2018 Yil Olagan Genel Kurulu’na Kadar
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c) Yénetim Kuruluna iliskin Bilgiler

Mustafa Unal

Yonetim Kurulu Baskani

Bogazici Universitesi Elektrik-Elektronik Miihendisliinden mezun olan Mustafa Unal Bilkent
Universitesinde MBA vyaptiktan sonra, Garanti Bankasi ve Ak Yatinm’da ist diizey yoneticilik
yapmistir. Mustafa Unal, ayni zamanda, Investco Holding A.S., Verusaturk Girisim Sermayesi Yatirim
Ortakligi A.S., Ata Elektrik Enerjisi Toptan Satis A.S., Innoted Teknoloji A.S., Aldem Celik Endistri
Sanayi ve Ticaret A.S., Standard Enerji Uretim A.S., Aciselsan Acipayam Seliiloz Sanayi A.S., Kafein
Yazilim Hizmetleri A.S., Pamukova Elektrik Uretim A.S., Smartiks Bilgi Teknolojisi Hizmetleri A.S.,
Enda Enerji Holding A.S.’nin yonetim kurullarinda gérev yapmaktadir.

Reha Cirak

Yonetim Kurulu Bagkan Yardimcisi

izmir Amerikan Lisesi ve Bilkent isletme Fakiiltesinden mezun olan Reha Cirak calisma hayatina New
York'ta bir finans sirketinde basladiktan sonra istanbul'da finans sektdriinde gesitli gok uluslu
sirketlerde yedi yil calismistir. Yiiksek Lisansini Marmara Universitesinde Muhasebe & Finans
béliminde tamamlamis olan Reha Cirak'in yurt ici ve yurt disinda finans alaninda yayinlanmis
makaleleri bulunmaktadir. Reha Cirak, ayni zamanda, Investco Holding A.S., Verusaturk Girisim
Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S., Aldem Celik Endistri Sanayi ve Ticaret A.S., Aciselsan Acipayam
Sellloz Sanayi A.S., Pamukova Elektrik Uretim A.S., Enda Enerji Holding A.S.nin yénetim
kurullarinda gérev yapmaktadir.

Dr. Sezai Bekgoz

Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesi iktisat Boliimii'nden mezun olan Dr. Sezai Bekgdz, 1983-
1992 yillari arasinda Sermaye Piyasasi Kurulu'nda, 1992-1998 yillari arasinda Borsa istanbul'da Teftis
Kurulu Bagkani; 1998-2007 yillari arasinda Borsa istanbul Baskan Yardimcisi olarak goérev yapmistir.
Dr. Sezai Bekgdz 2007-2016 vyillari arasinda Takasbank Genel Midir Yardimcisi olarak goérev
almistir.

Dr. Mustafa Necip Uludag

Yonetim Kurulu Uyesi

iTU Makine Miihendisligi mezunu olan Necip Uludag yiiksek lisans derecesini Harvard ve Istanbul
Universitesi Uluslararasi Isletme ortak programindan, doktorasini ise ayni alanda Milan ve istanbul
Universiteleri ortak programindan almistir. Kariyerine Boyner Grubu'nda baslayan Necip Uludag 2001
yilinda Benetton Ayakkabilar’'nin Grup Koordinatérligu ve ardindan 2003’de Nafnaf ve Chevignon’un
Genel Madurlagu gérevlerini yaratmustur. Necip Uludag, ayni zamanda Azerbaycan’daki Alfa Yatirim
ile Texas’daki IPF Uluslarasi & Canam Yatirim fonlarinin Yénetim Kurulu Gyeligini yapmigtir. 2004-
2007 yillari arasi GYIAD'da 2 dénem Ust Uste Bagkan Yardimciligi ve TEDMER'de 2006 ve 2007
yillarinda Yoénetim Kurulu Uyeligi yapan Necip Uludag halihazirda Investco Holding A.S., Verusaturk
Girisim Sermayesi Yatirrm Ortakligi A.S., Aciselsan Acipayam Selilloz Sanayi A.S., Ata Elektrik
Enerjisi Toptan Satis A.S., Innoted Teknoloji A.S., Pamukova Elektrik Uretim A.S.’nin  ydnetim
kurullarinda gérev yapmaktadir.

Prof. Dr. M. Ege Yazgan

Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi

Halen Bilgi Universitesinde rektér olan Prof. Dr. M. Ege Yazgan, 1991 yilinda istanbul Universitesi
iktisat bélimiinden mezun olmustur. Akademik hayatina 1992 yilinda istanbul Universitesi iktisat
Boéliminde Arastirma Goérevlisi olarak baglayan Ege Yazgan, ayni bélimden ylksek lisans derecesini
almistir. Doktora &grenimini, bir yili Cambridge Universitesinde misafir dgrenci olmak (izere,
ingiltere'de Sussex Universitesinde tamamlamistir. Sussex Universitesinde egitmen olarak da galisan
Ege Yazgan, 2001-2014 yillari arasinda istanbul Bilgi Universitesinde 6gretim (iyesi olarak gorev
yapmistir. Ayni Universitede program direktorlukleri, dekan yardimcilidi ve dekanlik gibi idari gorevler
de Ustelenen, Ege Yazgan, 2008-2009 yillari arasinda, Cambridge Universitesi'nde misafir 6gretim
Uyesi olarak bulunmustur. Yurt icinde ve yurt diginda yayinlanan birgok makalesi bulunmaktadir.
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d) Ust Diizey Yonetim ve Personel

Genel Miidur

Serdar Nuri Eser

1987 yilinda SPK’da uzman yardimcisi olarak goreve baslayan Serdar Nuri ESER, SPK’'nin gesitli
Dairelerinde (OFD, KYD, DEDA) uzman ve basuzman olarak gorev yapmis, 2010 yilinda Denetleme
Dairesinde Basuzman olarak gorevinden ayrilarak Borsada islem géren Metemteks A.S. ve Metemtur
A.S.’ye Genel Midiir ve Yénetim Kurulu Uyesi olmustur. 2011 yilinda ise sirket birlegsmeleri sonucunda
ortaya c¢ikan yapida Isiklar Enerji ve Yapi Holding A.S.’nin Genel Miidiirii ve Yénetim Kurulu Uyesi
olarak goéreve baslamistir. Ayni zamanda Isiklar Grubu istiraklerinden Global Elektrik A.$., BND
Elektrik Uretim A.S., BBS Elektrik Uretim A.S’nin de Yénetim Kurulu Uyeliklerinde bulunmustur. 2014
yili sonunda Isiklar Grubundaki tim goérevlerinden ayrilan Serdar Nuri ESER, 2015 Yilinda Verusaturk
GSYO A.S.’nin Genel Miduri olmustur. Serdar Nuri ESER, SPK lisans belgeleri ile SMMM belgesine
sahip olup ayni zamanda Borsaya Kote Sirket Yoneticileri Dernegi (KOTEDER) Yonetim Kurulu
Uyeligini de surdirmektedir. Yari zamanli olarak Universitelerde ders ve seminerler vermektedir.

Personel
Sirket’in 31.03.2018 tarihi itibariyla ortalama personel sayisi 6 kisidir.

e) Komiteler

Adi Soyadi Gérevi/Unvani Adi Soyadi Gérevi/Unvani
Dr. Sezai Bekgoz Baskan Dr. Sezai Bekgoz Baskan
Prof. Dr. M. Ege Yazgan Uye Prof. Dr. M. Ege Yazgan  Uye

Kurumsal Yonetim Komitesi

AdiI Soyadi Gérevi/Unvani

Prof. Dr. M. Ege Yazgan Baskan
Dr. Sezai Bekgdz Uye
Mustafa Arslan Uye

f) Yonetim Kurulu'na Saglanan Hak ve Odenekler

YOnetim Kuruluna verilen 6édenek, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri ile ayni ve nakdi imkanlar,
sigorta ve benzeri teminatlar bulunmamaktadir. 31.03.2018 tarihinde sona eren déneme iliskin yonetim
kurulu baskan ve Uyeleri ile st diizey yoneticilere saglanan faydalar, genel midir maasi ve huzur
hakki toplam tutari 178.798 TL’dir.
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Faaliyetlere iliskin Genel Bilgiler

a) Finansal Yatirmlar

Sirket'in 31.03.2018 dénemi itibariyle direk ve dolayli yatirimlarinin dagilimi asagidaki gibidir:

Direk Yatirimlar

I
Sirket Bulundugu Mevcut istirak Edilen
Unvani Sektor Sermayesi Sermayedeki Pay
(TL) Orani (%)

70.000.000 %51,0

Pamukova Elektrik Uretim A.S. Yenilenebilir Enerji Uretimi

Kafein Yazilim Hizmetleri Ticaret A.S. Bilisim-Yazilim Teknolojileri 11.000.000 %39,00
Smartiks Yazilim A.S. Bilisim-Yazilim Teknolojileri 18.500.000 %40,00
Aciselsan Acipayam Seliiloz A.S. Kimya 10.721.700 %47,30
Dolayli Yatirimlar
[
Sirket Bulundugu Mevcut istirak Edilen
Unvani Sektor Sermayesi Sermayedeki Pay
(TL) Orani (%)

3 } 28.600.000 Pamukova

iklimya Elektrik Uretim A.S. Yenilenebilir Enerji Uretimi Uzerinden
%94,41

; 300.000.000 Pamukova

Enda Enerji Holding A.S. Yenilenebilir Enerji Uretimi Uzerinden
%19,50

b) Finansal Yatirmlarin Faaliyetlerine iligkin Bilgiler

Pamukova Elektrik Uretim A.S.
° °

Yenilenebilir enerji sektérinde faaliyet gdstermek ve benzeri alanlarda yatinmlarda bulunmak
amaciyla kurulmustur. Faaliyet konusu vyenilenebilir enerji kaynaklarini kullanan enerji santrali
yatirimlari ile elektrik enerjisi Gretmek ve bu Uretilen elektrigi elektrik sebekesine, dagitici firmalara
veya tuketicilere satmaktir.

Odenmis sermayesi 70.000.000-TL olan Pamukova Elektrik Uretim A.S., Verusaturk GSYO
A.$.’nin %51 oraninda girisim sirketidir. Sermayenin geri kalan %49’u Verusa Holding’e aittir.

Pamukova Elektrik Uretim A.S. ilk blyik kapsaml yatirimi olarak Enda Enerji Holding A.S.'ye
sermaye artinnm ydntemiyle %19,50 oraninda ortak konumundadir. Pamukova Elektrik Uretim A.S.’nin
Elektrik piyasasinda, lisansa konu olan uUretim tesislerinin kurulmasi, igletmeye alinmasi ve elektrik
enerjisi Uretimi alanlarinda faaliyet gésteren iklimya Elektrik Uretim A.S.'ye %94,41 oraninda ortaklig
bulunmaktadir.
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Kafein Yazilm Hizmetleri Ticaret A.S.

2005 yilinda yazilim sektériinde faaliyet gdstermek lizere kurulan Kafein, basta Telekom “BSS” (Is
Destek Sistemleri) alaninda olmak lzere, uygulama gelistirme, test/test otomasyon hizmetleri, proje
yonetimi, anahtar teslim yazihm ¢ézimleri, danismanlik, dis kaynak kullanimi hizmetleri yani sira veri
analizi, veri madenciligi ve veri arsivleme hizmetlerini sunmaktadir.

Hizmet sunulan sektor ve firmalar arasinda Turkiye’'nin 6nde gelen Telekom firmalari (Tlrk Telekom,
Avea, Vodafone, Turkcell) sigorta sirketleri (Ergo Sigorta), ulastirma (Tirk Hava Yollari), perakende ve
Uretim firmalan (IBM, Migros) yer almaktadir.

Smartiks Yazilim A.S.

Smartiks 2006 yilinda musterilerine ylksek teknoloji bilesenlerini kullanarak, etkin is c¢ozimleri
uretmek, ayni zamanda konularinda uzman kadrosu ile yazilim gelistirme ve danigsmanlik hizmetleri
vermek amaci ile kurulmustur.

Smartiks, temel olarak kurumlarin kendi 6zel ihtiyaglarindan dogan yazihm gereksinimlerini karsilamak
icin kurumsal yazihmlar Gretmektedir. Yazilimlarin icerigi ve kapsami tamamen kurumun i¢ sireg¢ ve
gereksinimlerine gére hazirlanmaktir. Smartiks ayrica; Veri Ambari, Veri Entegrasyonu, Veri Kalitesi
ve Konsolidasyon, Dashboardlar, analitik raporlar ve skor kartlariyla kararli, modern ve optimize bir
veri yonetimi alt yapisi sunmaktadir.

Tuarkiye'nin 6nde gelen bankalari, bilgisayar firmalari, kamu kuruluslari ve uluslararasi bilisim firmalari
hizmet sunulan firmalar arasinda yer almaktadir.

Aciselsan Acipayam Seliiloz A.S.

Aciselsan Acipayam Seliloz San. ve Tic. A.S. Denizli Acipayam’da 12 Nisan 1973 tarihinde
kurulmustur. Sirket 210.848 m? arsa Uzerinde kurulu 8.843 m? kapal alanda CMC (Sodyum
Karboksimetil Sellloz) Uretmektedir. CMC emdiilsiyonlari stabilize etmesi, nem oranini dengede
tutmasi, ¢ozelti viskozitesini ayarlamasi, viicuda zararsiz ve dogal olmasindan dolayi, sondaj, tekstil,
boya, gida ve kozmetik gibi sanayilerde ara madde olarak kullaniimaktadir. Aciselsan’in Urettigi CMC,
suda ¢ozinebilen bir sellloz tirevidir.

Aciselsan’in yillik Gretim kapasitesi 7.200 tondur.
Verusaturk GSYO A.S. Aciselsan’nin %76.8 hissesini Ozellestirme Iidaresi Bagkanligindan, %15.2

hissesini ise daha sonra T. Vakiflar Bankasi T.A.O. Memur ve Hizm. Emekli ve Saglik Yardim Sandigi
Vakfi’'ndan satin alarak hisse oranini %92 yukseltmigtir.
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c) Dolayli istirakler

Enda Enerji Holding A.S.

Enda Enerji Holding A.S. gerek bagl kuruluslari gerekse istirakleri vasitasiyla sadece yenilenebilir
enerji sektoriinde faaliyet gostermektedir. Faaliyet konulari ve ilgi alanlari, basta yenilenebilir ener;ji
kaynaklari olmak Uzere yatirimci sifati ile her turli Gretim teknolojileriyle; enerji yatirimi projeleri
gelistirmek, yatirimlari gerceklestirmek, Uretim santrallarini igletmek ve enerji ticareti yapmanin yani
sira, devam eden enerji 6zellestirmelerinde (Uretim ve dagitim) yer almak olarak ifade edilebilir.

Enda Enerji Holding A.$. Marmara Bodlgesi, Ege Bodlgesi ve Akdeniz Boélgesi'nde faaliyet
gOstermektedir. Enda tarafindan yapilmakta olan ve yapilacak yatirmlar, bélge ekonomisine canlilik
kazandirma iglevinin yani sira tlke ve bolgenin elektrik enerijisi ihtiyacinin karsilanmasina da olumiu
katki saglamaktadir.

Enda Enerji Holding A.S. blinyesinde son olarak 29.06.2016 tarihi itibariyle 73 MW gliciinde 5 adet
RES santrali tam olarak ticari isletmeye alinmistir.

Enda Enerji Holding 73 MW kurulu glice sahip 5 adet RES (Germiyan, Urla, Alagati, Mordogan,
Yaylakdy), 102,5 MW kurulu glice sahip 4 adet HES (Caygéren, Akgay, Eglence-1 ve Eglence-2) ve
7,5 MW kurulu glce sahip 1 adet JES (Tuzla) olmak uzere toplam 182,55 MW’lik yenilenebilir kurulu
glice sahiptir. TUma yenilenebilir kaynaklardan Urettigi elektrigin satisini Yekdem kapsaminda
gerceklestirmektedir.

iklimya Elektrik Uretim A.S.

Verusaturk GSYO A.S.’nin girisim sirketi konumundaki Pamukova Elektrik Uretim A.S., 28.600.000-TL
sermayesi olan iklimya Elektrik Uretim A.S.'ve %94.41 oraninda istirak etmektedir. Bu kapsamda
Verusaturk'un %48,15 oraninda dolayh istiraki konumundadir.

iklimya elektrik piyasasinda, lisansa konu olan lretim tesislerinin kurulmasi, isletmeye alinmasi ve
elektrik enerijisi Uretimi faaliyetlerinde bulunmaktadir.

Bu faaliyetler cercevesinde Erzurum, Tortum ilgesi, Senyurt mevkiinde. Tortum akarsuyu Uzerinde,
regulator tipi, "Havva" isimli hidroelektrik santrali (HES) kurulmus ve isletiimektedir. Elektrik Gretim
lisans no: EU/1447-1/1042) HES; santral binasi, kuyruk suyu kanali, salt sahasi, cebri boru, yiikleme
havuzu, iletim tlneli, iletim kanali, regulatér ve enerji nakil hatti birimlerinden olusmaktadir.

HES’ in kurulu gini 7,49 MW’dir. Subat 2014’den beri elektrik Gretimi devam etmektedir. Uretilen
elektrik ilgili ydnetmelikler kapsaminda enterkonnekte elektrik sistemine (TEIAS) satiimaktadir.
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Bolum 4

Sirket Faaliyetlerine iliskin Diger Bilgiler
a) Arastirma ve Geligtirme Faaliyetleri

Verusaturk Girisim Sermayesi Yatirnm Ortakhdi A.S.’nin faaliyet konusu, girisim sermayesi sirketlerine
yatirm ve portfdy yonetimi oldugundan, Sirket blnyesinde arastirma ve gelistirme faaliyeti
yuratilmemektedir.

b) i¢ Kontrol ve Denetim Faaliyetleri

Sirket'in I¢ Kontrol ve ic Denetime iliskin faaliyetleri, ilgili komiteler tarafindan olusturulmus olup, bu
kapsamda gerekli galismalar ve raporlamalar yapiimaktadir.

c) iktisap Edilen Paylara iligkin Bilgiler
Sirket’in iktisap ettidi kendi payl bulunmamaktadir.

d) Ozel ve Kamu Denetimine iligkin Bilgiler

Yonetim Kurulumuz 27.04.2018 tarihli toplantisinda, Sermaye Piyasasi Mevzuati ve ilgili diger
mevzuat hikimleri esaslarina uygun olarak ve Denetimden Sorumlu Komitenin goériisi dogrultusunda,
Sirketimizin 2018 yilina iliskin finansal tablolarinin denetlenmesi icin DRT Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miusavirlik A.$'nin (Member of Deloitte Touche Tohmatsu) segilmesine ve bu
segimin Genel Kurul'un onayina sunulmasina oy birlidi ile karar vermistir.

e) Hukuki Bilgiler
Verusaturk’un taraf oldugu dava veya hukuki takibat bulunmamaktadir.

f) Mevzuata iligkin Agiklamalar

Mevzuat hiikimlerine aykiri uygulamalar nedeniyle Sirket ve Yonetim Kurulu Gyeleri hakkinda
uygulanan idari ve/veya adli yaptirimlar bulunmamaktadir.

g) Bagis ve Yardimlar

01.03.2018 - 31.03.2018 ddneminde yapilan bagis ve yardim bulunmamaktadir.
h) Sirketler Toplulugu ile ilgili Bilgiler

Verusaturk’'un hakim ortagi Verusa Holding A.S.’dir. Verusaturk’un hakim sirketle, hakim sirkete bagli
bir sirketle, hakim sirketin yonlendirmesiyle onun ya da ona bagli bir sirketin yararina yaptigi hukuki
islemler ve gegmis faaliyet yilinda hakim sirketin ya da ona bagl bir sirketin yararina alinan veya
alinmasindan kaginilan 6nlemler bulunmamaktadir.

i) Hedefler

Verusaturk Ozellikle basta enerji, yazilim, teknoloji ve kimya olmak Uzere girisim sermayesi
niteligindeki faaliyetlerini devam ettirme amacinda olup, bu amagla gelismeye acik gesitli is kollarinda
bidyime odakh yeni yatinmlarin planlama ¢alismalarinida ylritmektedir.
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j) Risklerle ilgili Bilgiler
Verusaturk ve finansal yatirimlarini etkileyebilecek riskler agagidaki sekilde belirlenmistir.
* Sektdrden Kaynaklanan Riskler

Verusaturk sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda girisim sermayesi yatinm ortakhdi sektériinde
faaliyet gostermektedir. SPK’nin 111-48.3 sayili Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklarina iliskin Esaslar
Tebligi (Teblig) uyarinca faaliyet alanlarinda belirli sinilamalara uyma zorunlulugu bulunmaktadir.
Sirketimiz, Teblig’in 22. Maddesi’nin 1. Fikrasinin (b) bendi uyarinca portféyinin en az yizde %51’ini
girisim sermayesi yatirimlarina ayirmak zorundadir. (Aktif toplaminin % 5’inden fazlasi KOBI sartlarini
tasiyan sirketlere yatinm yapti§i takdirde bu oran % 35 olarak uygulanir.) ikinci el piyasalarda iglem
goren ve nakit portfoylu degerlendirmek icin kullanilacak yatirnm araglarinin tutari ise portféyin % 49’u
ile sinirlandinimigtir. Sirket tabi oldugu bu mevzuat ve/veya yasal sinirlamalar nedeniyle, ekonomik
belirsizliklere kisa zamanda tepki vermeyebilir, bu durumda faaliyetlerin olumsuz etkilenmesi s6z
konusu olabilecektir.

**Faaliyetlerden Kaynaklanan Riskler

Verusaturk’un girisim sermayesi yatirimi yaptigi sirketlerin ekonomik belirsizlik durumlarindan olumsuz
etkilenmesi, belli 6lgilerde Sirket'e de yansiyabilecektir. Ayrica girisim sermayesi yatinmlarindan
ctkmanin planlandiyi dénemlerde var olan ekonomik kosullar, kimi zaman bu yatirimlarin degerinin
dismesine neden olacak bu da Sirket karliligi Gzerinde olumsuz yénde etki yaratabilecektir. Sirket'in
yatirnm yaptigi girisim sermayesi sirketlerin sayisinin artmasinin getirdigi idari ve mali zorluklar ile yeni
kurulan sirketlere yapilan yatirrmlarin geri donus

surelerinin uzun olmasi da, Sirket'in karliligi icin ayri bir risk faktori olarak degerlendirilebilinir.
Ozellikle vergi mevzuatindaki (tesviklerin ve

istisnalarin kaldiriimasi) degisiklikler de Sirket'in ve portfdydeki girisim sermayesi yatirimlari agisindan
risk olusturabilecektir.

***Diger Riskler

Sirket faaliyetlerinden dolayr yukarida acgiklananlar disinda c¢esitli finansal risklere maruz
kalabilmektedir. Bu riskler; kredi riski, likidite riski, faiz orani riski ve fiyat riskidir.

- Kredi Riski: Kargi tarafin anlasma gereklerinden dogan yukumldldklerini yerine getirememesidir.
Sirket'in 31.03.2018 tarihi itibariyle kisa vadeli iliskili olmayan taraflardan diger alacaklari 106.126 TL
oldugundan kredi riski dusuk seviyededir.

- Likidite Riski: Sirket'in net fonlama yukumliliklerini yerine getirememe ihtimalinin ifade eden bu
risk, piyasalarda meydana gelen bozulmalar ve/veya kredi puaninin dasurtlmesi gibi fon kaynaklarinin
azalmasi sonucunu doguran olaylardan meydana gelmektedir. Sirket'in mevcut durumda cari
yukumlaltklerini karsilama konusunda bir sikintisi bulunmamaktadir.

- Kur Riski: Sirket'in, doviz kurlarinda meydana gelen degdismelerden etkilenmesidir.

31.03.2018 tarihi itibariyle ofis kiralama depozitosu olarak verdigi 67.131 TL kargiigi 17.000 USD
alacagi bulunmakta oldugundan ciddi anlamda bir kur riski s6z konusu degildir.

- Faiz Orani Riski: Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda
dalgalanmalara yol agmasi, faiz orani riskiyle karsilasiimasi anlamina gelmektedir. Faiz orani riskine
duyarlilik, buyuk élgude aktif ve pasif hesaplarin vadelerinin uyumsuzluguyla ilgilidir. Sirket bu riski faiz
oranina duyarl olan varlik ve yukumluliklerini dengelemek suretiyle olusan dogal tedbir
ileydnetmektedir. Sirket'te 31.03.2018 tarihi itibariyle faiz riskine konu olabilen 2.413 TL tutarinda nakit
ve nakit benzerleri ile 2.052.989 TL tutarinda ticari borcu ve 3.229.820 TL tutarinda diger borcu
bulunmaktadir.

- Fiyat Riski: Sirket aktifinde yer alan varliklarin, fiyat degisimlerinden kaynaklanan risktir. Sirket'in
bilangosunda makul deger degisikligi gelir tablosu ile iliskilendirilen finansal varlik olarak siniflandirdigi
Borsa’'da iglem goren sermaye piyasasi araglari bulunmaktadir. 31.03.2018 tarihi itibariyle Finansal
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Varliklar icerisinde yer alan 13.439.012 TL'lik Borsa’'da islem goren paylarin fiyatinda % 10 oraninda
azalis yasanmasi durumunda Sirket'in vergi 6ncesi karinda 1.343.901TL azalis yasanacaktir.

Finansal Gostergeler

Ozet Gelir Tablosu

(TL ‘000) 31.12.2017 31.03.2017 31.03.2018
Satiglar - - 12.500
Brat Kar ) ) 517
Esas Faaliyet Kari 21.597 1.440 393
Net Dénem Kari 20.837 1.245 176
Ozet Bilango

31.12.2017 31.03.2017 31.03.2018

Nakit ve Nakit Benzerleri 2 9 2
Toplam Aktifler 151.992 139.417 152.959
Donen Varliklar 151.942 139.233 152.915
Duran Varliklar 50 184 44
Toplam YukUmltltkler 4,792 6.868 5.583
K.V. YukUumlulakler 4.749 6.809 5.539
U.V. Yukamlulikler 43 59 44
Ozkaynaklar 147.200 132.548 147.376
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Bolum 6

Dénem iginde ve D6nem Sonrasinda Gergeklesen Gelismeler

a) Dénem icinde Gergeklesen Onemli Gelismeler

*Profreight Tasimacilik Hizmetleri A.S.

Verusa Holding, 2003 yilinda kurulan ve tim sektorlere kara, deniz yolu, demir yolu ve hava yolu
tasimacihdi, proje tasimaciligi, intermodal tasimacilik ve depolama hizmetleri sunan Profreight
Tasimacilik Hizmetleri A.S.’nin sermayesine 2014 yilinda % 44 oraninda Verusaturk GSYO {zerinden
ortak olmustur.

Verusaturk’in 08.03.2018 tarih ve 2018/6 sayili Yénetim Kurulu toplantisinda; Girisim sermayesi
yatirimlari arasinda yer alan tamami 6denmis 8.000.000-TL sermayeli Profreight Tasimacilik
Hizmetleri A.$.'de sahip olunan %44 oranindaki toplam 3.520.000 adet payin tamaminin beher pay
basina 3,55-TL olmak Uzere toplam 12.500.000 TL bedel karsiiginda Mehmet Haldun Gedizsener'e
satilmasina karar verilmigtir.

Bu cergevede Verusaturk GSYO ile Mehmet Haldun Gedizsener arasinda yapilan 08.03.2018 tarihli
pay devir s6zlesmesi kapsaminda, pay devir bedelinin 1.250.000 TL'si tahsil edilmis olup, pay devir
bedelinin kalan tutari degisik vadelerde olmak Uzere en ge¢ 31.12.2018 tarihine kadar tehsil
edilecektir.

08.03.2018 tarihi itibariyle 12.500.000 TL karsihdinda satilan s6z konusu paylar igin Verusaturk

15.08.2014 tarihinde toplam 3.584.000 TL bedel 6demistir ve bu islem sonucunda yasal kayitlara gére
8.916.000 TL, TFRS kayitlarina gore ise 49.703 TL kar elde etmistir.

*Kafein Yazilim Hizmetleri A.S.

Verusaturk GSYO’nin %39 oraninda payinin bulundugu Kafein Yazilim Hizmetleri A.$.‘nin, ¢ikariimis
sermayesinin 11.000.000 TL'den, tamami nakit karsihgi olarak, 18.000.000TL'ye artiriimasi, artirilan
7.000.000 adet 1 TL nominal degerli sermayeyi temsil eden C grubu Hamiline yazili paylarin, mevcut
ortaklarin yeni pay alma haklarinin tamamen kisitlanmasi suretiyle Metro Yatirrm Menkul Degerler
A.S. araciligi ile halka arz edilmesine yonelik olarak 28.02.2018 tarihi itibariyle BIST ve SPK'ya gerekli
basvurular yapilmistir. S6z konusu basvuruya iligkin stire¢ devam etmektedir.

*Smartiks Yazilim Hizmetleri A.S.

Verusaturk GSYO’'nin %40 oraninda payinin bulundugu Smartiks Yazilim A.$.'nin 10.000.000
TL tutarindaki mevcut sermayesinin i¢ kaynaklardan karsilanmak Uzere 8.500.000 TL bedelsiz
artinmla 18.500.000 TL'ye ¢ikartiimasina iligkin tescil islemi 30.03.2018 tarihinde gerceklesmigtir.

Bedelsiz sermaye artirim islemleri sonucunda Verusaturk GSYO 3.400.000 TL nominal degerli
pay elde etmis olup, sermaye payi tutari 4.000.000 TL'den 7.400.000 TL'ye ylUkselmistir.

*Enda Enerji Holding A.S.

Verusaturk GSYO’nin 300.000.000-TL buyukligindeki 6denmis sermayesine dolayl olarak %19,50
oraninda ortak oldugu Enda Enerji Holding’de bulunan, 5 adet hidroelektrik santralden, 20 yillik
s6zlesmeyle, 07.03.1998 tarihinde ticari isletmeye dahil olan 10,6 MW kurulu giice sahip Génen HES
Elektrik Uretim A.S.'nin Mart 2018’de sdzlesme siiresi bitmistir.

31.03.2018 dbénemine ait son durumda, Enda Enerji Holding 73 MW kurulu glice sahip 5 adet RES
(Germiyan, Urla, Alacgati, Mordogan, Yaylakdy), 102,5 MW kurulu glice sahip 4 adet HES (Caygoren,
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Akcay, Eglence-1 ve Eglence-2) ve 7,5 MW kurulu glice sahip 1 adet JES (Tuzla) olmak lzere
toplamda 182,55 MW’lik kurulu glice sahiptir.

b) Dénem Sonrasinda Gerceklesen Onemli Gelismeler

Yoénetim Kurulumuz 27.04.2018 tarihli toplantisinda, Sermaye Piyasasi Mevzuati ve ilgili diger
mevzuat hikimleri esaslarina uygun olarak ve Denetimden Sorumlu Komitenin goériisi dogrultusunda,
Sirketimizin 2018 yilina iligkin finansal tablolarinin denetlenmesi icin DRT Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.$'nin (Member of Deloitte Touche Tohmatsu) secilmesine ve bu
secimin Genel Kurul'un onayina sunulmasina oy birligi ile karar vermistir.
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