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ALAN YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETi

31 MART 2018 TARIHI iTIBARIYLE
FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(Tim Tutarlar, Tiirk Lirasi olarak gosterilmistir)

VARLIKLAR

Donen Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri

Finansal Yatirimlar

Ticari Alacaklar
Tliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar
lliskili Taraflardan Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar
lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Olmayan Alacaklar
lliskili Taraflardan Ticari Olmayan Alacaklar

Stoklar

Pesin Odenmis Giderler

Cari Dénem Vergisi Ile Tlgili Varliklar

Diger Donen Varliklar

Toplam

Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar

Duran Varhklar

Ticari Alacaklar
[liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar
[liskili Taraflardan Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Olmayan Alacaklar
lliskili Taraflardan Ticari Olmayan Alacaklar
Finansal Yatirimlar
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar
Canli Varliklar
Yatirrm Amagh Gayrimenkuller
Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar
Serefiye
Pesin Odenmis Giderler
Ertelenmis Vergi Varligi
Diger Duran Varliklar

TOPLAM VARLIKLAR

Ilisik agiklayici notlar bu tablolarin tamamlayicisidir.

Notlar

10
10
10-37
11
11
11-37
13
15
25
26

34

10
10
10-37

11

11
11-37

16
14
17
18
19
19
19
15
35
26

Bagimsiz Denetimden
Gecmemis

Cari Donem

Bagimsiz Denetimden
Gecmis

Onceki Donem

31.03.2018 31.12.2017
31.607.604 32.777.057
13.616.887 15.308.823
- 1
10.319.577 11.168.081
10.319.577 11.168.081
7.194.704 5.974.392
5.300.129 4.164.765
1.894.575 1.809.627
182.242 67.618
222.961 258.142
71.233 -
31.607.604 32.777.057
2.503.731 2.400.873
225.600 -
225.600 -
159.711 159.711
794.742 831.107
532.955 567.959
532.955 567.959
9.734 -
780.989 842.096
34.111.335 35.177.930




ALAN YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SIiRKETI
31 MART 2018 TARIHi iTIBARIYLE

FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(Tim Tutarlar, Tiirk Lirasi olarak gosterilmistir)

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Borglanmalar
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlar1
Diger Finansal Yiikiimliiliikler
Ticari Borglar
[liskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar
[liskili Taraflara Ticari Bor¢lar
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar
Diger Borglar
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Olmayan Bor¢lar
[liskili Taraflara Ticari Olmayan Bor¢lar
Ertelenmis Gelirler
Donem Kari Vergi Yikiimliligi
Kisa Vadeli Karsiliklar
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilikler
Toplam
Satis Amactyla Elde Tutulan Duran Varliklara fliskin Yiik.

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Borglanmalar
Diger Finansal Yiikiimliiliikler
Ticari Borglar
lliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar
[liskili Taraflara Ticari Bor¢lar
Diger Borglar
lliskili Olmayan Taraflara Ticari Olmayan Bor¢lar
[liskili Taraflara Ticari Olmayan Bor¢lar
Ertelenmis Gelirler
Uzun Vadeli Karsiliklar
Diger Uzun Vadeli Karsiliklar
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar
Cari Dénem Vergisi ile Ilgili Borglar
Ertelenmis Vergi Yikimlulugi
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliilikler

OZKAYNAKLAR

Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye

Sermaye Diizeltmesi Farklar

Geri Alinmis Paylar (-)

Karsihkl Istirak Sermaye Diizeltmesi (-)
Paylara fliskin Primler

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsaml Gelirler

veya Giderler

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya

Giderler

Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler
Gecmis Yillar Kar / (Zararlar)

Net Donem Kar1 / (Zarari)

Kontrol Giicii Olmayan Paylar
TOPLAM KAYNAKLAR

Misik agiklayici notlar bu tablolarin tamamlayicisidir.

Notlar

Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden

Gecmenmis Gecmis
Cari Donem Onceki Dénem
31.03.2018 31.12.2017
7.247.390 8.436.568
4.972.758 6.006.590
4.972.758 6.006.590
190.438 -
1.955.545 2.156.923
1.955.545 2.156.923
128.649 273.055
119.617 222.338
9.032 50.717
7.247.390 8.436.568
77.143 92.871
77.143 92.871
77.143 92.871
26.786.802 26.648.491
26.786.802 26.648.491
30.000.000 30.000.000
6.570.221 6.570.221
(35.850) (28.640)
645.396 137.047
(10.538.486) (8.194.209)
145.521 (1.835.928)
34.111.335 35.177.930




ALAN YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETi
1 OCAK- 31 MART 2018 DONEMINE AiT

KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Ttim Tutarlar, Ttirk Lirasi olarak gésterilmistir)

Hasilat

Satiglarin Maliyeti (-)

Briit Kar / (Zarar)

Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler

Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Giderler (-)
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Briit Kar / (Zarar)
BRUT KAR / (ZARAR)

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-)
Genel Yonetim Giderleri (-)

Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)

ESAS FAALIYET KAR / (ZARARI)

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Kar / Zararlarindaki Paylar
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler

Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-)

Finansman Geliri

Finansman Gideri (-)

SURDURULEN FAALIYETLER VERGIi ONCESi KARI / (ZARARI)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir / (Gideri)

- Dénem Vergi Gelir / (Gideri)

- Ertelenmis Vergi Gelir / (Gideri)

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI / (ZARARI)

DURDURULAN FAALIYETLER

Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Donem Kar1/ (Zarari)
DONEM KARI / (ZARARI)
Dénem Kar / (Zararimin) Dagilimm

Kontrol Giicii Olmayan Paylar
Ana Ortaklik Paylari

Pay Basina Kazang
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang
Durdurulan Faaliyetlerden Pay Basina Kazang

ilisik agiklayici notlar bu tablolarin tamamlayicisidir.

Bagimsiz Denetimden

Gecmenmis
Cari Donem

Bagimsiz
Denetimden

Gecmemis
Onceki Dénem

01.01.2018 01.01.2017
Notlar 31.03.2018 31.03.2017
28 3.774.962 4.680.906
28 (3.047.516) (3.684.742)
727.446 996.164

727.446 996.164

29-30 (130.854) (160.585)
29-30 (1.331.947) (1.782.349)
29-30 - -
31 118.498 55.082
31 (627) (13.310)
(617.484) (904.998)

16 - -
32 34.990 32.870
32 - -
33 1.423.181 186.947
33 (632.257) (645.342)
208.430 (1.330.523)

35 (62.909) 260.257
(62.909) 260.257

145.521 (1.070.266)

145.521 (1.070.266)

145521 (1.070.266)

145521 (1.070.266)

36 0,0049 (0,0357)
36 - -



ALAN YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETi
1 OCAK- 31 MART 2018 DONEMINE AiT

DIGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Ttim Tutarlar, Tiirk Liras1 olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmemis
Onceki
Cari Donem Doénem
01.01.2018 01.01.2017
Notlar 31.03.2018 31.03.2017
DONEM KARI / (ZARARI) 36 145.521 (1.070.266)
DIGER KAPSAMLI GELIRLER
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacaklar (7.210) (7.813)
Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Artislari/Azaliglart
Maddi Olmayan Duran Varlik Yeniden Degerleme Artiglari/Azalislar - -
Tammlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Ol¢iim Kazanglari/Kayiplari (9.012) (9.766)
Ozkaynak Yéntemi ile Degerlenen Yatirimlarin Diger Kapsamli Gelirinden
Kar/Zararda Simiflandirilmayacak Paylar - -
Diger - -
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandiriimayacak Diger Kapsamli Gelire Iliskin
Vergiler 1.802 1.953
- Dénem Vergi Geliri/Gideri - -
- Ertelenmis Vergi Geliri/Gideri 1.802 1.953
Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilacaklar - -
Yabanci Para Cevrim Farklar1 - -
Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden Degerleme ve/veya Smiflandirma
Kazanglari/Kayiplari - -
Nakit Akis Riskinden Korunma Kazanglari/Kayiplar - -
Yurtdisindaki Isletmeye Iliskin Yatirim Riskinden Korunma Kazanglari/Kayiplar - -
Ozkaynak Yéntemi ile degerlenen yatirimlarin diger kapsamli gelirinden
kar/zararda simiflandirilacak paylar - -
Diger - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamli Gelire Iliskin Vergiler - -
- Donem Vergi Geliri/Gideri - -
- Ertelenmis Vergi Geliri/Gideri - -
DiIGER KAPSAMLI GELIiR (VERGi SONRASI) (7.210) (7.813)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR/(GIDER) 138.311 (1.078.079)
Toplam Kapsamh Gelirin/(Giderin) Dagilimi: 138.311 (1.078.079)
Kontrol Giicli Olmayan Paylar - -
Ana Ortaklik Paylari 138.311 (1.078.079)

Ilisikteki agiklayict notlar bu tablolarin tamamlayicisidir.



ALAN YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SIiRKETi
1 OCAK- 31 MART 2018 DONEMINE AiT

NAKIT AKIS TABLOSU

(Tiim Tutarlar, Tiirk Liras1 olarak gosterilmistir.)

A) ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI

Donem Kar (Zarar)

Siirdiiriilen Faaliyetlerden Donem Kari (Zarar1)

Durdurulan Faaliyetlerden Donem Kari (Zarar)

Dénem Net Kari (Zarari) Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler

Amortisman ve tfa Gideri Ile {lgili Diizeltmeler

Deger Diisiikliigii (Iptali) ile ilgili Diizeltmeler

Karsiliklar ile ilgili Diizeltmeler
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar (Iptali) ile Ilgili Diizeltmeler
Dava ve/veya Ceza Karsiliklart (Iptali) ile Ilgili Diizeltmeler
Diger Karsiliklar (Iptalleri) ile Ilgili Diizeltmeler

Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler

Faiz Gelirleri ile Ilgili Diizeltmeler

Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin Dagitilmanmus Karlar ile ilgili Diizeltmeler

Vergi (Geliri) Gideri ile Ilgili Diizeltmeler
Kar (Zarar) Mutabakati ile ilgili Diger Diizeltmeler

i;letme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler
Finansal Yatirimlardaki Azalis (Artis)
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artss) ile Tlgili Diizeltmeler
[liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis)
Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile flgili Diizeltmeler

[liskili Olmayan Taraflardan Ticari Olmayan Alacaklardaki Azalis (Artig)
Ticari Borglardaki Artis (Azalis) ile Ilgili Diizeltmeler
1liskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lardaki Azalis (Artis)
Faaliyetler ile Ilgili Diger Borglardaki Artis (Azals) ile ilgili Diizeltmeler
[liskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢larki Azalis (Artis)
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalis)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis)
Ertelenmis Gelirlerdeki Artis (Azalis)
Isletme Sermayesinde Diger Degisim
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar:
Vergi ladeleri (Odemeleri)
Alinan Faiz
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar Kapsaminda Yapilan Odemeler
isletme Faaliyetlerinden elde edilen nakit

B) YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarm Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislar
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri
Odenen Faiz

Alinan Faiz

Yatirim faaliyetlerinde kullamlan nakit

C)FINANSMAN FAALIiYETLERINDEN KAYNALANAN NAKIiT AKISLARI

Alinan Faiz
Finansman Faaliyetlerden Kaynaklanan Nakit

Yabanci Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis Azahs

D) YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT BENZERLERI UZERINDEKI
ETKisi

Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azali

E) DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Ge¢memis Geg¢memis

Cari Dénem Onceki Dénem

01.01.2018 01.01.2017

Notlar 31.03.2018 31.03.2017

(2.208.789) (3.786.209)

145.521 (1.070.266)

145.521 (1.070.266)

(601.816) (239.301)

18-19 (79.763) 210.633

84.013 30.098

24 84.013 17.505

22 - (12.400)

22 - 24.993

(543.157) (219.775)

10 (543.157) (219.775)

16

35 (62.909) (260.257)

(1.483.331) (2.440.013)

7 - 1

10 848.504 (7.143.468)

10-11 848.504 (7.143.468)

11 (1.220.312) 3.445.018

10-11 (1.220.312) 3.445.018

10 (1.033.832) 4.109.250

10-11 (1.033.832) 4.109.250

11 (201.378) (2.781.788)

10-11 (201.378) (2.781.788)
20 190.438

15 (127.857) (69.026)

15 61.106 _

(1.939.626) (3.749.580)

(89.177) (27.867)

(71.233) -

22-24 (108.753) (8.762)

(2.208.789) (3.786.209)

18-19 71.369 (81.449)

18-19 374

32 32.828
34.990

106.359 (48.247)

33 508.167 201.295

- 201.295

(1.594.263) (3.633.161)

(1.594.263) (3.633.161)

6 15.211.150 18.718.210

6 13.616.887 15.085.049




ALAN YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI
1 OCAK- 31 MART 2018 DONEMINE AiT

OZKAYNAK DEGISIiM TABLOSU

(Ttim Tutarlar, Tiirk Liras olarak gosterilmistir.)

Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandirilmayacak Birikmis
Diger Kapsamh Gelirler ve
Giderler

Birikmis Karlar

Sermaye Tanmmlanms Fayda Planlar1 Kardan
Odenmis o Y . § 12y . Ayrilan Gecmis Yillar Net Donem o
< . . Notlar Diizeltme Yeniden Ol¢iim Ozkaynaklar
Bagimsiz Denetimden Ge¢memis Sermaye Kisitlanms Kar/Zararlar: Kar/Zaran
- Farklan KazanclaryKayiplar:

Cari Dénem Yedekler
01.01.2018 (Dénem Basi) 27 30.000.000 6.570.221 (28.640) 137.047 (8.194.209) (1.835.928) 26.648.491
Transferler 27 - (1.835.928) 1.835.928 -
Toplam Kapsamli Gelir - - (7.210) - 145.521 138.938
- Net Dénem Kar Zarart 27 - - - - 145.521 145521

- Diger Kapsamli Gelir - - (7.210) - - - (7.210)
31.03.2018 (Dénem Sonu) 27 30.000.000 6.570.221 (35.850) 137.047 (10.030.137) 145.521 26.786.802

Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandirilmayacak Birikmis
Diger Kapsamh Gelirler ve
Giderler Birikmis Karlar
Kardan
Odenmis S(.a.rmaye Tammlann‘us Fa"yde.x. Planlar Ayrilan Gecmis Yillar Net Déonem -
< . . Notlar Diizeltme Yeniden Ol¢iim Ozkaynaklar

Bagimsiz Denetimden Ge¢memis Sermaye Kisitlanms Kar/Zararlar: Kar/Zaran

e R Farklarn Kazanclary/Kayiplar

Onceki Donem Yedekler

01.01.2017 (Dénem Bas) 27 30.000.000 6.570.221 (7.155) 137.047 (8.294.467) 100.258 28.505.904
Muhasebe Politikalarindaki Degisikliklere fliskin Diizeltmeler - - - - - - -
Hatalara {liskin Diizeltmeler 27 - - - - - - -
Transferler 27 - 100.258 (100.258) -
Toplam Kapsamli Gelir - - (7.813) - - (1.070.266) (1.078.079)
- Net Dénem Kar Zarart 27 - - - - - (1.070.266) (1.070.266)
- Diger Kapsamli Gelir - - (7.813) - - - (7.813)
31.03.2017 (Dénem Sonu) 27 30.000.000 6.570.221 (14.968) 137.047 (8.194.209) (1.070.266) 27.427.825

Mlisikteki agiklayici notlar bu tablolarin tamamlayicisidir.



ALAN YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SIiRKETI
31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DIPNOTLAR
(Para Birimi - Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. Sirket’in Organizasyonu ve Faaliyet Konusu

Alan Yatirirm Menkul Degerler A.S. (“Sirket”) 1990 yilinda Sermaye Piyasast Kanunu ve Tiirk Ticaret Kanunu
hiikimlerine gore kurulmus olup, Sirket’in ana faaliyet konusu menkul kiymet alim satimina aracilik faaliyeti ile
istigal etmektir.

Sermaye Piyasast Kurulu’nun 07.09.2015 tarih ve 2015/24 sayili toplantisinda, Sirket’in “III-37.1 sayili Yatirim
Hizmetleri ve Faaliyetleri {le Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Tebligi” uyarinca faaliyet izinlerinin yenilenerek,
“Genis Yetkili Aract Kurum” olarak izin verilmesine karar verilmistir. Bu kapsamda, yetkili olunan yatirim
hizmetleri ve faaliyetleri agsagida yer almaktadir.

- Islem Aracilig: Faaliyeti

- Portfoy Aracilig1 Faaliyeti

- Bireysel Portfoy Yoneticiligi Faaliyeti
- Halka Arza Aracilik Faaliyeti

- Yatirnm Danismanlig1 Faaliyeti

- Smurl Saklama Hizmeti

Sirket’in Genel Miidiirliigii Altan Erbulak Sk. Maya Han No:14/A Mecidiyekdy-Sisli / Istanbul, Tiirkiye
adresindedir.

Sirket’in donem sonlart itibariyle sermaye ve ortaklik yapilari asagidaki gibidir:

31.03.2018 31.12.2017
Pay Sahibi Pay Tutar1  Pay Oram  Pay Tutar1 Pay Oram
Trustlink Danismanlik I¢ ve Dis Ticaret Limited Sirketi 30.000.000 100%  30.000.000 100%
Toplam 30.000.000 100%  30.000.000 100%

Sirket'in 31 Mart 2018 tarihi itibariyle personel sayis1 22 kisidir. (31 Aralik 2017: 23 kisi)
Finansal Tablolarin Onaylanmasi

1 Ocak — 31 Mart 2018 ara hesap donemine ait finansal tablolar, 30 Nisan 2018 tarihinde Yonetim Kurulu
tarafindan onaylanmistir.

Bagh Ortakliklar/istirakler

Sirket’in donem sonu itibariyle istirakleri bulunmamaktadir.
2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar

2.01 Sunuma Iliskin Temel Esaslar

Sirket yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarim1 Tirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan 1I-14.1 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup, Tebligin 5. maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe
ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK?”) tarafindan yiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar ile
bunlara iliskin ek ve yorumlar1 (“TMS”) esas alinmistir.

Ayrica ilisikteki finansal tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile
aciklanan formatlara uygun olarak ve KGK’nin 2 Haziran 2016 tarihli ve 30 sayili karariyla onaylanarak
yayimlanan 2016 TMS Taksonomisi dikkate alinarak sunulmustur.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DIPNOTLAR
(Para Birimi - Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Finansal Tablolar tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis kanuni kayitlara TMS/TFRS uyarinca dogru sunum
yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Sirket’in Finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan fonksiyonel para birimi ile
sunulmustur. Sirket’in Finansal durumu ve faaliyet sonuglar Sirket’in gegerli para birimi olan ve Finansal tablolar
i¢cin sunum birimi olan Tiirk Lirasi cinsinden ifade edilmistir. (Sirket’in Finansal tablolarindaki rakamlarin kurus
haneleri tamsayiya yuvarlanmistir.)

2.02 Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette
bulunan ve SPK Muhasebe Standartlari’na uygun finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan ettigi igin, bu tarihten
itibaren Tiirkiye Muhasebe Standardi 29 “Yiiksek Enflasyonist Ekonomilerde Finansal Raporlama”ya gore finansal
tablolarin hazirlanmasi ve sunumu uygulamasini sona erdirmistir.

2.03 Konsolidasyon Esaslari
Sirket konsolidasyona tabi degildir.
2.04 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalar1 ve muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar olmasi durumunda, yapilan &nemli
degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve dnceki dénem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe politikalarinda yapilan degisikliklerin 6nceki donemleri etkilemesi
durumunda, s6z konusu politika hep kullanimdaymis gibi finansal tablolarda geriye doniik olarak da uygulanir.
Sirket’in cari ve dnceki donemde muhasebe politikalarinda herhangi bir degisiklik olmamustir.

2.05 Karsilastrmal Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {iizere, Sirket’in finansal tablolar1 dnceki
doénemle karsilagtirmali hazirlanmaktadir. Sirket 31 Mart 2018 tarihi itibariyle bilangosunu, 31 Aralik 2017 tarihi
itibariyle hazirlanmig bilangosu ile; 01 Ocak 2018 — 31 Mart 2018 hesap donemine ait gelir, diger kapsamli gelir,
nakit akis ve 6zkaynak degisim tablolarimi ise, 01 Ocak 2017-31 Mart 2017 hesap donemi ile karsilikli olarak
diizenlemistir.

Finansal tablolarin kalemlerinin gésterimi veya siniflandirilmas: degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak
amaciyla, dnceki donem finansal tablolar1 da buna uygun olarak yeniden siniflandirilir.

“2.01 Sunuma iliskin Temel Esaslar” dipnotlarinda belirtilen TMS Taksonomisi kapsaminda sirketin &nceki
donem nakit akig tablosu bazi smiflama degisikliklerine tabi tutulmustur. S6z konusu degisikliklerin sirketin
finansal performansi iizerinde bir etkisi olmamuistir.

2.06 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminleri, giivenilir bilgilere ve makul tahmin yontemlerine dayanilarak yapilir. Ancak, tahminin
yapildig1 kosullarda degisiklik olmasi, yeni bir bilgi edinilmesi veya ilave gelismelerin ortaya ¢ikmasi sonucunda
tahminler gbzden gegirilir. Muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir doneme iliskinse, degisikligin
yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere de iliskinse, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak, donem kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
tablolara yansitilir.

Cari donem faaliyet sonucuna bir etkisi olan veya sonraki donemlere etkisi olmasi beklenen muhasebe
tahminindeki bir degisikligin niteligi ve tutar1 finansal tablo dipnotlarinda, gelecek donemlere iliskin etkinin
tahmininin miimkiin olmadig1 haller disinda agiklanir. Sirket’in cari ve 6dnceki donemde muhasebe tahminlerinde
degisiklik olmamustir.
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2.07 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlart

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket Yonetimi’nin, raporlanan varlik ve yilikiimliilik tutarlarini etkileyecek,
bilango tarihi itibari ile muhtemel yikiimlilik ile taahhiitleri ve raporlama donemi itibariyle gelir ve gider
tutarlarint belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Gergeklesmis sonuglar tahminlerden farkli
olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak gézden gegirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gergeklestikleri
donemde gelir tablosuna yansitilmaktadirlar.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar {izerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilango tarihinde var
olan veya ileride gerceklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari g6z oniinde bulundurularak yapilan varsayimlar
asagidadir:

a) Kidem tazminati ylikiimliiliigii aktiieryal varsayimlar (iskonto oranlari, gelecek maag artiglar ve galigan
ayrilma oranlar1) kullanilarak belirlenir. Bu varsayimlar her bilango doneminde tekrar gézden gegirilmekte
ve gerek goriillmesi halinde revize edilmektedir. (Not:24)

b) Sirket, sabit kiymetlerin yararli Omiirlerinin tespiti, varliklarda deger diisiikligii olup olmadigimin
degerlendirilmesi, siipheli alacak karsiliklari, kidem tazminati hesabinda kullanilan varsayimlar, aleyhe
acillan dava ve takiplerle ilgili olarak ayrilan karsiliklar v.b. hususlarda muhasebe tahminlerine
bagvurmaktadir. Kullanilan muhasebe tahminlerine iligkin gerekli agiklamalar ilgili boliimlerde yapilmis
olup cari donemde muhasebe tahminlerinde bir degisiklik yapilmamustir.

c) Siipheli alacak karsiliklari, Sirket Yonetimi’nin bilango tarihi itibariyle var olan ancak cari ekonomik
kosullar cercevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlar1 karsilayacagina
inandig1 tutarlari yansitmaktadir. Alacaklarin deger disiikliigiine ugrayip ugramadigi degerlendirilirken
borglularin gegmis performanslari, piyasadaki kredibiliteleri ve bilango tarihinden finansal tablolarin
onaylanma tarihine kadar olan performanslar ile yeniden goriisiilen kosullar da dikkate alinmaktadir.
Bilango tarihi itibariyle ilgili karsiliklara ait bilgiler Not:10’ da verilmistir.

d) Sirket, ertelenmis vergi hesabin1t TMS ve TFRS’ye uygun olarak yapmis ve finansal tablolara yansitmustir.
2.08 Netlestirme/Mahsup
Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak 6denmesi veya tahsilin
miimkiin olmast veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliliigiin yerine getirilmesinin es zamanli olarak
gerceklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilirler.
2.09 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan dnemli muhasebe politikalarinin 6zeti asagidaki gibidir:
2.09.01 Gelir Kaydedilmesi
Gelirler, gelir tutarinin giivenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik yararlarin Sirket’e akmasinin
muhtemel olmasi lizerine alinan veya alinabilecek bedelin ger¢ege uygun degeri tizerinden tahakkuk esasina gore
kayitlara alinir.
2.09.02 Stok Degerlemesi
Bulunmamaktadir.
2.09.03 Maddi Duran Varliklar
Maddi Duran Varliklar, 01 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler igin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle
enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden, 2005 ve sonraki yillarda satin alinan kalemler igin

satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalict deger kayiplar diisiilerek yansitilir.

Maddi Duran Varliklara iliskin detay bilgi Not:18 de yer almaktadir.

-9-
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Sirket’in donem sonlari itibariyle amortisman, asagidaki tabloda yer alan amortisman oranlarina goére dogrusal
amortisman metodu ile her bir aktifin maliyetini iz bedel degerine getirmek iizere ekonomik 6miirler esas alinarak
asagidaki oranlara gore hesaplanmaktadir.

Cinsi Oran Aralhigi (%)
Makine ve Tesisler 10-33
Doéseme ve Demirbaslar 10-25

Ozel Maliyetler 20

Sabit kiymetlerin satisi dolayisiyla olusan kar ve zararlar net defter degerleriyle satis fiyatinin karsilagtiritlmasi
sonucunda belirlenir ve faaliyet karina dahil edilir.

Bakim ve onarim giderleri gerceklestigi tarihte gider yazilir. Eger bakim ve onarim gideri ilgili aktifte genisleme
veya gozle goriiniir bir gelisme sagliyorsa aktiflestirilir.

Beklenen faydali omiir kalint1 deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri
icin her y1l gézden gecirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

2.09.04 Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, 01 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler i¢in enflasyonun etkilerine
gore diizeltilmis maliyetlerinden ve 01 Ocak 2005 tarihinden sonra satin alman kalemler igin satin alim maliyet
degerinden, birikmis itfa ve tilkenme paylari ile kalict deger kayiplar1 diigiilmiis olarak gosterilirler. Bu varliklar
beklenen faydali 6miirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen
faydali dmiir ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla
her yil gézden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Cinsi Oran (%)
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 20-33

2.09.05 Varlhiklarda Deger Diigiikliigii

itfaya tabi olan varliklar icin defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadig1 durum veya olaylarm ortaya
¢ikmasi halinde deger disiikliigii testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri kazanabilir tutarini agmast
durumunda deger disiikligi karsiligi kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri diisiildiikten sonra elde
edilen gercege uygun deger veya kullanimdaki degerin biiyiik olanidir. Serefiye haricinde deger diisiikligiine tabi
olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger diisiikliigiiniin olas1 iptali i¢in gbzden gegirilir.

2.09.06 Kiralama Islemleri

i) Finansal Kiralama Islemleri
Bulunmamaktadir.
ii) Operasyonel Kiralama Islemleri

Kiralayanin malin tiim risk ve faydalarini elinde bulundurdugu kira s6zlesmeleri operasyonel kiralama olarak
adlandirilir. Bir operasyonel kiralama icin yapilan kiralama &demeleri, kiralama siiresi boyunca gider olarak
kayitlara alinmaktadir.

2.09.08 Bor¢lanma Maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli dl¢lide zaman isteyen varliklar sz konusu oldugunda, satin
alinmasi, yapimi veya iiretimi ile dogrudan iliskilendirilen bor¢lanma maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya satisa
hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir. Yatirimla ilgili kredinin heniiz harcanmamis
kisminin gegici siire ile finansal yatirimlarda degerlendirilmesiyle elde edilen finansal yatirim geliri aktiflestirmeye
uygun borglanma maliyetlerinden mahsup edilir. Diger tiim bor¢lanma maliyetleri, olustuklar1 donemlerde gelir
tablosuna kaydedilmektedir. Sirket’in cari ve dnceki donemde aktiflestirdigi bor¢lanma maliyeti bulunmamaktadir.

-10 -
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2.09.09 Finansal Araglar

(i) Finansal varliklar

Finansal yatirimlar, ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gergege uygun degerinden kayitlara
alinan finansal varliklar haricinde, gergege uygun degerinden alim islemiyle dogrudan iliskilendirilebilen
harcamalar diistildiikten sonra kalan tutar {izerinden muhasebelestirilir. Yatirimlar, yatirim araglarinin ilgili piyasa
tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagli olan iglem tarihinde
kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

CEINNT3

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar elde

CLINNY3

tutulan finansal varliklar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak smiflandirilir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu
doneme dagitilmas: yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen omrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplamini, ilgili finansal varligin tam
olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal varliklar ile
ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

a) Gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan finansal
varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden g¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman séz konusu kategoride
smiflandirilir. Finansal riske kars etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev iiriinleri teskil eden bahse
konu finansal varliklar da gergcege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak
smiflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar, dénen varliklar olarak siniflandirilirlar.

b) Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planima sahip,
sabit vadeli bor¢lanma araclari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak siniflandirilir. Vadesine kadar elde
tutulacak yatirnmlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger diisiikliigii tutar1 diisiilerek
kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanir.

¢) Satilmaya haziwr finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar vadesine kadar elde tutulacak veya alim satim amagli finansal varlik olmayan
finansal varliklardan olugmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklar kayitlara alindiktan sonra giivenilir bir sekilde
Ol¢iilebiliyor olmasi kosuluyla ger¢ege uygun degerleriyle degerlenmektedir. Gergege uygun degeri giivenilir bir
sekilde dlglilemeyen ve aktif bir piyasasi olmayan menkul kiymetler maliyet degeriyle gosterilmektedir. Satilmaya
hazir finansal varliklara iligkin kar veya zararlara ilgili donemin gelir tablosunda yer verilmemektedir.

Bu tiir varliklarin makul degerinde meydana gelen degisiklikler 6zkaynak hesaplar1 iginde gosterilmektedir. lgili
varligmn elden ¢ikarilmasi veya deger diisiikliigii olmas1 durumunda 6zkaynak hesaplarindaki tutar kar /zarar olarak
gelir tablosuna transfer edilir. Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilan 6zkaynak araglarina yonelik
yatirimlardan kaynaklanan ve gelir tablosunda muhasebelestirilen deger diisiis karsiliklar, sonraki donemlerde gelir
tablosundan iptal edilemez. Satilmaya hazir olarak siniflandirilan 6zkaynak araglari haricinde, deger disiikligi
zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalis deger diisiikliigli zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana
gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarar1 gelir tablosunda iptal
edilebilir.
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d) Krediler ve alacaklar
Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gdrmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu kategoride
simiflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden deger

distikligi diistilerek gosterilir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal varlik
Sirketleri, her bilango tarihinde deger disiikliigiine ugradiklarina iliskin gdstergelerin bulunup bulunmadigina dair
degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin
meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin
edilebilen gelecekteki nakit akiglari iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger diisiikliigiine
ugradigina iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigli zarar1 olusur.

Kredi ve alacaklar i¢in deger diisiikligii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akislarinin finansal varligin etkin
faiz orani lizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde, biitiin finansal
varliklarda, deger diisiikliigi dogrudan ilgili finansal varligin kayitli degerinden diisiiliir. Ticari alacagin tahsil
edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler
gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglari haricinde, deger disiikligii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalis deger
diistikliigli zararmin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iligkilendirilebiliyorsa, dnceden
muhasebelestirilen deger diistikliigli zarar1, deger diisiikliigliniin iptal edilecegi tarihte yatirimin deger diistikliigi
hicbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda ulagacagi itfa edilmis maliyet tutarin1 asmayacak sekilde
gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gergege uygun degerinde deger diisiikliigii sonrasinda meydana gelen artis,
dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri ii¢ ay veya
ii¢ aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi riski tagimayan yiiksek
likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

(ii) Finansal viikiimliiliikler

Sirket’in finansal yiikiimliiliikleri ve 6zkaynak araclari, szlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir yiikiimliiliigiin
ve 0zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir.

Sirket’in tiim borglar1 diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sdzlesme Ozkaynaga dayali
finansal aractir. Belirli finansal yiikiimliiliikkler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe
politikalar1 agagida belirtilmistir.

Finansal yiikiimliilikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliilikler veya diger
finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

a) Gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, gercege uygun degeriyle kayda alinir
ve her raporlama déneminde, bilango tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege uygun
degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da
kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik i¢in ddenen faiz tutarini da kapsar.
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b) Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliliikler baslangigta islem maliyetlerinden arindirilmis gergege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani {izerinden hesaplanan faiz
gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal ylikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iliskili
oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmasi
halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit édemelerini tam olarak ilgili
finansal yiikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir. Sirket’in cari ve dnceki dénemde diger finansal
yiiktimliiliikleri bulunmamaktadir.

(iii) Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi (“VIOB”) Islemleri

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi Islemleri islemleri yapmak igin verilen teminatlar diger alacaklar olarak
smiflandirilmaktadir. Bu teminatlarin nemalandirilmasi sonucu olusan faiz gelirleri gelir tablosunda “Esas
faaliyetlerden diger gelirler” hesabia dahil edilmistir. VIOP islemleri sonucu elde edilen degerleme farklar1 “diger
gelirler” hesabma Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi Islemleri Islem Sozlesme gelir/(giderleri) olarak dahil
edilmigtir.

Acik olan islemlerin piyasa fiyatlar1 tzerinden degerlenmesi sonucunda gelir tablosuna yansiyan degerleme
farklari, 6denen komisyonlar ve kalan teminat tutarinin nemalandirilmasi sonucu olusan faiz gelirleri netlestirilerek
diger alacaklar olarak gosterilmektedir.

2.09.10 Kur Degisiminin Etkileri

Y1l igerisinde gerceklesen doviz islemleri, islem tarihindeki kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na g¢evrilmektedir.
Bilangoda yer alan dévize bagl varlik ve borglar, bilanco tarihinde gecerli olan kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na
cevrilmigtir. Bu ¢evirimden ve dovizli iglemlerin tahsil / tediyelerinden kaynaklanan kambiyo karlari/zararlar1 gelir
tablosunda yer almaktadir.

Sirket finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi ile sunulmustur.
Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in gegerli para birimi olan ‘TL’ cinsinden ifade edilmistir.

Sirket’in finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda yabanci para cinsinden gergeklesen islemler, islem tarihindeki
kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan dévize endeksli parasal varlik ve yikiimliliikler
bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak Tiirk Lirasina gevrilmektedir.

Gergege uygun degeriyle izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis
olanlar, ger¢ege uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle Tiirk Lirasi’na ¢evrilmektedir.

Tarihi maliyet cinsinden Ol¢iilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden cevrilmeye tabi
tutulmazlar. Kur farklari olustuklar1 déonemde, kar veya zarar olarak muhasebelestirilirler.

2.09.11 Pay Basina Kair / Zarar

Pay bagina bagina kar, net karin ilgili dénem iginde mevcut paylarin agirlikli ortalama adedine boliinmesiyle tespit
edilir. Tirkiye’de sirketler, sermayelerini paylarii ge¢mis yil karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz pay” yolu ile
arttirabilmektedirler. Pay basina kar hesaplanirken, bu bedelsiz pay ihract ¢ikarilmig paylar olarak sayilir.
Dolayisiyla, pay basina kar hesaplamasinda kullanilan agirlikli pay adedi ortalamasi, paylarin bedelsiz olarak
¢ikarilmasin geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

2.09.12 Raporlama Dénemi Sonrasi Olaylar
Bilango tarihi ile bilangonun yaymmi igin yetkilendirme tarihi arasinda, Sirket lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan
olaylar1 ifade eder. Bilango tarihi itibariyle s6z konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmas1 veya ilgili

olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya c¢ikmasi durumunda, Sirket sz konusu hususlar1 ilgili dipnotlarinda
agiklamaktadir.
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Sirket; bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan
tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

2.09.13 Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varliklar

Sirket’in, ge¢mis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yikiimliligiiniin bulunmasi, bu yiikiimliligin yerine
getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve séz konusu
yiikimliiliik tutarinin giivenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmas1 durumunda ilgili ylikiimliiliik, karsilik olarak
finansal tablolara alinir.

Sarta bagh yiikiimliiliikler, ekonomik fayda igeren kaynaklarin igletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelip
gelmediginin tespiti amaciyla siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Sarta bagh yilikiimliiliik olarak isleme
tabi tutulan kalemler i¢in gelecekte ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel
hale gelmesi durumunda, bu sarta bagh yiikiimliiliik, giivenilir tahmin yapilmadigi durumlar harig, olasiliktaki
degisikligin meydana geldigi donemin finansal tablolarinda karsilik olarak kayitlara alinir.

Sirket sarta baglh yiikiimliiliiklerin muhtemel hale geldigi ancak ekonomik fayda igeren kaynaklarin tutar1 hakkinda
giivenilir tahminin yapilmamasi1 durumunda ilgili yiikiimliiliigii dipnotlarda gostermektedir.

Gecgmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan bir veya daha fazla
kesin olmayan olayin gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit edilecek olan varlik, sarta bagli varlik olarak

degerlendirilir. Ekonomik fayda i¢eren kaynaklarin igletmeye girme ihtimalinin yiiksek bulunmasi durumunda sarta
bagli varliklar dipnotlarda agiklanir.

Karsilik tutarinin 6denmesi i¢in kullanilan ekonomik faydalarin tamaminin ya da bir kisminin i¢iincii taraflarca
kargilanmasinin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin geri ddenmesinin kesin olmast ve
tutarin giivenilir bir sekilde hesaplanmast durumunda, bir varlik olarak muhasebelestirilir.

2.09.14 Tliskili Taraflar

Bu finansal tablolar acisindan, Sirket’in ortaklari, iist diizey yoneticileri ve yonetim kurulu iiyeleri, yakin aile
iiyeleri ve bunlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagl sirketler, istirak ve ortakliklar iligkili taraflar olarak
kabul ve ifade edilmistir.

Iligkili taraflarla gerceklestirilen detayli aciklama Not:37°de verilmistir.

2.09.15 Devlet Tesvik ve Yardimlar

Bulunmamaktadir.

2.09.16 Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi gideri ile ertelenmis vergi giderinin (veya gelirinin) toplamindan olusur.

Cari vergi

Cari y1l vergi ylkiimliiliigii, donem karmin vergiye tabi olan kismi tizerinden hesaplanir.

Vergiye tabi kar, diger yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile
vergilendirilemeyen veya indirilemeyen kalemleri hari¢ tuttugundan dolayi, gelir tablosunda belirtilen kardan

farklilik gosterir. Sirket’in cari vergi yilikiimliliigii bilango tarihi itibariyle yasallasmis ya da onemli olglide
yasallagsmis vergi orani kullanilarak hesaplanmustir.

Ertelenmis vergi
Ertelenen vergi ylkiimliiliigii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gosterilen tutarlar ile

yasal vergi matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gecici farkliliklarin bilango yontemine gore vergi
etkilerinin yasallagsmig vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmastyla belirlenmektedir.
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Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii ig¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici
farklardan olugan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Serefiye veya isletme birlesmeleri disinda
varlik veya yiikiimliilikklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan dolay1 olusan ve hem ticari hem de mali kar
veya zarar1 etkilemeyen gegici zamanlama farklarina iliskin ertelenen vergi yiikiimliiligii veya varlig1 hesaplanmaz.

Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri, Sirket’in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagli ortaklik ve istiraklerdeki
yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii i¢in hesaplanir.

Bu tir yatinm ve paylar ile iligskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklardan kaynaklanan ertelenen vergi
varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmasi1 ve gelecekte bu farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenen vergi varliginin kayitli degeri, her bir bilango tarihi itibariyle gdzden gegirilir. Ertelenmis vergi varliginin
kayithi degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar
elde etmenin muhtemel olmadig: 6l¢iide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yilikiimliiliikleri varliklarin gerceklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine getirildigi
donemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyle kanunlagsmis veya dnemli 6lgiide kanunlagmis vergi
oranlar1 (vergi diizenlemeleri) lizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklar1 ve yilikiimliiliiklerinin hesaplanmasi
sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyle varliklarinin defter degerini geri kazanmasi ya da yiikiimliiliiklerini
yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglar1 dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar ve yiikiimliiliikkleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme ile
ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayn1 vergi mercii tarafindan toplanan gelir
vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve ylkiimliiliiklerini netlestirmek suretiyle 6deme
niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Donem cari_ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere iligkin
ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da isletme birlesmelerinin ilk
kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da
gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan
bagl ortakligin tanimlanabilen varlik, yikimliilik ve sarta bagli bor¢larinin gercege uygun degerinde elde ettigi
payin satin alim maliyetini asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi géz 6niinde bulundurulur.

Finansal tablolarda yer alan vergiler, cari donem vergisi ile ertelenmis vergilerdeki degisimi icermektedir. Sirket,
donem sonuglart lizerinden cari ve ertelenmis vergi hesaplamaktadir.

Vergi varliklarinda ve yiikiimliiliiklerinde netlestirme

Odenecek kurumlar vergisi tutarlari, pesin Odenen kurumlar vergisi tutarlariyla iliskili oldugu icin
netlestirilmektedir.

2.09.17 Emetklilik ve Kidem Tazminati Kargiligi

Tirkiye’de gegerli is kanunlar1 geregi emeklilik ve kidem tazminati provizyonlar: ilisikteki finansal tablolarda
gergeklestikce provizyon olarak ayrilmaktadir. Gilincellenmis olan TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar”
Standardi uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlar1 olarak nitelendirilir.

Ekli finansal tablolarda kidem tazminati yiikiimliiliigii, gelecek yillarda ddenecek emeklilik tazminatinin bilango
tarihindeki degerinin hesaplanmasi amaciyla enflasyon oranindan arindirilmig uygun faiz orani ile iskonto edilmesi
ile bulunan tutar olarak finansal tablolara yansitilmistir.Bu beklentiler her bilango doneminde tekrar gdzden
gecirilmekte ve gerek goriilmesi halinde revize edilmektedir.
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2.09.18 Nakit Akis Tablosu

Nakit ve nakit benzeri degerler bilangoda maliyet degerleri ile yansitilmaktadirlar. Nakit akis tablosu i¢in dikkate
alinan nakit ve nakit benzeri degerler eldeki nakit, banka mevduatlar1 ve likiditesi yiiksek yatirimlar1 igermektedir.
Nakit akig tablosunda, doneme iligskin nakit akislari isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bi¢imde
siiflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari, Sirket’in esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglarim
gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (varlik yatirimlar1 ve finansal
yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akislarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akiglari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

2.09.19 Yatirim Amach Gayrimenkuller
Bulunmamaktadir.
2.10 Sermaye ve Temettiiler

Adi paylar, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi paylar {izerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi dénemde
birikmig kardan indirilerek kaydedilir.

2.11 Isletmenin Siirekliligi

Sirket’in finansal tablolar1 isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlanmstir.

2.12 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar

Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama donemi i¢in heniiz yiiriirliige
girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar ve degisiklikler asagidaki gibidir.
Grup aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden sonra finansal tablolarini ve
dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

31 Mart 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve degisiklikler;

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin heniiz yiiriirlige girmemis ve Grup
tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi belirtilmedik¢e yeni
standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden sonra finansal tablolarim ve dipnotlarimi etkileyecek gerekli degisiklikleri
yapacaktir.

e TFRS 9 “Finansal Araclar” (Nihai Standart): 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, itfa edilmis maliyet ile dl¢iilen finansal bir yiikiimliiliigiin, finansal
tablo dis1 birakilma sonucu dogurmadan degistirildiginde, ortaya ¢ikan kazang veya kaybin dogrudan kar veya zararda
muhasebelestirilmesi konusunu dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal sdzlesmeye dayali nakit akiglar ile
orijinal etkin faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akislar1 arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu, farkin
TMS 39'dan farkli olarak enstriimanin kalan omrii boyunca yayilarak muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadig:
anlamina gelmektedir. Finansal tablolara olasi etkileri degerlendirilmektedir.

e TMS 28, "istiraklerdeki ve is ortakhklarindaki yatirrmlar'daki degisiklikler"; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Sirketlerin 6zkaynak metodunu uygulamadigi uzun
vadeli istirak veya miisterek yOnetime tabi yatirimlarini, TFRS 9 kullanarak muhasebelestireceklerini agikliga
kavugturmugtur. Finansal tablolara olasi etkileri degerlendirilmektedir.

e UFRS 16 “Kiralama islemleri: 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde
gecerlidir. TFRS 15, ‘Miisteri sozlesmelerinden hasilat’ standardi ile birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu
yeni standart meveut TMS 17 rehberliginin yerini alir ve ozellikli kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis
kapsaml1 bir degisiklik yapar. Su anki TMS 17 kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama islemine taraf olduklarinda
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bu islem i¢in finansal kiralama (bilanco i¢i) ya da faaliyet kiralamasi (bilango dis1) ayrimi yapmak zorundalar. Fakat
TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sozlesmeleri igin gelecekte ddeyecekleri kiralama
yiiktiimliiliiklerini ve buna karsilik olarak da bir varlik kullanim hakkini bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir.
UMSK kisa donemli kiralama iglemleri ve diisiik degerli varliklar i¢in bir istisna 6ng6rmiistiir, fakat bu istisna sadece
kiraya verenler agisindan uygulanabilir. Kiraya verenler i¢in muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir. Ancak UMSK’nin
kiralama islemlerinin tanimini degistirmesinden Otlirii  (s6zlesmelerdeki igeriklerin Dbirlestirilmesi ya da
ayristirilmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni standarttan etkileneceklerdir. En azindan
yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve kiralayanlar arasinda pazarliklara neden olacagi beklenmektedir. TFRS
16’ya gore bir sdzlesme belirli bir siire i¢in belirli bir tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkini ve o varligi
kontrol etme hakkini igeriyorsa o sdzlesme bir kiralama sézlesmesidir ya da kiralama iglemi igermektedir. Finansal
tablolara olan etkisi degerlendirilmektedir.

TFRS Yorum 23, "Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler'; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama doénemlerinde gecerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir Vergileri standardinin uygulamalarindaki bazi
belirsizliklere agiklik getirmektedir. UFRS Yorum Komitesi daha 6nce vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu
zaman bu belirsizligin TMS 12'ye gore degil TMS 37 'Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar' standardinin
uygulanmasi1 gerektigini acikliga kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde belirsizlikler oldugu
durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil 6lgiilecegi ve muhasebelestirilecegi ile ilgili agiklama getirmektedir.
Vergi uygulamast belirsizligi, bir sirket tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin vergi otoritesince kabul edilir olup
olmadiginin bilinmedigi durumlarda ortaya ¢ikar. Ornegin, o6zellikle bir giderin indirim olarak kabul edilmesi ya da
iade alinabilir vergi hesaplamasina belirli bir kalemin dahil edilip edilmemesiyle ilgili vergi kanunda belirsiz olmasi
gibi. TFRS Yorum 23 bir kalemin vergi uygulamalarmin belirsiz oldugu; vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da
yikimliiliigiin vergiye esas tutarlari, vergi gideri, alacagi ve vergi oranlart da dahil olmak iizere her durumda
gecerlidir. Finansal tablolara olan etkisi degerlendirilmektedir.

TFRS 17, "Sigorta Sozlesmeleri'"; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren TFRS 4'iin yerine gegmektedir.
TFRS 17, sigorta sozlesmeleri ile istege bagli katilim Ozelligine sahip yatirim sozlesmeleri diizenleyen tiim
isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir. Finansal tablolara olasi etkileri degerlendirilmektedir.

TMS 19 'Cahisanlara Saglanan Faydalar', planda yapilan degisiklik, kiiclilme veya yerine getirme ile ilgili
iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasinda olan yillik raporlama doénemleri i¢in gegerlidir. Finansal tablolara olasi
etkileri degerlendirilmektedir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri gerektirir;

Planda yapilan degisiklik, kiiciilme ve yerine getirme sonrasi dénem igin; cari hizmet maliyeti ve net faizi belirlemek
icin giincel varsayimlarin kullanilmas;

Gegmis donem hizmet maliyetinin bir parcasi olarak kar veya zararda muhasebelestirme, ya da varlik tavanindan
kaynaklanan etkiyle daha 6nce finansal tablolara alinmams olsa bile, fazla degerdeki herhangi bir azalmanin, yerine
getirmedeki bir kazang ya da zararin finansal tablolara alinmasi,

2015-2017 donemi yilhik iyilestirmeler

1 Ocak 2019 ve sonrast yillik raporlama donemleri igin gegerlidir. Finansal tablolara olasi etkileri
degerlendirilmektedir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri igermektedir:

TFRS 3 'isletme Birlesmeleri', kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha 6nce edindigi pay1 yeniden dlger.
TFRS 11 'Miisterek Anlagsmalar', miisterek kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha dnce edindigi pay1
yeniden 6lgmez.

TMS 12 *Gelir Vergileri', isletme, temettiilerin gelir vergisi etkilerini ayni sekilde

muhasebelestirir.

TMS 23 'Bor¢lanma Maliyetleri, bir 6zellikli varligin amaglanan kullanima veya satisa hazir hale gelmesi igin
yapilan her borglanmayi, genel bor¢lanmanin bir pargasi olarak degerlendirir.

31 Mart 2018 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar:

TFRS 15, "Miisteri sozlesmelerinden hasilat”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra bagslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Amerika'da Kabul Gormiis Muhasebe Standartlari ile yapilan uyum calismasi
sonucu ortaya ¢ikan yeni standart hasilatin finansal raporlamasini ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya
capinda karsilastirilabilir olmasini saglamayi amaglamistir. Finansal tablolara olasi etkileri degerlendirilmektedir.
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e TFRS 15, "Miisteri sozlesmelerinden hasilat" standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisikliklerle edim (performans)
yiikiimliiliiklerini belirleyen uygulama rehberligine, fikri miilkiyet lisanslarinin muhasebesine ve isletmenin asil midir
yoksa aract mudir degerlendirmesine (net hasilat sunumuna kargin briit hasilat sunumu) iliskin agiklamalari
icermektedir. Uygulama rehberligindeki bu alanlarin her biri i¢in yeni ve degistirilmis agiklayic1 6rnekler eklenmistir.
UMSK, ayni zamanda yeni hasilat standardina gegis ile ilgili ek pratik tedbirler dahil etmistir. Finansal tablolara olas1
etkileri degerlendirilmektedir.

e TFRS 4, "Sigorta Sozlesmeleri" standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
basglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Finansal tablolara olasi etkileri degerlendirilmektedir.
TFRS 4'de yapilan degisiklik sigorta sirketleri i¢in 'Ortiilii yaklasim (overlay approach)' ve 'erteleme yaklagimi
(deferral approach)' olarak iki farkli yaklagim sunmaktadir. Buna gore;
- Sigorta sozlesmeleri tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta sdzlesmeleri standardi yayimlanmadan &nce TFRS 9
uygulandiginda ortaya ¢ikabilecek olan dalgalanmayi kar veya zararda muhasebelestirmek yerine diger kapsamli gelir
tablosunda muhasebelestirme secenegini saglayacaktir ve
-Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere istege bagl olarak 2021 yilina kadar gecici olarak
TFRS 9'u uygulama muafiyeti getirecektir. TFRS 9 uygulamayi erteleyen igletmeler hali hazirda var olan TMS 39,
'Finansal Araglar' standardini uygulamaya devam edeceklerdir.

e TMS 40, "Yatirim amach gayrimenkuller" standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama doénemlerinde gegerlidir. Yatirim amagli gayrimenkullerin siniflandirilmasina iligkin
yapilan bu degisiklikler, kullanim amacinda degisiklik olmasi durumunda yatirim amagh gayrimenkullere ya da
gayrimenkullerden yapilan siniflandirmalarla ilgili netlestirme yapmaktadir. Bir gayrimenkuliin kullanimmin
degismesi durumunda bu gayrimenkuliin 'yatinm amaghi gayrimenkul' tanimlarma uyup uymadiginin
degerlendirilmesinin yapilmasi gerekmektedir. Bu degisim kanitlarla desteklenmelidir. Finansal tablolara olasi etkileri
degerlendirilmektedir.

e TFRS 2 'Hisse bazh 6demeler' standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Degisiklik nakde dayali hisse bazli 6demelerin 6l¢iim esaslarini ve bir
odiillendirmeyi nakde dayalidan Ozkaynaga dayaliya c¢eviren degisikliklerin nasil muhasebelestirilecegini
aciklamaktadir. Bu degisiklik ayn1 zamanda bir igverenin ¢alisaninin hisse bazli 6demesine iliskin bir miktar1 kesmek
ve bunu vergi dairesine ddemekle yiikiimlii oldugu durumlarda, TFRS 2'nin esaslara bir istisna getirerek, bu 6diil
sanki tamamen Ozkaynaga dayaliymiscasina islem gormesini gerektirmektedir. Finansal tablolara olasi etkileri
degerlendirilmektedir.

e TFRS Yorum 22, “Yabanci para cinsinden yapilan islemler ve avanslar 6demeleri”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya
bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu yorum yabanci para cinsinden yapilan
islemler ya da bu tiir islemlerin bir pargasi olarak yapilan 6demelerin yabanci bir para cinsinden yapilmasi ya da
fiyatlanmasi konusunu ele almaktadir. Bu yorum tek bir 6demenin yapilmasi/alinmasi durumunda ve birden fazla
6demenin yapildigi/alindigi durumlara rehberlik etmektedir. Bu rehberligin amaci uygulamadaki ¢esitliligi
azaltmaktadir. Finansal tablolara olasi etkileri degerlendirilmektedir.

2014-2016 donemi yilhk iyilestirmeler

1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Finansal tablolara
olast etkileri degerlendirilmektedir.

e TFRS 1, "Tiirkiye finansal raporlama standartlarimin ilk uygulamas1", TFRS 7, TMS 19 ve TFRS 10
standartlarinin ilk kez uygulama asamasinda kisa dénemli istisnalarini kaldirilmistir.

e TMS 28, "istiraklerdeki ve is ortakhklarindaki yatirimlar"; bir istirak ya da is ortakliginin gercege uygun
degerden olgiilmesine iligkin agiklik getirmistir.

Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Kurumu tarafindan yaymlanmms ancak KGK tarafindan
yaymnlanmamis standart ve yorumlar.

e UFRS 16 “Kiralama Islemleri” : Ocak 2016’ da yaymnlanan standardin devreye girmesiyle UMS 17,
UFRS Yorum 4, UMS Yorum 15 ve UMS Yorum 27 yiiriirliikkten kalkacaktir. UFRS 16, 1 Ocak 2019 ve
sonrasinda bagslayan hesap donemleri ig¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Erken
uygulamay1 secen isletmeler UFRS 15 standardini da erken uygulamak zorundadir. Finansal tablolara olas1
etkileri degerlendirilmektedir.
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UFRSYK 22 “Yabanc1 Parah islemler ve Avans Tutarlar’” Yorum, isletmeler tarafindan parasal
olmayan kalem niteligindeki pesin oOdenen giderler veya avans olarak alman gelirler igin
muhasebelestirilen ve yabanci para cinsinden olan varlik veya yiikiimliilikler igin iglem tarihinin pesin
Odemeye iligkin bir varligin veya ertelenen gelire iligkin bir yikiimliliigiin ilk muhasebelestirme tarihi
olacagina agiklik getirmektedir. Stndart 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in
uygulanacaktir. Erken uygulama s6z konusu olacaktir. Finansal tablolara olas1 etkileri
degerlendirilmektedir.

UFRS 2 “Hisse Bazh Odeme Islemlerinin Simiflandirma ve Ol¢iimii” Degisiklikler Haziran 2016° da
yaymlanmistir. 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Nakde
Dayali Hisse Bazli Odemelerin &lgiim esaslarii vebir ddiillendirmeyi nakde dayahidan &zkaynaga
dayaliya ¢eviren degisikliklerin nasil muhasebelestirilecegini agiklamaktadir. Finansal tablolara olasi
etkileri degerlendirilmektedir.

UMS 40 “Yatinm Amach Gayrimenkullerin Transferi”: UMSK tarafindan yatirim amagh
gayrimenkiilerden diger varlik gruplarma ve diger varlik gruplarindan yatirrm amagli gayrimenkiil
grubuna transferlerine ilisgkin kanit saglayan olaylar hakkinda belirsizlikleri gidermek tizere UMS 40
Yatirirm Amacgli Gayrimenkuller Standardinda degisiklikler yapilmistir. Stndart 1 Ocak 2018 ve sonrasinda
baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulama s6z konusu olacaktir. Finansal
tablolara olasi etkileri degerlendirilmektedir.

2014-2016 donemi yillik iyilestirmeler

Degisiklikler 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gegerlidir. Finansal tablolara olasi etkileri degerlendirilmektedir.

UFRS 1 “Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarr’ min ik Uygulanmas1”
UFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Yatirimlara iliskin A¢iklamalar”
UMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirnmlar”

3. Isletme Birlesmeleri

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2017; Bulunmamaktadir.)

4. Diger isletmelerdeki Paylar

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2017; Bulunmamaktadir.)

5. Boliimlere Gore Raporlama

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2017; Bulunmamaktadir.)

6. Nakit ve Nakit Benzerleri

Sirket’in 31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Nakit ve Nakit Benzerleri asagidaki agiklanmistir.

Hesap Adi 31.03.2018 31.12.2017
Kasa 6.220 1.898
Banka 13.610.667 15.306.925
-Vadesiz Mevduat 876.704 1.462.718
-Borsa Para Piyasast O/N Islemler 42.827 2.000.000
-Vadeli Mevduat 12.691.136 11.844.207
Toplam 13.616.887 15.308.823
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7. Finansal Yatirimlar

Sirket’in 31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar1 asagida agiklanmistir.

Hesap Ad1 31.03.2018 31.12.2017
Gergege Uygun Deger Farklar1 Gelir Tablosuna Yansitilan Finansal Yatirimlar - 1
Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varliklar - -
Toplam - 1

TFRS 13 Gergege Uygun Degerin Olgiimii Standardina gére; gercege uygun deger dlgiimlenmesinde ve ilgili
aciklamalarda tutarlilif1 ve karsilastirilabilirligi arttirmak amaciyla, gercege uygun degeri dlgmek iizere kullanilan
degerleme yontemlerine iliskin girdileri ii¢ seviyede siniflandiran bir gerge§e uygun deger hiyerarsisi
olusturulmustur. Seviye 1 girdileri, isletmenin 6l¢iim tarihinde erisebilecegi 6zdes varliklarin veya borglarin aktif
piyasalardaki kotasyon fiyatlar1 olup Sirket’in sahip oldugu s6z konusu yatirimin gercege uygun degeri
belirlenirken 31 Mart 2018 tarihindeki BIST bekleyen en iyi alis fiyat: baz alinmustir.

Sirket’in 31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Uzun Vadeli Finansal Yatirimlari asagida agiklanmustir.

Hesap Adi 31.03.2018 31.12.2017
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 159.711 159.711
Toplam 159.711 159.711

Satilmaya Hazir Finansal Varliklar, Bist’de islem gdrmeyen Borsa Istanbul A.S. hisse senedi yatirimlarindan
olugmaktadir.

8. Finansal Yiikiimliiliikler

Sirket’in 31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Finansal Yiikiimlilikleri bulunmamaktadir.

9. Diger Finansal Yiikiimliikler

Sirket’in 31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Diger Finansal Yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir.
10. Ticari Alacaklar ve Borglar

Sirket’in 31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Kisa Vadeli Ticari Alacaklart asagida agiklanmustir.

Hesap Adi 31.03.2018 31.12.2017
Ticari Alacaklar 10.319.577 11.168.081
Kredili Miisterilerden Alacaklar 2.621.353 2.731.238
Miisterilerden Alacaklar 490.937 263.278
Vadeli Islem ve Opsiyon sézlesmeleri takas merkezi (Miisteri) 3.936.057 3.758.255
Vadeli Islem ve Opsiyon sozlesmeleri takas merkezi (Sirket) 700.000 1.268.343
Komisyon Gelir Tahakkuku - 15.156
Kaldirach Alim-Satim Islemleri Miisteri Teminati 974.161 1.136.578
Odiing Menkul Kiymetler Takas Merkezi 194.934 442.633
Siipheli Ticari Alacaklar 331.584 331.584
Siipheli Ticari Alacaklar Karsiligi (-) (331.584) (331.584)
TEFASP Islemleri 1.402.135 1.552.600
Toplam 10.3019.577 11.168.081

Sirket, alacaklarinin tahsil edilip edilmeyecegine karar verirken, miisterilerin gecmisteki 6deme performansini dikkate
alarak degerlendirir.Sirket sorunlu hale gelen ticari alacaklari i¢in miisteri bazinda zarar karsiligi ayirmaktadir.
Kargilik tutarlari, ilgili miisterilerin geri ddeme yapamayacagi veya soz konusu alacaklar i¢in alinmis olan
teminatlarin degerinin gergeklestirilemeyecegi diisiiniilen alacaklari kapsar.
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Sirket’in Siipheli Ticari Alacaklar Karsiliginin hareket tablosu asagida agiklanmustir.

01.01.2018 01.01.2017
31.03.2018 31.03.2017
Donem Bast 331.584 331.584
Dénem Igindeki Artis - -
Konusu Kalmayan Karsiliklar - -
Dénem Sonu 331.584 331.584

Sirket’in 31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla Uzun Vadeli Ticari Alacaklar1 bulunmamaktadir.

Sirket’in 31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Kisa Vadeli Ticari Borglari asagida agiklanmustir.

Hesap Ad1 31.03.2018 31.03.2017
Saticilar - 5.855
Vadeli Islem ve Opsiyon Soz. Alacaklilar 3.936.057 3.758.255
Kaldiragli Alim-Satim Islemleri Miisteri Teminat: 741.731 1.136.578
Odiing Alinan Menkul Kiymetler Karsilig1 Verilen Teminatlar 194.934 442.633
Alacak Bakiye Veren Miisteriler - 663.269
Toplam 4.972.758 6.006.590

Sirket’in 31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Uzun Vadeli Ticari Bor¢lart bulunmamaktadir.
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11. Diger Alacak ve Borg¢lar

Sirket’in 31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla Kisa Vadeli Diger Alacaklarin detayr asagida
aciklanmugtir.

Hesap Ad1 31.03.2018 31.12.2017
[liskili Olmayan Taraflardan Ticari Olmayan Alacaklar 5.300.129 4.164.765
- Verilen Depozito ve Teminatlar 3.339.146 2.159.328
- Borsa Para Piyasasi Alacaklar 1.957.173 2.000.000
- Personelden Alacaklar 3.810 5.437
[liskili Taraflardan Ticari Olmayan Alacaklar 1.894.575 1.809.627
Toplam 7.194.704 5.974.392

Sirket’in 31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Uzun Vadeli Diger Alacaklar1 detayi asagidaki gibidir.

Hesap Ad1 31.03.2018 31.12.2017
[liskili Olmayan Taraflardan Ticari Olmayan Alacaklar 225.600 -
- Verilen Depozito ve Teminatlar 225.600 -

- Borsa Para Piyasasi Alacaklart - -
- Personelden Alacaklar - -
[liskili Taraflardan Ticari Olmayan Alacaklar - -

Toplam 225.600 -

Sirket’in 31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Kisa Vadeli Diger Bor¢larin detay1 asagida agiklanmuistir.

Hesap Adi 31.03.2018 31.12.2017
[liskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 1.955.545 2.156.923
- Borsa Para Piyasasi Miisteri Borglar 1.955.545 1.999.067
- Kamuya Olan Taksitlendirilmis Borglar - 15.504
- Odenecek Vergiler / SGK - 142.352
Iliskili Taraflara Diger Borglar - -
Toplam 1.955.545 2.156.923

Sirket’in 31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Uzun Vadeli Diger Borg¢lari bulunmamaktadir.

12. Tiirev Araglar

Sirket, faaliyet konusu geregi finansal enstriimanlar iceren gesitli islemler gerceklestirmektedir. Tiirev finansal
araglar iki taraf arasinda yapilan finansal sdzlesmeler olup, 6demelerin finansal arag ile ilgili faiz oraninda, doviz
kurunda, oran endeksinde veya benzer bir degiskende meydana gelen degisiklige bagimli oldugu finansal araglari
ifade eder. Tiirev finansal araclar vadeli doviz alim satim islemleri ile kaldiragli déviz alim satim islemlerini
igermektedir.

Kaldirach Alim Satim islemleri

Sirketin taraf oldugu kaldiragli islemler verilmis teminatlar karsilifinda gergeklestirilmekte olup verilen bu
teminatlar diger alacaklar arasinda takip edilmektedir. Bilango tarihi itibariyle agik olan pozisyonlar sebebiyle
tahakkuk eden kar/zarar (varlik/yiikiimliiliik) tutari teminat hesabindan mahsup edilmektedir.

31.03.2018 31.12.2017
Teminat Bakiyesi 1.264.031 956.184
Toplam 1.264.031 956.184
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13. Stoklar

Sirket’in 31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Stoklar1 bulunmamaktadir.

14. Canh Varhklar

Sirket’in 31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla Canli Varliklar1 bulunmamaktadir.
15. Pesin Odenmis Giderler ve Ertelenmis Gelirler

Sirket’in 31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderleri asagida
aciklanmistir.

Hesap Ad1 31.03.2018 31.12.2017
Gelecek Aylara Ait Giderler 182.242 67.618
Toplam 182.242 67.618

Sirket’in 31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderleri asagida
aciklanmistir.

Hesap Adi 31.03.2018 31.12.2017
Gelecek Yillara Ait Giderler 9.734 -
Toplam 9.734 -

Sirket’in 31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Kisa ve Uzun Vadeli Ertelenmis Gelirleri
bulunmamaktadir.

16. Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar

Sirket’in 31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimi
bulunmamaktadir.

17. Yatirom Amach Gayrimenkuller
Sirket’in 31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Yatirim Amagli Gayrimenkulleri bulunmamaktadir.
18. Maddi Duran Varhklar

Sirket’in 31 Mart 2018 ve 31 Mart 2017 tarihi itibartyla Maddi Duran Varliklart asagida agiklanmustir.

31.03.2018

Maliyet Bedeli

Hesap Adi 01.01.2018 Giris Transfer Cikis (-) 31.03.2018
Tesis, Makina ve Cihazlar 1.461.474 - - (2.605) 1.458.869
Demirbaslar 233.816 - - (9.325) 224.491
Ozel Maliyetler 430.211 - - (1.191) 429.020
Toplam 2.125.501 - - (13.121) 2.112.380
Birikmis Amortisman

Hesap Adi 01.01.2018 Amor :ﬁ?ffﬁ.'ﬁ Transfer  Cikis (-) 31.03.2018
Tesis, Makina ve Cihazlar (844.216) (10.791) - - (855.007)
Demirbaslar (163.018) (7.272) - - (170.290)
Ozel Maliyetler (287.160) (5.181) - - (292.341)
Toplam (1.294.394) (23.244) - - (1.317.638)
Net Deger 831.107 (23.244) - 794.742
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31.03.2017

Maliyet Bedeli

Hesap Ad1 01.01.2017 Giris Transfer Cikas (-) 31.03.2017
Tesis, Makina ve Cihazlar 1.448.389 4.009 - (18.109) 1.434.289
Demirbaglar 233.816 - - - 233.816
Ozel Maliyetler 430.211 - - - 430.211
Toplam 2.112.416 4.009 - (18.109) 2.098.316
Birikmis Amortisman

Hesap Ad 01012017 ﬁDs S Transfer  Cikis(-) 31032017
Tesis, Makina ve Cihazlar (674.359) (119.922) - (17.235) (776.547)
Demirbaslar (97.348) (11.457) - - (108.805)
Ozel Maliyetler (276.387) (10.977) - - (287.364)
Toplam (1.048.094) (142.356) - (17.235)  (1.172.716)
Net Deger 1.064.323 925.600

Aktif Degerler iizerindeki sigorta tutart Not.22 de agiklanmustir.
Sirket’in Maddi Duran Varliklar iizerinde rehin, ipotek ve kisitlamalari Not.22 ’de agiklanmustir.

Sirket’in aktiflestirilen borglanma maliyeti bulunmamakta olup amortisman ve itfa paylart Genel Yonetim Gideri
hesabinda muhasebelestirilmistir.(Not.30)

19. Maddi Olmayan Duran Varhklar

Sirket’in 31 Mart 2018 ve 31 Mart 2017 tarihi itibariyla Diger Maddi Olmayan Duran Varliklari asagida
aciklanmistir.

31.03.2018
Maliyet Bedeli
Hesap Adi 1.01.2018 Giris Transfer Cikas (-) 31.03.2018
Haklar 1.379.120 8.395 - - 1.387.515
Toplam 1.379.120 8.395 - - 1.387.515
Birikmis Amortisman

Donem
Hesap Ad1 1.01.2018 Amortisman Transfer Ciks (-) 31.03.2018
Haklar (811.161) (43.399) - - (854.560)
Toplam (811.161) (43.399) - - (854.560)
Net Deger 567.959 532.955
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31.03.2017
Maliyet Bedeli
Hesap Ad1 1.01.2017 Giris Transfer Cikas (-) 31.03.2017
Haklar 1.282.305 77.440 - - 1.359.745
Toplam 1.282.305 77.440 - - 1.359.745
Birikmis Amortisman

Do6nem
Hesap Ad1 1.01.2017 Amortisman Transfer Cikas (-) 31.03.2017
Haklar (649.783) 68.277 - - (718.060)
Toplam (649.783) 68.277 - - (718.060)
Net Deger 632.522 641.685

20. Cahsanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar

Sirket’in 31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglari
asagida agiklanmustir:

Hesap Ad1 31.03.2018 31.12.2017
Odenecek Vergi, Harg ve Diger Kesintiler 68.661 -
Odenecek SGK 112.099 -
Kamuya Olan Ertelenmis Taksit Yiikiimliiliikleri 9.678 -
Toplam 190.438 -

21. Devlet Tesvik ve Yardimlar:
Sirket’in 31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Devlet Tesvik ve Yardimlari bulunmamaktadir.
22. Kisa Vadeli Karsihiklar

Sirket’in 31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yikiimlilikleri agagida
aciklanmustir:

i) Karsiliklar

Hesap Ad1 31.03.2018 31.12.2017
Dava Karsiligt 119.617 119.617
Diger Borg ve Gider Karsiliklar - 102.721
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar 9.032 50.717

Izin Karsiliklar: 9.032 50.717
Toplam 128.649 273.055

ii) Kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

Sirket avukatlarindan alinan yazilar neticesinde cari ve 6nceki donemde Sirket lehine ve aleyhine takip edilen dava
bulunmamaktadir.
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31.12.2017

Davaci Mahkeme/Konusu Dava Tutar
Yusuf Murat ZELE Istanbul 5. Is Mahk. 2016/109 E. 29.728
Ozlem TOP Istanbul 4. Is Mahk. 2017/166 E. 19.583
Ali Ertekin Elkoca Istanbul 28. Is Mahk. 2017/269 E. 5.250
Mustafa Abdurrahman Celikkaya Izmir 10. Is Mahk. 2016/307 E. 800
Siireyya Ayge Istanbul 34. Is Mahkemesi 2016/653 E. 28.256
Mehmet Uymaz Izmir 7. Is Mahkemesi 2017/272 E. 36.000
Toplam 119.617

iii) Pasifte yer almayan taahhiitler, ipotek ve teminatlar

Sirket’in donem sonlart itibariyle pasifte yeralmayan taahhiitleri asagidaki gibidir.

31.03.2018

Verilen Teminatin Cinsi Doviz Cinsi Doviz Tutar1 TL Karsihg1
Teminat Mektubu TL 4.270.000 4.270.000
Toplam 4.270.000
31.03.2017

Verilen Teminatin Cinsi Doviz Cinsi Déviz Tutar1 TL Karsihg:
Teminat Mektubu TL 3.230.000 3.230.000
Toplam 3.230.000

iv) Teminat rehin ve ipoteklerin ozkaynaklara orani

Donem sonlari itibariyle Sirket’in teminat/rehin/ipotek pozisyonuna iligkin tablolar1 agsagidaki gibidir:

31.03.2018 31.12.2016

Grup tarafindan verilen Teminat Rehin Ipotek (TRi)'ler

A. Kendi tiizel kisiligi adna verilmis olan TRI' lerin toplam tutar1 4.270.000 4.270.000
Teminat mektuplar 4.270.000 4.270.000
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine - -
Verilmis olan TRI' lerin toplam tutar1

C. Olagan ticari faaliyetlerin yiiriitilmesi amaciyla diger 3. Kisilerin - -
Borcunu temin amactyla verilmis olan TRI' lerin toplam tutar1

D. Diger verilen TRI' lerin toplam tutari - -
i. Ana ortak lehine verilmis olan TRI' lerin toplam tutar1 - -
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger Sirketleri - -
lehine verilmis olan TRI' lerin toplam tutar1 - -
Toplam 4.270.000 4.270.000

31 Mart 2018 tarihi itibariyle Sirket’in vermis bulundugu Diger TRi'leri bulunmamaktadir. (31 Aralik 2017:
Bulunmamaktadir.)
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v) Aktif degerlerin toplam sigorta tutari;

31.03.2018

Sigortaya Sigorta Sigorta
Sigortalayan EsasAlinan Para  Baslangi¢ Bitis

Sigortalanan Aktifin Cinsi Sirket Tutar Birimi Tarihi Tarihi
Genel Miidiirliik — Isyeri Paket Axa Sigorta 3.600.000 TL 13.07.2017 13.07.2018
Suadiye Irtibat Biirosu — Isyeri Paket Axa Sigorta 730.000 TL 11.07.2017 11.06.2018
[zmir Sube — Isyeri Paket Axa Sigorta 277200 TL 18.08.2017 18.08.2018
Ankara Sube — Isyeri Paket Axa Sigorta 415.800 TL 18.08.2017 18.08.2018
Toplam TL 5.023.000
31.03.2017

Sigortaya Sigorta Sigorta

Sigortalayan EsasAllnan Para  Baslangic Bitis
Sigortalanan Aktifin Cinsi Sirket Tutar Birimi Tarihi Tarihi
Genel Miidiirliik — Isyeri Paket Axa Sigorta 1.535.000 TL 16.06.2016 14.06.2017
Suadiye Irtibat Biirosu — Isyeri Paket Axa Sigorta 355.000 TL  16.06.2016 14.06.2017
Izmir Sube — Isyeri Paket Axa Sigorta 252000 TL  18.08.2016 18.08.2017
Ankara Sube — Isyeri Paket Axa Sigorta 378.000 TL 18.08.2016 18.08.2017
Toplam TL 2.520.000
23. Taahbhiitler
Sirket’in 31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Taahhiitleri bulunmamaktadir.
24. Uzun Vadeli Karsihiklar
Kidem tazminat1 karsihigi:
31.03.2018 31.12.2017

Kidem Tazminat1 Karsilig1 77.143 92.871
Toplam 77.143 92.871

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarmnca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is sozlesmesi sona
erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yiikiimliiliigii vardir. Bu tazminatlar, isten ayrilma veya
¢ikarilma tarihindeki iicret esas alinarak calisilan her yil i¢in 30 giinliik Gicret lizerinden hesaplanmaktadir. 31 Mart 2018
tarihi itibariyle ddenecek kidem tazminati, 5.001,76 TL (31 Aralik 2017: 4.732,48 TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati yiikiimliliigli, Sirket’in ¢alisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olast yiikiimliiligiin
bugiinkii degerinin tahminine gore hesaplanir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), Sirket’in yiikiimliiliiklerini
tanimlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ngoriir. Buna
uygun olarak, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Esas varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiligiin enflasyona paralel olarak artmasidir. Dolayisiyla,
uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder. 31 Mart
2017 tarihi itibariyle, ekli finansal tablolarda karsiliklar, ¢alisanlarin emekliliginden kaynaklanan gelecege ait olasi
yiikiimliiligiiniin bugiinkii %10,50 faiz oran1 varsayimina gore, % 3,76 reel iskonto orani ile hesaplanmistir (31 Aralik
2017: % 3,50 reel iskonto orani).
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Kidem tazminati karsiliginin dénem ig¢indeki hareketleri asagidaki gibidir :

01.01.2018 01.01.2017

31.03.2018 31.03.2017
Acilis Bakiyesi 92.871 136.619
Odeme (39.210) (8.696)
Faiz Maliyeti 1.602 3.533
Cari Hizmet Maliyeti 5.482 7.223
Odeme Dolayisiyla Olusan Kazang/Kayiplar 2451 6.681
Aktiieryal Kayip/Kazang 9.012 9.766
Kapanis Bakiyesi 77.143 155.127

Cari donem kidem tazminat karsilik gideri genel yonetim giderleri igerisinde muhasebelestirilmistir.
25. Cari Donem Vergisi ile Ilgili Varhklar ve Borglar

Sirket’in 31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla Cari Donem Vergisi ile Ilgili Varliklari asagida
aciklanmistir.

Hesap Ad1 31.03.2018 31.12.2017
Pesin Odenen Vergiler 222.961 258.142
Toplam 222.961 258.142

Sirket’in 31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Cari Dénem Vergisi ile Ilgili Bor¢lari bulunmamaktadir.
26. Diger Varlik ve Yiikiimliiliikler

Sirket’in 31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Kisa Vadeli Diger Dénen Varliklari ile Uzun Vadeli
Diger Duran Varliklar1 bulunmamaktadir.

Sirket’in 31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Kisa ve Uzun Vadeli Diger Yikiimliliikleri
bulunmamaktadir.

27. Ozkaynaklar

i) Kontrol Giicii Olmayan Paylar

Sirket’in 31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Kontrol Giicii Olmayan Pay1 bulunmamaktadir.
ii) Sermaye / Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi/ Geri Alinmis Paylar

Sirket’in 31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31.03.2018 31.12.2017

Pay
Pay Sahibi Tutar1 Pay Oram Pay Tutar1 Pay Orani
Trustlink Danismanlik I¢ ve Dis Ticaret Limited Sirketi 30.000.000  100,00% 30.000.000  100,00%
Toplam 30.000.000 100% 30.000.000 100%

Sermaye Artisi:

Bulunmamaktadir.
Karsilikli Igtirak Sermaye Diizeltmesi:
Bulunmamaktadir.

Geri Alinmis Paylar:
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Bulunmamaktadir.

iii) Paylara Iliskin Primler / Iskontolar

Bulunmamaktadir.

iv) Kar veya Zararda Yeniden Suniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsaml Gelirler veya Giderler

Sirket’in 31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla Kar veya Zararda Yeniden Siiflandirilmayacak Birikmis
Diger Kapsamli Gelir veya Giderleri asagida agiklanmustir.

Hesap Ad1 31.03.2018 31.12.2017
Aktiieryal Kayip/Kazang (35.850) (28.640)
Toplam (35.850) (28.640)

V) Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler
Bulunmamakatdir.
vi) Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu madde 519’a gore genel kanuni yedek akge, sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine
ulasilincaya kadar, yillik karin %5°1 olarak ayrilir. Bu sinira ulasildiktan sonra da, pay sahiplerine %5 oraninda kar
pay1 6dendikten sonra, kardan pay alacak kisilere dagitilacak toplam tutarin %10’u genel kanuni yedek akgeye
eklenir. Tiirk Ticaret Kanunu’'na gore, genel kanuni yedek akge sermayenin veya ¢ikarilmis sermayenin yarisini
asmadigr takdirde, sadece zararlarin kapatilmasina, islerin iyi gitmedigi zamanlarda isletmeyi devam ettirmeye
veya igsizligin 6niine gegcmeye ve sonuglarini hafifletmeye elverisli 6nlemler alinmasi i¢in kullanilabilir.

Hesap Adi 31.03.2018 31.12.2017
Yasal Yedekler 645.396 137.047
Toplam 645.396 137.047

vii) Ge¢mis Yil Karlar

Geemis Yil Karlari olaganiistii yedekler ve diger gegmis yil zararlarindan olugmaktadir. Sirket’in 31 Mart 2018 ve
31 Aralik 2017 tarihi itibartyla Gegmis Y1l Karlar1 asagida agiklanmustir.

Hesap Ad1 31.03.2018 31.12.2017
Olaganiistii Yedekler 2.779.731 3.288.080
Diger Gegmis Y1l Kar/(Zarar1) (13.318.217) (11.482.289)
Toplam (10.538.486) (8.194.209)

viii) Diger Hususlar

Sirket’in 31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Ozkaynak kalemleri asagida aciklanmstir.

Hesap Ad1 31.12.2017 31.12.2016
Sermaye 30.000.000 30.000.000
Sermaye Diizeltmesi Farklari 6.570.221 6.570.221
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak

Birikmis Diger Kapsaml Gelirler veya Giderler (35.850) (28.640)
Kardan Ayrilmig Kisitlanmig Yedekler 645.396 137.047
Gegmis Y1l Kari/(Zarar1) (10.538.486) (8.194.209)
Net Donem Kar / (Zarar1) 145.521 (1.835.928)
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 26.786.802 26.648.491
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28. Hasilat ve Satislarin Maliyeti

Sirket’in 31 Mart 2018 ve 31 Mart 2017 tarihi itibartyla Hasilat ve Satiglarin Maliyeti asagida agiklanmistir.

01.01.2018 01.01.2017

Hesap Ad1 31.12.2018 31.12.2017
Satislar 3.057.808 644.714.329
Hisse Sen. Satislart 3.057.808 644.714.329
Devlet Tahvili Satisi - -
Hizmetler 532.341 2.672.334
Hisse Sen.- Devlet Tahvili-Hazine Bonosu Alum Satim Komisyonu 369.009 1.795.383
Yatirim Fonu Komisyon Gelirleri (Aract Kurmlar Igin) 1.428 4.046
Borsa Para Piyasasi Komisyon Gelirleri (Aract Kurmlar Igin) 19.213 80.139
Vadeli Islem Alim Satim Komisyonu 123.212 -
Kaldwragh Alim Satim Komisyonu 12.500 408.485
Viop Komisyon Geliri (Aract Kurumlar I¢in) - 277.330
Sermaye Artirimi Temettii Dagitimi Ar. Gelir.(Aract Kurumlar I¢in) - 46.526
Odiing Para Komisyon Gelirleri (Aract Kurumlar Igin) 2.087 38.557
Tefas Komisyon Gelirleri (Aract Kurumlar Igin) 4.877 21.868
Halka Arz Yonetim Komisyonu - -
Miisterilerden Alinan Faiz Gelirleri 184.813 957.118
Indirimler (-) - (152.949)
Miisterilere Komisyon ladesi (-) - (152.949)
Hasilat 3.774.962 648.190.832
Satislarin Maliyeti (-) (3.047.516) (644.804.092)
Devlet Tahvili Satislart Maliyeti - -
Hisse Sen.Satiglar1 Maliyeti (3.047.516) (644.804.092)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar / (Zarar) 727.446 3.386.740

29. Genel Yonetim Giderleri, Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri, Arastirma ve Gelistirme Giderleri

Sirket’in 31 Mart 2018 ve 31 Mart 2017 tarihi itibariyla Genel Yonetim Giderleri, Pazarlama, Satis ve Dagitim

Giderleri ve Arastirma ve Gelistirme Giderleri agagida agiklanmistir.

01.01.2018 01.01.2017
Hesap Adi 31.03.2018 31.03.2017
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) (130.854) (160.585)
Genel Yo6netim Giderleri (-) (1.331.947) (1.782.349)
Toplam Faaliyet Giderleri (1.462.801) (1.942.934)
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30. Niteliklerine Gore Giderler

Sirket’in 31 Mart 2018 ve 31 Mart 2017 tarihi itibartyla Niteliklerine Goére Giderleri asagida agiklanmustir.

01.01.2018 01.01.2017
Hesap Adi 31.03.2018 31.03.2017
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) (130.854) (160.585)
Borsa Istanbul Giderleri - (145.552)
VOB Giderleri - (14.798)
Diger Giderler (130.854) (235)
Genel Yonetim Giderleri (-) (1.331.947) (1.782.349)
Reklam ve Tanitim Giderleri - -
Personel Ucret ve Giderleri (624.820) (887.072)
Kira Giderleri (74.794) (96.920)
Haberlesme Giderleri (63.685) (45.287)
Yol Giderleri (17.466) -
Ozel Bilgi Dagitim Giderleri (81.848) (35.472)
Yetki Belgeleri Harci - (13.706)
Amortisman veTiikenme Paylar (79.763) (210.633)
Temsil ve Agirlama Giderleri - (8.948)
Bilgisayar Giderleri (2.353) (273.760)
Uyelik Aidat Giderleri (55.792) (3.790)
Bakim Onarim Giderleri - (1.860)
Vergi Resim ve Harg Giderleri - (24.743)
Kidem Tazminat1 Kars. Giderleri - (8.744)
Diger Giderler (331.426) (171.414)
Toplam Faaliyet Giderleri (-) (1.462.801) (1.942.934)

31. Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler / (Giderler)

Sirket’in 31 Mart 2018 ve 31 Mart 2017 tarihi itibariyla Esas Faaliyetlerden Gelirleri ve Giderleri asagida

aciklanmustir.

01.01.2018 01.01.2017
Hesap Ad1 31.03.2018 31.03.2017
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 118.498 55.082
Miisterilerden Muhtelif Ek Hizmet Gelirleri - 35.584
Konusu Kalmayan Dava Karsiligi - 12.400
5510 sayili Hazine Destegi 22.956 5.165
Diger Gelirler ve Karlar 95.902 1.933
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler - (13.310)
Diger (627) (13.310)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler/ (Giderler) 117.871 41.772

32. Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler / (Giderler)

Sirket’in 31 Mart 2018 ve 31 Mart 2017 tarihi itibariyla Yatinm Faaliyetlerden Gelir ve Giderleri asagida

aciklanmustir.

01.01.2018 01.01.2017
Hesap Ad1 31.03.2018 31.03.2017
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler - 32.870
Duran Varlik Satis Kazanct - 42
Faiz Gelirleri 34.990 32.828
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler - -
Faiz Gideri - -
Yatirnm Faaliyetlerinden Gelirler/ (Giderler) 34.990 32.870
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33. Finansman Gelirleri / (Giderleri)

Sirket’in 31 Mart 2018 ve 31 Mart 2017 tarihi itibariyla Finansman Gelirleri asagida agiklanmustir.

01.01.2018 01.01.2017
Hesap Ad1 31.03.2018 31.03.2017
Mevduat Faiz Gelirleri 508.167 154.839
Kur Farki Gelirleri 631.557 -
Hisse Senedi Degerleme Geliri 13.615 -
Yabanci Menkul Kiymet Islem Kar1 - -
Kaldiragh Déviz Islemleri Kar1 267.430 -
Borsa Para Piyasasi Faiz Gelirleri 2412 32.108
Toplam Finansal Gelirler 1.423.181 186.947

Sirket’in 31 Mart 2018 ve 31 Mart 2017 tarihi itibartyla Finansman Giderleri asagida agiklanmustir.

01.01.2018 01.01.2017

Hesap Adi 31.03.2018 31.03.2017
Faiz Gideri (25.200) (88.101)
Kur Farki Giderleri (539.417) (525.019)
Banka Teminat Mektubu Komisyon Giderleri - (5.843)
Forex Islem Zararlar - (24.305)
Takasbank Odiing Para Faiz Giderleri (67.640) (2.074)
Diger - -
Toplam Finansal Giderler (632.257) (645.342)
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34. Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler
Bulunmamaktadir.
35. Gelir Vergileri (Ertelenmis Vergi Varhk ve Yiikiimliiliikleri Dahil)

Sirket’in vergi gideri (veya geliri) cari donem kurumlar vergisi gideri ile ertelenmis vergi giderinden (veya geliri)
olugmaktadir.

Hesap Adi 01.01.2018 01.01.2017

31.03.2018 31.03.2017
Donem Yasal Vergi Geliri/(Gideri) - -
Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri) (62.909) 260.257
Toplam (62.909) 260.257

i) Cari Donem Yasal Vergi Karsiligi

Tirkiye’deki gecici vergi ticer aylik donemler itibariyle hesaplanip tahakkuk ettirilmektedir. Buna uygun olarak
Sirket’in 2018 y1li kazanglarinin gegici vergi doneminde vergilendirilmesi agamasinda kurum kazanglari {izerinden
%22 oraninda gegici vergi hesaplanmugtir.

Tiirk vergi hukukuna gore, zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere,
maksimum 5 yil taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, dnceki yillarda olusan karlardan diigiilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 20. maddesi uyarinca, Kurumlar Vergisi; miikellefin beyani iizerine tarh olunur.
Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagma prosediirii bulunmamaktadir. Sirketler
ilgili yilin hesap kapama dénemini takip eden yilin 25 Nisan tarihine kadar vergi beyannamelerini hazirlamaktadir.
Vergi dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlart 5 yil igerisinde incelenerek
degistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopaji:

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarini kurum kazancina dahil
ederek beyan eden tim miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar hari¢ olmak
tizere kar paylari iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. 23 Temmuz 2006 tarihli Resmi
Gazete’de yayimlanan 2006/10731 Sayili Bakanlar Kurulu Karar1 ile Gelir vergisi stopaj orant %10’ dan %15’e
¢ikarilmustir.

ii) Ertelenmis Vergi:

Sirket’in vergiye esas yasal finansal tablolari ile KGK tarafindan yayinlanan Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlarina gore hazirlanmig finansal tablolari arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari
icin ertelenmig vergi aktifi ve pasifini muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider
kalemlerinin vergiye esas tutarlar1 ile KGK Muhasebe Standartlarina gore hazirlanan finansal tablolarda farkli
donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup asagida agiklanmaktadir.

Zamanlama farkliliklari, muhasebe ve vergi amagli kaydedilen gelir ve giderlerin yillar arasinda meydana gelen
farklarindan kaynaklanmaktadir. Zamanlama farkliliklari, maddi duran varliklar (arsa ve arazi hari¢), maddi
olmayan duran varliklar, stoklarin ve pesin 6denen giderlerin yeniden degerlenmesi ile alacaklarin ve borglarin
reeskontu, kidem tazminati karsilig1, gecmis yil zararlari v.b. lizerinden hesaplanmaktadir. Her bilango doneminde
Sirket, ertelenmis vergi alacaklarmi gozden gegirmekte ve ilerideki yillarda vergilendirilebilir gelirlerden
diistilemeyecegi tespit edilen ertelenmis vergi alacaklarini geri ¢ekmektedir. Ertelenmis vergi hesabinda kurumlar
vergisi orani baz alinmaktadir.
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Yillar itibariyle Birikmis Ertelenmis Vergi

Varhg / (Yiikiimliiliigii)

31.03.2018 31.03.2017

Hesap Ad1 Fark Ert. Vergi  Fark Ert. Vergi
Sabit Kiymetler 260.117  (57.226) 135.579 27.116
Kidem Tazminati Karsilig1 77.143  (16.791) 155.127 31.025
Mali Zarar 4.082.250 898.095 2.498.169 499.634
Stipheli Ticari Alacak Karsiligi - - - -
Foreks Islemleri Gider Tah. 231.447  (50.918) - -
Izin Karsilig1 9.032 (1.806) 39.457 7.891
Vadeli Mevduat Faiz Diiz. 22.354 4.918 773 155
Diger 22.260 4.897 41.910 8.382
Ertelenmis Vergi Varhg: /( Yiik.) 780.989 574.203

01.01.2018 01.01.2017

31.03.2018 31.03.2017
Dénem Bagi Ertelenmis Vergi Varligi/(Yikiimliligi) (Net) 842.096 311.993
Gelir Tablosunda Muhasebelesen Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri) (62.909) 260.257
Diger Kapsamli Gelirde Muhasebelestirilen Gelir/(Gider) 1.802 1.953
Donem Sonu Ertelenmis Vergi Varhgi / (Yiik.) 780.989 574.203
Donemler itibariyle vergi karsiliklarinin mutabakati asagidaki gibidir.

. o 01.01.2018 01.01.2017
Vergi karsihigimin mutabakati: 31.03.2018 31.03.2017
Vergi Oncesi Kar / (Zarar) 209.057 (1.330.523)
Kurumlar Vergisi Orani %22 (45.993) 266.105
Vergi Etkisi: (9.026) (5.848)

Vergiye Tabi Olmayan Gelirler - 1.752
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler (9.026) (7.600)
Mali Zarar Revize (7.890) -
Gelir Tablosundaki Vergi Karsihg Gideri (62.909) 260.257
36. Pay Basina Kazang
Pay basina kazang miktar1 asagidaki sekilde hesaplanmustir.
01.01.2018 01.01.2017
Hesap Adi 31.03.2018 31.03.2017
Do6nem Kar/(Zarari) 145.521 (1.070.266)
Ortalama Pay Adedi 30.000.000 30.000.000
Pay Basina Kazan¢/(Kayip) 0,0049 (0,0357)
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37. iliskili Taraflar A¢iklamalari

a) Iliskili taraflarla Borg ve Alacak bakiyeleri:

Alacaklar Borclar
Ticari Ticari Olmayan Ticari Ticari Olmayan
31.03.2018 Alacaklar Alacaklar Borclar Borclar
Trustlink Danismanlik I¢ ve Dis Tic.
Ltd. Sti - 1.894.575 - -
Toplam - 1.894.575 - -
Alacaklar Borclar
Ticari Ticari Olmayan Ticari Ticari Olmayan
31.12.2017 Alacaklar Alacaklar Borglar Borglar
Trustlink Danismanlik I¢ ve Dis Tic.
Ltd. Sti - 1.809.627 - -
Toplam - 1.809.627 - -
b) Sirket’in iliskili taraflarla olan islemleri asagida aciklanmustir,
01.01.2018-31.03.2018 Alslar
Faiz Kira Diger Toplam
Trustlink Danigsmanlik I¢ ve Dig Tic.
Ltd. Sti 42.288 - - 42.288
Toplam 42.288 - - 42.288
01.01.2018-31.03.2018 Satislar
Faiz Kira Diger Toplam
Trustlink Danismanlik I¢ ve Dis Tic. Ltd.
Sti - - - -
Toplam - - - -
01.01.2017-31.03.2017 Alslar
Faiz Kira Diger Toplam
Trustlink Danismanlik I¢ ve Dis Tic.
Ltd. Sti - (7.080) - (7.080)
Toplam - - - (7.080)
01.01.2017-31.03.2017 Satiglar
Faiz Kira Diger Toplam
Trustlink Danismanlik I¢ ve Dis Tic. Ltd.
Sti 38.737 - - 38.737
Toplam 38.737 - - 38.737
c) Ust Diizey Yonetime Saglanan Faydalar
01.01.2018 01.01.2017
Hesap Adi 31.03.2018 31.03.2017
Ust Diizey Yonetime Saglanan Faydalar 19.949 93.024
Toplam 19.949 93.024
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38. Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi
a) Sermaye risk yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya ¢alisirken, diger yandan da borg ve
6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligini artirmay1 hedeflemektedir.

Sirket’in sermaye yapisi 8. notta agiklanan kredileri de igeren borglar, 6. notta agiklanan nakit ve nakit benzerleri ve
sirastyla 27. notta agiklanan ¢ikarilmis sermaye, sermaye yedekleri, kar yedekleri ve ge¢mis yil karlarini da igeren
6zkaynak kalemlerinden olugmaktadir.

Sirket’in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye smifiyla iliskilendirilen riskler st yonetim tarafindan
degerlendirilir. Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini yeni bor¢ edinilmesi veya mevcut
olan borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar, temettii 6demeleri, yeni pay ihraci yoluyla dengede tutulmasi
amaglanmaktadir.

Sirket’in 6zkaynaklara dayali genel stratejisi onceki donemden bir farklilik gdstermemektedir.

Sirket risk yonetim politikas1 esas olarak mali piyaslarin ongoriilemezligine ve degiskenligine odaklanmakta olup
uygulanan politikalarla olas1 olumsuz etkilerin en aza indirgenmesi amaglanmustir.

(b) Onemli muhasebe politikalar
Sirket’in finansal araclarla ilgili 6nemli muhasebe politikalari 2 numarali dipnotta agiklanmistir.
(c) Riskler

Sirket, doviz kurundaki, faiz oranindaki degisiklikler ve diger risklere maruz kalmaktadir. Sirket ayrica Finansal
araglar1 elinde bulundurma nedeniyle karsi tarafin anlagsmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tagimaktadir. Sirket diizeyinde karsilasilan piyasa riskleri, duyarlilik analizleri esasina gore 6lgiilmektedir.

Cari yilda Sirket’in maruz kaldif1 piyasa riskinde ya da karsilasilan riskleri ele alig yonteminde veya bu riskleri
nasil dl¢tiigline dair kullandig1 yontemde, dnceki seneye gore bir degisiklik olmamustir.

(d) Kur Riski ve Yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir.

Sirket, doviz cinsinden varlik ve yiikiimliiliiklerinin Tiirk Lirasi’na ¢evriminde kullanilan kur oranlarimin degisimi
nedeniyle, kur riskine maruzdur. Kur riski ileride olusacak ticari islemler, kayda alinan aktif ve pasifler arasindaki

fark sebebiyle ortaya ¢ikmaktadir.

Sirket, esas olarak doviz tevdiat olarak mevduatlarii degerlendirdiginden, doviz cinsinden alacak ve borglari
bulundugundan kur degisimlerinden degisimin yoniine bagli olarak kur riskine maruz kalmaktadir.
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Doviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

31.03.2018 Cari Donem

Kar / (Zarar)
Yabanci Paranin Deger  Yabanci Paranin Deger
Kazanmasi Kaybetmesi
ABD Dolarmin TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;
1- ABD Dolar1 Net Varlik / (Yiikiimliiliigii) 704.795 (704.795)
2- ABD Dolar1 Riskinden Korunan Kisim (-) - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 704.795 (704.795)
Avro' nun TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;
4- Avro Net Varlik / (Yikimlaligi) 35.572 (35.572)
5- Avro Riskinden Korunan Kisim (-) - -
6- Avro Net Etki (4+5) 35.572 (35.572)
GBP' in TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;
7- GBP Déviz Net Varlik / (Yukimliiligii) - -
8- GBP Déviz Kuru Riskinden Korunan Kisim (-) - -
9- GBP Doéviz Varliklar1 Net Etki (7+8) - -
TOPLAM 740.367 (740.367)

Doviz Kuru Duyarhilik Analizi Tablosu

31.03.2017 Cari Donem

Kar / (Zarar)

Yabanci Paranin Deger

Yabanci Paranin Deger

Kazanmasi Kaybetmesi
ABD Dolarinin TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;
1- ABD Dolar1 Net Varlik / (Yikimliligii) 3.105.450 (3.105.450)
2- ABD Dolari Riskinden Korunan Kisim (-) - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 3.105.450 (3.105.450)
Avro' nun TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;
4- Avro Net Varlik / (Yikimliligi) 5.081 (5.081)
5- Avro Riskinden Korunan Kisim (-) - -
6- Avro Net Etki (4+5) 5.081 (5.081)
GBP'in TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;
7- GBP Déviz Net Varlik / (Yikiimliligi) - -
8- GBP Déviz Kuru Riskinden Korunan Kisim (-) - -
9- GBP Diviz Varliklar1 Net Etki (7+8) - -
TOPLAM 3.110.530 (3.110.530)
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Déviz Pozisyonu Tablosu

31.03.2018

31.12.2017

TL Karsihgi

ABD Dolar1

Avro ingiliz Sterlini

Diger TL Karsihg

ABD Dolari

Avro

ingiliz Sterlini

Diger

1. Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
3. Diger

4. Dénen Varhklar Toplam (1+2+3)

4.227.516

350.446
4.577.962

1.069.219

1.069.219

1.084 -

72.000 -
73.084 -

- 12.199.326

- 50.808
- 12.250.133

3.352.753

3.352.753

13.000
13.000

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
7. Diger

8. Duran Varhliklar Toplam (5+6+7)

1.500.965

380.097

9. Toplam Varhklar (4+8)

6.078.927

1.449.316

- 12.250.133

3.352.753

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yiikamliliikler

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliliikler
13. Kisa Vadeli Yiik. Toplam (10+11+12)

733.190

733.190

185.669

185.669

- 6.760.573

- 6.760.573

1.858.015

1.858.015

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yiikamliiliikler

16a. Parasal Olan Diger Yikiimliiliikler

16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliliikler
17. Uzun Vadeli Yiik. Toplamm (14+15+16)

18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17)

733.190

185.669

- 6.760.573

1.858.015

19. Bilanco dis1 Tiirev Araglarinin Net Varhk/ (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (19a-19b)

19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutari

19b. Hedge Edilen Toplam Yiik. Tutar1

20. Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-
18+19)

1.965.696
1.965.696

7.311.432

521.142
521.142

1.784.788

- 25.615.744
- 25.615.744

- 31.105.304

7.040.000
7.040.000

8.534.738

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik)
pozisyonu (1+2a+3+5+6a-10-11-12a-14-15)

7.311.432

1.784.788

31.105.304

8.534.738

22. Déviz Hedge'i icin Kullamlan Finansal Araglarin Toplam
Gerg¢ege Uygun Degeri

23. Déviz Varhiklarin Hedge Edilen Kisminin Tutar:

24. Doviz Yiikiimliiliiklerin Hedge Edilen Kisminin Tutar
25. Thracat

26. ithalat

7.311.432

1.784.788

- 31.105.304

8.534.738
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(e) Diger Risklere iliskin Analizler
Pay senedi v.b. Finansal Araclara Iliskin Riskler

Sirket portfoyiinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin yol agacagi pay senedi
fiyat riskine maruz kalmaktadir.

Pay senedi v.b. Finansal Araclara Iliskin Riskler

Sirket portfoyiinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin yol agacagi pay senedi
fiyat riskine maruz kalmaktadir.

(g) Kredi Riski ve Yonetimi

Finansal araglari elinde bulundurmak, karsi tarafin anlagmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tagimaktadir. Sirket’in tahsilat riski, esas olarak ticari alacaklarindan dogmaktadir. Ticari alacaklar, Sirket
politikalar1 ve prosediirleri dikkate alinarak degerlendirilmekte ve bu dogrultuda siipheli alacak karsiligi ayrildiktan
sonra bilangoda net olarak gosterilmektedir. (Not.10) Sirket SPK mevzuatinin getirdigi zorunluluklar
dogrultusunda miisteri risklerini giinliik olarak takip etmektedir. 31 Mart 2018 tarihi itibariyle Sirket’in kredi
riskine tabi dnemli bir alacagi bulunmamaktadir.
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FINANSAL ARAC TURLERI iTiBARIYLE MARUZ KALINAN KREDi TURLERI

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Dip Bankalardaki Dip
31.03.2018 Mliskili Diger iliskili Diger Not Mevduat  Not
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) - 10.319.577 1.894575 5.300.129 10-11 13.610.667 6
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - 10.319.577 - - 10-11 - 6
A. Vadesi gecmemis yada deger diisiikliigiine ugramamis
finansal varhiklarin net defter degeri - 9.508.476 1.894.575 5.300.129 10-11 13.610.667 6
B. Kosullar: yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finasal
varhiklarin defter degeri - - - - 10-11 - 6
C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramams
varhiklarin net defter degeri - - - - 10-11 - 6
- Teminat vs. ile giivence altina alinmis kismi - - - - 10-11 - 6
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin net defter degerleri - - - - 10-11 - 6
- Vadesi Gegmis (briit defter degeri) - 331.584 - - 10-11 - 6
- Deger Diisiikligii (<) - (331.584) - - 10-11 - 6
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - 10-11 - 6
- Vadesi Gegmemis (briit defter degeri) - - - - 10-11 - 6
- Deger Diisiikliigii (-) - - - - 10-11 - 6
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - 10-11 - 6
E. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - - 10-11 - 6
Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Dip Bankalardaki Dip
31.12.2017 iliskili Diger iliskili Diger Not Mevduat  Not
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) - 11.168.081 1.809.627 4.164.765 10-11 15.306.925 6
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - 11.168.081 - - 10-11 - 6
A. Vadesi gegmemis yada deger diisiikliigiine ugramamis
finansal varhklarin net defter degeri - 11.168.081 1.809.627 4.164.765 10-11 15.306.925 6
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger diisiikliigiine ugrams sayilacak finasal
varhiklarin defter degeri - - - - 10-11 - 6
C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramams
varhklarin net defter degeri - - - - 10-11 - 6
- Teminat vs. ile giivence altina alinmis kismi - - - - 10-11 - 6
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varhiklarin net defter degerleri - - - - 10-11 - 6
- Vadesi Gegmis (briit defter degeri) - 331.584 - - 10-11 - 6
- Deger Diisiikliigii (-) - (331.584) - - 10-11 - 6
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - 10-11 - 6
- Vadesi Gegmemis (briit defter degeri) - - - - 10-11 - 6
- Deger Diisiikligii (<) - - - - 10-11 - 6
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - 10-11 - 6
E. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - - 10-11 - 6

Alacaklara iliskin deger diistikligli ¢alismasinda yapilan yaslandirma g¢aligmalarindan ve
alacaklarin tahsil edilebilirligine iliskin dngdriilerinden faydalanilmistir.

Sirket’in vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamis varligi bulunmamaktadir.
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(h) Likidite risk yonetimi

Sirket, nakit akiglarin1 diizenli olarak takip ederek finansal varliklarin ve yiikiimliiliklerin vadelerinin eslestirilmesi
yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢lanma rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini yonetmeye ¢aligmaktadir.

Likidite riski tablolar:

Ihtiyath likidite riski yonetimi, yeterli dlgiide nakit tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon kaynaklarinin
kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek kalitedeki kredi
saglayicilarinin erisilebilirliginin siirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir.

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliklerinin TL bazinda vade dagilimim
gostermektedir.

31.03.2018
Sozlesme
Uyarinca
Nakit
Defter Cikislar 3 aydan 4-12 ay 1-5y1l 5 yildan
Degeri Toplami kisa arasi arasi uzun
Sozlesme Vadelerine Gore
Tiirev Olmayan
FinansalYiik. 6.928.303 6.928.303  6.928.303 - - -
Banka Kredileri - - - - - -
Diger Finansal Bor¢lar - - - - - -
Ticari Borg¢lar 4.972.758 4.972.758  4.972.758 - - -
Diger Borg¢lar 1.955.545 1.955.545  1.955.545 - - -
31.12.2017
Sozlesme
Uyarinca
Nakit
Defter Cikislar 3 aydan 4-12 ay 1-5y1l 5 yildan
Degeri Toplami kisa arasi arasi uzun
Sozlesme Vadelerine Gore
Tiirev Olmayan
FinansalYiik. 8.148.009 8.148.009  8.148.009 - - -
Ticari Borglar 6.006.590 6.006.590 6.006.590 - - -
Diger Borglar 2.156.923 2.156.923  2.156.923 - - -

-4] -



ALAN YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI
31 MART 2018 TARIHI iTIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Para Birimi - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.

39. Finansal Araclar (Gercege Uygun Deger Aciklamalari ve Finansal Riskten Korunma Muhasebesi Cercevesindeki A¢iklamalar)

itfa edilmis Gergege uygun itfa edilmis
Degerlerden deger farklar1 Degerlerden
gosterilen diger Satilmaya hazir gelir tablosuna gosterilen diger Gergege uygun
31.03.2018 finansal varliklar  Krediler ve alacaklar  finansal varliklar  yansitilan finansal varliklar  finansal yiikiimliiliikler Kayith deger deger Dipnot
Finansal varhiklar
Nakit ve nakit benzerleri 13.616.887 - - - - 13.616.887 13.616.887 6
Ticari alacaklar - 10.319.577 - - - 10.319.577 10.319.577 10
Finansal yatirimlar - - 159.711 - - 159.711 159.711 7
Finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglar - - - - - - - 8
Ticari borglar - 4.972.758 - - - 4.972.758 4.972.758 10
Diger finansal yiikiimliiliikler - - - - - - - 9
31.12.2017
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 15.308.823 - - - - 15.308.823 15.308.823 6
Ticari alacaklar - 11.168.081 - - - 11.168.081 11.168.081 10
Finansal yatirimlar - - 159.711 - 159.712 159.712 7
Finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglar - - - - - - - 8
Ticari borglar - 6.006.590 - - -~ 6.006.590 6.006.590 10
Diger finansal yiikiimliiliikler - - - - - - - 9
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Rayig deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen islemlerde, bir varligin
karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yilikiimliiliglin karsilanabilecegi degerdir.

Sirket, finansal araglarin tahmini rayi¢ degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip rayi¢ degerleri tahmin
edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonu¢ olarak burada sunulan tahminler, Sirket’in cari bir
isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeti degerlerle diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen finansal
varliklarin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi
diistintilerek kayithi degerlerine yaklastig1 dngoriilmektedir.

Borglanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gergege uygun degerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.

31.03.2018 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Finansal Varhklar - - - -
Gercege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara

Yansitilan Finansal Varhk - - - -
Pay Senetleri (Alim Satim Amagli) - -
Satilmaya Hazir Finansal Varhklar 159.711 - - 159.711

31.12.2017 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Finansal Varhklar - - - -
Gercege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara

Yansitilan Finansal Varhk 1 - - 1
Pay Senetleri (Alim Satim Amagli) 1 - - 1
Satilmaya Hazir Finansal Varhklar 159.711 - - 159.711

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir.

Seviye 1: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler birbirinin ayni varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif piyasada islem goren
borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Seviye 2: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik yada yiikiimliliigiin 1. Katagoride belirtilen borsa
fiyatindan baska direkt yada endirekt olarak piyasada gozlemlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan

girdilerden degerlenmistir.

Seviye 3: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik yada yiikimliiliigiin gercege uygun degerinin bulunmasinda
kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

40. Bilan¢o Tarihinden Sonraki Olaylar

Bulunmamaktadir.

41. Finansal Tablolar1 Onemli Ol¢iide Etkileyen ya da Finansal Tablolar Acik, Yorumlanabilir ve
Anlasilabilir Olmasi A¢isindan Aciklanmasi Gerekli Olan Diger Hususlar

Bulunmamaktadir.

-43 -



