MARMARA CAPITAL PORTFOY YONETIMI A.S.
01.01.2018-31.03.2018 DONEMI
YONETIM KURULU YILLIK FAALIYET RAPORU



I) GENEL BILGILER

Marmara Capital Portfoy Yonetimi A.S. Besiktas vergi dairesine 6120676171 no’ ile kayith
olup, Konaklar Mah. Akcam Cad. No:13/1, 4. Levent/Besiktas, Istanbul adresinde faaliyet
gostermektedir.  Sirketin  Ticaret sicil numarast 973743’dir ve web  sitesi
www.marmaracapital.com.tr’dur.

Sirkete, SPK’nin 16.04.2015 tarih ve 10/441 no’lu izin yazisi ile kurulus izni verilmistir.
Sirketin kurulusu 07.05.2015 tarihinde Istanbul Ticaret Odasi tarafindan tescil edilmis,
13.05.2015 tarih ve 8819 sayili Tiirkiye Ticaret Sici Gazetesi’nde ilan edilmistir. Sirket,
SPK’nin 26.06.2015 tarih ve PYS/PY.29/781 sayili faaliyet yetki belgesinin 01.07.2015
tarihinde Kap’ta ilan edilmesi ile Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine baslamistir. 31.03.2018
tarihi itibariyle Marmara Capital Portfoy Yonetimi A.S’de 3 personel bulunmaktadir.

Faaliyet Konusu

Sirketin ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri
cercevesinde finansal varliklardan olusan portfoyleri, miisterileri ile portfdy yonetim
sozlesmesi yapmak suretiyle ve vekil sifat1 ile yonetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde
bulunmaktir. Sirket portfoy yoneticiligi faaliyeti kapsaminda yerli ve yabanci yatirim
fonlarini, yatirim ortakliklar ile yerli ve yabanci gercek ve tiizel kisilerin portfoylerini de
mevzuat hiikiimleri kapsaminda yonetebilir. Sirket ayrica sermaye piyasast mevzuatinda yer
alan sartlar1 saglamak ve Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan gerekli izin ve yetki belgelerini
almak kaydiyla yatirnm danismanligi ve yatirnm fonlarimin katilma paylarmin alim satimina
aracilik faaliyetinde de bulunabilir.

Sirketin Ortakhik Yapisi

Sirket’te imtiyazli hisse veya pay sahibi bulunmamaktadir. Sirketin 31 Mart 2018 tarihi
itibariyle ortaklik yapis1 agsagidaki gibidir.

Ortagin Adi/ Soyadi - Ticaret Unvam Pay Tutan (TL) Pay Orani (%)
Haydar Acun 1.775.000 71
H. Lundén Holding Aktiebolag 475.000 19
White Red IVS 250.000 10
TOPLAM 2.500.000 100

Sirket Sermayesi

Sirketin ¢ikarilmis sermayesi 2.500.000 TL olup, tamami 6denmistir.


http://www.marmaracapital.com.tr/

Yonetim Kurulu ve Personele iliskin Bilgiler

Sirketin Yonetim Kurulu 3 kisiden olusmaktadir.

Ad1 Soyad1 Unvam Gérev Siiresi

Haydar Acun Yonetim Kurulu Baskani 30.03.2018-Devam Ediyor
Niels Elgaard Larsen Yonetim Kurulu Bagkan Yrd. | 30.03.2018-Devam Ediyor
Mustafa Kadiz Yénetim Kurulu Uyesi 30.03.2018-Devem Ediyor

Dénem icerisinde Yonetim Kurulu ve Ust Diizey yoneticilerinde herhangi bir degisiklik
olmamigtir. Personele iicret ve benzeri ddemeler disinda yemek yardimi saglanmaktadir.
Sirketimizde toplu sozlesme uygulamasi yoktur. Personel iicretleri Sirket’in mali durumu,
personelin performansit ve sektordeki diger sirketlerin {icret politikast gozoniinde
bulundurularak belirlenmektedir.

Yénetim Kurulu Uyelerinin Ozgecmisleri
Haydar Acun

Haydar Acun, 1993-1995 yillar1 arasinda Global Menkul Degerler’de hisse senedi analisti
olarak calistiktan sonra kariyerine Londra Schroders Securities’de, gelismekte olan iilkeler
masasi, Tirkiye’den sorumlu iilke analisti olarak devam etmis ve ayni donemde Extel
tarafindan en 1yi Tirkiye analisti se¢ilmistir. 1998-2000 yillar1 arasinda, Avustura
Bankasi’nin yatirnm kurulusu olan CAIB’nin Londra subesinde Tiirkiye operasyonlarindan
sorumlu direktdr olarak gorev yaptiktan sonra, sirketin Istanbul temsil ofisini agarak
Tiirkiye’ye donmiistiir.

Gedik Menkul Degerler’de yurt dis1 kurumsal satig ve aragtirma’dan sorumlu genel miidiir
yardimcist olarak ¢alisan Haydar Acun, 2006 yilinda yabanci yatirimeilar ile birlikte kurdugu
Sardis Menkul Degerler’de, 2014 y1l1 sonununa kadar genel miidiir ve yonetim kurulu baskani
olarak gorev yapmustir. Haydar Acun, Istanbul Universitesi Isletme Fakiiltesi, Ingilizce
Boliimii mezunudur.

Niels Elgaard Larsen

Niels Larsen, bilgisayar egitimi konusunda Onemli akademik tecriibeye sahip olup, uzun
yillar Copenhag Universitesi ve Sydney Universitesinde bilgisayar bilimleri konusunda
ogretim tyeligi yapmistir. Programcilik ve finansal sistemler konularinda danigmanlik
hizmeti veren Niels Larsen, aralarinda Gardlauget Strandengen, Andelsboligforeningen, IT-
POL and Media Frontiers ApS’in bulundugu bir ¢ok sirkette yonetim kurulu baskani ve tiyesi



olarak gorev yapmistir. Niels Larsen’in bilgisayar bilimleri ve fizik alaninda ¢ift diplamasi
olup ayn1 zamanda Copenhag iiniversitesinden verile doktora derecesi bulunmaktadir.

Mustafa Kadiz

Mustafa, 1996-2003 yillar1 arasinda Gedik Yatirim Menkul Degerler’A.S.’de ve Gedik
Yatirim Ortakligi A.S.’de muhasebe ve mali isler yoneticiligi gorevlerinde bulunmustur.
2003-2009 yillar1 arasinda ayni sirkette de teftis birimi direktorliigline atanmis olup,
kariyerine 2012-2014 yillar1 arasinda Sardis Menkul Degerler A.S.’de portfoy yoneticisi, fon
kurulu tiyeligi gorevleriyle devam etmistir. Sardis Menkul Degerler A.S’nin satis1 sonrasinda
unvani Alnus Yatirim Menkul Degerler A.S.olan girkette 2015-2016 donemi arasinda miifettis
olarak gorevine devam etmistir. Mustafa, sermaye piyasast ileri diizey lisans, sermaye
piyasasi kurumsal yonetim ilkeleri lisans, vadeli islemler borsasi liye temsilciligi ve tahvil ve
bono piyasasi iiye temsilciligi belgelerine sahiptir. 2016 yilindan beri Marmara Capital
Portfoy Yonetimi A.S.’de muhasebe ve operasyon yoneticisi olan Mustafa, evli ve 2 ¢ocuk
babasidir. Eskisehir Anadolu Universitesi (AOF) Iktisat fakiiltesi mezunudur.

I1) YONETIM KURULU UYELERI iLE UST DUZEY YONETICILERE
SAGLANAN MALI HAKLAR

Sirketimiz Yonetim Kurulu Uyelerine Huzur Hakki adi altinda herhangi bir iicret
odenmemektedir. 31.03.2018 tarihi itibariyle Ust Diizey personeline saglanan iicret, kidem
tazminat1 ve benzeri menfaatlerin toplami 54.457 TL dir.

I11)  ARASTIRMA-GELISTIRME FAALIYETLERI

Yoktur.

IV)SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETE iLISKIN ONEMLI
GELiSMELER

Sirket 1 Ocak-31 Mart 2018 faaliyet doneminde 2.105 TL’lik duran varlik yatirimi1 yapmustir.
Bu donemde Sirket herhangi bir tesvikten yararlanmamustir.

Isletmenin Faaliyet Gosterdigi Sektor ve Bu Sektor icerisindeki Yeri

51 sirketin faaliyet gdsterdigi portfoy yoneticiligi sektoriinde yonetilen fonlarin toplam
biiyiikliigi Mart sonu itibariyle 168 milyar TL’ye ulagmistir. Bu miktarin %39,45°1 yatirim
fonlarindan olusurken, hisse senedi fonlarinin toplam yatirim fonlar i¢indeki biiyiikligi 1.68



milyar TL civarindadir. Yatirim Fonlarmin toplam biyiikligi 31.12.2017 tarihine oranla
%11,40 artarak 47,3 milyar TL olmustur.

Marmara Capital Portfoy Hisse Senedi Fonu (MAC) son 3 yilda %66,49 net getiri saglamistir.
(ayn1 dénemde BIST-100 getirisi %42,16). 2018 1. geyrek verilerine gére MAC 45,3m TL
varlik ile kendi kategorisindeki fonlar arasinda biiyiikliikk olarak ilk {igte yer almaktadir.
Takasbank verilerine gore fonun halka arz edildigi 2014 yilindan beri yillik net getirileri
sirastyla %26,8 (2014) , %14,8 (2015) %20,4 (2016) ve %20,2 (2017) olarak gergeklesmistir.

MAC fonunda yonetilen varlik biiytikliigii 2017 yilinda % 16,8 artis kaydetmistir.
Sirketin Dogrudan veya Dolayh Istirakleri Hakkinda Bilgi

Sirketin herhangi bir istiraki bulunmamaktadir.

Faaliyet Yili i¢erisinde Yapilan Ozel Denetime ve Kamu Denetimine iliskin Bilgiler

31 Mart 2018 itibariyle herhangi bir kamu ve 6zel denetim s6zkonusu olmamustir. Sirket,
SPK mevzuati geregince Bagimsiz Denetim kapsamindadir.

Sirket Aleyhine Acilan Davalar ve Olasi Sonuc¢lar1 Hakkinda Bilgiler
Yoktur.

Mevzuat Hiikiimlerine Aykir1 Uygulamalar Nedeniyle Sirket ve Yonetim Kurulu
Uyeleri Hakkinda Uygulanan Idari veya Adli Yaptirnmlira iliskin Aciklamalar

Yoktur.

Faaliyet Yili icerisinde Yapilan Olaganiistii Genel Kurul Toplantilary
Dénem Igerisinde Olaganiistii Genel Kurul Toplantis1 yapilmamustir.
Faaliyet Yili icerisinde Yapilan Olagan Genel Kurul Toplantilar:
30.03.2018 tarihinde Olagan Genel Kurul Toplantisi yapilmistir.

Faaliyet Yih Icerisinde Yapilan Bagis, Yardim ve Sosyal Sorumluluk Projeleri
Hakkinda Bilgi

Yoktur.



V) FINANSAL DURUM

Bagimsiz Denetimden Gegmis 1 Ocak -31 Mart 2018 Donemine ait finansal tablolar

asagidadir.

31 MART 2018 VE 31 ARALIK 2017 TARIHLERI ITIBARIYLE

FINANSAL DURUM TABLOLARI

Bagimsiz
Denetimden
Ge¢memis

Cari Donem
31 Mart 2018

Bagimsiz
Denetimden
Gegmis

Gegmis Donem

31 Aralik 2017

VARLIKLAR
Donen Varhklar 2.526.102 2.493.871
Nakit ve Nakit Benzerleri 1.557.629 1.505.738
Finansal Yatirimlar 857.658 882.558
Ticari Alacaklar 64.943 62.024
[liskili Taraflardan Ticari Alacaklar 64.943 62.024
Pesin Odenmis Giderler - -
[liskili Taraflara Pesin Odenmis Giderler - -
Diger Donen Varliklar 8.027 14.844
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 37.845 28.707
Duran Varhklar 103.441 38.297
Diger Alacaklar 357 357
Maddi"Duran Varliklar 24.336 24.661
Pesin Odenmis Giderler ) 78.748 13.279
- lligkili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 78.748 13.279
TOPLAM VARLIKLAR 2.629.543 2.532.168

Cari Dénem
31 Mart 2018

Gegmis Donem
31 Aralik 2017

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 64.639 63.787
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 44.701 44.055
Diger Borglar 6.064 5.542
[liskili Taraflara Diger Borglar - -
Iligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 6.064 5.542
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliliikler 13.874 14.190
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 17.248 13.817
Uzun Vadeli Karsiliklar 17.248 13.817
-Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin uzun vadeli
karsiliklar 17.248 13.817
Ertelenmis Vergi Yikiimliligi - -
OZKAYNAKLAR 2.547.656 2.454.564
Odenmis Sermaye 2.500.000 2.500.000
Gegmis Yillar Karlary/Zararlar (45.436) (85.966)
Net Donem Kari/Zarar1 93.092 40.530
TOPLAM KAYNAKLAR 2.629.543 2.532.168




01 OCAK - 31 MART 2018 VE 01 OCAK-31 MART 2017 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP
DONEMINE AiT KAR ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmemis
Cari Dénem Cari Donem
01.01-31.03.2018 01.01-31.03.2017

SURDURULEN FAALIYETLER
Hasilat 175.132 154.055
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar/Zarar 175.132 154.055
BRUT KAR 175.132 154.055
Genel Yonetim Giderleri (-) (244.136) (245.957)
Pazarlama Giderleri (-) (2.399) -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 164.495 107.504
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) - -
ESAS FAALIYET KARI /ZARARI 93.092 15.602

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler - -
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler - -
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarm Karlarindan

Zararlarindan Paylar - -

FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET KARI
/ZARARI 93.092 15.602

Finansman Gelirleri - -
Finansman Giderleri (-) - -

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI
/ZARARI 93.092 15.602

Siirdiiriilen faaliyetler vergi gelir/gideri - -
Donem vergi gelir/gideri - -
Ertelenmis vergi gelir/gideri - -

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI /ZARARI 93.092 15.602

DONEM KARI /ZARARI 93.092 15.602

Pay Basina Kazang /Kayip
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang 0,037 0,006

DiGER KAPSAMLI GELIR

Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacaklar - -
Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacaklar - -

DiGER KAPSAMLI GELIR - -

TOPLAM KAPSAMLI GELIiR 93.092 15.602




01 OCAK - 31 MART 2018 VE 01 OCAK-31 MART 2017 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP
DONEMINE AIT NAKIiT AKIS TABLOSU

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Ge¢memis Gegmemis
Cari
Dénem Cari Dénem
01.01 - 01.01 -
Notlar 31.03.2018 31.03.2017
A.SLETME FAALIiYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (46.629) (159.089)
Dénem Kari/Zarari 93.092 15.602
Donem Net Kary/Zarar1 Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler (102.025) (107.242)
- Amortisman ve Itfa Gideri ile Tlgili Diizeltmeler 2431 2.322
- Faiz Gelir ve Giderleri {le Tlgili Diizeltmeler (54.104) (42.667)
- Vergi Gelir ve Giderleri fle Tlgili Diizeltmeler - -
- Karsiliklar Tle Tlgili Diizeltmeler 1.659 -
- Gergege Uygun Deger Kayiplar1 (Kazanglari) ile Ilgili Diizeltmeler (52.012) (66.897)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (70.125) (60.633)
- Ticari Alacaklardaki Artis/Azalisla Tlgili Diizeltmeler (2.919) (6.294)
- Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Artis/Azalsla flgili Diizeltmeler - -
- Ticari Borglardaki Artis/Azalisla Tlgili Diizeltmeler 522 -
- Caligsanlara Saglanan Faydalar Kapsamindaki Borglarda Artig / (Azalis) 646
- Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) (74.608)
- Faaliyetlerle Tlgili Diger Borglardaki Artis/Azalisla Tlgili Diizeltmeler (316) (12.815)
- Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artig/Azaligla Ilgili
Diizeltmeler 6.550 (41.524)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar (79.059) (152.273)
Vergi Odemeleri 32.340 (6.816)
B.YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKISLARI 141.894 35.073
Bagka Isletmelerin veya Fonlarin Paylarinin Satilmasi Sonucu Elde Edilen
Nakit Girisleri 83.078 -
Maddi Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikiglar (2.105) (7.594)
C.FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI - -
Kurulus Sermayesi - -
Odenen Faizler - -
Alinan Faizler 60.921 42.667
D.NAKIT VE NAKIiT BENZERLERINDEKi NET ARTIS 95.265 (124.016)
E.DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 1.462.364 1.586.380

DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 1.557.629 1.462.364




31 MART 2018 VE 31 MART 2017 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

OZET OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU

Odenmis Gegmis Yillar Net Donem

CARIi DONEM Notlar Sermaye Kar/Zararlar: Kar/Zararn Oz kaynaklar
01 Ocak 2017 itibariyle Bakiyeler (Dénem Bas1) 2.500.000 (113.476) 31.039  2.417.563
Transferler 31.039 (31.039) -
Toplam Kapsamli Gelir - 15.602 15.602
31 Mart 2017 Itibariyle Bakiyeler (Dénem Sonu) 2.500.000 (82.437) 15.602  2.433.165
01 Ocak 2018 itibariyle Bakiyeler (Dénem Basi) 2.500.000 (85.966) 40.530 2.454.564
Transferler 40.530 (40.530) -
Toplam Kapsamli Gelir - 93.092 93.092
31 Mart 2018 itibariyle Bakiyeler (Dénem Sonu) 2.500.000 (45.436) 93.092 2.547.656

Sirketin sermayesinin karsiliksiz kalip kalmadigina veya borca batik olup olmadigina
iliskin tespit ve yonetim orgam degerlendirmeleri

Sirketin sermayesi 2.500.000 TL olup tamami 6denmistir. Sirketin 31.03.2018 tarihi itibariyle
2.629.543,70 TL aktifi, 2.547.759,94 TL 6zkaynagi bulunmaktadir. Sermaye yeterliligi taban1
fazlas1 2.210.598,27 olup, ayn1 zamanda 547.759,94 TL’lik asgari Ozsermaye fazlalig
bulunmaktadir.

Varsa sirketin finansal yapisim iyilestirmek icin alinmasi diisiiniilen 6nlemler

2018 y1lin1 karl sekilde kapatmak i¢in yonetilmekte olunan fonun yatirimecilara tanitilmasi ve
biiyiitiilmesi amaciyla pazarlama faaliyetlerine agirlik verilmistir.



) RISKLER

Sirketimiz, faaliyetleri cercevesindeki riskleri, organizasyon yapisinda olusturulan I¢ Kontrol
Teftis ve Risk Yonetimi Birimlerine iliskin Yonetim Kurulunca kabul edilmis I¢c kontrol ve
Teftis prosediirleri 1s181nda yonetmektedir.

1) DIGER HUSUSLAR

Sirket, Sardis Menkul Degerler A.S.’nin kurucusu ve yoneticisi oldugu Sardis Menkul
Degerler A.S. A tipi Hisse Senedi Fonu’nu (Hisse Yogun Fon) SPK iznine miiteakip 9 Ekim
2015 tarihinde devir almistir. Bu tarihten itibaren fon’un ismi “Marmara Capital Portfoy Hisse
Senedi Fonu (Hisse Yogun Fon)” olmustur.

Saygilarimizla,

Marmara Capital Portfoy Yonetimi A.S.

Haydar Acun



