RAL YATIRIM HOLDING ANONiM SIRKETI
(ESKi UNVANI: BiSAS TEKSTIL SANAYi VE TICARET ANONIN SiRKETi)
31 MART 2018 TARIiHi iTIBARIYLE FINANSAL TABLOLAR VE DiPNOTLARI



RAL YATIRIM HOLDING ANONIM SiRKETI

(ESKi UNVANI: BiSAS TEKSTIL SANAYi VE TICARET ANONIM SiRKETI)

31 MART 2018 VE 31 ARALIK 2017 TARIHLERI ITIBARIYLE

FINANSAL DURUM TABLOLARI

(TUm tutarlar Tark Lirasi olarak gosterilmistir) Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmemis Gegmis
Dipnot Cari Donem Onceki Donem
Referanslan 31 Mart 2018 31 Aralik 2017
VARLIKLAR

Do6nen Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 5 3.506 3.383
Ticari Alacaklar - -
lligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 8 - -
lligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 8 - -
Diger Alacaklar 1.970 676.427
lligkili Taraflardan Diger Alacaklar 7,9 - 674.457
lligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 9 1.970 1.970
Pesin Odenmis Giderler 2.662.818 2.015.362
lligkili Taraflardan Pesin Odenmis Giderler 2.661.438 2.014.061
lligkili Olmayan Taraflardan Pegin Odenmis Giderler 10 1.380 1.301
Diger Dénen Varliklar 15 28.161 19.815
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 2.696.455 2.714.987

Duran Varliklar
Diger Alacaklar 10.702.265 10.925.949
lligkili Taraflardan Diger Alacaklar 7,9 10.701.859 10.925.543
lligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 9 406 406
Maddi Duran Varliklar, net 11 17 2.301
Maddi Olmayan Duran Varliklar, net 12 49.573 51.716
Ertelenmis Vergi Varhig 23 968.932 1.049.455
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 11.720.787 12.029.421
TOPLAM VARLIKLAR 14.417.242 14.744.408

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar



RAL YATIRIM HOLDING ANONIM SiRKETI

(ESKi UNVANI: BiSAS TEKSTIL SANAYi VE TICARET ANONIM SiRKETI)
31 MART 2018 VE 31 ARALIK 2017 TARIHLERI ITIBARIYLE

FINANSAL DURUM TABLOLARI

(TUm tutarlar Tark Lirasi olarak gosterilmistir) Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmemis Gecgmis
Dipnot Cari Donem Onceki Dénem
Referanslan 31 Mart 2018 31 Aralik 2017
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yukumliiliikler
Ticari Borglar 46.272 14.993
lligkili Taraflara Ticari Borglar - -
lligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 8 46.272 14.993
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar - -
Diger Borglar 178.264 736.444
lligkili Taraflara Diger Borglar 8,9 4.396 679.427
lligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 9 173.868 57.017
Kisa Vadeli Karsiliklar ) 235.306 357.906
Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Kisa Vadeli
Karsgiliklar - -
Diger Kisa Vadeli Kargiliklar 14 235.306 357.906
TOPLAM KISA VADELiI YOUKUMLULUKLER 459.842 1.109.343
Uzun Vadeli Yukiimlilukler
Ertelenmis Vergi Yukimlalagu 23 402.895 409.093
TOPLAM UZUN VADELiI YUKUMLULUKLER 402.895 409.093
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye 16.1 21.000.000 21.000.000
Sermaye Duzeltme Farklari 41.572.733 41.572.733
Geri Alinmis Paylar (-) (93.683) (93.683)
Paylara iligkin Primler 16.2 294.296 294.296
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis
Diger
Kapsamli Gelir ve Giderler (1.148.418) (1.148.418)
Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazang ve Kayiplari (1.128.651) (1.128.651)
Kidem Tazminatindan Aktiieryal Kazang/Kayiplar 339 339
Gecmis Yil Diizeltme Kayitlari (20.106) (20.106)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 16.3 69.852 69.852
Gegmis Yillar Kar/ (Zararlari) 16.4 (48.468.808) (50.237.840)
Net Dénem Kari/ (Zarari) 328.533 1.769.032
TOPLAM OZKAYNAKLAR 13.554.505 13.225.972
TOPLAM KAYNAKLAR 14.417.242 14.744.408

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar



RAL YATIRIM HOLDING ANONIM SIRKETI

(ESKi UNVANI: BiSAS TEKSTIL SANAYi VE TICARET ANONIM SiRKETI)

31 MART 2018 VE 31 MART 2017 TARIHLERINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMLERINE AiT

KAR VEYA ZARAR TABLOLARI
(TUm tutarlar Tark Lirasi olarak gosterilmistir)
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmemis Gegmemis
Cari Dénem Onceki Dénem
Dipnot 1 Ocak 2018 1 Ocak 2017
Referanslarn 31 Mart 2018 31 Mart 2017
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat - -
Satiglarin Maliyeti (-) - -
TICARiI FAALIYETLERDEN BRUT KAR/ (ZARAR) - -
BRUT KAR/ZARAR - -
Pazarlama Giderleri (-) - -
Genel Yonetim Giderleri (-) 18.1 (245.194) (177.320)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 19 4.300 298.005
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 19 (3.625) (54.472)
ESAS FAALIYETLERDEN BRUT KAR/ (ZARAR) (244.519) 66.213
Y:atmm Faaliyetleri_nd_en (_Belirlqr ) ] ] 20 - 415.668
FINANSMAN GELIRI (GIDERI) ONCESI FAALIYET KARI /
(ZARARI) (244.519) 481.881
Finansman Gelirleri 21 647.377 11
Finansman Giderleri (-_) - ] - -
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI/
(ZARARI) 402.858 481.892
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Geliri/Gideri
Doénem Vergi Geliri/Gideri - -
Ertelenmis Vergi Geliri/Gideri 23 (74.325) -
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ (ZARARI) 328.533 481.892
DURDURULAN FAALIYETLER - -
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Donem Kari/ (Zarari) - -
DONEM KARI/ZARARI
Dénem Kar/Zararinin Dagilimi 328.533 481.892
Ana Ortaklik Paylar 328.533 481.892
Kontrol Giici Olmayan Paylar -
Pay Basina Kazang 24 0,000156 0,000229
Siurdiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang 24 0,000156 0,000229

Durdurulan Faaliyetlerden Pay Basina Kazan¢

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar



RAL YATIRIM HOLDING ANONIM SiRKETI

(ESKi UNVANI: BiSAS TEKSTIL SANAYi VE TICARET ANONIM SiRKETI)
31 MART 2018 VE 31 MART 2017 TARIHLERINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMLERE AiT

DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(TUm tutarlar Tark Lirasi olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmemis Gegmemis
Cari Dénem Onceki Dénem
1 Ocak 2018 1 Ocak 2017
31 Mart 2018 31 Mart 2017
DONEM KAR / ZARARI 328.533 481.892
DIGER KAPSAMLI GELIR
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriilmayacaklar - -
Tanimlanmig Fayda Planlari Yeniden Olgim
Kazanglari/Kayiplari - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Diger Kapsamli - -
Gelire iliskin Vergiler
Donem Vergi Geliri/Gideri
Gecmis Y1l Dizeltme Kayitlari
DIGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASI) - -
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 328.533 481.892
Toplam Kapsamli Gelirin Dagilimi
Ana Ortaklik Paylar 328.533 481.892

Kontrol Gici Olmayan Paylar

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici parg¢asini olustururlar
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RAL YATIRIM HOLDING ANONIM SiRKETI

(ESKi UNVANI: BiISAS TEKSTIL SANAYi VE TICARET ANONIM SIRKETI)

31 MART 2018 VE 31 MART 2017 TARIHLERINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMLERINE AIT

NAKIT AKIS TABLOLARI

(TUm tutarlar Turk Lirasi olarak gésterilmistir)

Referanslari

Dipnot

Bagimsiz
Denetimden
Gegmemis
Cari Donem
1 Ocak 2018
31 Mart 2018

Bagimsiz
Denetimden
Gegmemis
Onceki Dénem
1 Ocak 2017
31 Mart 2017

A. ISLETME FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI 112 (72.791)
DONEM KARI / (ZARARYI) 328.533 481.892
Siirdiiriilen Faaliyet Dénem Kari / (Zarari) 328.533 431.892
Durdurulan Faaliyet Dénem Kari / (Zarari) -
Doénem Kari / (Zarari) Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler (690.944) (682.674)
Amortisman ve Itfa Giderleri v 11,12 4.427 4.427
Deger DusuklGgu: - 1.450
- Alacaklarda deder diisiklIigi - 1.450
Karsiliklar: (122.600) (38.563)
- Caliganlara Saglanan Faydalara lliskin Kargiliklar - (13.215)
- Diger Karsiliklar 14 (122.600) (25.348)
Faiz Gelirleri ve Giderleri: (647.096) (99.620)
- Faiz Gelirleri 20 (647.377) (99.694)
- Vadeli Alimlardan Kaynaklanan Ertelenmis Finansman Gideri / (Geliri) 19 281 74
Ertelenmis vergi gideri 23 74.325 -
Gerceklesmemis Yabanci Para Cevrim Farklari - (550.368)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler 362.523 127.991
Ticari Alacaklardaki (Artis) / Azalig 8 - 1.121.550
Diger Alacaklardaki (Artis) / Azalis 9 223.684 5.146.614
Stoklardaki (Artig) / Azalis - 29
Pesin Odenmis Giderlerdeki (Artig) / Azalis 10 (79) (5.508.910)
Ticari Borglardaki Artis / (Azalis) 8 30.998 (110.735)
Diger Borglardaki Artis / (Azalig) 9 116.277 (501.201)
Ertelenmis Gelirlerdeki Artis / (Azalig) - (1.500)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis / (Azalis) (8.357) (1.497)
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar Kapsaminda
Yapilan Odemeler - (16.359)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI - 99.694
Alinan Faiz 20 - 99.694
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI - -
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS 112 26.903
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 2.752 4.997
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 5 2.864 31.900

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar



RAL YATIRIM HOLDING ANONIM SiRKETI
(ESKIi UNVANI: BiSAS TEKSTIL SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI)
31 MART 2018 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR
(Para Birimi - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi’dir)

1.  Sirket’in Organizasyonu ve Faaliyet konusu

Ral Yatirm Holding A.S. (eski unvani Bisag Tekstil Sanayi Anonim Sirketi (Sirket ) 1976 yilinda
Tiirkiye’de kurulmus olup sirket tekstil sektoriindeki iiretim faaliyetlerini 26 Subat 2016 tarihinde
Olaganiistii kurul toplantisinda makine parkinin satisinin onaylanmasi nedeniyle fabrika personel is
akitlerinin ve 29 Subat 2016 tarihinde iiretim faaliyetlerini sonlandirmis bulunmaktadir. Fabrika
personel is akitlerinin sonlandirildigi 26 Subat 2016 tarihine kadar sirketin faaliyet konusu tekstil
boya ve terbiye iiretim ve ticareti ile ticari mal alim ve satis1 iken bu tarihten sonra sirket
faaliyetlerine ticari mal alim satimi ile istigal eden bir firma olarak devam etmektedir. Sirket, Borsa
Istanbul’a kote edilmistir. 31 Ocak 2017 tarihinde Sirket’in ortaklik yapisi ve Yénetim Kurulu ‘nun
yapist Oonemli Olgiide degismistir. Sirket’in kontrol giiciinii 31 Ocak 2017 tarihi itibariyle elinde
bulundurulan ortagin gelecege doniik plan ve beklentilerine iligskin agiklamalar Not:28’de yer
almaktadir. Sirketin yeni ortaklar1 ve Sirket Yonetimi ozetle Sirket’in taahhiit ve ingaat sektoriiniin
onemli oyuncularindan biri haline getirmeyi hedeflemektedir.

Sirketin personel sayisi 2 olup tamamu idari personel statiisiindedir. Sirketin Ticari Sicile kayit
adresi Varlik Mahallesi Yakacik Sokak No:11/1 Yenimahalle / Ankara’dir

2. Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar
2.a. Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygulanan Finansal Raporlama Standartlar

Sirket muhasebe kayitlarin1 ve kanuni defterlerini Tiirkiye’de gecerli olan sermaye piyasasi
mevzuat, ticari mevzuat, mali mevzuat gereklerine gore TL olarak tutmaktadir.

Ilisikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun (SPK) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
sayil1 Resmi Gazete'de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
iligkin Esaslar Tebligi” (Teblig) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine
istinaden Kamu Gdézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (KGK) tarafindan yliriirliige
konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile
bunlara iliskin ek ve yorumlar1 (TMS/TFRS Yorumlari) esas alinmistir.

Ilisikteki finansal tablolar, SPK’nin 7 Haziran 2013 tarihli ve 2013/19 sayil1 Haftalik Biilteni’nde
yayimladigl duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan, finansal tablo ve dipnot gdsterim esaslarina
uygun olarak sunulmustur. Finansal tablolar, Sirket’in yasal kayitlarmma dayandirilmis ve TL
cinsinden ifade edilmis olup TMS / TFRS’ye uygun olarak, Sirket’in durumunu layikiyla arz
edebilmesi icin, birtakim tashihlere ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmastir.

Para Olc¢iim Birimi ve Raporlama Birimi

“Ilisikte sunulan finansal tablolar faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli olan
fonksiyonel para birimi ile sunulmustur. Mali durum ve faaliyet sonuglari, Sirket’in gegerli para
birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.



RAL YATIRIM HOLDING ANONIM SiRKETI
(ESKIi UNVANI: BiSAS TEKSTIL SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI)
31 MART 2018 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR
(Para Birimi - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi’dir)

Netlestirme / Mahsup

Finansal varliklar ve yilikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakk: var olmasi, net olarak 6denmesi
veya tahsilin miimkiin olmas1 veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliiiin yerine getirilmesinin es
zamanli olarak gerceklesebilmesi halinde, finansal durum tablosunda net degerleri ile gosterilirler.

Isletmenin Siirekliligi
Sirket, finansal tablolarini isletmenin stirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

2.b. TMS’ye Uygunluk Beyani

Sirketin iligikteki finansal tablolar1 Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan II-14.1 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmistir. SPK
mevzuatina gore raporlama yapan sirketler Tebligin 5.nci maddesine gére Kamu Gozetimi,
Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu tarafindan yayimlanan TMS/TFRS’yi esas alirlar. Bu
kapsamda Sirket, 31 Mart 2018 tarihli diizenlenmis ara finansal tablolarim1 TMS/TFRS’lere uygun
olarak hazirlamstir.

2.c. Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans degerlendirmelerinin tespitine imkan vermek iizere Sirket’in finansal
tablolar1 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Mali tablo kalemlerinin gosterimi
veya smiflandirilmasi degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, 6nceki donem mali
tablolar1 da buna uygun olarak yeniden smiflandirilir. Sirket, 31 Mart 2018 tarihli ara finansal
durum tablosunu 31 Aralik 2017 tarihli finansal durum tablosu ile 1 Ocak - 31 Mart 2018 ara
donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, nakit akis tablosu ve 6zkaynak degisim

tablosunu ise 1 Ocak - 31 Mart 2017 donemi ile karsilastirmali olarak diizenlemistir.

2.d. Onemli Muhasebe Degerlendirme Tahmin ve Varsayimlar

Finansal tablolarin TMS’ye uygun hazirlanmasi, yonetimin, muhasebe politikalarinin uygulanmasi
ve raporlanan varlk, ylkiimlilik, gelir ve gider tutarlarimi etkileyen kararlar, tahminler ve
varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik
gosterebilir. Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden
gecirilmektedir. Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi donemde ve bu
giincellemelerden etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar lizerinde Onemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve
finansal durum tablosu tarihinde var olan veya ileride gergeklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari
g0z oniinde bulundurularak yapilan varsayimlar agsagidadir:

a) Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kidem tazminat: yiikiimliiliigii aktiieryal varsayimlar
(iskonto oranlari, gelecek maas artislar1 ve ¢alisan ayrilma oranlari) kullanilarak belirlenir.
(Not:14)

b) Sirket, maddi ve maddi olmayan duran varliklarini dogrusal amortisman metoduyla faydal
Omiir esasina uygun bir sekilde amortismana tabi tutmustur. Beklenen faydali omiir kalint1
deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olast etkileri i¢in her
yil gozden gecirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak
muhasebelestirilir. (Not: 11,12)



RAL YATIRIM HOLDING ANONIM SiRKETI
(ESKIi UNVANI: BiSAS TEKSTIL SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI)
31 MART 2018 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR
(Para Birimi - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi’dir)

2.e. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler ve Hatalar

Gerekli olmasi veya Sirket’in mali durumu, performanst veya nakit akimlar tizerindeki islemlerin
ve olaylarin etkilerinin mali tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sunumu sonucunu doguracak
nitelikte ise muhasebe politikalarinda degisiklik yapilir. Muhasebe politikalarinda yapilan
degisikliklerin onceki donemleri etkilemesi durumunda, s6z konusu politika hep kullanimdaymis
gibi mali tablolarda geriye doniik olarak da uygulanir. Cari ara donemde Sirket’in muhasebe
politikalarinda bir degisiklik ve donem igerisinde tespit edilmis Onemli muhasebe hatasi
yapilmamustir.

2.f. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminleri, giivenilir bilgilere ve makul tahmin yontemlerine dayanilarak yapilir. Ancak,
tahminin yapildig1 kosullarda degisiklik olmasi, yeni bir bilgi edinilmesi veya ilave gelismelerin
ortaya ¢ikmasi sonucunda tahminler gozden gegirilir. Muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi,
yalnizca bir doneme iliskinse, degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere de iliskinse,
hem degisikligin yapildigr donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik olarak, donem kar1
veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde mali tablolara yansitilir. Cari dénem
faaliyet sonucuna bir etkisi olan veya sonraki donemlere etkisi olmasi beklenen muhasebe
tahminindeki bir degisikligin niteligi ve tutar1 finansal tablo dipnotlarinda, gelecek donemlere
iligkin etkinin tahmininin miimkiin olmadig: haller disinda agiklanir. Cari ara donemde faaliyet
sonuglarina etkisi olmasi beklenen muhasebe tahmin degisikligi bulunmamaktadir.

2.g. Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 ve yorumlar

31 Mart 2018 tarihi itibariyle sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2018 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis
TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari disinda onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak
uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi iizerindeki
etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

i) 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik, yorum ve ilke
kararlarina iliskin o6zet bilgi:

31 Mart 2018 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alman muhasebe politikalar1 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. 1 Ocak 2018
tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis TMS/TFRS standardi veya TMSYK/TFRYK yorumlari
asagidaki gibidir.

TFRS 9 Finansal Araclar

KGK, Ocak 2017°de TFRS 9 Finansal Araglar’1 nihai haliyle yayinlamistir. TFRS 9 finansal araglar
muhasebelestirme projesinin ii¢ yoniinii: siniflandirma ve 6lgme, deger diisiikliigii ve finansal
riskten korunma muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin iginde
yonetildikleri is modelini ve nakit akim ozelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve dlglim
yaklasimma  dayanmaktadir.  Bunun  iizerine, kredi  kayiplarinin  daha  zamanh
muhasebelestirilebilmesini saglayacak ileriye yonelik bir ‘beklenen kredi kaybi1” modeli ile deger
diisiikliigii muhasebesine tabi olan tiim finansal araclara uygulanabilen tek bir model kurulmustur.
Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve diger isletmelerin, finansal bor¢larint gergege uygun degeri ile
O0lcme opsiyonunu sectikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki diisiise bagli olarak
finansal borcun gercege uygun degerindeki azalmadan dolay1 kar veya zarar tablosunda gelir
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kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen konuyu ele almaktadir. Standart ayrica,
risk yonetimi ekonomisini muhasebe uygulamalari ile daha iyi iliskilendirebilmek i¢in gelistirilmis
bir finansal riskten korunma modeli igermektedir. TFRS 9, 1 Ocak 2018 tarihi itibariyle gegerlidir.

TFRS 15 - Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat

KGK Eyliil 2016’da TFRS 15 Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat standardini
yayinlamistir. Yayimlanan bu standart, UMSK’nin Nisan 2016’da UFRS 15’e aciklik getirmek i¢in
yaptig1 degisiklikleri de igermektedir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin
muhasebelestirme ve Olgiim ile ilgili gereklilikleri aciklamaktadir. Standart, miisterilerle yapilan
sOzlesmelerden dogan hasilata uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan
bazi finansal olmayan varliklarin (6rnegin maddi duran varlik ¢ikislari) satisinin muhasebelestirilip
Olgiilmesi i¢cin model olugturmaktadir. TFRS 15’in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap donemleridir.

TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TFRS 4 ‘Sigorta Sozlesmeleri’ standardinda degisiklikler yayimlamistir.
TFRS 4’te yapilan degisiklik iki farkli yaklasim sunmaktadir: ‘ortiilii yaklasim (overlay approach)’
ve ‘erteleyici yaklagim (deferral approach)’. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 itibariyle gegerlidir.

TFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan islemler ve Avans Bedelleri

KGK’nin 19 Aralik 2017°de yayimladig bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapilan
avans Odemelerini kapsayan islemlerin muhasebelestirilmesi konusuna agiklik getirmektedir. Bu
yorum, ilgili varhigin, gider veya gelirin ilk muhasebelestirilmesinde kullanilacak doviz kurunun
belirlenmesi amaci ile islem tarihini, isletmenin avans alim1 veya 6demesinden kaynaklanan parasal
olmayan varlik veya parasal olmayan yiikiimliikklerini ilk muhasebelestirdigi tarih olarak
belirtmektedir. Isletmenin bu Yorumu gelir vergilerine, veya diizenledigi sigorta policelerine
(reastirans poligeleri dahil) veya sahip oldugu reasiirans policelerine uygulamasina gerek yoktur.
Yorum, 1 Ocak 2018 tarihi itibariyle gecerlidir.

TFRS 2 Hisse Bazh Odeme Islemlerinin Siiflandirma ve Ol¢iimii (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yaynlamistir.
Degisiklikler, belirli hisse bazli 6deme islemlerinin nasil muhasebelestirilmesi gerektigi ile ilgili
TFRS 2’ye agiklik getirilmesini amaclamaktadir. Degisiklikler asagidaki  konularin
muhasebelestirilmesini kapsamaktadir;

a. Nakit olarak 6ddenen hisse bazli 6demelerin 6l¢limiinde hakedis kosullarinin etkileri,

b. stopaj vergi yiikiimliiliikleri agisindan net mahsup 6zelligi bulunan hisse bazli 6deme islemleri,

c. islemin niteligini nakit olarak 6denen hisse bazli islemden 6zkaynaga dayali hisse bazli isleme
doniistiiren hiikiim ve kosullardaki degisiklikler.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 tarihi itibariyle gecerlidir.

TMS 40 Yatirnm Amach Gayrimenkuller:

Yatirim Amagli Gayrimenkullerin Transferleri(Degisiklik): KGK Aralik 2017°de, TMS 40 “Yatirim
Amaglhi Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yaymlamistir. Yapilan degisiklikler, kullanim
amaci degisikliginin, gayrimenkuliin ‘yatirirm amagli gayrimenkul’ tanimmna uymasina ya da
uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amaci degisikligine iligkin kanitlarin mevcut olmasina
bagli oldugunu belirtmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 tarihi itibariyle gegerlidir.
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i) 31 Mart 2018 tarihi itibariyle yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulama
tercihi kullanilmamis yaymlanan yeni standart, degisiklik ve yorumlara iliskin 6zet bilgi:

31 Mart 2018 tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama doénemi i¢in heniiz yliriirliige
girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TMS 28 “istiraklerdeki ve Is Ortakhklarindaki Yatirnmlar”da yapilan degisiklikler
(Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 28 Iistiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar standardinda
degisikliklerini yayinlamistir. S6z konusu degisiklikler, istirak veya is ortakligindaki net yatirimin
bir parcasini olusturan istirak veya is ortakligindaki uzun vadeli yatirimlar i¢in TFRS 9 Finanslar
Araglar1 uygulayan isletmeler i¢in agiklik getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar uyarinca
muhasebelestirilen istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar1 kapsamamaktadir. S6z konusu
degisiklikle KGK, TFRS 9’un sadece sirketin 6zkaynak yontemi kullanarak muhasebelestirdigi
yatirrmlar1 kapsam disinda biraktigina agiklik getirmektedir. Isletme, TFRS 9’u, 6zkaynak
yontemine gore muhasebelestirmedigi ve 0zii itibari ile ilgili istirak ve is ortakliklarindaki net
yatirimin bir parcasini olusturan uzun vadeli yatirnmlar dahil olmak iizere istirak ve is
ortakliklarindaki diger yatirimlara uygulayacaktir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Sirket i¢in gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu
veya performansi lizerinde etkisi olmayacaktir.

Yillik Iyilestirmeler — 2014-2016 Donemi
KGK, asagida belirtilen standartlar1 degistirerek, TFRS Standartlar1 2014-2016 dénemine iligkin
Yillik Iyilestirmeleri yaymlamustir:

TFRS 1 “Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarimin Ilk Uygulamas1” (Degisiklik):
Bazi1 TFRS 7 agiklamalarinin, TMS 19 gecis hiikiimlerinin ve TFRS 10 Yatirim Isletmeleri’nin kisa
donemli istisnalarini kaldirmistir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 tarihi itibariyle gecerlidir.

TMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar” (Degisiklik):

Istirakteki veya is ortakligindaki yatirim, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri isletmeler
yoluyla dolayli olarak ya da bu isletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve is
ortakligindaki yatirimlarint TFRS 9 Finansal Araglar uyarinca gergege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan olarak Olgmeyi secebilmesinin, her istirak veya is ortakhiginin ilk
muhasebelestirilmesi sirasinda gecerli olduguna aciklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018
tarihi itibariyle geerlidir.
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iii) Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanms fakat KGK
tarafindan yaymlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler
UMSK tarafindan yaymlanmig fakat cari raporlama donemi i¢in heniiz yiiriirliige girmemistir. Fakat
bu yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler henliz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir /
yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS’nin bir pargasini olusturmazlar. Sirket finansal tablolarinda
ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yiiriirliige girdikten sonra
yapacaktir.

UMS 7 “Nakit Akis Tablolar1” (Degisiklik):

Ocak 2016°da yapilan degisikliklerle isletmelerin finansal bor¢larindaki degismelere iliskin dipnot
bilgilerinin iyilestirilmesi konusunda diizenlemeler yapilmistir. Isletmelerin finansman faaliyetleri
ile ilgili bilgilerin iyilestirilmesi amag¢lanmaktadir. UMS 7, 1 Ocak 2017 tarihi itibariyle gecerlidir.

UMS 12 “Gelir Vergileri” (Degisiklik):

Ocak 2016°’da yapilan degisikliklerle ger¢ege uygun degeri ile Olciilen bor¢glanma araglarina iliskin
ertelenmis verginin muhasebelestirilmesi konusundaki uygulama farklarinin ortadan kaldirilmasi
amaclanmaktadir. UMS 12, 1 Ocak 2017tarihi itibariyle gecerlidir..

UMS 40 “Yatirnm Amach Gayrimenkuller” (Degisiklik):

UMS 40 “Yatinm Amagl Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yaymlamistir. Yapilan
degisiklikler, kullanim amac1 degisikliginin, gayrimenkuliin ‘yatirim amacli gayrimenkul’ tanimina
uymasina ya da uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amaci degisikligine iliskin kanitlarin
mevcut olmasina bagli oldugunu belirtmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 tarihi itibariyle
gecerlidir.

UFRS 2 “Hisse bazh édemeler”

1 Ocak 2018 tarihi itibariyle gecerlidir. Degisiklik nakde dayali hisse bazli 6demelerin Olgiim
esaslarin1 ve bir ddiillendirmeyi nakde dayalidan 6zkaynaga dayaliya ¢eviren degisikliklerin nasil
muhasebelestirilecegini aciklamaktadir. Bu degisiklik ayn1 zamanda bir igverenin ¢alisaninin hisse
bazli 6demesine iliskin bir miktar1 kesmek ve bunu vergi dairesine ddemekle yiikiimli oldugu
durumlarda, TFRS 2’nin esaslarina bir istisna getirerek bu 6diil sanki tamamen Ozkaynaga
dayaliymigcasina iglem gérmesini gerektirmektedir. Degisiklikler ileriye doniik olarak uygulanacak
olup erken uygulamaya izin verilmektedir.

UFRS 4 “Sigorta Sozlesmeleri” (Degisiklikler)

UFRS 4’°de yapilan degisiklik iki farkli yaklasim sunmaktadir: “ortiik yaklagim (overlay approach)”
ve “erteleyici yaklasim (deferral approach)”. Yeni degistirilmis standart; sigorta sdzlesmeleri
tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta sozlesmeleri standardi yayimlanmadan 6nce UFRS 9
Finansal Araglar standardinin uygulanmasindan olusabilecek dalgalanmay1 kar veya zarardan
ziyade diger kapsamli gelirlerde muhasebelestirme hakki saglayacaktir ve faaliyetleri agirlikl
olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere UFRS 9 Finansal Araglar standardini istege bagl olarak
2021 yilina kadar gegici uygulama muafiyeti getirecektir. UFRS 9 Finansal Araglar standardini
uygulamay1 erteleyen isletmeler halihazirda var olan UMS 39 “Finansal Araglar” standardinmi
uygulamaya devam edeceklerdir. Degisiklikler ileriye doniik olarak uygulanacaktir.
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UFRS 10 “Konsolide Finansal Tablolar” ve UMS 28 “istirakler ve Is Ortakhklarindaki
Yatirnmlar” (Degisiklik): Yatirimer ile Istirak veya Is Ortakligi Arasindaki Varhk Satislar: veya
Ayni Sermaye Katkilari:

Yatirimcei igletmenin istirakine veya is ortakligina varlik satisi veya varlik katkisinin séz konusu
olmas1 durumunda belirli sartlar altinda biitiin kazancin yatirimci tarafindan muhasebelestirilmesine
iliskin degisiklikler yapilmistir. 1 Ocak 2016 tarihi itibariyle gegerlidir.

UFRS 16 “Kiralama Islemleri

UMS 17 standartinin yerine ge¢mek lizere Ocak 2016’da yayimmlanmistir. Kiraci konumundaki
isletmeler i¢in faaliyet kiralamasi ve finansal kiralama ayrimimi bir ¢ok durumda ortadan
kaldirmaktadir. Kiralayan durumundaki isletmelerin muhasebelestirme politikalart UMS17 ile
biliylik oranda aynidir. UFRS 16, Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin
geriye doniik olarak uygulanacaktir. UFRS 15 Miisterilerle Yapilan S6zlesmelerden Dogan Hasilat
Standart1 ile birlikte uygulanmak sarti ile erken uygulamaya izin vermektedir.

UFRS 17 Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standard:

UMSK, sigorta s6zlesmeleri i¢in muhasebelestirme, 6l¢iim, sunum ve acgiklama konularinda ilkeleri
belirlemek amaciyla UFRS 17’yi yayimlamistir. Standardin amaci sirketlerin bu tiir s6zlesmelerin
dogrulukla amaca uygun sunumunu saglamaktir. Standart 1 Ocak 2021 ve sonrasinda baslayan
yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

UFRS Yorum 22 “Yabanci Para Cinsiden Yapilan Islemler ve Avans Bedelleri” (Yorum)

Bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans Odemelerini kapsayan islemlerin
muhasebelestirilmesi konusuna agiklik getirmektedir. Bu yorum, ilgili varligin, gider veya gelirin
ilk muhasebelestirilmesinde kullanilacak doviz kurunun belirlenmesi amaci ile islem tarihini,
isletmenin avans alimi veya Odemesinden kaynaklanan parasal olmayan varlik veya parasal
olmayan yiikiimliiklerini ilk muhasebelestirdigi tarih olarak belirtmektedir. Isletmenin bu yorumu
gelir vergilerine, veya diizenledigi sigorta policelerine (reastirans poligeleri dahil) veya sahip oldugu
reasiirans poligelerine uygulamasina gerek yoktur. Yorum, 1 Ocak 2018 tarihi itibariyle gecerlidir

UFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Muameleleri Konusundaki Belirsizlikler:

Yorum, gelir vergisi muhasebelestirmeleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “UMS 12
Gelir Vergileri’ndeyer alan muhasebelestirme ve Ol¢iim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina
aciklik getirmektedir. 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Yillik Iyilestirmeler - 2010-2012 Donemi

TFRS 13 Gercege Uygun Deger Ol¢iimii

Karar Gerekgeleri’'nde agiklandigi iizere, iizerlerinde faiz orani belirtilmeyen kisa vadeli ticari
alacak ve borglar, iskonto etkisinin Onemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan
gosterilebilecektir. Degisiklikler derhal uygulanacaktir.
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UFRS 16 Kiralama Islemleri

UMSK Ocak 2016’da UFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardini yayimnlanmistir. Yeni standart,
faaliyet kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiract durumundaki sirketler
icin bir¢ok kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan
durumundaki sirketler i¢in muhasebelestirme biiyiik 6l¢lide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile
finansal kiralama arasindaki fark devam etmektedir. UFRS 16, UMS 17 ve UMS 17 ile ilgili
Yorumlarin yerine gegecek olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in
gecerlidir. UFRS 15 “Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat” standardi da
uygulandigi siirece UFRS 16 i¢in erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket standardin finansal
durumu ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UFRYK 23 Gelir Vergisi Muameleleri Konusundaki Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “UMS 12 Gelir
Vergileri’nde yer alan muhasebelestirme ve 6l¢liim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina agiklik
getirmektedir. Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:

(a) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayr1 olarak degerlendirip degerlendirmedigini;

(b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis
oldugu varsayimlari;

(c) isletmenin vergilendirilebilir karini (vergi zararini), vergi matrahini, kullanilmamis vergi
zararlarini, kullanilmamis vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini; ve

(d) isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Isletme bu yorumu erken uygulamasi durumunda, erken
uyguladigina dair agiklama yapacaktir. isletme, ilk uygulamada, bu yorumu UMS 8’e uygun olarak
geriye doniik, ya da ilk uygulama tarihinde birikmis etkiyi gegmis yil kar zararinin (veya uygunsa,
0zkaynak kaleminin diger bir unsurunun) agilis bakiyesine bir diizeltme olarak kaydetmek suretiyle
geriye doniik olarak uygulayabilir. S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve
performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

UFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

UMSK, sigorta sozlesmeleri i¢cin muhasebelestirme ve Ol¢iim, sunum ve agiklamayi1 kapsayan
kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan UFRS 17’yi yayimlamistir. UFRS 17 hem sigorta
sozlesmelerinden dogan yiikiimliiliiklerin glincel bilango degerleri ile Olglimiinii hem de karin
hizmetlerin saglandigi dénem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir
UFRS 17, 1 Ocak 2021 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢cin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Standart Sirket icin gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu
veya performansi tizerinde etkisi olmayacaktir.
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Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (UFRS 9 Degisiklik)

Ekim 2017’de, UMSK, bazi erken ddenebilir finansal varliklarin isletme tarafindan itfa edilmis
maliyetinden Ol¢iilebilmeleri icin UFRS 9 Finansal Araglar’da ufak degisiklikler yaymnlamistir.
UFRS 9’u uygulayan isletme, erken ddenebilir finansal varligi, ger¢ege uygun deger degisimi kar
veya zarar yansitilan varlik olarak dlgmektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile, belirli kosullarin
saglanmast durumunda, isletmeler negatif tazminli erken 6denebilir finansal varliklari itfa edilmis
maliyetinden Olgebileceklerdir. Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, degisikligin finansal
durumu ve performansi {izerine etkilerini degerlendirmektedir.

Yillik Iyilestirmeler - 2015-2017 Donemi
UMSK Aralik 2017°de, “IFRS Yillik Iyilestirmeler, 2015-2017 Dénemini yayinlamistir.

- UFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve UFRS 11 Miisterek Anlasmalar — UFRS 3’teki degisiklikler bir
sirketin miisterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliinii elde etmesi sonucu, ilgili
isletmede kontrol 6ncesi sahip oldugu paylarini yeniden 6lgmesi gerektigine agiklik getirmektedir.
UFRS 11°deki degisiklikler bir sirketin miisterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin
kontroliinii elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol Oncesi sahip oldugu paylarmi yeniden
Olgmesine gerek olmadigina agiklik getirmektedir.

- UMS 12 Gelir Vergileri — Degisiklikler, temettiilere (kar dagitimi) iliskin tiim gelir vergisi
etkilerinin, vergilerin nasil dogduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestirilmesi
gerektigi konusuna agiklik getirmektedir.

- UMS 23 Borglanma Maliyetleri — Degisiklikler, ilgili varlik amaglanan kullanima veya satisa
hazir duruma geldikten sonra 6denmemis 6zel bor¢lanmalarin bulunmasi1 durumunda, ilgili borcun
sirketin genellikle genel bor¢lanmalarindaki aktiflestirme oranini belirlerken borglandigi fonlarin
bir par¢asi durumuna geldigine agiklik getirmektedir.

2.h. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Esas Faaliyet Gelirleri / (Giderleri),Hasilat

Gelirler, gelir tutarmin gilivenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik yararlarin
Sirket’e akmasinin muhtemel olmasi lizerine alinan veya aliabilecek bedelin ger¢cege uygun degeri
iizerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Sirket’in cari donemde satis islemlerinden geliri
bulunmamaktadir.

Mallarin satisindan elde edilen gelir, asagidaki sartlar karsilandiginda muhasebelestirilir:

- Sirket’in miilkiyetle ilgili tiim 6nemli riskleri ve kazanimlar alictya devretmesi,

- Sirket’in miilkiyetle iliskilendirilen ve siiregelen bir idari katiliminin ve satilan mallar iizerinde
etkin bir kontroliiniin olmamasi,

- Gelir tutarinin gilivenilebilir bir sekilde dl¢iilmesi,

- Islemle iliskili olan ekonomik faydalarin isletmeye akisinin olas1 olmast,

- Islemden kaynaklanacak maliyetlerin giivenilebilir bir sekilde &lgiilmesi.
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Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen 6mrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek
tahmini nakit girislerini s6z konusu varligin kayitl degerine indirgeyen efektif faiz oran1 nispetinde
ilgili donemde tahakkuk ettirilir.

Satiglar igerisinde 6nemli bir finansman unsurunun bulunmasi durumunda makul bedel gelecekte
olusacak nakit akimlarinin finansman unsuru igerisinde yer alan gizli faiz orani ile indirgenmesi ile
tespit edilir. Fark tahakkuk esasina gore finansal tablolara yansitilir.

Finansal Araclar
Sirket’in finansal varliklari, nakit ve nakit benzerleri ve gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklardan, finansal yiikiimliiliikkleri ise diger borg¢lardan olusur.

(i) Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gercege
uygun degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri ile
alim iglemiyle dogrudan iliskilendirilebilen harcamalarin toplam tutari iizerinden muhasebelestirilir.
Yatirnm araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu
tastyan bir kontrata bagl olan finansal varliklarin alim1 veya satis1 sonucunda ilgili varliklar, islem
tarthinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

Finansal varliklar "ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar",
"vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar", "satilmaya hazir finansal varliklar" ve "kredi ve
alacaklar" olarak smiflandirilir. Siniflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve 6zelligine
bagli olarak, ilk kayda alma sirasinda belirlenmektedir.

a) Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin
iliskili oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen omrii
boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini
nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan
finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

b) Gergege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde
tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi
zaman s0z konusu kategoride siiflandirilir.

Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev iirtinleri teskil eden
bahse konu finansal varliklar da gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal
varliklar olarak simiflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar, donen varliklar olarak
siiflandirilirlar.
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¢) Vadesine kadar elde tutulan finansal varlikiar

Sirket'in vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme
planina sahip, sabit vadeli bor¢lanma araclari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak
smiflandirilir. Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis
maliyet bedelinden deger diisiikliigi tutar1 diisiilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz
yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanir.

d) Satilmaya hazir finansal varliklar:

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem goren borsaya kote 6zkaynak araglari ile
baz1 bor¢glanma senetleri satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirilir ve gergege uygun
degerleriyle gosterilir.

Aktif bir piyasada islem gérmeyen ve borsaya kote olmayan fakat satilmaya hazir finansal varlik
olarak siiflanan Ozkaynak araclari gergege uygun degerleri gilivenilir olarak olclilemediginde
maliyet degerleriyle gosterilmektedir. Gelir tablosuna kaydedilen deger disiikliikleri, etkin faiz
yontemi kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutan
haricindeki, gercege uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger
kapsamli gelir i¢cinde muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis fonunda biriktirilir.
Yatirimin elden ¢ikarilmasi ya da deger diisiikliigiine ugramasi: durumunda, finansal varliklar deger
artis fonunda biriken toplam kar/zarar, gelir tablosuna siniflandirilmaktadir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclarina iliskin temettiiler Sirket'in temettii alma hakkinin olustugu
durumlarda gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen satilmaya hazir parasal varliklarin gercege uygun degeri ifade
edildigi para birimi iizerinden belirlenmekte ve raporlama dénemi sonundaki gegerli kurdan
cevrilmektedir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen kur farki kazanglari/zararlari, parasal varligin
itfa edilmis maliyet degeri iizerinden belirlenmektedir. Diger kur farki kazanglar1 ve zararlari, diger
kapsamli gelir icinde muhasebelestirilmektedir.

e) Geri satim ve geri alim anlagsmalart

Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler ("ters repo"), satis ve geri alis fiyat1 arasindaki farkin
i¢c iskonto orani yontemine gore doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi
suretiyle nakit ve nakit benzerleri hesabina ters repo islemlerinden alacaklari olarak kaydedilir.

f) Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren
vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger
degisikligi riski tasimayan ytiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardar.

g) Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir ddemeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler
bu kategoride smiflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis
maliyeti lizerinden deger diisiikliigli diistilerek gosterilir.

h) Finansal varliklarda deger diistikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik
veya finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger disiikliigline ugradiklarina iliskin
gostergelerin bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur.
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Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi
ve sO0z konusu olaymn ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bi¢imde tahmin
edilebilen gelecekteki nakit akimlart tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin
deger disiikliigiine ugradigina iligskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger
diistikliigli zarar1 olusur. Kredi ve alacaklar icin deger diisiikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini
nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii
degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde
biitiin finansal varliklarda, deger diistikliigli dogrudan ilgili finansal varligin kayitli degerinden
digiiliir. Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan
diistilerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglar1 haricinde, deger diislikliigli zarar1 sonraki donemde azalirsa ve
azalis deger diisiikliigli zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger diistikliigli zarar1 deger diisiikliigiliniin
iptal edilecegi tarihte yatirmmin deger diisiikliigli hi¢bir zaman muhasebelestirilmemis olmasi
durumunda ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarini asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.
Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gercege uygun degerinde deger diisiikliigii sonrasinda
meydana gelen artis, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

(ii) Finansal yiikiimliiliikler

Sirket’in finansal yiikiimliiliikleri ve 6zkaynak araglari, s6zlesmeye bagl diizenlemelere, finansal
bir yiikiimliiliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket’in
tiim borglar1 diislildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden s6zlesme 6zkaynaga dayali
finansal aractir. Belirli finansal yiikiimliiliikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan
muhasebe politikalar1 agagida belirtilmistir. Finansal ylikiimliiliikler gercege uygun deger fark:i kar
veya zarara yansitilan finansal ylkiimliliikler veya diger finansal yiikiimliiliikler olarak
siniflandirilir.

a) Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, ger¢ege uygun
degeriyle kayda alinir ve her raporlama doneminde, bilango tarihindeki ger¢ege uygun degeriyle
yeniden degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir.
Gelir tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik i¢in
Odenen faiz tutarini da kapsar.

b) Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler baglangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gercege uygun
degerleriyle muhasebelestirilir. Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki dénemlerde etkin faiz orani
iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet
bedelinden muhasebelestirilir. Etkin faiz yontemi, finansal ylikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin
hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iligkili oldugu déneme dagitilmasi yontemidir.

(iii) Tiirev finansal araglar
Yoktur.
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Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik 2004 tarihi
itibariyle enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren satin alinan kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortismanin
diisiilmesi suretiyle gosterilmektedir. Sabit kiymetler dogrusal amortisman metoduyla faydali dmiir
esasina uygun bir sekilde amortismana tabi tutulmustur. Sabit kiymetlerin faydali dmiirleri dikkate
almarak belirlenen amortisman oranlar1 asagidadir:

Cinsi Oran %
Doseme ve Demirbaglar 5-33
Ozel Maliyetler 20

Sabit kiymetlerin satis1 dolayisiyla olusan kar ve zararlar, net defter degerleriyle satig fiyatinin
kargilagtirilmas1 sonucunda belirlenir ve faaliyet karma dahil edilir. Bakim ve onarim giderleri
gerceklestigi tarihte gider yazilir. Eger bakim ve onarim gideri ilgili aktifte genisleme veya gozle
goriiliir bir gelisme sagliyorsa aktiflestirilir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler i¢in enflasyonun
etkilerine gore diizeltilmis maliyetlerinden ve 1 Ocak 2005’ten sonra satin alinan kalemler i¢in satin
alim maliyet degerinden, birikmis itfa ve tiikkenme paylari ile kalic1 deger kayiplar diisiilmiis olarak
gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali Omiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi
kullanilarak itfaya tabi tutulur. Amortisman oranlar1 % 7 ile % 33 arasindadir. Beklenen faydali
Oomiir ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olas1 etkilerini tespit etmek
amaciyla her yil gozden gecirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak
muhasebelestirilir.

Maddi olmayan varliklar edinilmis bilgi sistemleri ve bilgisayar yazilimlarindan olusmaktadir.
Faydali dmiirleri boyunca dogrusal olarak itfa edilirler.

Kiralama islemleri

Kiraci Olarak Sirket:

Finansal Kiralama

Kiralama konusu varliga iligskin tiim 6nemli fayda ve riskler kiraci tarafindan istlenilmisse bu
kiralamalar sirket tarafindan finansal kiralama adi altinda smiflandirilir. Finansal kiralamalar
gerceklestirildikleri tarihte, kiralanan varligin piyasa degeri veya minimum finansal kiralama
O0demelerinin bugiinkii degerinin diisiik olanindan aktiflestirilirler. Kira 6demeleri anapara ve faiz
iceriyormus gibi isleme konulur. Anapara kira 6demeleri bilangoda yiikiimliiliikk olarak gosterilir ve
odendik¢e azaltilir. Faiz o6demeleri ise, finansal kiralama doénemi boyunca gelir tablosunda
giderlestirilir. Finansal kiralama s6zlesmesi ile elde edilen maddi duran varliklar, varligin faydali
omrii boyunca amortismana tabi tutulur.
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Operasyonel Kiralama

Kiralayanin malin tim risk ve faydalarini elinde bulundurdugu kira sézlesmeleri operasyonel
kiralama olarak adlandirilir. Bir operasyonel kiralama i¢in yapilan kiralama 6demeleri, kiralama
stiresi boyunca normal yonteme gore gider olarak kayitlara alinmaktadir.

Varliklarda Deger Diisiikligii

Itfaya tabi olan varliklar i¢in defter degerinin geri kazanilmasimnim miimkiin olmadig durum veya
olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diisiikligi testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri
kazanilabilir tutarini agsmasi durumunda deger diisiikliigii karsiligr kaydedilir. Geri kazanilabilir
tutar, satis maliyetleri diislildiikten sonra elde edilen ger¢ege uygun deger veya kullanimdaki
degerin biiylik olanidir. Deger diisiikliigiiniin degerlendirilmesi i¢in varliklar ayr1 tanimlanabilir
nakit akimlarmin oldugu en diisiik seviyede gruplanir. Deger diislikliigline tabi olan finansal
olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger diisiikliigiiniin olas1 iptali i¢in gdzden gegirilir. Cari
donemde maddi ve maddi olmayan duran varliklar i¢in deger diisiikliigii yaratan bir durum tespit
edilmemistir.

Borc¢lanma Maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli Slgiide zaman isteyen varliklar s6z konusu
oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya {iretimi ile dogrudan iliskilendirilen bor¢lanma maliyetleri,
ilgili varlik kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir.
Yatirnmla ilgili kredinin henliz harcanmamis kisminin gegici silire ile finansal yatirimlarda
degerlendirilmesiyle elde edilen finansal yatirim geliri aktiflestirmeye uygun borglanma
maliyetlerinden mahsup edilir. Diger tim bor¢clanma maliyetleri, olustuklar1 donemlerde gelir
tablosuna kaydedilmektedir. Cari donemde ve onceki donemde aktiflestirilen bor¢glanma maliyeti
yoktur.

Yatirnm Amach Gayrimenkuller

Yatirnm amacgh gayrimenkuller, kira veya deger artis kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan
gayrimenkuller olup, maliyet degerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliiklerinden
sonraki tutarlar ile gosterilmektedir. Kabul goren kriterlere uymasi durumunda bilangoda yer alan
tutara, var olan yatirim amagh gayrimenkulun herhangi bir kismini degistirmenin maliyeti dahil
edilir. S0z konusu tutara, yatirim amagli gayrimenkullere yapilan giinliik bakimlar dahil edilmez.

Atil Kapasite Giderleri

Boyahane boliimii 2015 yilinda % 74 kapasite ile ¢alismistir. Sirket Yonetimi 6nceki donem atil
durumdaki dokuma binalar1 amortisman giderleri ile boyahane boliimiiniin atil kapasite dolayisiyla
olusan amortisman giderlerini Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Donem Kar1 /(Zarar) igerisinde
Diger Giderler arasinda ¢alismayan kisim gideri olarak muhasebelestirmektedir. Sirket Yonetimi
2016 yilinda aldig1 kararla Boyahane Boliimii’niin kapatilmasina karar vermistir. Konuya iligskin
Aciklamalar Not:28’de yer almaktadir. Sirket Yonetimi boyahane bdliimii makine parki i¢in liretim
faaliyetlerinin sonlandirildig1 29 Subat 2016 tarihi itibariyle amortisman ayirmstir.
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Mliskili Taraflar

Bu rapor kapsaminda Sirket’in hissedarlar1 veya dolayli sermaye ve yonetim iliskisi i¢inde
bulundugu istirakleri ve bagl ortakliklart ve bagl ortakliklart disindaki kuruluslar Sirket
faaliyetlerinin planlanmasi, yiiriitiilmesi ve denetlenmesi ile dogrudan veya dolayl olarak yetkili ve
sorumlu olan, Sirket’in yonetim kurulu {iyesi, genel midiir gibi yonetici personel, bu kisilerin yakin
aile tiyeleri ve bu kisilerin dogrudan veya dolayli olarak kontroliinde bulunan sirketler, iliskili
taraflar olarak kabul edilmektedir. Iliskili taraf islemleri, bakiyeleri vb. bilgiler Not:7’de yer
almaktadir.

Diger Bilanco Kalemleri
Diger bilango kalemleri esas olarak kayitli degerleriyle yansitilmustir.

Bor¢lanma Maliyetleri
Tiim finansman giderleri, olustuklar1 donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Gelir vergisi gideri, kurumlar vergisi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi, donem karinin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar,
diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da
vergiden indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer
verilen kardan farklilik gosterir. Sirket’in kurumlar vergisi yiikiimliiliigli bilango tarihi itibariyla
yasallagsmig vergi orani kullanilarak hesaplanmistir.

Ertelenen vergi

Ertelenen vergi yiikiimliiligii veya varligi, varliklarin ve ylikiimliiliiklerin finansal tablolarda
gosterilen tutarlar1 ile yasal vergi matrahi1 hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici
farkliliklarin bilango yontemine gore vergi etkilerinin yasalagsmis vergi oranlart dikkate alinarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gecici farklarin
tlimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte
vergiye tabi kar elde etmek suretiyle soz konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel
olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliiliikler, ticari ya da mali kar/zarar1
etkilemeyen isleme iliskin gecici fark, serefiye veya diger varlik ve ylikiimliiliiklerin ilk defa mali
tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri, Sirket’in gecici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi
ve yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagh
ortaklik ve istiraklerdeki yatirnmlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iligkilendirilen
vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanir. Bu tiir yatirim ve paylar ile iliskilendirilen
vergilendirilebilir gecici farklardan kaynaklanan ertelenen vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye
tabi yeterli kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi
ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.
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Ertelenen vergi varliginin kayitli degeri, her bilango tarihi itibariyla gézden gegirilir. Ertelenen
vergi varliginin kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine
imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadigi dlgiide azaltilir. Ertelenen vergi
varliklart ve yiikiimliliikleri varliklarin gerceklesecegi veya yiikiimliilikklerin yerine getirilecegi
donemde gecerli olmas1 beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallasmis veya onemli Olgiide
yasallagsmig vergi oranlar1 (vergi diizenlemeleri) lizerinden hesaplanir. Ertelenen vergi varliklar ve
yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyle varliklarmin defter
degerini geri kazanmasi ya da yiikiimliiliikklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin
vergi sonuclari dikkate alinir.

Ertelenen vergi varliklar1 ve ylkiimliliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve ytlikiimliiliikklerin ayn1 vergi
mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iligkilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve
yiikiimliiliiklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmast durumunda mahsup edilir.

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iliskin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iligkilendirilen ya
da isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki kurumlar vergisi ile
doneme ait ertelenen vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme
birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin aliman bagh ortakligin
tanimlanabilen varlik, yiikiimliiliik ve sarta bagli bor¢larinin makul degerinde elde ettigi payin satin
alim maliyetini asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi géz dniinde bulundurulur.

Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlar

Kidem Tazminati
Y oktur.

Sosyal Giivenlik Primleri

Sirket, Sosyal Glivenlik Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6demektedir. Sirket’in,
bu primleri 6dedigi siirece baska yiikiimliiliigli kalmamaktadir. Bu primler olustuklar1 donemde
personel giderleri olarak yansitilmaktadir.

Ticari alacaklar ve borglar
Menkul kiymet takas alacaklari, menkul kiymet alim borglari, alim satim komisyonlar1 ve gider
tahakkuklari ticari alacaklar / borglar altinda, diger alacak ve borglar ise ticari olmayan alacaklar /
borglar altinda siniflandirilir.

Yabanci Para Cinsinden Varhk ve Borg¢lar

Yabanci para islemleri, islem tarihindeki cari kurlardan muhasebelestirilmektedir. Yabanci para
cinsinden kayitlara gegirilmis olan aktif ve pasif hesaplar donem sonlarindaki kurlar esas alinarak
degerlemeye tabi tutulmaktadir. Degerleme isleminden dogan kur farklar1 kambiyo kar1 veya zarari
olarak gelir tablosuna yansitilmaktadir.
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USD, EURO ve GBP i¢in donem sonlarinda kullanilan kurlar ve fiyatlar asagidaki gibidir:

31.03.2018 31.12.2017
USD 3,9489 3,7719
EURO 4,8673 4,5155
GBP 5,5385 5,0803

Hisse Basina Kazang

Kapsamli gelir tablosunda sunulan hisse basina kazang¢/(kayip), net karin/(zararin), donem boyunca
piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.
Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢mis yil karlarindan dagittiklart “bedelsiz
hisse” yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang
hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan
agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de
dikkate alinarak bulunmaktadir. Cari donem iginde bedelsiz hisse yolu ile sermaye artisi
bulunmamaktadir.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilanco tarihi ile bilangonun yetkilendirme tarihi arasinda finansal tablolarda diizeltme gerektiren
bir olayin ortaya ¢ikmasi durumunda finansal tablolara gerekli diizeltmeler yapilmakta, diizeltme
gerektirmeyen durumlarda ilgili olay bilango dipnotlarinda agiklanmaktadir.

Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

Karsiliklar

Sirket’in, ge¢mis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliliginiin bulunmasi, bu
yiikiimliiliiglin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin igletmeden ¢ikmasinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bi¢imde tahmin edilebiliyor
olmast durumunda ilgili ylktmlilik, karsilik olarak finansal tablolara alinir. Sarta baglh
yiikiimliiliikler, ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale
gelip gelmediginin tespiti amaciyla siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Sarta bagh
yiikiimliiliik olarak igsleme tabi tutulan kalemler i¢in gelecekte ekonomik fayda igeren kaynaklarin
isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda, bu sarta bagl yilikiimliilik,
gilivenilir tahmin yapilmadigi durumlar harig, olasiliktaki degisikligin meydana geldigi donemin
finansal tablolarinda karsilik olarak kayitlara alinir.

Sarta Bagli Yikiamliliikler ve Sarta Bagl Varliklar

Taahhit ve sarta baglh yiikiimliiliik doguran islemler, gerceklesmesi gelecekte bir veya birden fazla
olayin neticesine bagli durumlar1 ifade etmektedir. Dolayisiyla, bazi islemler ileride dogmasi
muhtemel zarar, risk veya belirsizlik tagimalar1 agisindan bilango dis1 kalemler olarak taninmistir.
Gelecekte gerceklesmesi muhtemel miikellefiyetler veya olusacak zararlar i¢in bir tahmin yapilmasi
durumunda bu yiikiimliiliikler Sirket i¢in gider ve borg olarak kabul edilmektedir. Ancak gelecekte
gerceklesmesi muhtemel goriinen gelir ve karlar finansal tablolarda yansitilmaktadir.
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Karsilik tutarinin 6denmesi i¢in kullanilan ekonomik faydalarin tamaminin ya da bir kismimnin
ticlincii taraflarca karsilanmasinin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin geri
Odenmesinin kesin olmasi ve tutarin giivenilir bir sekilde hesaplanmasi1 durumunda, bir varlik olarak
muhasebelestirilir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit ve nakit benzerlerindeki degisimler; esas, yatirim ve
finansman faaliyetlerine dayali bir bi¢imde simiflandirilarak raporlanmistir. Nakit ve nakit
benzerleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan
daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riskini tasimayan
yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Devlet Tesvik ve Yardimlari

Sirket’in cari donemde ve onceki donemde yararlandigi bir devlet tesviki ve yardimi yoktur.

3 - ISLETME BiRLESMELERI
Sirket’in igletme birlesmeleri standardi kapsaminda islemi bulunmamaktadir.

4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Sirket’in faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili mercii tarafindan finansal performanslari ayri
ayr1 takip edilen boliimleri olmadigindan faaliyet boliimlerine gore raporlama yapilmamaistir.

5 - NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

31 Mart 2018 ve 31Aralik 2017 tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzerlerinin detay1 asagidaki
gibidir:

31.03.2018 31.12.2017

Banka mevduatlari 2.864 2.752
Bloke mevduat (*) 642 631
3.506 3.383

Nakit Akim Tablosunda Nakit ve Nakit benzerleri kalemi faiz tahakkuklar1 ve bloke hazir degerler
hari¢ olarak gosterilmektedir. Nakit akim tablosunda raporlanan nakit ve nakit benzerleri asagidaki
gibidir:

31.03.2018 31.12.2017
Nakit ve nakit benzerleri bilango tutari 3.506 3.383
Bloke mevduat (642) (631)

2.864 2.752
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6 — FINANSAL YATIRIMLAR
Uzun Vadeli Finansal Yatirnmlar

Sirket’in finansal yatirimlarinin tamami Satilmaya Hazir Finansal Varlik olarak tasniflenmis hisse
senedi yatirimlarindan olusmaktadir. Satilmaya Hazir Finansal Varlik olarak tasniflenmis hisse
senetlerinin tamami teskilatlanmis borsalarda islem gérmeyen hisse senetlerinden olugmakta olup
bu yatirimlar maliyet bedeli ile degerlenmis, daha sonra bu degerler lizerinden deger diisiis karsilig
ayrilmstir.

31.03.2018 31.12.2017
Bagli Menkul Kiymetler 294.780 294.780
Bagli Menkul Kiymetler Deger Diisiis Karsiligi (294.780) (294.780)
Bagh Menkul Kiymetler 31.03.2018  31.03.2018  31.12.2017  31.12.2017
Tutar % Tutar %
Gisad Dis Ticaret A.S. 294.780 0,282 294.780 0,282
294.780 294.780

Gisad Dis Ticaret A.S.’nin maliyet bedeli 294.780 TL’dir. Sirket’in istirak oran1 % 0,282°dir. Bu
finansal varlik, bir borsa rayici olmadigindan maliyet bedeli ile degerlenmis ve bu maliyet bedeli bu
yatirimdan beklenen nakit akimlarina gore deger diisiikliigli yoniinden gozden gecirilmistir. Bu
yatirnmdan gerek satis gerekse temettii yoluyla beklenen bir nakit girisi olmadigindan maliyet
bedelinin tamami i¢in karsilik ayrilmistir. Bu yatirnmdan beklenen nakit girisi olmadigi dikkate
alinirken bu sirketin iflas halinde olmasi, faaliyette olmamasi, temettii dagitma potansiyelinin
olmamasi vb. hususlar g6z 6niinde bulundurulmustur.

7 — ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
a) Diger kisa vadeli alacaklar icindeki iliskili taraflardan diger alacaklar asagidaki gibidir:

31.03.2018 31.12.2017
Hera Teknik Yap1 A.S. -- 674.457

-- 674.457

b) Diger uzun vadeli alacaklar icindeki iligkili taraflardan diger alacaklar asagidaki gibidir:

31.03.2018 31.12.2017
Hera Teknik Yap1 A.S. 10.701.859 10.925.543

10.701.859 10.925.543
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¢) Pesin 6denmis giderler icindeki iliskili taraflar asagidaki gibidir:

31.03.2018 31.12.2017
Hera Teknik Yap1 A.S. 2.661.438 2.014.061
2.661.438 2.014.061

¢) Diger kisa vadeli borclar icindeki iliskili taraflardan diger borclar asagidaki gibidir:

31.03.2018 31.12.2017

Hera Teknik Yap1 A.S. -- 675.031
Bisas Entegre Iplik Tekstil Insaat ve Ticaret A.S. 4.396 4.396
4.396 679.427

d) Yonetim Kurulu iiyelerine ve iist diizey yonetim personeline saglanan faydalar, briit:

31.03.2018 31.12.2017
Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar 147.511 158.555
147.511 158.555

8— TICARI ALACAK VE BORCLAR
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle ticari alacaklarin detayr asagidaki gibidir:

31.03.2018 31.12.2017
Stipheli ticari alacaklar 1.604.993 1.604.993
Stipheli ticari alacaklar karsiligi (-) (1.604.993) (1.604.993)

31 Mart 2018 ve 31 Mart 2017 tarihleri itibariyle stipheli ticari alacaklar karsilig1 hareket tablosu
asagidaki gibidir:

31.03.2018 31.03.2017
Donem basgi bakiyesi 1.604.993 847.128
Donem i¢inde tahsil edilen tutarlar -- (654)
Donem gideri (Not 31) -- 2.104

Doénem sonu bakiyesi 1.604.993 848.578
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Kisa Vadeli Ticari Bor¢lar

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle ticari bor¢larin detay1 asagidaki gibidir:

31.03.2018 31.12.2017

Ticari borglar 46.688 15.128
Ticari borglar reeskontu (-) (416) (135)
46.272 14.993

9 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR
Diger kisa vadeli alacaklar

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle diger kisa vadeli alacaklarin detay1 asagidaki
gibidir:

31.03.2018 31.03.2017

Diger alacaklar 1.970 1.970
Iliskili taraflardan diger alacaklar -- 674.457
Stipheli diger alacaklar 104.459 104.459
Stipheli diger alacaklar karsilig1 (-) (104.459) (104.459)
1.970 676.427

31 Mart 2018 ve 31 Mart 2017 tarihleri itibariyle stipheli diger alacaklar karsilig1 hareket tablosu
asagidaki gibidir:

31.03.2018 31.03.2017
Donem basgi bakiyesi 104.459 104.459
Doénem sonu bakiyesi 104.459 104.459

Diger uzun vadeli alacaklar

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle diger uzun vadeli alacaklarin detay1 asagidaki
gibidir:

31.03.2018 31.03.2017
Miskili taraflardan diger uzun vadeli alacaklar 10.701.859 10.925.543
Verilen depozito ve teminatlar 406 406

10.702.265 10.925.949
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Diger kisa vadeli borg¢lar

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle diger bor¢larin detay: asagidaki gibidir:

31.03.2018 31.03.2017

Odenecek vergi ve fonlar 13.477 23.445
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 6.122 5.612
Personele borglar 127.247 12.558
Diger borglar 27.022 15.402
Mliskili taraflardan diger borglar 4.396 679.427
178.264 736.444

10 — PESIN ODENMIS GIDERLER

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle pesin 6denmis giderlerin detayr asagidaki
gibidir:

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler 31.03.2018 31.03.2017
Mliskili taraflardan pesin 6denmis giderler 2.661.438 2.014.061
Is avanslari 1.380 1.301

2.662.818 2.015.362

11 - MADDI DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2018 ve 31 Mart 2017 tarihleri itibariyle maddi duran varliklarin detay1 asagidaki gibidir:

Maliyet 31.12.2017 Girisler Cikislar 31.03.2018
Demirbaglar 1.239.548 -- -- 1.239.548
Ozel maliyetler 262.615 - - 262.615
Toplam 1.502.163 - - 1.502.163
Birikmis amortismanlar 31.12.2017 Donem Gideri Cikaslar 31.03.2018
Demirbaslar (1.237.247) (2.284) - (1.239.531)
Ozel maliyetler (262.615) -- -- (262.615)
Toplam (1.499.862) (2.284) - (1.502.146)

Net defter degeri 2.301 17
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Maliyet 31.12.2016 Girisler Cikislar 31.03.2017
Demirbaslar 1.239.546 -- -- 1.239.546
Ozel maliyetler 262.615 -- -- 262.615
Toplam 1.502.161 -- -- 1.502.161
Birikmis amortismanlar 31.12.2016 Doénem Gideri Cikaslar 31.03.2017
Demirbaglar (1.230.807) (2.284) -- (1.233.091)
Ozel maliyetler (262.615) -- -- (262.615)
Toplam (1.493.422) (2.284) - (1.495.706)
Net defter degeri 8.739 6.455

31 Mart 2018 tarihi itibariyle, maddi duran varliklar tizerinde sigorta teminat1 bulunmamaktadir. (31
Aralik 2017: Yoktur).

12 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2018 ve 31 Mart 2017 tarihleri itibariyle maddi olmayan duran varliklarin detay1 asagidaki
gibidir:

Maliyet 31.12.2017 Girisler Cikislar 31.03.2018
Haklar 233.625 - - 233.625
Diger maddi olmayan varliklar 28.216 -- -- 28.216
Toplam 261.841 -- - 261.841
Itfa paylar

Haklar (185.194) (1.224) - (186.418)
Diger maddi olmayan varliklar (24.931) (919) (25.850)
Toplam (210.125) (2.143) (212.268)
Net defter degeri 51.716 49.573
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Maliyet 31.12.2016 Girisler Cikislar 31.03.2017
Haklar 233.628 -- -- 233.628
Diger maddi olmayan varliklar 28.215 -- -- 28.215
Toplam 261.843 - - 261.843
Donem
Itfa paylar 31.12.2016 Gideri Cikislar 31.03.2017
Haklar (180.303) (1.224) - (181.527)
Diger maddi olmayan varliklar (21.257) (919) -- (22.176)
Toplam (201.560) (2.143) - (203.703)
Net defter degeri 60.283 58.140

13 - KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Bulunmamaktadir. (31.12.2017 — Bulunmamaktadir )

14 - KARSILIKLAR

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle karsiliklar asagidaki gibidir:

Diger Kisa Vadeli Karsihklar 31.03.2018 31.03.2017
Gider tahakkuklar: 235.306 357.906
235.306 357.906

31 Mart 2018 ve 31 Mart 2017 tarihinde sona eren donemlere ait kidem tazminati karsilig1 hareket
tablosu asagidaki gibidir:

31.03.2018 31.03.2017
1 Ocak itibariyle -- 29.574
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglara
transfer -- (16.359)

Iptal edilen karsiliklar -- (13.215)




RAL YATIRIM HOLDING ANONIM SiRKETI
(ESKIi UNVANI: BiSAS TEKSTIL SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI)
31 MART 2018 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR
(Para Birimi - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi’dir)

15 - DIGER DONEN VARLIKLAR

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle diger donen varliklar asagidaki gibidir:

31.03.2018 31.03.2017

Devreden KDV 26.838 18.492
KDV iade alacag1 1.323 1.323
28.161 19.815

16 - OZKAYNAKLAR
16.1 Odenmis Sermaye

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle, Sirket’in ddenmis sermayesi her biri 1 Kurus nominal degerli
2.100.000.000 adet hisseye boliinmiistiir (31 Aralik 2016: 2.100.000.000 adet )

Sirket’in 31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerindeki 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31.03.2018  31.03.2018  31.12.2017  31.12.2017

Tutar % Tutar %
Riza Kandemir 8.000.000 38,09 8.000.000 38,09
Ahmet Zorlu 4.804.147 22,88 4.804.147 22,88
Bahri Kabaday1 1.812.500 8,63 1.812.500 8,63
Muhammed Deniz 1.696.700 8,08 1.696.700 8,08
Ral Yatinm Holding A.S. (Eski
Unvani:Bisas Tekstil San ve Tic AS) 123.289 0,59 123.289 0,59
Diger Ortaklar 4.563.364 21,73 4.563.364 21,73
21.000.000 100,00  21.000.000 100,00
16.2 Paylara iliskin primler
31.03.2018 31.03.2017
Paylara iligkin primler 294.296 294.296

294.296 294.296
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16.3 Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore genel kanuni yedek akge, sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine
ulasilincaya kadar, yillik karin %35°1 olarak ayrilir. Diger kanuni yedek akge, pay sahiplerine yiizde
bes oraninda kar pay1 6dendikten sonra, kardan pay alacak kisilere dagitilacak toplam tutarmn %10’u
oraninda ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, genel kanuni yedek akce sermayenin veya ¢ikarilmis
sermayenin yarisini asmadigl takdirde, sadece zararlarin kapatilmasina, islerin iyi gitmedigi
zamanlarda igletmeyi devam ettirmeye veya issizligin oniine gegmeye ve sonucglarini hafifletmeye
elverisli dnlemler alinmasi i¢in kullanilabilir.

31.03.2018 31.03.2017
Yasal yedekler 69.852 69.852
69.852 69.852

16.4 Gecmis Yillar Kar / Zararlan

Ortakliklar, karlarin1 genel kurullar1 tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar1 ¢ergevesinde ve
ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir. S6z konusu teblig
kapsaminda, asgari bir dagitim orani tespit edilmemistir. Sirketler esas sozlesmelerinde veya kar
dagitim politikalarinda belirlenen sekilde kar pay1 6derler. Ayrica, kar paylari esit veya farkl tutarh
taksitler halinde 6denebilecektir ve ara donem finansal tablolarda yer alan kar {izerinden nakden kar
pay1 avansi dagitilabilecektir.

TTK’ya gore ayrilmasi1 gereken yedek akceler ile esas sozlesmede veya kar dagitim politikasinda
pay sahipleri icin belirlenen kar pay1 ayrilmadik¢a; baska yedek akce ayrilmasina, ertesi yila kar
aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu iiyelerine, ortaklik calisanlarina ve pay
sahibi digindaki kisilere kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri i¢in
belirlenen kar pay1 nakden 6denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

17 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

31 Mart 2018 ve 31 Mart 2017 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait hasilat ve satiglarin
maliyeti bulunmamaktadir.
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18 - FAALIYET GIDERLERI

31 Mart 2018 ve 31 Mart 2017 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait faaliyet giderleri

asagidaki gibidir:
01.01.2018 01.01.2017
31.03.2018 31.03.2017
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri -- --
Genel yonetim giderleri (245.194) (177.320)
(245.194) (177.320)
18.1 Genel Yonetim Giderleri
01.01.2018 01.01.2017
31.03.2018 31.03.2017
Personel giderleri (179.556) (118.874)
Mahkeme ve noter giderleri (435) (6.586)
[letisim giderleri (5.237) (1.632)
Aidat giderleri (1.638) (2.730)
Kiralama giderleri (3.814) (2.550)
Nakliye ve kargo giderleri (40) (202)
Vergi resim harg giderleri (7.646) (3.856)
Amortisman ve itfa paylar (4.427) (4.301)
Hukuki danismanlik giderleri (8.250) (4.200)
Mali miisavirlik giderleri (17.157) --
Bilgi islem danismanlik giderleri -- (1.950)
Diger (16.994) (30.439)
(245.194) (177.320)

19 — ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER / (GIDERLER)

31 Mart 2018 ve 31 Mart 2017 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait esas faaliyetlerden

diger gelirler ve giderlerin detay1 asagidaki gibidir:
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. . . 01.01.2018 01.01.2017

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 31.03.2018 31.03.2017
Konusu kalmayan siipheli alacak karsilig -- 654
Konusu kalmayan kidem tazminat1 karsiligt -- 13.215
Kur farki geliri 3.615 277.607
Reeskont faiz geliri 281 6.520
Diger gelirler 404 9
4.300 298.005

. . . 01.01.2018 01.01.2017

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 31.03.2018 31.03.2017
Amortisman giderleri -- (126)
Faiz gideri -- (5.449)
Kur fark: gideri (3.593) (43.224)
Diger giderler (32) (5.673)
(3.625) (54.472)

20 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER / (GIDERLER)

31 Mart 2018 ve 31 Mart 2017 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait yatirim

faaliyetlerinden gelirler ve giderlerin detay: asagidaki gibidir:

. . . 01.01.2018 01.01.2017
Yatirnm Faaliyetlerinden Giderler 31.03.2018 31.03.2017
Faiz geliri -- 99.694
Kur farki geliri -- 315.974

415.668
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21 —- FINANSMAN GELIRLERI / (GIDERLERI)

31 Mart 2018 ve 31 Mart 2017 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait finansman gelirleri
ve giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

Finansman Gelirleri 01.01.2018 01.01.2017
! rient 31.03.2018 31.03.2017
Faiz gelirleri 647.377 --
Kur farki gelirleri -- 11
647.377 11

22 — SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN
FAALIYETLER

Bulunmamaktadir. (31.12.2017 — Bulunmamaktadir)

23 — VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Sirket’in vergi gideri (veya geliri) cari ara donem kurumlar vergisi gideri ile ertelenmis vergi
giderinden (veya geliri) olusmaktadir:

01.01.2018 01.01.2017
31.03.2018 31.03.2017
Cari ara donem yasal vergi karsiligi (-) -- --
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) (74.325) --

Siirdiiriilen faaliyetlerden vergi geliri / (gideri) (74.325) -
Cari ara donem yasal vergi karsilig1 (-) --

Ertelenmis vergi geliri / (gideri) -- --
Durdurulan faaliyetlerden vergi geliri / (gideri) -- --

Toplam vergi geliri / (gideri) (74.325) -
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Kurumlar Vergisi

Sirket, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarina
iliskin tahmini vergi yiikiimliiliikleri i¢in finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci tizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢cmis yil zararlar ve tercih
edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri) diistildiikten sonra kalan matrah {izerinden
hesaplanmaktadir.

31 Mart 2018 tarihinde uygulanan efektif vergi oran1 %20 (31 Aralik 2017: %20)’dir.

Tiirkiye’de gecici vergi licer aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir.
2017 yili kurum kazanglarinin gegici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi asamasinda kurum
kazanglar1 lizerinden hesaplanmasi gereken gecici vergi orani %20’dir (2016:%20). Zararlar,
gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere, maksimum 5 yil tasinabilir.
Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, dnceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili y1lin hesap kapama dénemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri
arasinda (0zel hesap donemine sahip olanlarda donem kapanisini izleyen dordiincii aym 1-25
tarihleri arasinda) vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler
ve buna baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil i¢erisinde incelenerek degistirilebilir.

Kurumlar Vergisi Kanunu “Madde 5 istisnalar” kisminda agiklanan kurumlarin en az iki sene
stireyle aktiflerinde yer alan tasinmazlar ve istirak hisseleri ile ayni siireyle sahip olduklart kurucu
senetleri, intifa senetleri ve riichan haklarmin satiglarindan dogan karlarin %75°1 Kurumlar Vergisi
Kanunu’nda 6ngoriildiigii sekilde 5 yil fonda tutulmasi sarti ile vergiden istisnadir.

Gelir Vergisi Stopaji:

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarini kurum
-kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak iizere kar paylar1 {lizerinden ayrica gelir vergisi stopaji
hesaplanmas1 gerekmektedir. Gelir vergisi stopaj orani, 23 Temmuz 2006 tarihi itibariyle %15
olarak degistirilmistir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi
degildir. 24 Nisan 2003 tarihinden 6nce alinmis yatirim tesvik belgelerine istinaden yararlanilan
yatirim indirimi tutari {izerinden %19,8 vergi tevkifati yapilmasi gerekmektedir. Bu tarihten sonra
yapilan tegvik belgesi yatirim harcamalarindan sirketlerin iiretim faaliyetiyle dogrudan ilgili
olanlarm %40°1 vergilendirilebilir kazangtan disiilebilir. Yararlanilan tesvik belgesiz yatirim
harcamalarindan vergi tevkifat1 yapilmamaktadir.
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Ertelenmis Vergi:

Sirket’in vergiye esas yasal finansal tablolari ile Tiirkiye Muhasebe Standartlarina gére hazirlanmis
finansal tablolar1 arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklar1 i¢in ertelenmis
vergi aktifi ve pasifini muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle baz1 gelir ve gider
kalemlerinin vergiye esas tutarlar1 ile Tiirkiye Muhasebe Standartlarina gore hazirlanan finansal
tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup asagida aciklanmaktadir.
Ertelenmis vergi hesabinda kurumlar vergisi oran1 baz alinmaktadir.

31.03.2018 31.03.2018 31.12.2017 31.12.2017
Kiimiilatif Ertelenmis Kiimiilatif Ertelenmis
Gegici Vergi Varhgy/ Gegici Vergi Varhgy/
Farklar (Yiikiimliiliigii) Farklar (Yiikiimliiliigii)
Maddi / Maddi olmayan duran

varliklar farklari (6.844) 1.369 (2.417) 483
Mali zarar (4.698.812) 939.762 (4.493.718) 898.744
Kidem tazminati karsilig1 iptali -- -- 31.268 (6.254)
Kur farki geliri iptali (35.247) 7.049 -- --
Stipheli alacak karsilig1 (751.138) 150.228 (751.138) 150.228
Reeskont geliri 416 (83) 135 27)
Faiz gelirleri 2.661.438 (532.288) 2.014.061 (402.812)
(2.830.187) 566.037 (3.201.809) 640.362

01.01.2018 01.01.2017

31.03.2018 31.03.2017

Dénem basi ertelenmis vergi varligi, net 640.362 --

Diger kapsamli gelir ile iligkilendirilen ertelenmis vergi geliri -- --

Ertelenmis vergi gideri, net (74.325) --

Doénem sonu ertelenmis vergi varhigi, net 566.037 -

24 — HISSE BASINA KAZANC

31 Mart 2018 ve 31 Mart 2017 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait hisse basina kazang
detay1 asagidaki gibidir:

01.01.2018 01.01.2017
31.03.2018 31.03.2017
Dénem kari 328.533 481.892
Tedaviildeki hisselerin agirlikli ortalama adedi 2.100.000.000 2.100.000.000

Pay basina diisen basit ve hisse basina boliinmiis kazang 0,000156 0,000229
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25 - FINANSAL ARACLAR

31 Mart 2018 ve 31Aralik 2017 tarihleri itibariyle finansal araclarin detay1 asagidaki gibidir:

Finansal Varhklar 31.03.2018 31.12.2017
Hazir degerler 3.506 3.383
Finansal Yiikiimliiliikler 31.03.2018 31.12.2017
Ticari borglar 46.272 14.993
Diger borglar 178.264 736.444

26 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI

Kredi riski

Finansal araglar1 elinde bulundurmak, kars1 tarafin anlagsmanin gereklerini yerine getirememe riskini
de tagimaktadir. Sirket yonetimi bu riskleri, her anlasmada bulunan karsi taraf i¢in ortalama riski
kisitlayarak karsilamaya calismaktadir. Kredi limitlerinin kullanim1 Sirket tarafindan siirekli olarak
izlenmekte ve miisterilerinin finansal pozisyonu, ge¢mis tecriibeler ve diger faktorler gbz oniine

almarak miisterilerinin kredi kalitesi siirekli degerlendirilmektedir.

Sirket, kredi/alacaklarinin tahsil imkaninin kalmadigina dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili
kredi/alacaklar i¢in slipheli alacak karsiligi ayirmaktadir. Ayrica finansal varliklar olast bir deger
diisiikliigiiniin tespiti amaciyla incelenir ve finansal varligin kayith degerinin ger¢ege uygun degeri
ile karsilastirilmasi suretiyle test edilmektedir.

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Nakit ve
Nakit
Benzerleri

31 Mart 2018

iliskili Taraf

Diger Taraf

Iliskili Taraf

Diger Taraf

Banka
Mevduatlari

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C+D+E)

10.701.859

2.376

3.383

Azami riskin teminat ile giivence altina alinnug kismi

A. Vadesi gegmemis yada deger disiikligiine
ugramamus finansal varliklarin net defter degeri

10.701.859

2.376

3.383

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gecmis veya deger disiikliigline ugramis
sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamus
varliklarin net defter degeri

D. Deger disiikliigiine ugrayan varliklarin net defter
degerleri

Vadesi ge¢mis (Briit defter degeri)

1.604.993

104.459

Deger diisiikliigii (-)

(1.604.993)

(104.559)

Net degerin teminat ile giivence altina alinmig kismi

Vadesi gegmemis (Briit defter degeri)

Deger diisiikliigii (-)

Net degerin teminat ile giivence altina alinmig kismu

E. Bilango disi kredi riski i¢eren unsurlar
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Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Nakit  ve
Nakit
Benzerleri

31 Arahk 2017

fliskili Taraf

Diger Taraf

Tliskili Taraf

Diger Taraf

Banka
Mevduatlari

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalman azami

kredi riski (A+B+C+D+E)

- 11.600.000

2.376

3.383

Azami riskin teminat ile giivence altina alinmig kismi

F. Vadesi gegmemis

yada

deger

ugramamis finansal varliklarin net defter degeri

diisiikliigiine

-- 11.600.000

2.376

3.383

G. Kogsullar yeniden goriisiilmils bulunan, aksi takdirde
vadesi gecmis veya deger disiikligiine ugramis

sayilacak finansal varliklarin defter degeri

H. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamus
varliklarin net defter degeri

I. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter

degerleri

Vadesi gecmis (Briit defter degeri)

1.604.993

— 104.459 -

Deger diisiikligii (-)

(1.604.993)

- (104.559) —

Net degerin teminat ile giivence altina alinmig kismi

Vadesi gegcmemis (Briit defter degeri)

Deger diisiikliigii (-)

Net degerin teminat ile giivence altina alinnig kismi

J. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar

Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin distiriilmesi gibi fon kaynaklarmin azalmasi
sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir.

31 Mart 2018
Sozlesme Uyarina Vadeler Defter degeri Sozlesme uyarmca | 3 aydan kisa (I) 3-12 ay aras1 (II) | 1-5 yil aras1 (III)
nakit cikislart
toplamu (I+II+I11)
Tirev  olmayan  finansal
yiikiimliiliikler - - - - -
Ticari borglar
liskili tavaf -- -- -- -- --
Diger taraf 46.272 46.272 46.272 - -
Diger borglar
Tliskili taraf 4.396 4.396 4.396 - --
Diger taraf 173.868 173.868 173.868 - -
31 Aralik 2017
Sozlesme Uyarina Vadeler Defter degeri Sozlesme uyarmca | 3 aydan kisa (I) 3-12 ay aras1 (II) | 1-5 yil aras1 (III)
nakit ¢ikislari
toplamu (I+1I+I1I)
Tirev  olmayan  finansal
yiikiimliiliikler - -- -- - --
Ticari borglar
liskili tavaf -- -- -- -- --
Diger taraf 14.993 15.128 15.128 - -
Diger borglar
Hiskili taraf 679.427 679.427 15.128 - -
Diger taraf 57.017 57.017 57.017 - -
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Faiz Oram Riski

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle Sirket’in faiz orani riski bulunmamaktadir.

Kur riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliiliikler ve bilanco dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya
c¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Dénem i¢inde gerceklesen dovizli
islemler, islem tarihlerinde gecerli olan déviz kurlari iizerinden c¢evrilmistir. Dovize dayali parasal
varlik ve yiikiimliiliikler, donem sonunda gegerli olan doviz kurlari {izerinden ¢evrilmistir. Dévize
dayal1 parasal varlik ve ylikiimliiliiklerin ¢evrimlerinden dogan kur kazanci veya zararlari, kar/zarar
tablosuna yansitilmigtir. Sirketin parasal doviz yilkiimliilikleri ve parasal doviz alacaklarini
asmakta; kurlarin yiikselmesi durumunda, Sirket yabanci para riskine maruz kalmaktadir.
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31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle Sirket’in sahip oldugu yabanci para tanimli
varlik ve borglar asagidaki gibidir:

31 Mart 2018:

TL karsith@
fonksiyonel
para birimi USD EURO CHF

1. Ticari alacaklar - - - -
2a. Parasal finansal varliklar 303 61 12 -
2b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
3. Diger - - - -

4. Donen Varhklar (1+2+3) 303 61 12 -
5. Ticari alacaklar - - - -
6a. Parasal finansal varliklar - - - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
7. Diger - - - -

8. Duran Varhklar (5+6+7) - - - -

9. Toplam Varhklar (4+8) 303 61 12 -

10. Ticari borglar - - - -
11. Finansal yiikiimlilikler - - - -
12a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler - - - -
12b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - - -

13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) - - - -
14. Ticari borglar - - - -
15. Finansal yiikiimlilikler - - - -
16a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler - - - -
16b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler -- - - -

17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) - - - -

18. Toplam yiikiimliiliikler (13+17) - - - -

19. Bilanco dis tiirev araclarinin net varhk/yiikiimliiliik
pozisyonu (19a-19b) - - - -

19a. Hedge edilen toplam varhik toplamm - - - -
19b. Hedge edilen toplam yiikiimliiliik tutari - - - -

20. Net Yabanci Varhk/Yiikiimliiliik pozisyonu (9-18+19) 303 61 12 -

21. Parasal kalemler net yabanci para/yiikiimliiliik
pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 303 61 12 -

22. Doviz hedge’i icin kullanilan finansal araclarin toplam
gercege uygun degeri - - - -
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31 Aralik 2017:

TL karsihg
fonksiyonel
para birimi

1. Ticari alacaklar

2a. Parasal finansal varliklar

2b. Parasal olmayan finansal varliklar
3. Diger

4. Donen Varhklar (1+2+3)

5. Ticari alacaklar

6a. Parasal finansal varliklar

6b. Parasal olmayan finansal varliklar
7. Diger

8. Duran Varhliklar (5+6+7)

9. Toplam Varhklar (4+8)

10. Ticari borglar

11. Finansal yiikiimlilikler

12a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler
12b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikkler

13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12)
14. Ticari borglar

15. Finansal yiikiimlilikler

16a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler

16b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler

17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16)

18. Toplam yiikiimliiliikler (13+17)

19. Bilanco dis tiirev araglarimmin net varhk/yiikiimliiliik
pozisyonu (19a-19b)

19a. Hedge edilen toplam varhk toplam
19b. Hedge edilen toplam yiikiimliiliik tutari

20. Net Yabanc1 Varhk/Yiikiimliiliik pozisyonu (9-18+19)

21. Parasal kalemler net yabanci para/yiikiimliiliik
pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

22. Doviz hedge’i icin kullamilan finansal araclarin toplam
gercege uygun degeri
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Kur Riskine Duyarhlik Analizi

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle TL’nin asagida belirtilen yabanci paralar
karsisinda %10 deger kazanmasi/kaybetmesi durumunda kar veya zarar tablosu asagidaki sekilde
etkilenecektir. Analiz yapilirken, basta faiz oranlar1 olmak iizere diger biitiin degiskenlerin sabit
kaldig1 varsayilmistir.

31 Mart 2018 Doviz Kuru Duyarliik Analizi Tablosu
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin Yabanci paranin | Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi | deger kaybetmesi | deger kazanmast deger kaybetmesi
ABD Dolarr’nin TL kargisinda%10 deger kazanmasi / kaybetmesi halinde
1.ABD Dolari net varlik/yiikiimliiligii 24 (24) 24 (24)
2.ABD Dolart riskinden korunan kisim -- -- -- --
3.ABD Dolar1 net etki 24 (24) 24 (24)
EURO’nun TL karsisinda%10 deger kazanmasi / kaybetmesi halinde
4.EURO net varhik/yiikiimliligi 6 (6) 6 (6)
5.EURO riskinden korunan kisim - - - -
6.EURO net etki 6 6) 6 (6)
TOPLAM (3+6) 30 30) 30 30)
31 Aralik 2017 Doviz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin Yabanci paranin | Yabanci paranin Yabanci paranin

deger kazanmasi | deger kaybetmesi | deger kazanmast deger kaybetmesi

ABD Dolarr’nin TL kargisinda%10 deger kazanmasi / kaybetmesi halinde

7.ABD Dolar1 net varlik/ylikiimliiliigii 37 (37) 37 (37)

8.ABD Dolari riskinden korunan kisim -- -- -- --

9.ABD Dolari net etki 37 (37) 37 (37)
EURO’nun TL karsisinda%10 deger kazanmasi / kaybetmesi halinde

10. EURO net varlik/yiikiimliiliigii 5 (5) 5 (5)

11. EURO riskinden korunan kisim -- -- -- --

12. EURO net etki 5 (5) 5 (5)

TOPLAM (3+6) 2 2) 42 42)
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27 — FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Makul deger, zorunlu satis veya tasfiye gibi haller disinda, bir finansal aracin cari bir iglemde istekli
taraflar arasinda alim satima konu olan fiyatin1 ifade eder. Kote edilmis piyasa fiyati, sayet varsa,
bir finansal aracin makul degerini en i1yi yansitan degerdir. Sirket’in finansal araglarin makul
degerleri Tiirkiye’deki finansal piyasalardan ilgili ve giivenilebilir bilgiler edinilebilecegi dlciide,
tahmin edilmistir. Burada sunulan tahminler, Sirket’in bir piyasa isleminde edinebilecegi tutarlari
yansitmayabilir. Sirket’in finansal araglarinin makul degerlerinin tahmininde asagida belirtilen
yontemler ve varsayimlar kullanilmistir:

Rayi¢ degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin rayi¢ degerlerinin
tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmigtir:

Finansal Aktifler

Makul degeri defter degerine yaklagan parasal aktifler:

-Yabanci para bakiyeleri donem sonu kuru lizerinden ¢evrilmektedir.

-Bilangoda maliyet bedeli {izerinden gosterilen bazi finansal aktiflerin (kasa-banka) makul
degerlerinin bilango degerlerine yaklasik olduklar1 varsayilmaktadir.

-Ticari alacaklarin makul degerinin, karsiliklar ayrildiktan sonra, tasindiklar1 degere yakin oldugu
tahmin edilmektedir.

Finansal Pasifler

Makul degeri defter degerine yaklagan parasal pasifler:

-Kisa vadeli krediler ve diger parasal pasiflerin makul degerlerinin, kisa donemli olmalar
dolayisiyla, defter degerlerinin yaklasik oldugu varsayilmaktadir.

-Yabanci para cinsinden olan ve donem sonu kurlari iizerinden ¢evrilen uzun vadeli bor¢larinin
makul degerinin defter degerine esit oldugu varsayilmaktadir.

-Uciincii sahislara ddenecek tahmini tutarlari temsil eden ticari borglar ile tahakkuk etmis giderlerin
bilangoda taginan defter degerlerinin piyasa degerlerine yaklasik oldugu varsayilmistir.

Sermave Risk Y Onetimi

Sirket, sermaye yoOnetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger
yandan da bor¢ ve Ozkaynak dengesini verimli sekilde kullanarak karliligini artirmayi
hedeflemektedir.

Sirket sermayeyi bor¢ / toplam sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam
sermayeye boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan
(bilangoda gosterildigi gibi kisa vadeli ve uzun vadeli finansal borglar igeririr) diisiilmesiyle
hesaplanir. Toplam sermaye, bilangoda gosterildigi gibi 6z sermaye ile net borcun toplanmasiyla
hesaplanir.
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31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle net/borg / toplam sermaye orani detay: asagidaki
gibidir:

31.03.2018 31.12.2017
Toplam borg¢lar 862.737 1.518.436
Eksi: Hazir degerler (3.506) (3.383)
Net borg 859.231 1.515.053
Toplam 6zsermaye 13.664.505 13.225.972
Toplam sermaye 14.523.736 14.741.025
Net Bor¢/Toplam Sermaye Oran % 6 % 10

28— FINANSAL TABLOLARIN ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

28.1 Sirket, 26 Mart 2017 tarihinde iliskili kurulusu olan Hera Teknik Yap1 A.S. (Eski Unvant:
Hera Teknik Konut Yap1 Ltd. $ti.) ile ilgili sirketin yapacagi insaat projelerine iligkin kar payi
protokolii imzalamis ve 11.600.000 TL protokole iliskin ddeme yapmustir. imzalanan protokol
uyarinca Hera Teknik Konut Yap1 Ltd. Sti. asagida tarihleri ve tutarlar1 bulunan 6demeleri Sirket’e
yapacaktir:

31.03.2018
17.06.2018 4.000.000
17.10.2018 7.500.000
17.12.2018 4.500.000
16.000.000

Yapilan 6demeye iliskin vade sonundaki toplam getiri tizerinden faiz orani tespit edilmis ve 31 Mart
2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle ilisikteki finansal tablolara kiimiilatif olarak sirasiyla
2.661.438 TL ve 2.014.061 TL gelir tahakkuku yapilmustir.
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28.2. Sirketin yonetimi tarafindan yapilan agiklama asagida sunulmustur;

Yeni hakim hissedarlar ve yeni yonetim ‘in gelecege doniik niyet ve beklentilerine iligkin
aciklamalar asagida yer almaktadir:

Sirketimiz iliskili sirket Hera Teknik Yap1 A.S. (eski unvan1 Hera Teknik Konut Yap1 Miihendislik
Insaat Sanayi ve Ticaret Ltd.Sti.) (Hera A.S.) ile kar pay1 ortakligi modeliyle isbirligine gidilmesine
dontik olarak Yonetim kurulu 31 Aralik 2017 tarihinde karar almistir. Kar ortakligi protokoli
devam etmektedir. (Hera A.S.) hali hazirda “T.C. Basbakanlik Toplu Konut Idaresi Baskanlig1 Usak
Merkez Kentsel Yenileme Projesi 1.Etap 1051 Adet Konut,126 Adet Diikkan ,1’er adet 750 kisilik
cami, 24 Derslikli {lkdgretim Okulu ve Saglik Ocag1 Insaatlar1 ile Altyap: ve Cevre Diizenleme isi”
projesinin alt taseron olarak yiirtitmektedir, buna ek olarak Sincan projesi i¢in 50.000.000 TL, (822
konut) Afyon projesi i¢in 30.000.000 TL’lik (407 konut) olmak iizere iki projeye iizerinde
caligmakta olup, sozlesme caligmalari devam etmektedir. Bu kapsamda Sirket, Hera AS. ‘ye toplam
11.600.000 TL avans 6demesi yapmistir. Mevcut haliyle Hera A.S. ile kar pay: ortakli§i modeliyle
ylriitmeyi planladigimiz bu ¢alismalar ileriki donemlerdeki gelismelere gore Hera A.S.’in
sermayesine katilarak devam ettirme opsiyonu da yonetimiz ve hakim ortaklar tarafindan ayrica
degerlendirilmektedir.



