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DIPNOT

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Finans Portféy Yénetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54. maddelerine dayanilarak, 1 Eylul
2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu?na 437698 sicil numarasi altinda kaydedilerek 7 Eyltl 2015 tarih ve 8900 sayil

I Tlrkiye Ticaret Sicili Gazetesi?nde ilan edilen fon ictlizGgu hikimlerine gére yonetilmek Gzere kurulan Finans Portfdy Dow Jones
Istanbul 20 Hisse Senedi Yodun Borsa Yatirnm Fonu?nun katilma paylarinin halka arzina iligkin izahname Sermaye Piyasasi Kurul

u (Kurul) tarafindan 9 Temmuz 2015 tarihinde onaylanmigtir.

Fon?un adresi ve baslica faaliyet merkezi Esentepe Mahallesi, Bliylikdere Caddesi, Kristal Kule Binasi No: 215 Kat: 23, 34394 Sisli

/ istanbul ? dur.
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Fon?un kurucusu : Finans Portfdy Yonetimi A.S.

Fon kurucusunun adresi : Esentepe Mahallesi, Biiyiikdere Caddesi, Kristal Kule Binasi No: 215 Kat: 23, 34394 Sisli / istanbul

Fon?un yoneticisi : Finans Portfdy Yonetimi A.S.

Fon ydneticisinin adresi : Esentepe Mahallesi, Blylkdere Caddesi, Kristal Kule Binasi No: 215 Kat: 23, 34394 Sisli / istanbul

Fon?un saklayici kurulusu : istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Saklayicr kurulusun adresi: Resitpasa Mahallesi, Tuncay Artun Caddesi, Emirgan, Sariyer/istanbul

Endeks yapicinin unvani: Standart and Poor?s Financial Services LLC. (S&P Financial Services)

Fon suresi ve kacginci yilinda oldugu:

Fon suresiz olup, 11 Ocak 2005 tarihinde halka arz edilmistir.

Fon portféytniin yonetimi:

Kurucu, fonun katilma payi sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, ydnetimi, yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin
ictizlik ve izahname hikimlerine uygun olarak yurutilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar izerinde kendi adina ve

fon hesabina mevzuat ve ictiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya yetkilidir. Fonun
faaliyetlerinin ylrutilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak lzere digaridan hizmet alinmasi, Kurucunun
sorumlulug

unu ortadan kaldirmaz.

Fon yénetim Ucretleri:

Fon?un sermaye piyasasi araglarindan olusan menkul kiymetler portféyu Finans Portfdy Yonetimi A.$. (?Kurucu?) tarafindan
yonetilmektedir. Fon'un toplam giderleri icinde kalmak kaydiyla, Kurucu'ya temsili igin tahsis ettigi donanim, personel ve sair tim hi

zmetlerin karsihgi olarak her giin icin portfoy toplam degerinin giinlik % 0,002?inden olusan bir yénetim Ucreti tahakkuk ettirilmekte
ve bu Ucret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde fondan 6denmektedir.

Denetim Ucretleri:

SPK?nin 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayili karari dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama komisyonu ve bagimsiz
denetim giderleri dahil, emeklilik yatirim fonlari ve menkul kiymet yatirim fonlarinda, fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fo

nun mal varligindan gunlik olarak tahakkuk ettirilerek karsilanmasina karar verilmistir.

Denetim Ucretleri cari ddnemde Fon?un mal varligindan guinliik olarak tahakkuk ettirilmistir.

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar

2.1 Sunuma lligkin Temel Esaslar

Uygulanan muhasebe standartlari

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete?de yayimlanan, XI/6 numarali tebligi ve bu teblige degisiklik getiren 19 Aralik 1996 ve 27
Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirnm Fonlari tarafindan 1 Ocak 1990 tarihinden baslayarak diizenlenecek m
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ali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin ilke ve kurallari belirlemisti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili
Resmi Gazete?de yayimlanan ?Yatirnm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Tebligi? (11-14.2) (Teblig) ile 3

1 Aralik 2013 tarihinde ydurirlige girmek uUzere yatirim fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda Turkiye Muhasebe/Finansal
Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hikiim altina alinmis ve finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal ta

blolar, sorumluluk beyanlari ve portféy raporlari alinmigtir. Fiyat raporlari ve portféy dagilim raporlarindan olusan portféy raporlari,
fon portfoylerinde yer alan varliklarin degerlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam dege

rlerine iligkin bilgileri igeren raporlar olarak diizenlenmistir. Ayrica SPK sdzkonusu finansal tablolara iliskin olarak tablo ve dipnot
formatlarini yayimlamistir.

Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarini Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tirkiye Muhasebe Standartlarina ve Sermaye Piyasasi
Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete?de yayimlanan ?Yatirim Fonlarinin
Finansal Rapor

lama Esaslarina iliskin Tebligi? (Il-14.2) yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Tebligi?ne uygun
olarak hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde maliyet esasi b

az alinarak TL olarak hazirlanmistir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak tizere 26 Subat 2018 tarihinde Kurucu Yénetim Kurulu tarafindan
onaylanmistir.

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS?nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, s6z konusu TMS/TFRS?nin sayet
varsa, gegis hiikkiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hilkmiinin yer
almadigi de

gisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagl yapilan énemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalari geriye dénik olarak
uygulanmakta ve dnceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir.

Yeni ve dizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalari asagida
Ozetlenen 1 Ocak 2017 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistiriimis TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari disinda dnceki yil

da kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmigtir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket?in mali durumu ve performansi tUzerindeki
etkileri ilgili paragraflarda agiklanmigtir.

i) 1 Ocak 2017 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

- TMS 7 Nakit Akis Tablolari (Degisiklikler)

- TMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklesmemis Zararlar icin Ertelenmis Vergi Varliklarinin Muhasebelestiriimesi (Degisiklikler)

?

2. Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar (devami)

TFRS Yillik lyilestirmeler ? 2014-2016 Dénemi

KGK Aralik 2017?de, asagida belirtilen standartlar degistirerek, TFRS Standartlari 2014-2016 dénemine iliskin Yillik lyilestirmelerini
yayinlamigtir:

- TFRS 12 ?Diger isletmelerdeki Paylara iliskin Agiklamalar?: Bu degisiklik, isletmenin, TFRS 5 Satis Amaglh Elde Tutulan Duran
Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler uyarinca satis amagli olarak siniflandirilan ya da elden ¢ikarilacak varlik grubuna dahil o
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lup satis amacl olarak siniflandirilan bagh ortaklik, istirak veya is ortakliklarindaki paylari i¢in 6zet finansal bilgileri agiklamasi
gerekmedigine aciklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygul

anacaktir.

So6z konusu degisiklikler Fon icin gegerli degildir ve Fon?un finansal durumu veya performansi (izerinde etkisi olmayacaktir.

ii) Yayinlanan ama yurirlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in henlz yurirlige girmemis ve Sirket
tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler agagidaki gibidir. Sirket aksi belirtiimed

ikce yeni standart ve yorumlarin yurirlige girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri
yapacaktir.

- TFRS 15 - Musterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat

TFRS 9 Finansal Araglar

KGK, Ocak 2017?de TFRS 9 Finansal Araclar?1 nihai haliyle yayinlamistir. TFRS 9 finansal araglar muhasebelestirme projesinin Ug¢
yonini: siniflandirma ve 6lgme, deger diistkligl ve finansal riskten korunma muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finans

al varliklarin iginde yonetildikleri is modelini ve nakit akim 6zelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve 6lgiim yaklasimina
dayanmaktadir. Bunun Gzerine, kredi kayiplarinin daha zamanli muhasebelestirilebilmesini sadlayacak ileriye yonelik bir ?b

eklenen kredi kaybi? modeli ile deger dusuklugu muhasebesine tabi olan tim finansal araglara uygulanabilen tek bir model
kurulmustur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve diger isletmelerin, finansal borglarini gergege uygun degeri ile 6lgme opsiyonunu
secti

kleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki diisise bagli olarak finansal borcun gergede uygun degerindeki azalmadan dolayi
kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran ?kendi kredi riski? denilen konuyu ele almaktadir. Standart ayr

Ica, risk yonetimi ekonomisini muhasebe uygulamalari ile daha iyi iliskilendirebilmek igin gelistiriimis bir finansal riskten korunma
modeli icermektedir. TFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin gecerlidir ve standardin ti

m gerekliliklerinin erken uygulamasina izin verilmektedir. Alternatif olarak, isletmeler, standarttaki diger sartlari uygulamadan,
sadece ?gercede uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan? olarak belirlenmis finansal yikumliliklerin kazang veya kay

iplarinin sunulmasina iliskin hikiimleri erken uygulamayi tercih edebilirler. Sirket, TFRS 9 stardardinin finansal tablolar Gzerinde
o6nemli bir etkisinin olmayacagini dederlendirmektedir.

- TFRS 4 Sigorta Sézlesmeleri (Degisiklikler);

- TFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan islemler ve Avans Bedelleri

- TFRS 2 Hisse Bazli Odeme Islemlerinin Siniflandirma ve Olgiimii (Degisiklikler)

- TMS 28 ?istiraklerdeki ve Iis Ortakliklarindaki Yatinmlar?da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)

- TMS 40 Yatirirm Amacl Gayrimenkuller: Yatinm Amagli Gayrimenkullerin Transferleri (Degisiklikler)

- TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimei igletmenin Istirak veya Is Ortakligina Yaptigi Varlik Satiglari veya Katkilari - Degisiklik

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

TFRS Yillik lyilestirmeler ? 2014-2016 Dénemi
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KGK Aralik 2017?de, asagida belirtilen standartlar degistirerek, TFRS Standartlari 2014-2016 dénemine iligkin Yillik iyilestirmelerini
yayinlamistir:

- TFRS 1 ?Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi?: Bu degisiklik, bazi TFRS 7 agiklamalarinin, TMS 19
gecis hiikiimlerinin ve TFRS 10 Yatirim Igletmeleri?nin kisa dénemli istisnalarini kaldirmistir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasi

nda bagslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir.

- TMS 28 ?istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar?: Bu degisiklik, istirakteki veya is ortakhgindaki yatirim, bir girisim
sermayesi kurulusu veya benzeri isletmeler yoluyla dolayli olarak ya da bu igletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, isletme

nin, istirakteki ve is ortakligindaki yatirnmlarini TFRS 9 Finansal Araglar uyarinca gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan olarak 6lgmeyi secgebilmesinin, her istirak veya is ortakliginin ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gecerli olduguna a

cikhk getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢cin uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir.

Degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket?in finansal durumu veya performansi izerinde etkisi olmayacaktir.

i) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK tarafindan yayinlanmamis yeni ve
duzeltilmis standartlar ve yorumlar

Yillik lyilestirmeler - 2010?2012 Dénemi

- UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgimii

Yillik lyilestirmeler - 2011?2013 Dénemi

- UFRS 16 Kiralama iglemleri

- UFRYK 23 Gelir Vergisi Muameleleri Konusundaki Belirsizlikler
- UFRS 17 ? Yeni Sigorta S6zlesmeleri Standardi

- Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (UFRS 9 Degisiklik)

Yillik lyilestirmeler - 2015?2017 Dénemi

UMSK Aralik 20172de, ?IFRS Yillik iyilestirmeler, 2015-2017 Dénemi?ni yayinlamistir.

- UFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve UFRS 11 Miisterek Anlasmalar ? UFRS 3?teki degisiklikler bir sirketin miisterek faaliyet olarak
muhasebelestirdigi isletmenin kontroliini elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol dncesi sahip oldugu paylarini yeniden 6lgm

esi gerektigine acikhk getirmektedir. UFRS 11?deki degisiklikler bir sirketin musterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin
kontrolinl elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol 6ncesi sahip oldugu paylarini yeniden dlgmesine gerek olmadigina

aciklik getirmektedir.

- UMS 12 Gelir Vergileri ? Degisiklikler, temettllere (kar dagitimi) iligkin tim gelir vergisi etkilerinin, vergilerin nasil dogduguna
bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestiriimesi gerektigi konusuna aciklik getirmektedir.

- UMS 23 Borglanma Maliyetleri ? Degisiklikler, ilgili varlik amaglanan kullanima veya satisa hazir duruma geldikten sonra
6denmemis 6zel borglanmalarin bulunmasi durumunda, ilgili borcun sirketin genellikle genel bor¢lanmalarindaki aktiflestirme oranini

belirlerken bor¢landidi fonlarin bir pargasi durumuna geldigine agiklik getirmektedir.

Sirket, degisiklik igin Ust diizey bir etki dederlendirmesi gerceklestirmistir. Bu 6n degerlendirme, halihazirda mevcut olan bilgilere
dayanmaktadir ve daha detayli analizlerden ya da ilave desteklenebilir bilgilerden dogan degisikliklere tabi olabilecekti

r. Sirket, genel olarak bilango ve 6zkaynak lGzerinde
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar (devami)

onemli bir etki beklememektedir. Sirket, degisikligin finansal durumu ve performansi lzerine etkilerini degerlendirmektedir. Degisiklik
Sirket icin gecerli degildir ve Sirket?in finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi olmayacaktir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir ddneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari dénemde, gelecek dénemlere
iliskin ise, hem degisikligin yapildigi ddnemde hem de gelecek dénemde, ileriye ydnelik olarak, net dénem kari veya zararinin b

elirenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapiimamigtir.

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalari asagida 6zetlenmistir.

Finansal araclar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gergede uygun degerinden olgllir. Gergcege uygun deger farki kar
veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal borg¢larin ilk muhasebelestiriimesi sirasinda, ilgili finansal varhgin

edinimi veya finansal borcun yiiklenimi ile dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu gergege uygun degere ilave
edilir.

Finansal varlik ve borglarin normal yoldan alim ve satimlari igslem tarihi esasina gére muhasebelestiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borg¢larini TMS 39 uyarinca asagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:

Bu kategoride alim-satim amagli finansal varliklar yer almaktadir.

Alim-satim amagli finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satiimak veya geri satin alinmak amaciyla edinilen veya ilk
muhasebelestirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa dénemde kér etme konusunda belirgin bir egilimi bulun
dugu yoniinde delil bulunan belirli finansal araglardan olusan bir portfdyiin pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri
gibi 6z kaynaga dayali kiymetler, kamu ve 6zel bor¢lanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amagli finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergcede uygun degerleri Gzerinden degerlenir. Alim-
satim amacli menkul kiymetlerin gercege uygun degerindeki degisiklik sonucu ortaya cikan gerceklesmemis kar/zarar, kar veya
zarar

ve diger kapsamli gelir tablosunda ?Finansal varlik ve yukimliliklere iligkin ger¢ceklesmemis kar/zarar? da yansitilir. Ahm-satim
amagli finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlari ile satis yoluyla gerceklesen kar/zarar, kar veya zarar

ve diger kapsamli gelir tablosunda ?Faiz Gelirleri? ve ?Finansal varlik ve yikimluliklere iliskin gerceklesmis kar/zarar? a dahil
edilmigtir.

ilk muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak siniflanan finansal
varliklar ahm satim amagli olmayan 6z kaynaga dayal kiymetler ve borglanma araglarini icermektedir. S6z konusu finansal v
arliklar, Fon?un izahnamesinde belirtildigi Gizere Fon?un risk ydnetim veya yatirim stratejisi gcergevesinde gergcege uygun deger
esas alinarak yonetilen ve performanslari buna gére degerlendirilen bir portféyln pargasi olan varliklar olmalari nedeniyle ilk
kayda alimlarindan gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak siniflanan varliklardir ( yénetim kuruluna ve icra
kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin yapildigi), ilgili grup hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar (devami)

Kredi ve alacaklar:

Sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen, tiirev olmayan finansal varliklardir.
Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklari, takas alacaklari ve diger alacaklar fon tarafindan bu kateg

oride siniflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis
maliyet ile degerlenirler.

Diger finansal borglar:

Bu kategoride alim-satim amagli olarak siniflanmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo borglari, takas borglari, krediler
ve finansal yikumlulikler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil etmektedir. Diger finansal yikumlultkler ilk ka

yda alimdan sonra etkin faiz ydntemi ile hesaplanan itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Gergege Uygun Deger Olgiimii:

Gergege uygun deger, piyasa katilimcilari arasinda 6l¢iim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin satisindan elde edilecek veya bir
borcun devrinde 6denecek fiyattir.

Finansal varlik ve yukumliluklerin gercede uygun degeri belirlenmesinde agagida belirtilen dederleme esas ve ydntemleri
kullaniimistir:

1) Degerleme giiniinde aktif bir piyasada islem goéren menkul kiymetler gikis fiyatini yansittigi icin bekleyen kapanis seansi fiyatlari
veya kapanis seansinda fiyati olusmayanlar igin bir 6nceki seansin agirlikli ortalama fiyati ile diger cikis fiyatlari il

e

2) Borsada islem gérmeyen finansal varlik ve yikimlikler ile tirev finansal araglar indirgenmis nakit akim yontemi, 6zdes veya
karsilastirilabilir araglara iliskin piyasa islemleri sonucu olusan fiyatlar, opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katilimcila

ri tarafindan ¢gogunlukla kullanilan ve gozlemlenebilir girdileri azami kullanan diger yontemlerdir.

Finansal varliklarda deger dusuklugu

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal varlik gruplari, her
bilango tarihinde deger disukligine ugradiklarina iliskin goéstergelerin bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tu

tulur. Finansal varligin ilk muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili
finansal varlik veya varlik grubunun guvenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari Gizerindeki olumsuz

etkisi sonucunda ilgili finansal varhgin deger distikligine ugradigina iligkin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger
dUsukltgu zaran olusur. Itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar igin deger diisukligu tutari gelecekte beklene

n tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani Gizerinden iskonto edilerek hesaplanan buglnki degeri ile defter degeri
arasindaki farktir.

Yabanci para gevrimi

Fon?un gecerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL?dir. Yabanci para iglemler, islem tarihlerinde gegerli olan
doviz kurlari tzerinden TL?ye ¢evrilmistir. Yabanci paraya dayali parasal varlik ve yukimlulikler, bilango tarihinde gece

rli olan doéviz kurlari kullanilarak; yabanci para cinsinden olan ve maliyet deg@eri ile dlgllen parasal olmayan kalemler ilk islem
tarihindeki kurlardan; yabanci para cinsinden olan ve gercege uygun degerleri ile él¢llen parasal olmayan kalemler ise gerced

e uygun degerin tespit edildigi tarihte gegerli olan kurlardan TL?ye ¢evrilmistir. Cevrimler sonucu olusan kur farklari kar veya zarar
ve diger kapsamli gelir tablosunda yansitiimigtir.
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Finansal araglarin netlestiriimesi

Finansal varlik ve yukumlilukler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim giictiine sahip olunmasi ve s6z konusu varlik ve
yUukimlilikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanlh sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek

gOsterilmektedir.

Satis ve geri alis anlagsmalari ve menkul degerlerin 6diing verilmesi iglemleri

Tekrar geri alimlarini 6ngdren anlasmalar ¢ercevesinde satiimis olan menkul kiymetler (?Repo?), finansal durum tablosunda
?Teminata verilen finansal varliklar? altinda fon portféytnde tutulug amaclarina gére ?Gergede uygun deger farki kar/zarara yansiti

lan? portfdylerde siniflandiriimakta ve ait oldugu portfoyiin esaslarina gére degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sézlesmesi
karsihgi elde edilen fonlar pasifte ?Repo borglari ? hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlagmalari ile belirlenen sa

tim ve geri alim fiyatlari arasindaki farkin ddneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani yéntemine goére gider reeskontu

hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden sagdlanan fonlar karsiliginda 6denen faizler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda
?

faiz gelirleri? kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Geri satim taahhudu ile alinmis menkul kiymet (?Ters repo?) islemleri finansal durum tablosunda ?Ters repo alacaklar? kalemi
altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlasmalari ile belirlenen alim ve geri satim fiyatlari arasindaki farkin ddneme isab

et eden kismi igin ?Etkin faiz (i¢ verim) orani ydntemi?ne gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunda ?faiz gelirleri? kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklari /borglari

Takas borglari raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim islemlerinde satin alma sézlesmesi yapilmis ancak teslim alinmamig
menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklari normal yoldan satis islemlerinde satis sd6zlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis menkul kiymet satiglarina
iliskin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglar itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlari) finansal durum tablosunda ayri olarak
gosterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit benzerleri diginda verilen teminatlar (marjin tem

inatlari) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri olarak siniflanmaktadir.

Gelir/giderin taninmasi

Menkul kiymet satis kar/zarari

Fon portféytinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon?un gelir ve giderleri ile Fon?un
diger islemleri yapildiklar giin itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon?dan satilan bir menkul kiymet satis gunu deg

eri (alis bedeli ve satis gliniine kadar olugan deg@er artis veya azaliglari toplami) tizerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir.
Satis giini degeri, ortalama bir deger olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayis

ina bélinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutari ile satis giinu dederi arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark ?Menkul kiymet satis
karlar? hesabina veya ?Menkul kiymet satis zararlari hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iliskin ?Fon paylari

deger artig/azalis? hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak
?Gergeklesen deger artiglari/azaliglari? hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestir
ilerek ?Finansal Varlik ve Yiikimliliiklere iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar? hesabinda, Menkul kiymet alim satimina ait aracilik
komisyonlari da alim ve satim bedelinden ayri olarak ?Aracilik komisyonu gideri? hesabinda izlenir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar (devami)
Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya dédendikleri tarihte gelir tablosuna yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon
yonetim Ucreti ve denetim Ucreti tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili ddnemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk esasina goére
muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degigken getirili yatirim araglarinin kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu
devlet ta

hvillerinin i¢ iskonto esasina gére degerlenmelerini kapsar.

Temettl geliri

Temettl gelirleri ilgili temettlyl alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.
Giderler

Tdm giderler tahakkuk esasina gore muhasebelestiriimektedir.

Vergi

193 Sayih Gelir Vergisi Kanunu?nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili yasa ile yapilan degisiklik ve bu
degisiklik cercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete?de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi
K

anunu?na gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlari (borsa yatirim fonlari ile konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlari
dahil) ile menkul kiymetler yatirm ortaliklarinin portfdy isletmeciligi kazanglari Gizerinden yapilacak tevkifat orani 1

Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.
Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akiglari esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigcimde siniflandirilarak
raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglari, Fon?un portfdyindeki deger artis ve azaliglarindan kaynaklanan nakit akiglarini
gOsterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akiglari, Fon?un finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve bu kaynaklarin geri
6demelerini gosterir.

Katilma paylari
Katilma paylari pay sahiplerinin opsiyonuna bagl olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yikimlilik olarak degerlendiriimektedir.

Katilma paylari Fon?un net varlik degeri Gizerinden giinliik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinip satilabilir.
Katilma payinin fiyati fon net varlik/ toplam degerinin, degerleme giiniinde tedaviilde olan pay sayisina bélinerek belirlenm
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ektedir.

iliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon?un kurucusu, Fon?un kurucusu ile sermaye iliskisinde olan sirketler ve Fon?un portféy yénetimi
ve aracilik hizmetlerini aldigi iligkili kurumlar ?iligkili taraflar? olarak tanimlanmaktadir.

2. Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar (devami)

Fiyatlama Raporuna iligkin Portfdy Degerleme Esaslari

- Degerleme her isgund itibariyle yapilr.

- Portféydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagdida belirtilen esaslar kullanilir:

(a) Portféye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyati satin alma gunindeki
yabanci para cinsinden degerinin TCMB ddviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.

(b) Als tarihinden baslamak Uzere portféydeki varliklardan;

i) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su
kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda islem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyat

lar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olugan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

ii) Borsada islem gormekle birlikte degerleme gliniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son islem tarihindeki borsa
fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo ve repolar son iglem giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

iii) Fon katilma paylari, degerleme glind itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas alinarak degerlenir.
iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir..
v) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz alig kuru ile degerlenir.

vi) Turev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy degeri tablosunda gésterilir. Bu varliklar teminatin tirl dikkate
alinarak bu maddedeki esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

v) Borsa digi repo-ters repo s6zlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde glivenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle
degerlenir.

vi) (i) ila (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir.
Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

vii) (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yoénetim kurulu tarafindan alinir

(c) Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar endeksin
hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar ¢ergcevesinde degerlenir.

- Fonun diger varlik ve yikumlilikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun
yabanci para cinsinden yikimlalikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para icin belirlenen déviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle

degerlenir.

- Bir payin alis ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina bolinmesi ile bulunur.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan sarta bagli varlik ve
yukudmlultklerin tutarlarini ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve
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varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek
sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan farklilik gésterebilir. Ayrica belirtimesi gereken énemli muhasebe degerlendirme, tahm

in ve varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3. Bolimlere goére raporlama

Fon?un ana faaliyet konusu portfdy isletmek ve hizmet sundugu bdlge Tirkiye oldugundan 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla sona eren
doénemde finansal tablolarda bélimlere gére raporlama yapiimamistir.

4. Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iligkin iglemlerin detaylari asagida aciklanmistir.

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Diger Hazir Degerler - 2.563
Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. 2.346 -

Toplam 2.346 2.563

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle Fon?un teminata verilen nakit ve nakit benzerleri bulunmamaktadir. (31 Aralik 2016:
Bulunmamaktadir.)

5. Diger alacaklar ve borglar

Fon?un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle diger alacaklari bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

Bilangoda gdsterilen ?Diger borglar? kaleminin detaylari agsagida agiklanmistir:

Diger borclar 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Odenecek denetim lcreti (7.451) (8.260)
Odenecek KAP (icreti (1.400) (1.236)

Odenecek SPK kayda alma (creti (1.033) (770)
Odenecek fon saklama licreti (1.020) (847)
Odenecek takas saklama komisyonu (750) (300)
Diger borglar (304) (184)

Odenecek SMMM hizmet bedeli (237) (187)

Toplam (12.195) (11.784)

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle Fon?un, yoneticisi ve iligkili tarafi olan Finans Portfdy Yonetimi A.S.'ye fon yonetim ucreti karsihgi
olarak 12.018 TL borcu bulunmaktadir (31 Aralik 2016: 9.055 TL).
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31 Aralik 2017 tarihi itibariyle Fon?un takasa alacagi veya borcu bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

6. Finansal yatirmlar

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle finansal varliklar icerisinde tasinan alim satim amacgh menkul kiymetlere iligkin
bilgiler:

31 Aralik 2017

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar Maliyet Makul Degeri Kayitli Degeri

Hisse senedi 14.953.043 20.585.209 20.585.209

Kamu kesimi borglanma senetleri

Ters repo 96.983 99.082 99.082

Toplam 15.050.025 20.684.291 20.684.291

31 Aralik 2016

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar Maliyet Makul Degeri Kayitli Degeri

Hisse senedi 15.209.810 15.388.492 15.388.492

Kamu kesimi borglanma senetleri

Ters repo 27.525 22.009 22.009

Toplam 15.237.335 15.410.501 15.410.501

7. Karsiliklar, kosullu varlk ve borglar

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

8. Niteliklerine gbre giderler

Fon?un kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup, giderlerin detayi asagidaki

gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
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Yonetim Ucretleri (130.300) (122.129)

Saklama cretleri (21.608) (19.380)

Denetim Ucretleri (7.595) (9.568)

Esas faaliyetlerden diger giderler (5.062) (4.213)
Komisyon ve diger islem Ucretleri (3.657) (5.195)
Kurul Gcretleri (3.683) (3.347)

Toplam (171.905) (163.832)

?

8. Niteliklerine gore giderler (devami)

Esas faaliyetlerden diger giderlerin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

SMMM hizmet bedeli (3.803) (2.842)
Vergi, resim ve harglar (712) (694)
Diger giderler (483) (618)

Noter tasdik ve Ucreti (64) (59)

Endeks lisans s6zlesmesi bedeli - -

Toplam (5.062) (4.213)

9. Toplam deger/net varlik degeri ve toplam degerinde/net varlik degerinde artig/azalis

Asagdida Fon?un cari dénem ile gecmis 2 donem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deg@er / net varlik degerinin detayi
verilmistir.

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Fon toplam degeri (TL) 20.662.424 15.392.225
Dolagimdaki pay sayisi (Adet) 525.000 585.000

Birim pay degeri (TL) 39,3569967 26,311495

Net varlik degerindeki artis (azalig)(TL) 5.270.198 (849.081)
Birim paya diisen net varlik dederindeki artis (azalig) (TL) 13,0455 3,2742

Katilma belgeleri hareketleri:

31 Aralik 2017
adet 31 Aralik 2016
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adet
Dénem baginda dolasimdaki pay sayisi 585.000 705.000
Donem iginde satilan katilma belgesi sayisi (120.000) 300.000

Dénem icinde geri alinan katilma belgesi sayisi 60.000 (420.000)

Toplam 525.000 585.000

?

10. Hasilat

Faiz ve Temettl Gelirleri 1 Ocak -

31 Aralik

2017 1 Ocak -

31 Aralik

2016

Temettl gelirleri

Hisse senedi temetti gelirleri 582.061 454.797

582.061 454.797

Finansal Varlik ve Yikimliliiklere iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar

Menkul kiymet satis karlari 19.939 43.824

Gergeklesen deger artiglari 673.249 555.529

Menkul kiymet satis zararlari 1.219.805 (130.934)

Gercgeklesen deger azalislari (71.579) (689.241)

1.841.414 (220.822)

Toplam 2.423.475 233.975

Esas faaliyetlerden diger gelirlerin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Odiing islem komisyon geliri 130.399 137.792

Diger gelirler 93 55
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Toplam 130.492 137.847

11. Tarev araglar

Fon?un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle portféytnde tirev finansal araglari bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

12. Finansal aracglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve duzeyi

Finansal risk faktorleri

Fon, faaliyeti geregi piyasa riskine (gercede uygun deger faiz orani riski, hisse senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir. Piyasa riski,
faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal s6zlesmelerin degerinde meydana gelecek ve Fon?u olumsuz etkile

yecek dalgalanmalardir. Fon, portfdy yonetimine iligkin stratejiler ve limitler dahilinde portfdy yoneticileri tarafindan yonetilmektedir.

Yogdunlagma riski

Fon igtlizigiinde belirlenen yontemler uygulanmis olup, s6z konusu yatirim stratejisi de dahil olmak lizere, fona alinacak menkul
kiymetlerin fon portfdyiine orani islemleri mevzuata, ictliziik ve izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Fon?un faize duyarli varliklari izerinde meydana getirebilecegi
deger dususu olarak tanimlanir. Fon?un faize duyarl yikimliligd bulunmamaktadir.
?

12. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Faiz orani riski (devami)

Faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibidir;

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Finansal Varliklar 20.684.291 15.410.501

Finansal Yukimlaltkler - -

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 5 % degisimin, diger butin degiskenler sabit kalmak kaydiyla, Fon?un net varlik
degderine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

Faiz artisi/(azalisi) 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Kar zarar Uzerindeki etkisi Kar zarar Gzerindeki etkisi
5% 1.034.215 127.673

(5%) (1.034.215) (127.673)

Fiyat riski



DIPNOT

Fon ayni zamanda, portféyinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin yol agacagi hisse senedi fiyat
riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Borsa Istanbul?da (?BIST?) islem goren bu hisselerde %107?luk bir a

rtig/azalis olmasi ve dider tum degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda, Fon?un net donem karinda 2.058.521 TL tutarinda artig
/azalis olusmaktadir (31 Aralik 2016: 1.538.849 TL).

Kur riski

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon?un 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri
itibariyla, dévizli igslemleri bulunmamaktadir.

Likidite riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya ¢ikabilmektedir. Fon?un faaliyeti
geregi aktifinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile finansal yatirimlar olusturmaktadir.

Tirev olmayan finansal yukimlultklerin 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla s6zlesme surelerine gére kalan
vadelerine gére dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017

Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri S6zlesme uyarinca nakit
cikiglar toplami (I+11+111+1V) 3 aydan

kisa (I) 3-12 ay

arasi (Il) 1-5 yil

arasi (lll) 5 yildan

uzun (1V)

Tirev olmayan

finansal yakumildltkler

iliskili taraflara borglar (12.018) (12.018) (12.018) - - -
Diger borglar (12.195) (12.195) (12.195) - - -

Toplam yiikiimliliik (24.213) (24.213) (24.213) - - -

?

12. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Likitide riski (devami)

31 Aralik 2016

Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri S6zlesme uyarinca nakit
cikiglar toplami (I+11+111+1V) 3 aydan

kisa (1) 3-12 ay

arasi (Il) 1-5 yil



DIPNOT

arasi (lll) 5 yildan
uzun (1V)

Turev olmayan

finansal yukumlaltkler

iliskili taraflara borglar (9.055) (9.055) (9.055) - - -
Diger borglar (11.784) (11.784) (11.784) - - -

Toplam yiikimliilik (20.839) (20.839) (20.839)

Fon?un finansal yuktimliliklerinin beklenen vadeleri sézlesme vadelerine yaklastigindan ayri bir tablo veriimemistir.

Kredi riski

Fon?un kullandirilan kredileri bulunmadigindan dolayi karsi tarafin anlagsma yikimluliklerini yerine getirememesinden kaynaklanan
bir risk mevcut degildir. 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, Fon?un kredi riskine maruz kredi niteligindek

i varliklari asagidaki tablodaki gibidir:

12. Finansal aracglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve duzeyi (devami)

Finansal arag tirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar
Alacaklar Diger Alacaklar
31 Aralik 2017 lligkili Taraf Diger Taraf lligkili Taraf Diger Taraf Bankalardaki

Mevduat Finansal Varliklar Diger

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski - - - - 2.346 20.684.291 -

- Azami riskin teminat, vs ile givence altina alinmig kismi - ------

A. Vadesi gegcmemis ya da deger dusukligine ugramamis finansal varliklarin net defter degeri - - - - 2.346 20.684.291 -

B. Vadesi gegmis ancak deger disukligine ugramamis

varliklarin net defter degeri -------

C. Deger disukligline ugrayan varliklarin net defter degerleri ------ -
- Vadesi ge¢gmis (brut defter degeri) -------

- Deger dusukligu (-) -------

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - ------

- Vadesi gegmemis (brit defter degeri) -------

- Deger dusUkIGgu (<) -------
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- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi -------

D. Bilango disi kredi riski iceren unsurlar - ------

12. Finansal aracglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve duzeyi (devami)

Finansal arag turleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar

Alacaklar Diger Alacaklar

31 Aralik 2016 lligkili Taraf Diger Taraf lligkili Taraf Diger Taraf Bankalardaki

Mevduat Finansal Varliklar Diger

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski - - - - 2.563 15.410.501 -

- Azami riskin teminat, vs ile guivence altina alinmig kismi - - - - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger dusukligine ugramamis finansal varliklarin net defter degeri - - - - 2.563 15.410.501 -

B. Vadesi gegmis ancak deger diisukligine ugramamis

varliklarin net defter degeri - - - - - - -

C. Deger dusukligiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - -
- Vadesi gegcmis (brit defter degeri) - - - - - - -

- Deger dusukluga (<) -------

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - -

- Vadesi gegmemis (brit defter degeri) - - - - - - -

- Deger dusUkIGgu (<) - - - - - - -

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - - -

D. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - - - - -

12. Finansal aracglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve duzeyi (devami)

Finansal varlik ve yikimliliklerin gergcege uygun degeri ile gosterilmesine iligkin agiklamalar

a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar
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Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger alacak ve borglarin kisa vadeli
olmalari nedeniyle defter degerlerinin gercede uygun degerlerini yansittigi varsayilmistir.

Finansal araglarin siniflari ve gergcege uygun degerleri

31 Aralik 2017 Krediler ve alacaklar (nakit ve nakit benzerleri dahil) Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal
varliklar Itfa edilmis degerinden gdsterilen finansal ylkiumlilikler Defter degeri Not

Finansal varliklar
Nakit ve nakit Benzerleri 2.346 - - 2.346 4
Finansal varliklar - 20.684.291 - 20.684.291 6

Finansal yukimlulukler
Diger borglar - - (12.195) (12.195) 5
iligkili taraflara borglar - - (12.018) (12.018) 5

Finansal araglarin siniflari ve gercege uygun degerleri

31 Aralik 2016 Krediler ve alacaklar (nakit ve nakit benzerleri dahil) Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal
varliklar Itfa edilmis degerinden gosterilen finansal yikimlulikler Defter degeri Not

Finansal varliklar
Nakit ve nakit Benzerleri 2.563 - - 2.563 4
Finansal varliklar - 15.410.501 - 15.410.501 6

Finansal yukimlultkler
Diger borglar - - (11.784) (11.784) 5
iliskili taraflara borglar - - (9.055) (9.055) 5

b) Finansal tablolarda gercege uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yikiumliliklerin gergege uygun degerlerinin tespitinde
kullanilan girdilerin seviyelerine gore dagihmi asagidaki gibidir:

? Birinci seviye: Finansal varlik ve yukimlulukler, dl¢giim tarihinde erisilebilen, 6zdes varliklarin veya borglarin aktif piyasalardaki
kotasyon fiyatlari (duzeltiimemis olan) ile degerlenmektedir.

? Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiligiin birinci seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska
direk ya da indirek olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

? Uglincli seviye: Finansal varlik ve yikimliliikler, varlik ya da ylkimliligin gercede uygun degerinin bulunmasinda kullanilan
piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

12. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (alim satim amagli finansal varliklar) devlet i¢ borglanma
senetleri, 6zel sektor tahvilleri ve hisse senetlerinden olusmaktadir ve rayi¢ degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari

esas alinir. Bu sebeple, s6z konusu varliklarin raporlama tarihi itibariyla gercege uygun deger seviyesi birinci seviyedir.
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31 Aralik 2017 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye

Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar zara yansitilan finansal varliklar-alim satim amagli finansal varliklar 20.684.291 20.684.291 - -

31 Aralik 2016 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye

Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar zara yansitilan finansal varliklar-alim satim amagl finansal varliklar 15.410.501 15.410.501 - -

13. Finansal tablolari énemli dIglide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve anlasilabilir olmasi agisindan

aciklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu?nun (SPK) 31 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (mukerrer) sayill Resmi Gazete?de yayimlanan Yatirnm
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Tebligi (11-14.2) ile Menkul Kiymet Yatirim Fonlari tarafindan diizenlenecek mali

tablo v

e raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin ilke ve kurallara uygun olarak hazirlanmistir.

14. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilancgo tarihinden sonraki olaylar, ddnem karina iliskin herhangi bir duyuru veya dider secilmis finansal bilgilerin kamuya
aciklanmasindan sonra ortaya gikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim o
laylari kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan
tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Fon?un raporlama doneminden sonraki agiklamasi gereken olaylari bulunmamakta

dir.

GELIR TABLOSU

Aciklama

. A.2. Temettl Gelirleri

. A.3. Finansal Varlik ve Yikimliliiklere iligkin

. A.3.1 Finansal Varlik ve Yukimliltklere iliskin
. A.3.2 Finansal Varlik ve Yiikimliiltiklere iliskin
. A4. Finansal Varlik ve Yikimliliiklere iligkin

. A.4.1 Finansal Varlik ve Yukimliltklere iliskin
. A.6. Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

A. Esas Faaliyet Gelirleri

. B.1. Yénetim Ucretleri

. B.3. Saklama Ucretleri

. B.5. Denetim Ucretleri

. B.6. Danismanlik Ucretleri

. B.7. Kurul Ucretleri

. B.8. Komisyon ve Diger islem Ucretleri

. B.9. Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

B. Esas Faaliyet Giderleri

C. Esas Faaliyet Kar/Zarar (A-B)

E. Net Dénem Kari/Zarari (C-D)

TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE

Onceki Dénem

(2016)

454.797,09
-220.822,19
0,00
220.822,19
1.020.142,38
1.020.142,38
137.847,19
1.391.964,47
122.128,90
19.380,32
9.567,91
2.841,77
3.346,54
2.408,38
4.158,50
163.832,32
1.228.132,15
1.228.132,15
1.228.132,15

Cari Dénem

582.061,48
621.609,65
621.609,65
0,00

0,00

0,00
130.491,60
1.334.162,73
130.300,44
21.607,97
7.594,93
3.802,71
3.683,44
1.889,45
3.026,74
171.905,68
1.162.257,05
1.162.257,05
1.162.257,05
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