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Sermaye Piyasast Aract Notudur

Bu sermaye piyasast aract notu, Sermaye Piyasast Kurulunca (Kurul){3_s04 /20{§  tarihinde
onaylanmugtir.

Ortakhifimizin toplam 150.000.000 TL tutarindaki jhrag tavani kapsamindaki yatmm kurulusu
varantlarinin, sertifikalarinin, senetlerinin halka arz edilecek 6.880.000 TL‘lik kispunin halka arzina
iligkin sermaye piyasas: aract notudur.

Sermaye piyasasi aract notunun onaylanmasi, sermaye piyasast aract notunda yer alan bilgilerin dogru
oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, sermaye piyasas: araglarna iligkin bir tavsiye
olarak da kabul edilemez. Bu sermaye piyasas: aract notu gergevesinde ihrag edilecek yatinm kurulusu
varantlarina, sertifikalarina, senetlerine iligkin ihragginm yatinmeilara kars1 olan §deme yiikiimliiliigii,
Kurul veya herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti altina almmarnigtir, Ayrica halka arz edilecek

yatiim kurulusu varantlarinun fiyatinin belirlenmesinde Kurul'un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi
yoktur.

Bu sermaye piyasasi aract notu ihraggr bilgi dokiimani ve 6zet ile birlikte gecerli bir izahname olugturur.
Bu nedenle, halka arz edilecek yatinm kurulugu varantlarina iligkin yatirim kararlan ihrager bilgi
dokiimani, sermaye piyasasi araci notu ve dzetin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir,

Bu sermaye piyasas: aract notu ile birlikte incelenmesi gereken ihracct bilgi dokiimani 19/12/2017
tarihinde, ihraggl bilgi dokiimani giincelleme metinleri 25/01/2018 ve 23/02/2018 tarihlerinde ve 6zet,
ortakhgimizin www.varant.db.com, piyasa yapicilig1 gorevini iistlenecek ve halka arzda satiga aracilik
edecek Deutsche Securities Menkul Degerler A.$./nin www.deutschesecurities.com.tr adresli internet
sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) (kap.org. tr)l’-__ﬂﬁyl.?ﬂ I tarihinde yayrmlanmuigtir,
Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye agtk tutulmaktadir.

Sermaye Piyasast Kanununun (SPKn) 10‘uncu maddesi uyarinca, izahnameyi® olugturan belgeler ve bu
belgelerin eklerinde yer alan yanlig, yarultict ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihragg
sorumludur. Zararin ihraggidan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin agikca belli olmasi halinde;
haika arz edenler, ihraca araciiik eden lider yetkili kurulug, varsa garantdr ve ihragginun yénetim kurulu
tiyeleri kusurlarina ve durumun gereklerine gbre zararlar kendilerine vyiikletilebildigi b&lciide
sorumludur. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluglar gibi izahnameyi olugturan
belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlar hazirlayan kigi ve kurumlar da hazirladiklan raporlarda
yer alan yanlig, yanilticr ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢ercevesinde sorumludur.

Kurulca 15/12/2017 tarihinde onaylanan ihrace: bilgi dokunLanx kapsaminda daha tnce ihra¢ edilen
yatinm kurulugu varantlarina, sertifikalarina, senetlerin® 111§km bllgllere agagida 11 numarali “EKLER"
béliimiinde yer alan EK-1'deki tabloda yer venlmekté/dlr s
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KISALTMA VE TANIMLAR
TANIMLAR

Dayanak Gosterge veya Dayanak: Borsa veya kabul edilen bir endeks saglayicis: tarafindan hesaplanan Pay

endeksleri vefveya Kurul'dan izin alinmast suretiyle Varantlarin dayandirilabilecegi diger gostergeler vefveya
endeksler.

Dayanak Varlik veya Dayanak: BIST 30 Endeksinde yer alan Pay1 ve/veya BIST 30 Endeksi kapsaminda yer alan
birden fazla Paydan olugan sepet vefveya Kurul’dan izin alinmas: suretiyle Varantlara dayandirtlabilecegi diger
varlik vefveya endeksler.

Degerleme Tarihi: Hesaplama Kurulugunun gériigline gére Piyasa Bozulmas: Olayiun gergeklestigi giinler harig
olmak tizere, Kullanim Tarihi ya da bu giiniin {glem Giinii olmamas: halinde, bir sonraki Islem Giinii anlamindadur.
S6z konusu giinde Piyasa Bozulmasi Olayt gerceklesirse, Degerleme Tarihi, Plyasa Bozulmasi Olayinin
gergeklesmedigi giinii takip eden ilk Islem Giinii olacaktr. S8z konusu takip eden Ilk Islem Giinii, Piyasa
Bozulmast Olay1 vuku bulmamig olsayd: Degerleme Tarihi olarak kabul edilecek ilk tarihin akabindeki sekizinci
Islem Giinii itibariyle halen gelmemigse, o zaman (A) sekizinci Islem Giiniiniin, Piyasa Bozulmas: Olay: bir yana
Degerleme Tarihi oldugu kabul edilecek ve (B} Hesaplama Kurulugu, o swada gegerli olan piyasa kogullarin,
Dayanak Varhigin/G8stergenin ve gegerliyse Dayanak Varlikta/Gostergede yer alan her bir varligin en son ilan veya
rapor edilen veya iglem gdrdiigii fiyat veya seviyesini ve Kurulusun ilgili oldugunu diigiindiigii diger faktsrleri
dikkate almak kaydlyla, Dayanak Varhifin/Gostergenin Piyasa Bozulmasi Olay1 vuku bulmamug olsayd: sz
konusu sekizinci Iglem Giinit itibariyle gegerli olacak fiyahini veya seviyesini tespit ederek Degerleme Tarihine ait
vade sonu dayanak varlik/gbsterge uzlag: fiyatinu tespit edecektir,

Deutsche Bank Igtiraki: Thrager tarafindan dogrudan veya dolayl olarak kontrol edilen, Thraggiy: dogrudan veya
dolayl olarak kontrol eden veya fhracgiyla birlikte miigterek kontrol altinda olan herhangi bir gercek veya tiizel
kigi anlamindadir. Bu hususta kullaruldigt haliyle, “kontrol”, tiizel kiginin veya duruma gore Thraggirun
sermayesinin veya oy haklannin tek bagina veya birlikte hareket ettikleri kisilerle beraber, dogrudan veya dolayh
olarak ¢ogunluguna sahip olunmasi anlamina gelmektedir. Ayrica “tarafindan kontrol edilmektedir” ve “kontrol
eder” gibi ifadeler de yukandaki agiklamalara uygun bir gekilde yorumlanacaktir.

Diger Borsa: Bir Payla ilgili olarak, Referans Kaynak haricinde kalan ve s6z konusu Payin kote edildigi veya alirup
satildigt her bir borsa, alim-satim sistemi veya kotasyon sistemi.

Endeks Sponsoru/Halef Sponsor: (i) Bir Ana Endeks bakimundan, “Dayanak Gosterge” veya duruma gore,
“Sepet” taniminda ilgili Ana Endeks igin belirtilen sponsor ve (ii) bir Alt Endeks bakimindan, Hesaplama Kurulugu
tarafindan ilgili Alt Endeksin tespiti ve ilarundan esasen sorumlu olduguna karar verilen kurulus.

Gosterge Doviz Kuru: Déviz kuruna dayah varantlarin vade sonu nakdi uzlagt hesaplamalarinda kullamlmak
tizere Referans Kaynak tarafindan agiklanan Dayanak Varlik/Gdsterge fiyatidur.

Hesaplama Kurulugu: Sermaye Piyasas: Araglarina iligkin olarak thrag: Bilgi Dokiimani ve Sermaye Piyasast
Aract Notu uyarinca gerekli tiim hesaplamalar ve belirlemeleri yapan kurulug. Sermaye Piyasas1 Araglan igin
Hesaplama Kurulugu Thracgi olacaktir.

ISIN: Uluslararast menkul kiymet tarumlama nurmaras:.
Ihrag Fiyati: Varantin Sermaye Piyasast Araci Notu'nda ve Ozet'te ilan edilen borsada isleme baglama fiyat.

Kaydi ihrag Tarihi: Varantlarin Merkezi Kayit Kurulugu A.$. (“MKK") nezdinde ihrag iglemlerinin tamamlandig
tarih.

Thragei: Londra subesi aracihigiyla hareket eden Deutsche Bank AG (“Deutsche Bank” veya “Thragg”),

Thrager Bilgi Dokitman: Kurul tarafindan 15/12/2017'{"érrh¢re 45/1518 say1 ile onaylanan ve KAP'da 19/12/2017
tarihinde yayinlanan ihrage bilgi dokiiman ;]e” KAP:da 25/01 018 ve 23/02/2018 tarihlerinde yaymlanan ihragg
bilgi dokiiman giincelleme metinleri. & e
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Ihracqt Adina Hareket Eden Yetkililer: Londra subesi (“Deutsche Bank Londra”) (“Asli Yetkili”} ve Frankfurt

am Main’deki merkezi (her biri “Yetkili” ve birlikte “Yetkililer” olarak arulmaktadir) vasitasiyla hareket eden
Deutsche Bank AG anlamindadir.

Igili Ulke: Tiimii Hesaplama Kurulugunca belirlenmek {izere, agagidaki tanimlamalarin her biri anlamindadur:

(i) Referans Para Birimi veya Uzlag: Para Biriminin yasal para birimi oldugu bir ilke (veya tilkenin
siyasi veya diizenleyici makamu);

(ii) Bir Payin veya ilgili Pay Thraggisinuin 8nemli bir baglantisimun oldugu bir iilke (veya lilkenin siyasi
veya diizenleyici makami); onemlilik kavramumin tespitinde, Hesaplama Kurulusu, burada
siralananlarla sinirl olmamak tizere, s6z konusu Pay Thraggisimin kurulu oldugu iilkeye vefveya
ilgili oldugu diislindiiii sair faktdr veya faktdrlere atifta bulunabilir.

Ilgili Zaman: Bir Payla ilgili olarak, Hesaplama Kurulusu’nun ilgili Payin vade sonu dayanak varlik uzlag: fiyatim
belirlemek amaciyla Payin fiyatiru veya seviyesini belirlerken dikkate aldig1 zaman.,

Iligkili Borsa: Aksi tanimlanmadikea, bir Payla ilgili olarak, s6z konusu Paya dair vadeli islem veya opsiyon
sbzlegmelerinin Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlendigi iizere alnip satildign herhangi bir borsa, alim satim
sistemi veya kotasyon sistemi.

Islem Giinii: (1) Bir borsa, alum satim sistemi veya kotasyon sistemi olan her bir referans kaynaginin (ii) bu Dayanak
Varlik veya sepet bilegent igin her bir ilgili borsann (belirtilmis ise ve Sermaye Piyasas: Aract Notu'nda ve Ozet'te
tanimlandh§ gibi) normal ahm satim seanslan igin agik oldugu herhangi bir giin anlamindadar,

Kullanim (fgleme Koyma Varant Déniigiimii): Varantlarm sagladigr hakkin kullanim.

Kullarum (isleme Koyma) Fiyati: Varantlarin kullanildiy/Dayanak Varligin igleme konuldugu tarih itibariyle
&nceden sabitlenmis satin alma veya satig fiyat,

Kullanim (fgleme Koyma) Tarihi: Varantlarin temsil ettigi hakkin talep edilebilecegi tarih,
{tibari Deger: Her bir Varantlarin 0,01 TL'den az olmamak iizere Ihrage: tarafindan belirlenmis olan degeri.

Kapanug Fiyati: Referans Kaynak tarafindan giin sonu itibariyla Dayanak Varliga/Gostergeye ait olarak agiklanan
kapanig seansi sonu giin sonu kaparug fiyatidir. Herhangi bir giin icin, Hesaplama Kurulusu tarafindan Bloomberg
servisine veya diger kaynak(lar)a referans ile makul olarak belirlenecek bir giiniin giin sonunda, Ilgili Ulke veya
ligili Borsa tarafindan herhangi bir zamanda Dayanak Varhgin/G8stergenin fiyatinda o giin Dayanak
Varhifin/Géstergenin Kapanig Fiyat1 ve Dayanak Varlik/Gésterge igin Thrage: ve/veya bir Istiraki, ve/veya riskten
korunma tarafimin (hedging party) iktisap etme, elinde bulundurma, devretme, satma, elinden gikarma veya bagka
gekilde kullanma piyasa fiyat: arasinda dnemli bir farkhilik doguracak veya Dayanak Varlik/Gosterge ile ilgili, o
glinkii iglemleri etkileyecek bir kisitlama veya smirlama (taban fiyati da dahil olmak fizere) getirdigi takdirde
Kapanig Fiyati yerine Dayanak Varhgin/Gostergenin Referans Para Birimindeki piyasa fiyatiun kullarilmas
sartiyla ve tamamen Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenecek ve sonradan agiklanacak diizeltme(ler)e
bakilmaksizin, Referans Para Birimi iizerinden hesaplanacak Dayanak Varlik/Gosterge bagina fiyati esas
alinacaktir,

Katsay1: Sermaye Piyasas1 Aract Notu'nda belirtilecegi iizere, bir adet Varantin kag adet Dayanak Varhga/Dayanak
Gostergeye denk geldigini gosteren oran.

Kaydi Thrag Tarihi: Varantm Merkezi Kayit Kurulugu A.S. ("MKK") nezdinde ihrag iglemlerinin tamamladig tarih.

Nitelikli Yatimmer: Kurulun yatirim kuruluglarina iligkin diizenlemelerinde tanimlanan ve talebe dayal olarak
profesyonel kabul edilenler de dahil profesyonel miigterileri ifade eder.

Ozet: Thraggrya ve ihrag edilecek sermaye piyasas: aracina iliskin temel dzellik ile riskleri iceren ve ihragg bilgi
dokiimani ile sermaye piyasasi araci notunda yer alan bilgilerden yararlanitmak suretiyle hazirlanan kisa, agik ve

anlagilir ifadelerden olusan dokiiman. .---_--- o
L
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Piyasa Yapicr: Sorumlu oldugu yatirim kurulugn varantiarinda ve sertifikalarinda piyasamn diiriist, diizenli ve
etkin ¢ahigmasi saglamak, likid ve siirekli bir piyasanun olusmasina katkida bulunmak amaciyla faaliyette
bulunmak iizere, kotasyon vermekle yiikiimlii olan ve borsa tarafindan yetkilendirilmis borsa iiyesi yatirim
kurulusu,

Piyasa Yapetlik: Yetkilendirilmis iiyeler tarafindan sorumlu olduklan Varantlarin piyasasmnm diiriist, diizenli ve
etkin cahgmasini saglamak ve likiditeye katkida bulunmak amaayla yiiriitiilen $zellikli alim-satim faaliyeti.

Referans Kaynak: Hesaplama Kurulugu tarafindan kabul edilecek ve belirlenecek olmak iizere, “Varantiar”
tanuminda belirtilen referans kaynagi/kaynaklar veya bunlarin devami/ halefi niteligindeki diger kaynaklar.

Referans Para Birimi: Dayanak Varlik/G8stergenin Referans Kaynak nezdindeki para birimi.
Satig Tarihi:Varantlarin borsada satigimin bagladig tarihtir.

Sermaye Piyasas1 Araci veya Sermaye Piyasast Araglar: Kurul tarafindan onaylanacak izahname tahtinda ihrag
edilecek yatirim kurulugu varantlan ve sertifikalar ile senetleri.

Sermaye Piyasast Arac1 Notu: ihrag edilecek veya borsada islem gorecek sermaye piyasast aracinin 8zellikleri,
bunlara bagh hak, ytkiimliiliikler ve riskler ile halka arz ve borsada islem gérmeye iligkin bilgileri iceren isbu
sermaye piyasasi arac notudur.

Takas Kurulusu: MKK, Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S. (“Takasbank”) ve uygulanabilir mevzuat ve
yonetmeliklere uygun olmak koguluyla fhrage: tarafindan onaylanip Kurul'un kamuyu aydinlatma diizenlemeleri
uyarimca Kamuyu Aydmiatma Platformu araciligiyla Varant hamilierine bildirilecek olan diger takas kuruluglan
veya takas sistemleri anlamina gelir (her biri “Takas Kurulugu”, birlikte “Takas Kuruluslar” olarak amlacakfir).

Tertip Ihrag Belgesi: Yurt icinde halka arz edilmeksizin nitelikli yatirimeilara ihrag edilecek yatinm kurulugu
varant/sertifika ve senetlerine iligkin bilgileri iceren dokiiman.

Uzlag:: Nakit uzlagt ("Nakit Uzlagt") ve/veya fiziksel uzlagi (dayanak varlik teslimi) anlamindadir,
Uzlagt Para Birimi: Tiirk Lirast (“TL").

Vade  Tarihi: Varantlarin =~ vade sonu vefveya son Islem Giinii anlamindadar.
Déniiglimil yalmzca vade sonunda yapilabilen Varantlar(Avrupa Tipi) icin Isleme Koyma ve vade tarihi aynidir.
Vadeye kadar herhangi bir tarihte igleme konulabilen Varantlar (Amerikan Tipi) icin Isleme Koyma ve vade
tarihleri farkl: olabilir,

Varant(lar): Kurul tarafindan onaylanacak Ihragg Bilgi Dokiimam tahtinda ihrag edilecek yatrim kurulugu
varantlar.
KISALTMALAR

VII - 128.4 sayih Teblig

23 Ekim 2013 tarihli ve 28800 sayilt Resmi Gazete'de yayimlanmug olan Kurul'un Yabana Sermaye Piyasast
Araclan ve Depo Sertifikalar ile Yabana Yatirim Fonu Paylan Tebligi

Almanya Almanya Federal Cumhuriyeti

Borsa Istanbul Borsa {stanbul Anonim Sirketi

Dayanak Dayanak varhklar veya Varantlara dayanak tegkil eden diger kalemler

Varlik/Gosterge

Dig veriler Ugtincii kigiler tarafindan yayinlanan endiistri raporlan piyasa araghirma raporlari, kamuya aqik bilgiler ve tcari

yayinlar

fhragg: Bilgi Dokiimam

Deutsche Bank'in toplam 150.000.000 TL nominal degerli 15.000.000.000 adet Varantlanin halka arzina iliskin
ihraggt bilgi dokiimam

Kurul Sermaye Piyasast Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulugu A.S.

MKS Merkezi Kaydi Sistem

Takasbank Istanbu! Takas ve Saklama Bankas: A.S.

Varant  ve Sertifika | 10 Eyliil 2013 Tarihli ve 28761 Sayilt-Resipi Gazete'de yayimlanmg olan Varantlar ve Yahnm Kurulugu

Tebligi Sertifikalan Tebligi S T e
IHRACCI BILGI DOKUMANINDA YER VERILEN GORUSLER VE ONAYLAR DISINDAKI
GORUSLER/ONAYLAR e

: LT 17 e 0

YOKTUR. Lo T ’ { i

Deutsche Bank AG, Londra Subesi
* - Av.Pyga Sankamis

| EwﬁrW@ EtynrekliAv:m@gaU;gt

Av, Arda Baren Calar




1. SERMAYE PIYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER

Kanuni yetki ve sorumluluklanmiz dahilinde ve gérevimiz gergevesinde bu sermaye piyasas: araci
notunda ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin gercege
uygun oldugunu ve sermaye piyasas: araci notunda bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamasi igin her tiirlii makul 6zenin gdsterilmis oldugunu beyan ederiz.

fhraget
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2.  RISK FAKTORLERI
21.  Ihragedilecek yatrim kurulusu varantlarna iligkin riskler

Varantlara yapilan bir yatiim ile iligkili olabilecek cesitli risk faktérleri agagida actklanmaktadir. Varantlara
iligkin olarak risk faktorlerinin timii titiz bir gekilde degerlendirilmeden herhangi bir yatim  karar
verilmemelidir. Agagida belirtilen risk faktérleri, Varantlara yatirim yapilmasinin dogal bir sonucu olarak ortaya
gikan temel riskleri temsil etmektedir, Ancak Yatinm Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarina yapilan yatinmlara
iligkin risklerin tam ve eksiksiz bir listesinin sunuldugu beyan ve iddia edilmemektedir. Yatirimeinin, igbu
Sermaye Piyasasi Araci Notunun téimiinit ayrintih bir gekilde incelemeleri ve yatirim karart vermeden dnce kendi
goriiglerini olugturmalar: gerekmektedir. Ayrica yatrmmalar tarafindan Varantlara iligkin yatirim karan
verilmeden dnce Ihragg Bilgi Dokiimanimin 4 no’lu boliimiinde yer alan risk faktérleri de dikkatlice
incelenmelidir.

Yatirimeilarin Varantlarn fiyatlarina etki eden degigkenleri iyi kavramas: bagarili bir yatirimun anahtaridir, Bu
degiskenlerin fiyatlara etkileriyle ilgili gerek Deutsche Bank'in gerekse diger ihraggilarm bilgilendirme
dokiimanlariru incelemeleri tavsiye edilir, Deutsche Bank’in hazirladifn bu dokiimanlara ve ilgili diger
materyallere (video, btilten vb.) www.varant.db.com internet sitesinden ticretsiz olarak erismek miimkiindiir.
Dokiimanlara erigebilmek icin yatirimeilarin web sitesine kayit yaptirmas istenebilir.

Yatinmcilar, Varant benzeri araglarla, Dayanak Varhkiarla/Gostergelerle veya Varantlara dayanak tegkil eden
diger kalemlerle (“Dayanak Varlik/Gosterge”) yapilan islemlerde deneyim sahibi olmaldiriar. Yattrimailar,
Varantlara yapilan yatrimlarin getirdigi riskleri anlamali ve (i) kendi finansal, vergisel veya sair durumlariru
dikkate alarak Varantlara yatirim yapmanin uygunluguny; (ii) isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu'nda yer alan
bilgileri ve (iii) Dayanak Varlif/Gdstergeyi hukuk, vergi, mali veya diger damismanlar ile titiz bir gekilde
degerlendirdikien sonra yatum karar1 vermelidir. Varantlar deger kaybedebilir, dolayisiyla yatirimeilar
Varantlara yaptiklarn yatirmn titmiinii yitirme riskine karsi hazirlikh olmalidir, Varantlarin vadesine kalan siire
ne kadar kisaysa Varantlarin deferindeki diigtig riski o kadar fazladur.

Varantlara yatinm, ancak Dayanak Varhgin/Gostergenin degerinde ve/veya duruma gore Dayanak
VarhZin/Géstergenin kompozisyonu veya hesaplama yonteminde gelecekteki olasi degisikliklerin yoniinti,
zamanlamasimt ve bilyiikliigiinii degerlendirdikten sonra yapilmahdir, ¢iinkii bu yatmmin getirisi, diger
faktdrlerin yani sira, bu degisikliklere de bagh olacaktir. Varantlar iizerinde birden fazla risk faktorii ayni anda
etkili olabilir ve bunun neticesinde belirli bir risk faktoriiniin etkisi 8ngdriilemeyebilecegi gibi birden fazla risk
faktdriiniin bir araya gelmesi durumunda bunun Varantlar iizerindeki etkisi konusunda herhangi bir giivence
verilememektedir.

211 Varantlanin Sagladigi Haklarm Dayanak Varlik/Gostergeye Baglilig

Varantlar, Uzlag1 aninda nakit bir tutart alma hakk: verirler.

ALIM Varantlarinda, Dayanak Varhgm/Gostergenin belirtilen giindeki uzlag fiyat: isleme Koyma Fiyatindan
yiiksekse, nakit bir tutar Sdenecektir. Nakit tutar, Dayanak Varligin/Géstergenin uzlas: fiyatmin igleme Koyma
Fiyatimt agan kismurun belirtilen Katsayiyla garprlmas: neticesinde bulunacak rakamu yansitacaktir, Yatinmetlar,
Varantlara yaptklan yatirimdan saglayacaklan (varsa) getirinin, Varligin/Géstergenin belirtilen her bir
glindeki seviyesine bagl olacagina dikkat etmelidirler. En kétii durumda, Dayanak Gostergenin belirtilen
giindeki uzlag: fiyats, isleme koyma fiyatina egit veya daha diigiik olmas: halinde, yatirmmalar higbir nakit tutar
alamayabilir ve baglangic yattriminin tiimiinii yitirebilir,

SATIM Varantlarinda, Dayanak Varligin/Gostergenin belirtilen giindeki uzlag fiyat isleme Koyma Fiyatindan
digiikse, nakit bir tutar 6denecektir. Nakit tutar, Dayanak Varhigin/Gostergenin uzlag fiyatinin Igleme Koyma
Fiyatinin altinda kalan kismmin belirtilen Katsay1yla carpilmast neticesinde bulunacak rakami yansitacaktir,
Yatmimeilar, Varantlara yaptiklan yahnmdamsaglayacaklan (varsa) getirinin, Varhigin/Gostergenin belirtilen
her b1r gundek1 sevxyesme bagll olacagma dlkkat‘ etmehdn:ler En kotu durnumda, Dayanak Gostergenin
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alamayabilir ve baglangi¢ yatiriminin tiimiinii yitirebilir. Ayrica yatinmeilar, Uzlag: aninda §denecek nakit
tutardan, belirli vergiler, resimler ve/veya masraflar diisiilecegini bilmelidirler,

Ayrnica Varantlarin kogullar1 veya Dayanak Varligin/Gostergenin 6zel nitelii nedeniyle ek risk faktdrleri stz
konusu olabilecektir. fjrnegin S&P 500, DAX, Nikkei 225, Euro Stoxx 50, FTSE 100, NASDAQ 100, Dow Jones
Industrial Average endekslerine, déviz kurlarina, ons altina, ons giimiige ve brent petrole dayali Varantlar i¢in
yatirimel, diger risklerin yanusira bir de Dayanak Gostergenin yabanci bir Dayanak Ggsterge oldufunu gdz
dniinde bulundurmalidir. Béyle bir durumda Varantlarin yatirimcisi yabanci para riski de almaktadir, Dévizdeki
dalgalanmalar, Dayanak Gostergenin degerinin Tiirk Lirasi kargisinda deger kazanmasi ya da kaybetmesi,
Varantlarm degerini etkileyecektir. Zira Dayanak Gostergenin para birimi déviz olmasina ragmen Varantlarin

para birimi Tiirk Liras’dir. Déviz kuru riskine iligkin detayh agiklamalar i¢in liitfen “2.1.10(d)-Diviz Kuru Riski"
béllimiine bakmz,

212, Uzlagt Anina Kadar Odeme Yasagt

Yatinnmcilar, Varantlarin vadesi boyunca belirli araliklarda faiz édemeleri veya sair 6demelerin olmayacag:
hususunu yatirim karar: verirken dikkate almalidirlar. Yatirimerlarin, Varantlan vade éncesinde satmasi
miimkiin olup bu satigtan elde edilecek getiri yatmmcilarin elde edebilecekleri tek getiri olabilecektir. Ancak
herhangi bir sebepten dolay: satig yapilamamast ve ikinci piyasa fiyatiun diigligii yatirimeilar birebir olumsuz
etkileyecektir.

2.1.3. Olagandis1 Nedenlerden Dolay1 Erken Fesih Halleri, Hukuka Aylarilik ve Miicbir
Sebep

Ihraccimin, Varantlardan kaynaklanan ytikimlildklerinin ifasimin kendi kontrolii diginda kalan bir nedenle
tamamen veya kismen hukuka aykiri veya uygulanamaz hale geldigine, veya yine kendi kontrolii diginda kalan
nedenlerle, Varantlara ait riskten korunma (hedging} islemlerini siirdiirmesinin kendisi agisindan artik yasal veya
uygulanabilir nitelifinin kalmadigim tespit ederse, kendi takdirine bagl olarak ve herhangi bir ylikiimliiliik altina

girmeksizin, Varant hamillerine bildirimde bulunarak, Varantlan zamanindan 6nce kullanabilir, itfa veya
feshedebilir.

Ihraggl, Varantlanin erken feshi {izerine, yliriirlilkteki kanunlarin izin verdigi olgiide, hukuka aykinihga veya
uygulanamamazlik durumuna karsin, Hesaplama Kurulugunun gergek piyasa degeri oldugunu tespit ettifi
tutardan Dayanak Varhga/Gostergeye iligkin riskten korunma pozisyonlarmi kapatmasiin veya satmasinin
kendisi iizerinde kalan maliyetini diigtiikten sonra kalacak tutar1 her bir Varant hamiline ddeyecektir.

2.14. Piyasa Bozulmasi Olaylar1 (narket distruption events), Ayarlamalar ve Varantlarin
Erken Feshi

Hesaplama Kurulugunun, piyasa bozulmast olayinn gerceklestigini veya mevcut oldugunu tespit etmesi halinde
Dayanak Varhk/Gosterge ile ilgili degerleme igleminde gecikme yaganabilir ve bu gecikme Varantlarin degerini
etkileyebilecefi gibi Varantlara iligkin Uzlast islemini de geciktirebilir.

Buna ek olarak Hesaplama Kurulusu Dayanak Varlhigin/Gostergenin, Dayanak Varligi/Gostergeyi ihrag eden
kurulusun veya sponsorunun halefinin tespit edilmesi de dahil olmak ancak bununla sinirh olmamak iizere,
Dayanak Varhiga/Gostergeye iligkin olaylart veya ilgili ayarlamalar agiklamak amaciyla ayarlamalar yapabilir.
Ayrica fhraga ilgili olayin gergeklesmesinin ardindan Varantlar: erken feshedebilecektir. Bdyle bir durumda
Thrage1 her bir Varant igin, isbu Sermaye Piyasast Araci Notu'nda diizenlenen gekilde tespit edilecek (varsa) bir
tutar Sdeyecektir. Yatirimalar ishu Sermaye Piyasasi Aract Notu'nu inceleyerek hangi durumlarin piyasa
bozulmasi, hangi durumlann ayarlama gerektiren olay tegkil ettigini kesin bir sekilde anlamalidirlar. Liitfen
Piyasa Bozulmasi Olaylari, ayarlama hiikiimleri i¢in 1§bu Sermaye Piyasasi Araci Notu'nun 4.2.4 no’lu béliimiine
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olmalidirlar. Varant hamilleri, isbu Sermaye Piyasas: Aract Notunun 9. madde hiikiimlerine tabi olup Varantlara
iligkin &denmesi gereken herhangi bir tutarin Sdenmesi ve/veya teslimi belirli vergilerin, resimlerin ve/veya
masraflarin 6denmesi koguluna bagli olacaktir.

Vergiyle ilgili konularda herhangi bir tereddiidii bulunan yatirimailar, kendi bagimsiz vergi miisavirlerine
danigmalidirlar, Ayrica yatirmcilar, vergi mevzuatinin ve bunun vergi makamlarinca uygulanma geklinin zaman
iginde degigebileceginin bilincinde olmahdirlar. Buna gére herhangi bir zamanda Varantlara iliskin olarak
yapilacak vergisel iglemleri kesin olarak éngrmek miimkiin olmayabilir.

2.1.6. Kullanim veya Teslimat Bildirimi ve Onay Belgeleri

Varantlarin kullarum veya teslimat bildiriminin sunulmasina iligkin hiikiimiere tabi olmas: ve bir kopyasi Takas
Kuruluguna iletilmesi kaydiyla, ana kurulugun bu bildirimi isbu Sermaye Piyasas1 Arac: Notu'nda belirtilen son
saatten sonra almast halinde; bildirim, bir sonraki ig giinfinde usulii dairesinde teslim edilmis olarak kabul
edilecektir. Boyle bir gecikme, nakit uzlag1 y&nteminin benimsendigi Varantlarda, Uzlagi sirasinda gecikme
olmasayd: 8denecek nakit tutarda artig veya azaligla neticelenebilir. Sadece tek bir giinde veya sadece belixli bir
kullamm dneminde kullarlabilecek Varantlar séz konusu oldugunda, isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu'nda
belirtilen en son tarih itibariyle teslim edilmeyen herhangi bir Isleme Koyma bildirimi hiikiimsiiz olacaktrr,

Isbu Sermaye Piyasas: Aract Notu hiikiimleri uyarnca gerekli herhangi bir belgenin teslim edilmemesi, Varantlar
gercevesinde belge teslim edilmis olmas: halinde Sdenecek tutarin kaybina veya yapilacak herhangi bir teslimatin
alinamamasina yol agabilir. Yatimalar, bu hiikiimlerin Varantlara uygulanip uygulanmayacagin,
uygulanacaksa ne gekilde uygulanacagiru kesin olarak anlamak amaciyla isbu Sermaye Piyasasi Aract Notu'nu
incelemelidirler.

Isbu Sermaye Piyasas1 Aract Notu hitkiimlerine uygun bir gekilde kullanilmayan Varantlarin siiresi dolacak
ve bu Varantlar hiikiimsiiz kalacaktir. Yatmrimeilar, Varantlann kendiliginden kullanima tabi olup
olmadigini, Isleme Koyma bildiriminin ne zaman ve nasil gecerli bir sekilde teslim edilebilecefini §3renmek
amactyla igbu Sermaye Piyasast Aract Notu'nu incelemelidirler.

217, Kullamm ve Uzlas: Riski

Varantlarm kullantmi veya Varantlara iligkin herhangi bir Uzlagi, yiiriirliikte olan gegerli mevzuat ve teamiillere
tabi bulunacaktir. Ihragg: veya Yetkili, s6z konusu mevzuat ve teamiiller cercevesinde dngoriilen iglemleri Him
makul gayreti gbstermesine ragmen yerine getirememesi halinde bu durumdan sorumlu tutulamayacaktr. Ancak
thragamin veya Kuruluglarin higbiri, herhangi bir Takas Kurulugunun Varantlara iligkin gérevlerini ifasinda
temerriide diismesinden veya eylemlerinden sorumlu tutulamaz.

2.1.8. Kullanim Sonras: Gecikme Siiresi

Varantlarin nakit uzlag ile kullarlmas: halinde, Isleme Koyma Tarihi ile kullanima iligkin nakit tutarin belirlendigi
tarih arasinda bir siire olabilir. Igleme Koyma Tarihi ile nakit tutarm tespit edildigi tarih arasindaki bu siire igbu
Sermaye Piyasasi Aract Notu'nun 4.1.13 say:h maddesinde belirtilir. Isbu Sermaye Piyasast Araci Notu'ndaki ihrag
kapsaminda kullanim sonras: gecikme siiresi bulunmamaktadir.

Hesaplama Kurulugunun herhangi bir tarihte Sermaye Piyasast Araci notunun 4.2.4 no’lu maddesinde aciklanan
piyasa bozulmas: olaymin ortaya giktigin: belirlemesi iizerine nakit uzlagill Varantlarin kullarumindaki gecikme
durumunda, s6z konusu gecikme siiresi ciddi gekilde uzayabilecegi gibi ilgili nakit tutarda, gecikme olmasaydi
tdenecek tutara nazaran azalma veya artig gériilebilir,
jsan 2018

2.1.9. Yeniden Arz Fiyat1 17 Nisen 20
Ihraggs, kendisinin belirleyecegi cegitli finansal kurulug]arla ve diger yatirim kuruluglaniyla (hepsi birlikte
“YatirmmKuruluglart”) araclik sézlesmeleri (dtstnbutmn 'ngreements) imzalayabilir. Yatirim Kuruluglar, belirli
kosullarin yerine getirilmesine bagli olarak, ihric Flyatmm muadlh | veya altinda bir fiyattan istirak taahhiidiinde
bulunmayl kabul edeblleceklerdlr Yatirim Kurulu§]ar1 Varantlarm ihracina 111§km behrh masraflan U
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olmak tizere), Thragq! tarafindan belirlenecek olan ve zaman icerisinde degisebilecek bir oran {izerinden dénemsel
bir {icret 6denebilir. Yatirim Kuruluglar, satig kisitlamalarinin ilgili aracihik s6zlesmelerinde ve igbu Sermaye
Piyasasi Araci Notunda belirtilen ilave satig kisitlamalaniyla tadil edilmis veya eklemeler yapilmis hallerine
uymay kabul ederler. Thragei, kendi makul takdirine bagli olarak, Pay piyasalarinda veya cari déviz piyasalarinda
artan volatilite de dahil olmak ancak bunlarla smrlt olmamak iizere olumsuz piyasa kogullar olustuguna karar

verirse, eger uygulaniyorsa, igtirak taahhiidii déneminin sona ermesinden énce Varant arziru sona erdirme
hakkina sahiptir.

2.1.10. Piyasa Riskleri

(a} Dayanak Varligin/Gostergenin Degerinin Tespiti
Varantlara yapilan bir yatirim, beraberinde Dayanak Varliin/Gostergenin degerine iliskin bir takim riskler
getirmektedir. Dayanak Varligin/Gstergenin degeri, zaman igerisinde degigebilir ve kurumsal iglemler,

makroekonomik faktérler ve spekiilasyon da dahil olmak {izere cegitli faktérlere bagh olarak yiikselebilir veya
diigebilir,

(b) Dayanak Varhigm/Gostergenin gegmig performans: gelecek performansinn bir gostergesi degildir
Dayanak Varhigin/Gostergenin (varsa) gegmis degeri, gelecek performansimun bir gostergesi degildir. Dayanak
Varhigin/Gostergenin degerindeki defigimler, Varantlarnalim satim fiyatini etkileyecektir, ancak Dayanak
Varligin/Gstergenin degerinin diisecegine veya artacagina dair bir éngdriide bulunmak miimkiin degildir.

(c) Dayanak Varlifin/Gostergenin seviyesinin hesaplanmasmda dayamlan esas, zaman icerisinde
degisebilir
Dayanak Varliin/Gostergenin seviyesinin hesaplanmasinda dayanulan esas, (Dayanak Varhiga/Dayanak
Gostergeye lligkin Bilgilerde tarif edildigi izere) zaman igerisinde degigebilir ve buna bagh olarak herhangi bir
tarihte Varantlarin piyasa degeri ve dolayisiyla Uzlasi aninda ddenecek olan nakit tutar bu durumlardan
etkilenebilir.

(d) D&viz Kuru Riski
Yatrimeilar, Varantlara yapilacak bir yatirimin beraberinde ddviz kuru riskini de getirebileceginin bilincinde
olmahdirlar. Ornegin, Varantlarin kullanim halinde nakit Uzlas: Para Birimi, yatirmeilarin kendi filkelerindeki
para biriminden veya yatirimcilarin getiri elde etmeyi arzu ettigi para biriminden farkli olabilir.

Para birimleri arasindaki kurlar, makroekonomik faktérlerin, spekiilasyonlarm, merkez bankalar1 ve
hiikiimetlerin miidahalelerinin veya (déviz denetimlerinin veya kisitlamalarimin uygulanmas: da dahil olmak
lizere) diger siyasi faktorierin sekillendirdigi uluslararasi ddviz piyasalarindaki arz ve talebe gére belirlenir.
D&viz kurlarindaki dalgalanmalar, Varantlarin degerini ve Varantlarla ilgili olarak &denecek tutarlan
etkileyebilir.

(e) Faiz Oramni Riski
Varantlara yapilacak bir yatirim, Varantlarin Uzlagi Para Birimindeki mevduatlar i¢in &denen faiz oraninda
dalgalanmalar goriilmesi halinde, faiz riskini de beraberinde getirebilir ve bu durum Varantlarm degerini
etkileyebilir.

Faiz oranlari, makro ekonomik faktdrlerin, spekiilasyonlarin, merkez bankalar: ve hiikiimetlerin miidahalelerinin
veya diger siyasi faktorlerin sekillendirdigi uluslararas: borglanma piyasalarindaki arz ve talebe gére belirlenir.
Kisa ve/veya uzun vadeli faiz oranlarindaki dalgalanmalar Varantlarin degerini etkileyebilir.

Piyasadaki faizlerin artmasi ve/veya artacagina dair bir beklenti olugmasinin ALIM Varantlarinin piyasa degerine
pozitif etkisi olurken SATIM Varantlarirun piyasa deferine negatif etkisi olur.

Piyasadaki faizlerin diigmesi ve/veya diigecefing ‘dgir-bir beklenti olusmasinin SATIM Varantlarmin piyasa
degerine pozitif etkisi olurken ALIM Varantlanrun p1yasa degerme negatif etkisi olur.
: \
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Varantlarin piyasa deferi, vadesine kalan zamana da bagh olabilir. Varantlarin “zaman degeri”, (Dayanak
Varhgin/Gstergenin deferindeki degisiklikler de dahil olmak tizere) diger parametrelerdeki degisikliklerden
bagimsiz olarak, Varantlarinvadesi boyunca diigebilir ve vade giiniinde sifira esit olabilir.

(2) Oynaklik (Volatilite) Riski

Varantlarin  piyasa deferi, piyasadaki Ortiillii oynakltk (volatilite) beklentisine baglidir. Dayanak
Varligin/Gdstergenin Srtiilii oynaklig: yiikselir ve/veya ytikselecegine dair piyasada bir beklenti olusursa varantin
piyasa degeri artabilir. Dayanak Varligin/Gostergenin &rtiilii oynakligs diigerse ve/veya diisecegine dair piyasada
bir beklenti olugursa varantin piyasa degeri diigebilir.

(h) Temettii Riski
Varantlar normal gartlarda temettii beklentisi hesaba katilarak fiyatlanir. Diger bir deyisle, temettii etkisi varant
fiyatlarinin igindedir. Varantlarin iglem gormeye baglamasindan sonra temettit beklentilerinde meydana gelen
degigiklikler varantlarin gergek fiyatlarinda hem agag1 hem de yukar yénde degisimlere sebep olabilir,

Diger degiskenler sabit kalmak kaydiyla tipik olarak temettii beklentisindeki azalma (beklenenden daha az temettii
ddeme) ALIM Varantin fiyatini arttirabilir, SATIM Varantin fiyatint diigiirebilir. Tersi durumda temettii
beklentisindeki artig, ALIM Varant fiyatlarmm azaltic, SATIM Varant fiyatlarin ise artiricr yonde etki yapabilir.

Temettii beklentileri; Dayanak Varlik payin ihraggis: sirketin ya da Dayanak Gosterge igerigindeki sirketlerin kar
tahminlerinin degismesi, temettii dagitma politikalarimin degismesi ya da siirpriz temettii agiklamas: gibi
nedenierle degigebilir,

2.1.11. Endekse dayali Varantlar i¢in Dayanak Gosterge bilegenlerinin degeri Dayanak Gdstergenin degerini
etkileyecekdir

Dayanak Gstergenin herhangi bir glindeki deger, bilegenlerinin aym giindeki degerini yansitacaktir. Dayanak
Géostergenin bilegsiminde ve (risk faktSrlerinde tanimlananlar da dahil olmak {izere) faktSrlerde goriilen ve
Dayanak Gostergenin deferini etkileyen veya etkilemesi olasi degigiklikler, Dayanak Gstergenin degerini,
bunun neticesinde de, Varantlara yapilan bir yatirimdan saglanacak getiriyi etkileyecektir. Herhangi bir bilegenin
degerindeki dalgalanmalar, diger bilesenlerin degerindeki dalgalanmalarla dengelenebilir veya buna kargihk bu
dalgalanmalar daha da giddetienebilir.

Bilegenlerin (varsa) gegmis degeri, gelecekteki performanslarinin bir géstergesi niteliginde degildir. Bilegenlerin
degerinin Dayanak Gostergenin degerinden farkli bir para biriminde tespit edilmesi halinde, yatirimalar doviz
kuru riskine de maruz kalabilirler. Déviz kuru riskine iligkin detayl: agiklamalar igin liitfen “2.1.10(d)-Déviz Kuru
Riski” boliimiine bakiniz,

2.1.J2. Varantin Piyasa Degeri

Varantlarin vadeleri boyunca piyasa degeri, esasen Dayanak Varhigin/Gstergenin degerine ve volatilitesine
baghdir. Piyasarun volatilitesi, gergek volatilitenin tam anlamyla bir 6lgiisii degildir, gercek volatilite daha ziyade
yatirimeilara piyasadaki volatilite kargisinda koruma saglayan araglann fiyatlanyla belirlenir. Bu araglarin
fiyatlari, genel olarak opsiyon ve tiirev araglan piyasalarindaki arz ve talep ile belirlenir, Bunlar ise, gercek piyasa
volatilitesi, beklenen volatilite, makro ekonomik faktérler ve spekiilasyonlar gibi faktorlerden etkilenmektedir.

Varantlarin piyasa degerini etkileyebilecek diger faktdrler arasinda faiz oranlari, Dayanak Varhgin temettii
potansiyeli veya faiz Sdemeleri, Dayanak Varligin seviyesinin hesaplanma ydnteminde zaman zaman
goriilebilecek degisiklikler ile Dayanak Varhigin ve Varantlarn gelecekteki performansiyla ilgili olarak piyasada
olusan beklentiler yer almaktadur. .
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ALIM Varantlarinda; Dayanak Varliin degeri’ dugerse ve/veya piyasalarda Dayanak Varligin degerinin
Varantlarin vadesine kalan siiresi szrasmdaﬂdu&cegme dair 'bir beklenti mevcutsa, normal kosullar altinda
Varantlarin degeri, diger tim faktdrlerin sablt o]mas1 kaydiyla dugecektn: Dayanak Varhgm degeri_artarsa
ve/veya piyasalarda bu degerin Varantlargh kiﬂa{l sure51 suasm
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normal kogullar altinda Varantlarin degeri diger tiim faktorlerin egit olmas: koguluyla yiikselecektir.

SATIM Varantlarinda; Dayanak Varhgin degeri yiikselirse vefveya piyasalarda Dayanak Varh@in degerinin
Varantlarin vadesine kalan siiresi sirasinda yiikselecegine dair bir beklenti mevcutsa, normal kogullar altinda
Varantlarin degeri, diger tiim faktdrlerin sabit olmas: kaydiyla diigecektir. Dayanak Varligin degeri diigerse
ve/veya piyasalarda bu degerin Varantlarin kalan siiresi sirasinda diigecegine dair bir beklenti mevcutsa, normal
kogullar altinda Varantlarin degreri diger tiim faktorlerin egit olmast koguluyla yiikselecektir,

Dayanak Gosterge bir endeks ise veya bilegenleri dikkate alinarak hesaplaniyorsa, Dayanak Gostergenin herhangi
bir giindeki degeri, bilegenlerinin aym giindeki degerini yansitacaktir. Dayanak Gostergenin bilesiminde ve (Risk
Faktorlerinde tanuimlananlar da dahil) faktorlerde goriilen ve bilegenlerin degerini etkileyen veya etkilemesi olasi
degisiklikler, Dayanak Gostergenin degerini, bunun neticesinde de, Varantlara yapilan yatrimdan saglanacak
getiriyi etkileyecektir. Ferhangi bir bilesenin degerindeki dalgalanmalar, diger bilegenlerin deperindeki
dalgalanmalarla dengelenebilir veya buna kargilik bu dalgalanmalar daha da siddetlenebilir.

2,113, Varantlarile Riskten Korunma

Yatirimeilar, ellerinde bulundurduklari pozisyonlardan varantlar ile ters pozisyon alarak koruma saglayabilirler.
Boylelikle diger pozisyonlardan ettikleri zararlar varantlardan ettikleri kar ile kargilayabilirler. Ancak riskten
korunma amaciyla Varantlara yatmm yapan yatmimeilar belirli risklerle kargilagabilirler, Dayanak
Varlik/Gosterge karsisindaki risklere kargt kendilerini giivence altina almak amaciyla Varant satin almak
niyetinde olan yatimmcilar, Varantlari bu gekilde kullanmanin getirecefi risklerin farkinda olmalidilar.
Varantlarin degerinin Dayanak Varlifin/Gstergenin dejerindeki hareketlerle baglantih olacagina ve Dayanak
Varligin/Gostergenin bilegiminin zaman igerisinde degisebilecegine dair bir giivence verilmemektedir.

Ayrica, Varantlar Dayanak Varligin/Géstergenin degerini dogrudan yansitan bir fiyattan paraya ¢evirmek her
zaman miimkiin olmayabilir. Bu nedenle, Varantlara yapilan yatimmin getirisi ile Dayanak Varhga/Géstergeye
dogrudan yapilan yatirimn getirisi arasindaki bagint seviyesine dair herhangi bir giivence s6z konusu olamaz.

2.1.14. Varantlar Likit Olmayabilir

Tiirk hukukunun Varantlarin piyasa yapicihfina uygulanacak hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla, Varantlara
iligkin ikincil bir piyasanin gelisip gelismeyecegini, gelisecekse ne 8l¢iide geligecegini, Varantiarin ikincil piyasada
hangi fiyatlardan alinip satilacagiru veya bu piyasanin likit olup olmad:gini 8ngdrebilmek miimkiin degildir, Isbu
Sermaye Piyasasi Araci Notunda bu gekilde belirtilmesi halinde, Varantlarin Borsa Istanbul’un Kollektif Yatirim
Uriinleri ve Yapilandirilmig Uriinler Pazarr'nda islem gdrmesi veya alim satim igin kabul edilmesi konusunda
bagvuru yapilmigtir. Varantlarin bu gekilde kote edilmesi, iglem gbrmesi veya alim satim amaciyla kabul edilmesi
halinde, bu kotasyonun veya islem g6rme halinin siireklilik arz edecegine dair bir giivence verilmemektedir.

Thracgl, Varantlar: agtk piyasada herhangi bir fiyattan herhangi bir zamanda satin alabilecek olup, buna mecbur
degildir. Bu sekilde satin alinan Varantlar, elde bulundurulabilir, tekrar satilabilic veya itfa amaciyla iade
edilebilir. Deutsche Securities Menkul Degerler A.S./nin Varantlarda tek Piyasa Yapicisi roliinii iistlenebilecei
diigliniilitrse, ikincil piyasa siurh olabilir. Ikincil piyasa ne kadar sirurlt olursa, Varant hamillerinin, Varantlar,
Uzlag1 anindan énce degerlerinden paraya cevirmesi o kadar giiglegecektir.

2.1.15. Hukuksal Bail-in Siireci ve Diger idari Tedbirler

Yetkili otoriteler (the competent authority), Ihragginin mali yapisiun bozuldugunu veya bozulma ihtimali oldugunu
tespit etmesi ve belirli diger sartlarin ger¢eklesmesi durumunda; yetkili karar organ, anapara, faiz veya Sermaye
Piyasas: Araglariyla ilgili diger herhangi bir alacak tutarin, sifira diiglirmek de dahil, indirme, Sermaye Piyasasi
Araci 6zkaynak kademe 1 (common equity tier 1) sermayesi niteligindeki adi hisse senetlerine veya diger kiymetlere
déntgtiirme (tutar indirimi ve degistirme haklan birlikte bail-in araglar: olarak adlandirilmaktadir) veya Sermaye
Piyasas: Aracirun diger bir kuruluga transferi, Serifiaje Piyasast Araglarinin hiikiim ve kogullarinda degisiklik
(Sermaye Piyasast Araclarinin vadelerinin deglstmlmesx de dq&ul olmak ancak bununla sinirh olmamak iizere)
veya Sermaye Piyasasi Araglarinn iptal e'dllmem de dahll (anﬁak bunlarla sirugh, gimamak lizere) diger idari
tedbirlere bagvurma hakkina sahip olacak‘tlr , Tt g 'a o 17 Hlisan L0
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2.1.16. Uriin Risk Bildirim Formu

Yatirim kurulu'glarl tarafindan pazarlanan vefveya miigteriler tarafindan talep edilen {iriin ve hizmetlerin
miigterilere uygun olup olmadifinin degerlendirilmesi amactyla, miigterilerin sz konusu iiriin / hizmeterin
tagidifh riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesinde kullarlmak iizere
Thrage ve Piyasa Yapic: kurumun internet sitelerinde yer alan Yatirim Kurulugu Varantlar1 Uriin Risk Bildirim
Formu béliimiinii incelemelidirler.

2.2,  Risk bildirim formuna iligkin agiklama

YATIRIMCILARA UYARI: Yatinmalar, yatirm kuralugu varant yatirmmlarimin tamamin veya durama gore
bir béliimiinii kaybedebilirler,

Kurul'un VII - 128.3 sayih Varantlar ve Yatrim Kurulusu Sertifikalar1 Tebligi‘'nin 9(3). maddesi uyarinca
Varantlara iligkin herhangi bir iglem yapilmadan énce, yatiim kuruluglarirun yatirimeilara Varantlara iligkin
yatinmlardaki risklere iligkin agagida yer verilen risk bildirim formunu saglamas: gerekmektedir.

Yatinmailar risk bildirim formundaki bilginin sadece bir 6zet oldugunu ve atifta bulunulan belgeler de dahil
olmak iizere, fhrager Bilgi Dokiiman1 ve igbu Sermaye Piyasas: Aract Notu'nun kalan kistmlariyla birlikte bir
biitiin olarak degerlendirilmesi gerektigini unutmamalidirlar. Varantlarn yatimmeilar Varantlarin yapisin ve
Varantlara iligkin olarak yapilan yatirmlarda risklere maruz kalma olastliklarini tamamen anladiklarindan
emin olmahdirlar ve kendi finansal, vergisel ve sair durumlari 1g1§inda, Varantlara iligkin olarak yapilan
yatimmin uygunlugunu gz dniinde bulundurmalidizlar, Yatiimeilar Thraga Bilgi Dokiiman ve igbu Sermaye
Piyasasi Aract Notu'nun “Risk Faktorleri” bolitmiinii incelemelidirler.

Form Tiirkiye Sermaye Piyasas1 Araci Kuruluglar Birligi'nin internet sitesinden (www.tspb.org.tr) alinabilir,
Yatinmcilar ayrica formun bir kopyasin: Esentepe Mahallesi, Biiyiikdere Caddesi Tekfen Tower No: 209 Kat: 17,
Sigli, 34394, Istanbul, Tiirkiye adresinde bulunan Deutsche Securities Menkul Degerler A.$.’den temin edebilirler.

VARANT VE VARANT BENZERI SERMAYE PIYASASI ARACLARI RiSK BILDIRIM FORMU

Onemli Agklama

Sermaye piyasasinda gergeklegtirecegimiz varant ve/veya varantlara benzer sermaye piyasasi araglart alim satim
iglemleri sonucunda kar edebileceginiz gibi zarar riskiniz de bulunmaktadir. Bu nedenle, islem yapmaya karar
vermeden &nce, piyasada kargilagabileceginiz riskleri anlamaniz, mali durumunuzu ve kisitlarinizy dikkate alarak
karar vermeniz gerekmektedir.

Bu amagla, Kurul diizenlemelerinde 6ngériildiigii iizere “Varant ve Varant Benzeri Sermaye Piyasasi Araglan Risk
Bildirim Formu”nda yer alan agagidaki hususlar1 anlamaruz gerekmektedir.

Uyant

Islem yapmaya baglamadan 8nce cahgmay diisiindiifliniiz kurulusun “alim satim aracihifft yetki belgesi”ne sahip
olup olmadigm (ve Varant ve Sertifika Teblii'nin 13'iincii maddesinde sayilan diger kosullar1 haiz olup
olmadifim) kontrol ediniz. Bu yetki belgesine sahip banka ve sermaye piyasasi yatirim kuruluglarir
www.spk.gov.ir veya www.tspb.org.tr web sitelerinden 8grenebilirsiniz.

Varantlara Iligkin Genel Bilgi

Yatirim Kurulugu Varant: (Varant), elinde bulunduran kigiye, dayanak varlif1 ya da géstergeyi énceden belirlenen
bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakki veren ve bu hakkin kaydi teslimat
ya da nakit uzlagt ile kullaruldig varant niteligindeki sermaye piyasas: aracidir.

Varantin dayanak varligini, BIST 30 endeksinde yer alan pay ve/veya BIST 30 endeksi kapsanunda yer alan birden
fazla paydan olugan sepet olugturur. Dayanak g@stergesi ise Borsa Istanbul A.S. (Borsa Istanbul) tarafindan
olugturulmus pay endeksleridir.

.........

Sermaye Piyasast Kurulu (Kurul) tarafindan L}ygun- gorillmesi halinde, yukarida belirtilen Dayanak Varlik ve
F se s B TRy e
gostergeler diginda kalan konvertibl déviz, kiymetli "maden, "emtia, gecerliligi uluslararas: alanda genel kabul

gormiis endeksler gibi diger varhik ve gﬁster;g'g_l,en.tfe ;ya_ggnth dayanak tegkil edebilir.
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Bu formda yer alan agiklamalar Kurul diizenlemeleri uyarinca Kurul'un uygun gérecegi varantlara benzer nitelikli
sermaye piyasas: araglar (varant benzeri) igin de gegerlidir. Varant benzeri sermaye piyasas: arac1 ahm satim
iglemini gerceklestiren yatirim kurulugu, s6z konusu sermaye piyasast aracimn 8zellikleri hakkinda miigterilerini
bilgilendirmek zorundadir. Isleme baglamadan énce bu bilgileri edinmeniz énemlidir. Yatirim kurulusunuzdan
mutlaka talep ediniz.

Isleyis Esaslar, Hak ve Yiikiimliiliikler

1.

6.

Varantlarin alim satimi, Kurulun onay: {izerine Borsa Istanbul mevzuati gergevesinde belirlenecek iglem
esaslan kapsaminda Borsa Istanbul'un uygun gérecegi pazarda, piyasa yapicilik esasina dayal olarak
yapilir, Piyasa yapialigr kapsaminda, piyasa yapias: yatirim kurulugu likidite saglamak iizere, ilgili
piyasa diizenlemeleri gercevesinde siirekli ahm-satim kotasyonu vermek zorundadir. Piyasa yapiciigina
iligkin esaslar, Kurulun uygun goriigii {izerine Borsa Istanbul tarafindan belirlenir.

Varantlarin satigmin yatirim kuruluglan vasitastyla yapilmasi ve Borsa Istanbul'da islem gormesi
zorunludur. Borsa Istanbul’da islem géren varantlarin islem sirasiun kapatilmasina iligkin esaslar Borsa
Istanbul tarafindan belirlenir.

Varantlarin vadeleri iki aydan az, beg yildan fazla olamaz.

Dayanak varhg1 veya gostergesi BIST 30 endeksinde yer alan pay veya BIST 30 endeksi kapsaminda yer
alan birden fazla paydan olusan sepetin oldugu varantlarda uzlag: bigimi kaydi teslimat veya nakit uzlag
olarak belirlenebilir. Dayanak varhg: bunlarin diginda varlik ya da gsterge olan varantlarda ise nakit
uzlagl esaslariran uygulanmas: zorunludur.

Varant ihracindan dogan uzlag: yliklimliltigliniin yerine getirilmesinden ihragg: sorumludur. Garantdr
bulunmasi halinde, ihraggr ile garantr miiteselsilen sorumlu olur.

Varant jhraglari kaydi olarak yapilir ve ihragginin MKK iiyesi olmas: zorunludur.

Risk Bildirimi

Islem yapacagmiz yatirim kurulusu ile imzalanacak gergeve sézlesmede belirtilen hususlara ek olarak, agagidaki
hususlar anlamanz gok 8nemlidir:

1.
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Yatirim kurulusu nezdinde agtiracaginiz hesap ve bu hesap iizerinden gergeklegtirilecek tiim islemler igin
Sermaye Piyasast Kurulu, borsalar, takas ve saklama merkezleri tarafindan gikartilan ilgili her tirli
mevzuat ve benzeri tiim idari diizenleme hiikiimleri uygulanacaktir,

Varant iglemleri gegitli oranlarda riske tabidir. Piyasada olusacak fiyat hareketleri sonucunda yatirim
kuruluguna yatirdigimiz paranin tlimiinii kaybedebileceginiz gibi, kayiplarimiz yapacaginiz iglemin tiiriine
gore yatirdifiniz para tutarin: dahi agabilecektir.

Kaldirag etkisi nedeniyle varant alim iglemi yapmanmn piyasada lehe galgabilecegi gibi aleyhe de
cahgabilecegi ve bu anlamda kaldirag etkisinin tarafiruza yiiksek kazanglar saglayabilecegi gibi zararlara
da yol agabilecegi ihtimali gz dniinde bulundurulmalhdir.

Bir varant satin alirsaniz ve varantin sagladif1 dayanak varlif1 ya da gostergeyi dnceden belirlenen bir
fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakkimi kullanmamaya karar
verirseniz, riskinizi varanta 6dediginiz bedel ve buna ek olarak ddeyeceginiz komisyon ve diger muamele
{icreti ile sinirlamarnuz mitmkiindiir.

Yatirim kurulugunun piyasada iglem yapacaginiz varantlara iligkin olarak tarafimiza aktaracag bilgiler ve
yapacag tavsiyelerin eksik ve dogrulamaya muhtac olabilecegi tarafimzca dikkate alinmalidir.

Varant ahm satimna iligkin olarak yatirim kurulugunun yetkili personelince yapilacak teknik ve temel
analizin kigiden kigiye farklihk arz edebilecegi ve bu analizlerde yapilan ongoriilerin kesin olarak
gergeklesmeme olasihginin bulundugu dikkate/alinmalidir. 17 Yisan 2018

Varant ihraci nedemyle ihragginim méruz kald1g1 nsklere iligkin risk y&netim politikastin izahnamede yer
almasi zorunludur, Izahname, Tebﬁg* uyarmca 1hra<;g1 xle piyasa yapicmin infernet sitesinde yaymnlanr,
Thraggimin risk yénetim politikast, )faﬁnmn kar\armlzl vepmieden nce dikkatle okunmalidir,
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8. Yabanci para cinsinden diizenlenen varantlar vefveya varantlarin dayanak varlifinda, yukanda sayilan
risklere ek olarak kur riskinin oldugunu, kur dalgalanmalan nedeniyle Tiirk Lirast bazinda deger kaybi
olabilecefi, devletlerin yabanci sermaye ve ddviz hareketlerini kisitlayabilecegi, ek ve/veya yeni vergiler
getirebilecegi, alim satin iglemlerinin zamaninda gergeklesmeyebilecegi bilinmelidir.

9. Islemlerinize baglamadan énce, yatirtm kurulugunuzdan yiikiimlii olacagimz biitiin komisyon ve diger
muamele ticretleri konusunda teyit almalisiiz. Eger iicretler parasal olarak ifade edilmemisse, ticretlerin
parasal olarak size nasil yansiyacag; ile ilgili anlagilir 8rnekler igeren yazili bir agiklama talep etmelisiniz.

Isbu varantlara iligkin risk bildirim formu yatirmmery: genel olarak meveut riskler hakkinda bilgilendirmeyi
amaglamakta olup, varantlarin alim satimindan ve uygulamadan kaynaklanabilecek tiim riskleri kapsamayabilir.
Dolayisiyla tasarruflariuz: bu tip yatirimlara ydnlendirmeden Snce dikkatli bir gekilde aragtirma yapmalisinz.

3. TEMEL BILGILER
3.1.  Halka arza iligkin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri

YOKTUR.

3.2, Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri

Varantlarin ihracindan elde edilecek fon thracq tarafindan genel kurumsal amaglar icin kullarulacaktir. Varantlarin
ihracindan saglanan fonlarin dnemli bir bdliimii bu varantlara iligkin piyasa riskine kars1 énlem almak (hedging)
i¢in kullanilabilir.

4, THRAC VE HALKA ARZ EDILECEK YATIRIM KURULUSU
VARANTLARINA/SERTIFIKALARINA iLISKIN BILGILER

4.1.  Yatuim kurulusu varantlarma iligkin bilgiler

4.1.1. TIhragedilecek yatirm kurulusu varantlarmin tiirii/tipi/ISIN Kodu:
Isbu Sermaye Piyasas1 Aract Notu'nun 11 numaralt “EKLER” béliimiinde yer alan EX-2'deki tabloya bakiruz,

412. Dayanak varhfin/gdstergenin degerindeki degigimin yatmm kurulusu varantinin degerini nasil
etkileyecegine iligkin bilgi

ALIM Varantlaninda; Dayanak Varhfin deferi diigerse vefveya piyasalarda Dayanak Varligin deferinin
Varantlarin vadesine kalan siiresi sirasinda diisecegine dair bir beklenti mevcutsa, normal kogullar altinda
Varantlarin degeri, diger tiim faktrlerin sabit olmasi kaydiyla diigecektir. Dayanak Varligin degeri artarsa vefveya
piyasalarda bu degerin Varantlarin kalan siiresi srrasinda yiikselecegine dair bir beklenti mevcutsa, normal
kogullar alinda Varantlarin degeri diger tiim faktrlerin egit olmas: koguluyla yiikselecektir,

SATIM Varantlannda; Dayanak Varligm deeri yiikselirse vefveya piyasalarda Dayanak Varlifin degerinin
Varantlarin vadesine kalan siiresi sirasinda yiikselecegine dair bir beklenti mevcutsa, normal kogullar altmda
Varantlarin degeri, diger titm faktrlerin sabit olmasi kaydiyla diisecektir. Dayanak Varlifin degeri diigerse
ve/veya piyasalarda bu degerin Varantlarin kalan siiresi sirasinda diigecegine dair bir beklenti mevcutsa, normal
kogullar alinda Varantlarin degeri diger tiim faktdrlerin esit olmas: kosuluyla yiikselecektir.

Dayanak Gosterge bir endeks ise veya bilegenleri dikkate alinarak hesaplamiyorsa, Dayanak Géstergenin herhangi
bir glindeki degeri, bilegenlerinin aym giindeki degerini yansitacaktir. Dayanak Gstergenin bilegiminde ve (Risk
Faktdrlerinde tanimlananlar da dahil) faktdrlerde gériilen ve bilegenlerin degerini etkileyen veya etkilemesi olast
degisiklikler, Dayanak Gostergenin degerini, bunun neticesinde de, Varantlara yapilan yatirimdan saglanacak
getiriyi etkileyecektir. Herhangi bir bilegenin deperindeki dalgalanmalar, diger bilesenlerin degerindeki
dalgalanmalarla dengelenebilir veya buna kargilik bu aéiééllanxr{alar daha da siddetlenebilir.
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4.13. Yatuim kurulugu varantlarmin hangi mevzuata gére olugturuldugu

Varantlarin ihrac, 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu, Kurul tarafindan ¢ikarilan ve 10 Eyliil 2013 tarih ve 28761
sayili Resmi Gazete'de yayimlanan VII - 128.3 sayil: Varantlar ve Yatirim Kurulusu Sertifikalan Tebligi ile 23 Ekim
2013 tarih ve 28800 say1li Resmi Gazete’de yayimlanan VII-128.4 say1h Yabanc: Sermaye Piyasas: Araglar ve Depo
Sertifikalan ile Yabanci Yatim Fonu Paylari Tebligi'nin ilgili hiikiimleri cercevesinde ve Borsa Istanbul'un
01/03/2016 tarih 16 sayili Pay Piyasas: Isleyigine lliskin Uygulama Usulii ve Esaslan Duyurusu uyarinca
gerceklegtirilmektedir.

414, Yatinm kurulugu varantlaninm kaydilestirilip kaydilegtirilmedigi haklanda bilgi

Thrag edilecek yatim kurulugu varantlar kaydilegtirme esaslan cercevesinde Merkezi Kayit Kurulusu A.S. (MKK)
nezdinde kaydi olarak tutulmaktadir.

Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Resitpasa Mahallesi, Borsa Caddesi, No:4, Sariyer / {stanbul

4.1.5.  Yatm kurulugu varantlarmnin hangi para birimine gére ihrag edildigi hakkinda bilgi

Yatirim kurulugu varantlarn Tiirk Liras: cinsinden satiga sunulacaktir.

4.1.6. Ihracomm yiikiimiiliiklerini yerine getirme siralamas: i¢inde ihraci planlanan yatirm kurulugu
varantlarinin yeri hakkinda bilgi ile siralamay: etkileyebilecek veya yatinm kurulusu varantlarinin thraggmin
mevcut ya da gelecekteki diger yiikiimliiliiklerinden sonra gelmesine yol acabilecek hiikitmlerin szetleri

Thragginin iflas: halinde, Varant hamilinin alacaf yiiriirliikte bulunan 19 Haziran 1932 tarih ve 2128 sayth Resmi
Gazete'de yayimlanan 2004 sayih fera ve Iflas Kanunu (“ifK”) uyarmca takip edilecektir. Yiiriirliikte bulunan
kanun geregi, Yatrum Kurulugu Varant ve Sertifikalari gibi sermaye piyasasi araglarindan dogan alacaklar
imtiyazli olmayan alacaklar arasinda yer almaktadir. Thragoinin teminatsiz ve sézlesmesel yiikimliiliiklerinden
olan Yatimm Kurulugu Varantlari ve Sertifikalari, ilK’nin 206'nc: maddesi uyarinca imtiyazh olmayan diger
alacaklarla birlikte dérdiincii sirada yer almaktadir. Isbu sermaye piyasas: aract notu tarihi itibariyle, Thracgmin
birlesmesi veya devrolmasi durumunda varant sahiplerinin alacaklarinin hukuki durumuna iliskin bir belirleme
yapmay! gerektirecek Thragginin planladig: bir birlesme veya devralinma bulunmamaktadir, Thraggmin birlegmesi
veya devrolmasimin sdz konusu olmas: durumunda varant sahiplerinin alacagiun hukuki durumuna halel
getirmemek igin Thraggs, ilgili mevzuata uygun olarak gerekli tedbirleri alacaktir.

4,1.7. Thrag edilecek yatirim kurulugu varantlarninin yatirmmelya sagladigt haklar, bu haklarin kullanum ile
isleme koyma esaslari, nakavt durumuna iligkin hususlar ve bu haklara iligkin kisitlamalar

Varantlar yatinnmailarina Dayanak Varhii/G8stergeyi 8nceden belirlenmis bir fiyattan (Isleme Koyma Fiyatr) belirli
bir tarihte (vade) alma (ALIM Varanti} veya satma (SATIM Varant:} hakki vermektedir. Bu hakki elde etmek icin
Gdenen fiyat igbu Sermaye Piyasasi Araci Notu'nun 2.1 no'lu béliimiinde belirtilen riskleri kapsayacak sekilde
Dayanak Varligin/Gstergenin piyasa fiyatina, Dayanak Varhktaki/Gostergedeki beklenen oynakliina, vadesine
kalan zamana, temettii beklentisine, faiz oranlarina ve varantin igleme Koyma Fiyatina dayanmaktadir. Bunlarin

yaninda arz talep dengesi, piyasa kogullar1 ve likidite sartlar1 da varantin piyasa fiyatimin olusmasina etki
etmnektedir,

(@) ALIM VARANTI

ALIM Varantlarinda yatiimeilar vade sonunda Dayanak Varligin/Gostergenin Uzlag fiyati kullamim (igleme

koyma) fiyatindan ytiksek oldugu &l¢lide orantisiz bir igtiraki temsil eden nakit bir tutar: herhangi bir bildirime

gerek duyulmadan alacaktir, Fakat Dayanak Varligin/G@stergenin vade sonundaki Uzlag: fiyat: isleme Koyma

Fiyatina egit veya bu fiyattan daha diisiikse, varantlarréllerinde bulunduran yatirimailar yatirimlarindan herhangi

bir getiri elde edemeyeceklerdir. AR T T Misan 2018

Vade sonunda varantlarin karda, zararda Vef‘"@ bé}é Olma dufhrr}g ise agagidaki gibidir:
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Dayanak Varlik/Gésterge vade sonu uzlagi fiyat: > Isleme Koyma Fiyatt = Karda
Dayanak Varlik/Gosterge vade sonu uzlagt fiyat: = sleme Koyma Fiyat: = Baga bag
Dayanak Varlik/Gésterge vade sonu uzlag fiyat: < Isleme Koyma Fiyati = Zararda

ALIM Varantlarinda vade sonunda varantin karda olma durumunda Dayanak Varhk/Gosterge Uzlag: fiyat: ile
Isleme Koyma fiyat: arasindaki fark katsay1 ve Referans Para Biriminin Tiirk Lirasi’na ¢evrilmesi ile bulunan déviz
kuru ile diizeltilip nakdi olarak varant sahibine ddenir. Eger varant zararda veya baga bag ise herhangi bir 6deme
yapilmaz ve varant degersiz olarak itfa olur.

(b) SATIM VARANTI

SATIM Varantlarinda yatinmalar vade sonunda Dayanak Varhgn/Gostergenin Uzlag: fiyatt kullarum (isleme
koymay} fiyatindan diigiik oldugu &lgiide orantisiz bir igtiraki temsil eden nakit bir tutar: herhangi bir bildirime
gerek duyulmadan alacaktir. Fakat Dayanak Varhin/Gostergenin vade sonundaki gosterge Uzlag! fiyah Isleme
Koyma Fiyatina egit veya bu fiyattan daha yiiksekse, varantlar ellerinde bulunduran yatirimcilar yatirimlarindan
herhangi bir getiri elde edemeyeceklerdir.

Vade sonunda varantlann karda, zararda ve baga bag olma durumu:

Dayanak Varhik/Gosterge vade sonu uzlag fiyat < Isleme Koyma Fiyat: = Karda
Dayanak Varlik/Gdsterge vade sonu uzlag fiyat = Isleme Koyma Fiyat: = Baga bag
Dayanak Varlik/Gésterge vade sonu uzlag fiyat: > Isleme Koyma Fiyati = Zararda

SATIM Varantlarinda vade sonunda varantin karda olma durumunda igleme Koyma Fiyati ile Dayanak
Varlik/Gosterge Uzlagi fiyati arasindaki fark katsayr ve Referans Para Biriminin Tiirk Lirast'na cevrilmesi ile
bulunan déviz kuru ile diizeltilip nakdi olarak varant sahibine &denir. Eger varant zararda veya basa bag ise
herhangi bir 6deme yapilmaz ve varant degersiz olarak itfa olur.

4.1.8. Yatirim kurulugu varantlarimin ihracina iligkin yetkili organ kararlan

Varantlarn jhracy, Thrager tarafindan kurulug belgeleri uyarinca usuliine uygun olarak onaylanmusgtir. fhraggl,
genel bankacilik faaliyetinin bir parcas: olarak, (Deutsche Bank’in ana sézlesmesinde Madde 2(1)'de belirtilmistir)
Paylara ve/veya endekslere ve/veya diger menkul kiymetlere ve/veya fon paylarina ve/veya emtialara ve/veya
d8viz oranlarina ve/veya diger varliklara iligkin olarak varant ihrag etmeye yetkilidir ve varant ihrac edebilir, X-

markets Programi uyarinca, thragg: Tiirkiye'de Paylara, Pay sepetlerine ve/veya endekslere dayal varantlar ihrag
edebilir.

Thraggr, 31 Ekim 2017 tarihinde (i) BIST 30 Bilegenlerine Dayal: Tek Dayanak Varlia Endeksli Varantlarin(ii) BIST
30 Endeksine ve Diger BIST Endekslerine Dayali Tek Dayanak Varhja Endeksli Varantlarmn, (jii) BIST 30
Bilegenlerine ve/veya BIST 30 Endeksine ve/veya Diger BIST Endekslerine Dayal: Sepete Endeksli Varantlarin ve
(iv) konvertibl ddviz, kiymetli maden, emtia, gegerliligi uluslararas: alanda genel kabul gérmiis endeksler gibi
diger varhk ve gdstergelere dayali Varantlarin jhracina ve bunlarn Borsa Istanbul’a kote edilmesine ve Borsa
Istanbul’da islem gormesine iligkin olarak karar almgtir.

4.1.9. Yatinm kurulugu varantlaninun Kaydi Thrag Tarihi

Isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu tahtinda ihrag edilecek Varantlarm Kaydi fhrag Tarihi 25 Nisan 2018'dir. Liitfen
detayh bilgi icin igbu Sermaye Piyasas1 Aract Notu'nun 11 numarahh “EKLER” bsliimiinde yer alan EK-2'deki
tabloya bakinz.

4.1.10. Yaturm kurulugu varantlarinin iizerinde, devir ve tedaviiliinii kisitlayict veya bunlar alanlarm
haklarnu kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina iligkin bilgi

L e 17 lisan 2018
Varantlarin {izerinde, devir ve tedaviiliinii kisiflayic1 veya bunlgr alanlarin haklarim kullanmasina engel olacak
kayitlar bulunmamaktadir. Ancak, Varant{é"z"gn ra'r:zg ve Jisbu:Sermaye Piyasast Araci Notu dagitim, belirli
{ilkelerde kanunen yasaklanmis olabilir. f‘h;gr;'gi,l.' i§Pu Sermayé; Piyasast Aract Notu ellerinde bulunduran
kigilerden bu hususta bilgi edinmelerini ve g‘g\ergkégf-;@ggk}g‘ig’:’u r\'g"‘alanm talep etmektedir.
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Amerika Birlegik Devletleri

Varantlar, Menkul Kiymetler Kanunu gergevesinde kayda alinmamugtir ve kayda alinmayacaktir ve Varantlarla
ilgili yapilacak alim satim, Emtia Borsasi Kanunu uyarinca Birlegik Devletler Emtia Vadeli Islemler Kurulu (United
States Commodity Futures Trading Commissior) (“BDEVIK”)tarafindan onaylanmarmgtir.

Varantlarin® veya Varantlarda miindemig herhangi bir hakkin, Birlesik Devletler'de herhangi bir zamanda
dogrudan veya dolayli olarak arz edilmesi, satilmasi, tekrar satiga sunuimasi veya teslim edilmesi yasak oldugu
gibi; Varantlar dogrudan veya dolayl olarak arz edilmek, satiimak, tekrar satiga sunulmak veya teslim edilmek
lizere herhangi bir ABD'li gahsa veya gahis adina veya yararina veya Birlegik Devletler'de arz edilmek, satilmak,
tekrar satiga sunulmak veya teslim edilmek {izere bir bagkasina satilamaz, tekrar satiga sunulamaz, arz edilemez
veya teslim edilemez. Varantlarin higbiri, Birlegik Devletler sinirlar: icerisindeki bir satus veya ABD'li bir sahus
tarafindan veya adina kullanilamaz veya itfa edilemez.

Burada kullanildig gekliyle, “Birlesik Devletler” (Columbia Eyaletleri ve Bélgesi de dahil olmak iizere) Amerika
Birlegik Devletleri'ni, topraklarini, miilklerini ve yarg: yetkisine tabi olan diger alanlary; “ABD'li Sahus”, (i)
Amerika Birlegik Devletlerinde mukim bir kigiyi veya bu iilkenin bir vatandasiny; (ii) Amerika Birlesik
Devletleri'nde veya siyasi bir biriminde veya bunlarin kanunlari uyarinca kurulan veya kanuni igyeri adresi
Amerika Birlesik Devletleri sinirlan igerisinde bulunan anonim bir sirket, ortaklik veya sair bir kurulugu; (iii)
gelirlerinin kaynagma bakilmaksizin Amerika Birlesik Devletleri federal gelir vergilerine tabi herhangi bir fon
veya vakfy; (iv) Amerika Birlegik Devletleri mahkemelerinin, idaresi iizerinde birinci dereceden denetim hakkina
sahip oldugu veya bir veya daha fazla sayida ABD'li miitevelli heyeti iiyesinin dnemli kararlarinin tiimiinii
yonlendirme yetkisine sahip oldugu her tiirlii vakfi; (v) yukarida (ii)’de tarif edilen, anonim girket, ortakhk veya
diger kurulugun ¢alisanlar, yéneticileri veya mitdiirleri igin hazirlanmis emeklilik plantm (vi) esasen pasif yatirim
amaciyla kurulmug ve intifa hakk: veren menkul kiymetlerinin yiizde onu veya daha fazlas: yukaridaki (i)' den
(v)'ye kadarki bentlerde tarif edilen gahuslara ait olan her tirlit kurutus; su kadar ki, isletmecisinin katihmcilann
ABD'li sahislar olmamasi nedeniyle Amerika Birlesik Devletleri Vadeli Emtia Ticareti Komisyonu’nun
yonetmeliklerinin 4. Boliimiindeki belirtilen sartlardan muaf tutulan emtia havuzuna yatirim yapabilmek
amaayla kurulmug olmas: garti aranmaktadir veya (vii) yiiriirlikteki Amerika Birlesik Devletleri Menkul
Kiymetler Kanunu’nun S Yénetmeligi‘nde veya Amerika Birlesik Devletleri Emtia Borsasi Kanunu cercevesinde
kabul edilen yonetmeliklerde tarimlanmig herhangi bagka bir “ABD’li Sahis”1 ifade etmektedir.

Avrupa Ekonomik Alani

Avrupa Ekonomik Alani'na dahil her bir Uye Devlet bakimuindan (her biri “Ilgili Uye Devlet”), izahname
Direktifi'nin séz konusu Ilgili Uye Devlette uygulamaya alindig tarihten (bu tarih de dahil olarak) itibaren gegerli
olmak iizere (“Ilgili Uygulama Tarihi”), Varantlar, séz konusu Ilgili Uye Devlette halka arz edilmemistir ve
edilmeyecektir ancak Ilgili Uygulama Tarihinden (bu tarih de dahil olarak) itibaren gegerli olmak iizere,
Varantlar, s6z konusu Iigili Uye Devlette agagidaki hallerde halka arz edilebilir:

(a) Varantlara iligkin olarak igbu Sermaye Piyasas: Aract Notu, bu Varantlarmilgili Uye Devletteki halka arzimn,
Izahname Direktifi 3(2) Maddesinde belirtilen halka arz (“Muaf Olmayan Arz”) haricinde ger¢eklesecegi
belirtiliyorsa, bu Varantlara 111§I<m olarak dtizenlenen ve Ilgili Uye Devletin yetklh makaminca onaylanan veya
uygun durumlarda, bagka bir ilgili Uye Devlette onaylarup séz konusu Ilgili Uye Devletin yetkili makamina
bildirilen bir izahnamenin yayinlanma tarihinden sonra halka arz gerceklestirilebilir; su kadar ki, séz konusu
izahnamenin, Thragg: Bilgi Dokiimani veya Sermaye Piyasas: Araci Notu’'nda (hangisi gegerliyse ve Ihragg1 béyle
bir ihrag icin kullanilmasina yazih olarak riza gésterdiyse) belirtilen tarihlerde baglayip sona eren dénemde,
Izahname Direktifi'ne uygun bir sekilde, Muaf Olmayan Arzi éngéren Sermaye Piyasasi Araci Notu vasitastyla
gegerli olarak tamamlanmasi gerekmektedir;

(b) izahname Direktifi'nde nitelikli yahnmcx]ar olarak tammlanan bir tiizel kigilige herhangi bir zamanda
yapilacak olanlar; rd e 17 Hisan 2018
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yatirim kurulugun/kuruluglarin iznini almig olmak koguluyla 150°yi agmayan sayida tiizel veya gercek kigiye
herhangi bir zamanda arz edilebilir; veya

{(d} Izahname Direktifi'nin 3(2) no’lu Maddesi kapsamina giren tiim durumlarda herhangi bir zamanda arz
edilebilir; su kadar ki, Varantlarinarzi, Izahname Direktifi'nin 3. Maddesi uyarinca bir izahname yaymlanmasiru
veya Izahname Direktifi'nin 16. Maddesi uyarinca bir izahname eklenmesini zorunlu kilmamahdar.

Bu hiikmiin amaglar1 bakimindan, Ilgili bir Uye Devlette Varantlara iligkin olarak “Menkul Kiymetlerin Halka
Arz1” ifadesi, yatirmeilanin Varantlarm satin aimasi veya igtirak taahhiidiinde bulunmasi konusunda karar
vermesini miimkiin kilacak gekilde, halka arz edilecek Varantlara ve arz gartlarina dair yeterli bilgilerin herhangi
bir yéntemle ve herhangi bir bigimde duyurulmasiri ifade eder; bu ifade, sz konusu Uye Devlette Izahname
Direktifi'nin uygulanmasina iligkin herhangi bir nlem nedeniyle degistirilmis olabilir. “Izahname Direktifi”
ifadesi Direktif 2003/71/EC (ve ligili Uye Devlette uygulandigt él¢iide 2010 PD Tadil Direktifi dahil olmak {izere
tiim tadiller) anlamina gelmekte olup Ilgili her bir Uye Devletteki ilgili uygulama &nlemlerini de igerir, ve 2010
PD Tadil Direktifi ifadesi “Direktif 2010/73/EU” anlamina gelmektedir.

Ingiltere

2000 tarihli Finansal Hizmetler ve Piyasalar Kanunumun (“FHPK”) 21. Maddesi anlamindaki bir yatinm
faaliyetine girigilmesi yniindeki bir ¢agr: veya teklif; Ihragginin yetkili bir sahus olmamasi halinde FHPK'nin 21(1)
no'lu Maddesi‘nin Ihraggiya uygulanmayacagi durumlarda,Varantlarin ihraci veya satisiyla ilgili olarak
duyurulacak veya duyurulmas: saglanacaktir.

Varantlarla ilgili olarak Ingiltere’de, Ingiltere’den veya bagka bir bigimde Ingiltere’yi de igerir gekilde
gergeklestirilen tiim iglemlerde FHPK nin ilgili ve gegerli biitiin hiikiimlerine riayet edilmelidir.

4.1.11. Yatimm kurulusu varantlarimn:

Tiirii, tipi, ISIN kodu, dayanak g@stergesi/varlig), vadesi, satig siiresi, itibari degeri, igleme koyma tarihi, uzlag
gekli, erken itfaya ve artik degere iligkin esaslari, isleme koyma fiyat), son iglem tarihi ve katsayist 11 numaral
“EKLER” bgliimiinde yer alan EK-2'deki tabloda gosterilmektedir,

41,12, Takas esaslarn

Yatirm kurulugu varantlarinin takas iglemleri Borsa Istanbul diizenlemeleri cercevesinde gergeklestirilir. MKK'da
hak sahibi kayitlarinin olugmas: igin, Son Iglem Tarihinde gergeklesen islemlerin takasmin tamamlanmasi
gerekmektedir (Son Iglem Tarihi + 2 isgiinii sonu). Dolaysiyla Varantlarin son hak sahipleri (Son Islem Tarihi + 2
iggiinii sonu)’de belirlenir ve hak kullanim iglemleri (Son Islem Tarihi + 3 igglinii sonu) yapilir. Isbu Sermaye
Piyasasi Aract Notu tahtinda ihra¢ edilecek Varantlarin Son Iglem Tarihi icin liitfen 11 numarah “EKLER”
béliimiinde yer alan EK-2'deki tabloya bakinz.

Varant piyasasinda son hak sahipleri Son Islem Tarihini takip eden ikinci is giinii belirlenir. Son hak sahiplerinin
bu tarihte MKS'ye gére hesaplarinda bulunan V Paylar: esas ahirir, Varant déniigtimiinde Isleme Koyma Fiyati ve

Dayanak Gostergenin Uzlagi degeri kargilagtirihir ve Katsayi'ya gre her bir Varantin hak kazandig Uzlagi miktar
hesaplanir.

Vade sonunda Varant doniigiimii MKS’de gergeklestirilir, Miigteri hesaplarinda bulunan C bakiyeleri otomatik
olarak silinerek, 6demeler Thrager tarafindan denen nakdin, MKK tarafindan yatirim kuruluglarimin Takasbank
nezdindeki serbest cari hesaplarina aktarimu ile gergeklegir. Varantin Sdemesi Ihragginin MKK hesabina &demeyi
yaptig1 tarih yani vade sonunu takip eden liglincii ig giinii olacaktir. Uzlag1 ve takas iglemleri Merkezi Kayit
Kurulugunun kurallarina ve ilgili mevzuata uygun bir sekilde yapilacaktr.
Varantlar MKK nezdinde kaydi olarak izlendigiﬁ'den ddemeler MKXK tarafindan iiye hesaplarina otomatik olarak
gecmektedir, AT LW .
b Ey A 17 Hisan 2018
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Yukarida bahsi gecen bu 6demeler, 6demenin yapildi1 ve takasin gergeklestigi yerdeki bu tiir 6demeleri ve takasi

—diizenleyen ilgili mevzuat hiikiimleri ile igbu Sermaye Piyasast Aract Notu 9 no‘lu (Vergilendirme) béliimdeki
= hiikiimlere tabi olacaktir.

e Apmritimali veya kasti eylemleri haricinde Ihragel, Hesaplama Kurulugu veya Yetkiliden higbiri, isbu Sermaye
=7 Piyasast Araci Notu gercevesinde $denecek herhangi bir tutarm hesaplanmasindaki veya isbu Sermaye Piyasast
Araci Notu hiikiimleri uyarinca yapilacak bagka bir belirleme veya tespitte olugan hata veya eksikliklerden
sorumlu tutulamaz. Varantlarin satin almi vefveya elde bulundurulmasi, Varant hamillerine, Dayanak
Varhiga/Gostergeye veya bir Nakit Uzlag: Tutarinin hesaplanmasinda referans alinan herhangi bagka bir varhga

iligkin (oy kullanma, temettii hakk: veya sair agidan) higbir hak vermeyecektir.

4,1.13, Yatimm kurulusu varantlarinda getirinin nasil gerceklesece§i ve nasil hesaplandifi, ddeme veya
teslimin nasil yapilacag: hakkida bilgi

Varantlarin vade i¢inde piyasa degerinin hesaplanmasinda opsiyon fiyatlama modelleri kullanilir. Varantin piyasa
degeri, Dayanak Varhk/Gosterge degerindeki degisikliklere, beklenen oynakhk degerine, dayanak varhigin temettii
beklentisine, vadesine kalan siireye, piyasa faiz oranlarina bagh olarak vade icinde degisir. Bunlarin yaninda arz
talep dengesi, piyasa kogullar ve likidite sartlar da Varantin piyasa fiyatimin olugmasina etki eder. Varantlarm
piyasa degeri yukaridaki kogullarin bir vefveya bir kaginin Varantin fiyatina negatif etkileyecek gekilde

gergeklesmesi durumunda vadesinden once sifira inebilir. Bu durumda, yatirimeilar vadesinden &nce yatirimini
kaybedebilir.

Yatirimeilar tarafindan vadesine kadar tutulan Varantlarda, vade sonunda Varantin karda olmas: halinde Varant
doniigiimii nakdi olarak gergeklesir. Karda Varantlar i¢in vade sonu nakit uzlasi Hesaplama Kurulug tarafindan
agagidaki gibi hesaplarur:

(a)  BIST 30 endeksine dayal1 Varantlar
ALIM VARANTLARI
Nakit Uzlag1 Tutari: (Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlag: Fiyat — Isleme Koyma Fiyati) x Katsayi
Su kadar ki, Nakit Uzlag! Tutar, sifirdan diigitk bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag1 Tutary, Uzlag1 Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktr.
SATIM VARANTLARI
Nakit Uzlag: Tutari: (Isleme Koyma Fiyat: - Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlag1 Fiyat) x Katsay:
Su kadar ki, Nakit Uzlas1 Tutari, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlagi Tutary, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacakfir.

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlag: fiyatinda endekse dayal: Varantlar igin vade sonunda ilgili Referans
Kaynak (agagida tamma bakiniz) tarafindan agiklanan ve agagida anlatilan Endeks Kaparug Degeri

kullanzlir, 17 Hisan 2018

Endeks Kapamig Degeri: Referans Kaynak tarafindan Kullanim (fsleme Koyma) tarihinde Dayanak
Géstergeye ait olarak agiklanan giin sonu endeks kapam§ degerini ifade eder. Herhangi bir giin igin,
Hesaplama Kurulusu tarafindan Bloomberg serv151ne\veya diger kaynak(lar)a referans ile makul olarak
belirlenecek bir giiniin sonunda, Ilglll*Ulke veya Ilgxh Borsa tarafindan herhangi bir zamanda Dayanak
Gostergenin fiyatinda o giin Dayanak Gostergenm Kapam§ Degerl ve Dayanak Gsterge igin ihragg ve!veya

bir igtiraki, ve/veya riskten korunma Farafmm (hedgmg parfy) iktisap etme, elinde bulundur,
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{c)
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satma, elinden gikarma veya baska gekilde kullanma piyasa fiyatt arasinda onemh.blr;fankhllhdoggrac SR ocay
veya Dayanak Gosterge ile ilgili, o giinkii iglemleri etkileyecek bir- kisitlama. veyaslmmbmchyatsdax

dahll oImak uzere) getirdigi takdirde Kaparug Degeri yerine Dayanak Gostergmxn*Referans ‘Paras

ve sonradan agiklanacak diizeltme(ler)e bakilmaksizin, Referans Para B1r1m1 iz f'

Dayanak Gosterge bagina deger esas alinacaktir, LI = -——-———q

Referans Kaynak:Borsa Istanbul
Referans Para Birimi: Ttirk Lirasi (“TL")
Uzlag1 Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL")
Paya dayal1 Varantlar

ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlag: Tutar: (Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlagp Fiyat: - Isleme Koyma Fiyati) x Katsay
Su kadar ki, Nakit Uzlag1 Tutan, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlag1 Tutari, Uzlag: Para Biriminde en yakn iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlag: Tutar:: (Isleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Varhk Uzlag Fiyat:) x Katsay1
Su kadar ki, Nakit Uzlagi Tutar, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlagi Tutari, Uzlagt Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktr.

Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlag: Fiyat: olarak Paya dayali Varantlarda agagida taramlanmusg olan kapanig
fiyat kullaruhr.

Kapamg Fiyatr: Varantin vadesi sonunda, Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen Referans Kaynak
tarafindan belirlenecegi {izere giin sonu itibariyle Dayanak Varhga ait olarak agiklanan kaparus seans1 sonu
glin sonu kaparug fiyatichr. Asagida belirtildigi iizere herhangi bir giin i¢in, Hesaplama Kurulusu tarafindan
BIoomberg servisine veya diger kaynak(lar)a referans ile makul olarak belirlenecek bir giiniin giin sonunda,
Iigili Ulke veya Ilgili Borsa tarafindan herhangi bir zamanda Dayanak Varhgn fiyatinda o giin Dayanak
Varliin Kapanug Fiyat: ve Dayanak Varhk icin Thragg: vefveya bir Istiraki, ve/veya riskten korunma tarafiuin
iktisap etme, elinde bulundurma, devretme, satma, elinden ¢ikarma veya bagka gekilde kullanma piyasa
fiyati arasinda &nemli bir farklilik doguracak veya Dayanak Varlik ile ilgili, o giinkii islemleri etkileyecek bir
kisitlama veya sinirlama (taban fiyati da dahil olmak iizere) getirdigi takdirde Kaparug Fiyat yerine Dayanak
Varligin Referans Para Birimindeki piyasa fiyatinin kullanilmasi sartiyla ve tamamen Hesaplama Kurulugu
tarafindan belirlenecek ve sonradan agiklanacak diizeltme(ler)e bakilmaksizin, Referans Para Birimi
tizerinden hesaplanacak Dayanak Varlik bagina fiyat: esas alinacaktir,

Referans Kaynak: Borsa Istanbul

Referans Para Birimi: Tiirk Liras1 (“TL")
Uzlag: Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL")
S&P 500 endeksine dayal: Varantlar

ALIM VARANTLARI
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Nakit Uzlag Tutari: (Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlagt Fiyat: - Isleme Koyma Fiyati) x Katsay1 x Doviz
Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag Tutar, sifirdan diigitk bir rakam olamaz,

Nakit Uzlag Tutari, Uzlag Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktr.
SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlagt Tutari: (isleme Koyma Fiyat: - Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlas1 Fiyatt) x Katsay1 x Doviz
Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag1 Tutary, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlagi1 Tutar, Uzlag1 Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktr,

Vade sonu Dayanak Gésterge Uzlag: fiyatinda endekse dayah Varantlar igin vade sonunda ilgili Referans

Kaynak (agagidaki tanima bakimz) tarafindan agiklanan ve agagida anlatilan Endeks Kapanig degeri
kullanthr.

Endeks Kaparug Degeri: Hesaplama Kurulugunun belirledigi Referans Kaynak tarafindan agiklanan
Kullarum (fsleme Koyma) Tarihindeki Dogu Standart Saatiyle (Eastern Standart Time - EST) 16:00 civarmda
belirlenen Dayanak Gostergeye ait Kapamig Degerini ifade eder. Referans Kaynak tarafindan gésterge
niteligindeki kapanig endeks degerinin herhangi bir miicbir sebep veya farkl bir sebeple agiklanmamas:
durumunda ise Referans Kaynak tarafindan agtklanan en son endeks degeri baz alinarak hesaplamalar
yapilacaktir.

Déviz Kuru:Varantlara iligkin islemlerde ABD Dolan degerlerinin Tiirk Lirasina cevrilmesinde Kullarum
(Isleme Koyma) Tarihindeki Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas: tarafindan Istanbul saatiyle saat 15:30
itibariyla agiklanan gdsterge niteligindeki ABD Dolar Satig Kuru esas alinmaktadir. Tiirkiye Cumhuriyeti
Merkez Bankast tarafindan gGsterge niteligindeki ABD Dolar1 Sahg Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya
farkh bir sebeple agtklanmamasi durumunda ise T.C. Merkez Bankas: tarafindan agiklanan en son kur baz
alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

Referans Kaynak: New York Stock Exchange, New York (NYSE)
Referans Para Birimi: ABD Dolan (“USD")

Uzlag Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL")
DAX endeksine dayal: Varantlar
ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlas: Tutart: (Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlagt Fiyat - Isleme Koyma Fiyat1) x Katsayt x Ddviz
Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlas Tutar), sifirdan diisiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlagt Tutary, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir,
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Su kadar ki, Nakit Uzlag: Tutari, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag1 Tutari, Uzlag: Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlag! fiyatinda endekse dayal Varantlar igin vade sonunda ilgili Referans

Kaynak (asagidaki tamima bakiuz) tarafindan agtklanan ve agagida anlatilan Endeks Kapanmig Degeri
kullanir,

Endeks Kapamig Degeri: Hesaplama Kurulugunun belitledigi Referans Kaynak tarafindan agiklanan
Kullarum (Isleme Koyma) Tarihindeki Orta Avrupa Saatiyle (Central European Time - CET) 17:30 civarinda
belirlenen Dayanak Géstergeye ait Kapams Degerini ifade eder. Referans Kaynak tarafindan gosterge
niteligindeki kaparus endeks degerinin herhangi bir miicbir sebep veya farkli bir sebeple agiklanmamas:
durumunda ise Referans Kaynak tarafindan agiklanan en son endeks degeri baz alinarak hesaplamalar
yapilacaktir.

Déviz Kuru:Varantlara iligkin islemlerde Avro degerlerinin Tiirk Lirasina cevrilmesinde Kullanim (isleme
Koyma) Tarihindeki Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankast tarafindan Istanbul saatiyle saat 15.30 itibariyla
agiklanan gosterge niteligindeki Avro Satig Kuru esas alinmaktadir. Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi
tarafindan gosterge niteligindeki Avro Satig Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya farkh bir sebeple
aciklanmamas: durumunda ise T.C., Merkez Bankas: tarafindan agiklanan en son kur baz alinarak
hesaplamalar yapilacaktir,

Referans Kaynak: Deutsche Boerse AG, Frankfurt am Main

Referans Para Birimi: Avro ("EUR")

Uzlag1 Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL")

DOW JONES INDUSTRIAL AVERAGE endeksine dayali Varantlar
ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlag1 Tutari: (Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlag: Fiyat: - Isleme Koyma Fiyati) x Katsay: x Doviz
Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag1 Tutar, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlagi Tutar, Uzlag: Para Biriminde en yakin iki ondahk basamaga yuvarlanacaktir.
SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlagi Tutar1: (Isleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlag1 Fiyatr) x Katsay: x Déviz
Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag1 Tutar, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag: Tutari, Uzlag: Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Gésterge Uzlag fiyatinda endekse dayal: Varantlar i¢in vade sonunda ilgili Referans
Kaynak (agagidaki tamima bakimiz) tarafindan agiklanan ve agagida anlatilan Endeks Kaparug Degeri

kullanlrr, 17 Nisan 2018

Endeks Kapamig Degeri: Hesaplama Kuml',LI§unun pelirledigi Referans Kaynak tarafindan agiklanan

Kullanim ({sleme Koyma) Tarihindeki Dog_,if ‘Star;‘d_aft Séa_tiylé‘ngastern Standart Time - EST) 16:00 civarinda

belirienen Dayanak Gostergeye ait Kapé’mg ;}Eﬁ’ég@igj..“i?ade eder. Referans Kaynak tarafindan gdsterge

niteligindeki kapanig endeks degerinin ﬁei‘heﬁhgif\bir ;i,}i;’tqbir sebep veya farkl bir sebe
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durumunda ise Referans Kaynak tarafindan agiklanan en son endeks degeri baz almarak hesaplamalar
yapilacaktir.

Déviz Kuru:Varantlara iligkin islemlerde ABD Dolar: degerlerinin Tiirk Lirasina gevrilmesinde Kullanim
(Isleme Koyma) Tarihindeki Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas: tarafindan Istanbul saatiyle saat 15:30
itibariyla agiklanan gdsterge niteligindeki ABD Dolar: Satig Kuru esas alinmaktadir. Tiirkiye Cumhuriyeti
Merkez Bankas: tarafindan gésterge niteligindeki ABD Dolar1 Satig Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya
farkh bir sebeple agiklanmamast durumunda ise T.C. Merkez Bankas: tarafindan aciklanan en son kur baz
alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

Referans Kaynak: New York Stock Exchange, New York (NYSE)
Referans Para Birimi: ABD Dolan (“USD")

Uzlag: Para Birimi: Tiirk Liras1 (“TL")
(f)  EURO STOXX 50 endeksine dayali Varantlar
ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlag: Tutar1: (Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlagi Fiyat: - Isleme Koyma Fiyati) x Katsay1 x Déviz
Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag: Tutari, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlagi Tutari, Uzlag: Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.
SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlagt Tutan: (Isleme Koyma Fiyat1 - Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlagt Fiyatr) x Katsay1 x D8viz
Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag1 Tutari, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag1 Tutari, Uzlag: Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlagi fiyatinda endekse dayali Varantlar igin vade sonunda ilgili Referans
Kaynak (agagidaki tanima bakiniz) tarafindan agiklanan ve agagida anlahlan Endeks Kapamig degeri
kullanihr.

Endeks Kapamig Degeri: Hesaplama Kurulusunun belirledifi Referans Kaynak tarafindan agiklanan
Kullanim (fsleme Koyma) Tarihindeki Orta Avrupa Saatiyle (Central European Time - CET) 17:35 civarinda
belirlenen Dayanak Gostergeye ait Kapanig Degerini ifade eder. Referans Kaynak tarafindan gosterge
niteligindeki kaparig endeks degerinin herhangi bir miicbir sebep veya farkl: bir sebeple agiklanmamasi
durumunda ise Referans Kaynak tarafindan agiklanan en son endeks degeri baz alinarak hesaplamalar
yapilacaktir.

Déviz Kuru:Varantlara iligkin islemlerde Avro degerlerinin Tiirk Lirasina gevrilmesinde Kullamim (isleme
Koyma) Tarihindeki Tiirkiye Cumnhuriyeti Merkez Bankas: tarafindan Istanbul saatiyle saat 15.30 itibariyla
agiklanan gdsterge niteligindeki Avro Satig Kuru esas ahnmaktadir. Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas
tarafindan gosterge niteligindeki Avro Satig Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya farkli bir sebeple
aciklanmamast durumunda ise T.C. Merkez Bankam taraﬁndan agiklanan en son kur baz alinarak
hesaplamalar yapilacaktir. :

Referans Kaynak: Stoxx Limited Zurich
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Uzlag1 Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL”)
FISE 100 endeksine dayal: Varantlar

ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlag: Tutari: (Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlag: Fiyat: - Isleme Koyma Fiyat) x Katsay1 x Déviz
Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlast Tutary, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlag: Tutari, Uzlag Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlag Tutar:: (fsleme Koyma Fiyat: - Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlag1 Fiyat) x Katsay1 x Doviz
Kuru

$u kadar ki, Nakit Uzlagi Tutari, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag1 Tutari, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlag: fiyatinda endekse dayah Varantlar igin vade sonunda ilgili Referans

Kaynak (asafidaki tanima bakiniz) tarafindan agiklanan ve asagida anlatilan Endeks Kaparug degeri
kullaniliy,

Endeks Kapamg Degeri: Flesaplama Kurulugunun belirledi$i Referans Kaynak tarafindan acgiklanan
Kullanim (Isleme Koyma) Tarihindeki Bat Avrupa Saatiyle (Western European Time - WET) 16:35 civarinda
Referans Kaynak tarafindan belirlenen Dayanak Géstergeye ait Kapanis Degerini ifade eder. Referans
Kaynak tarafindan gésterge niteligindeki kaparug endeks degerinin herhangi bir miicbir sebep veya farkli
bir sebeple agiklanmamasi durumunda ise Referans Kaynak tarafindan agiklanan en son endeks degeri baz
alinarak hesaplamalar yapilacaktr.

Diviz Kuru:Varantlara iligkin iglemlerde Ingiliz Sterlin deferlerinin Tiirk Lirasma cevrilmesinde Kullarum
(Isleme Koyma) Tarihindeki Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankast tarafindan Istanbul saatiyle saat 15.30
itibariyla agiklanan ggsterge niteligindeki Ingiliz Sterlini Satig Kuru esas alinmaktadir. Tiirkiye Cumhuriyeti
Merkez Bankas: tarafindan gésterge niteligindeki Ingiliz Sterlini Satts Kurunun herhangi bir micbir sebep
veya farkli bir sebeple agiklanmamasi durumunda ise T.C. Merkez Bankas: tarafindan agikianan en son kur
baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

Referans Kaynak: London Stock Exchange
Referans Para Birimi: Ingiliz Sterlini (“GBP")

Uzlag1 Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL")
NASDAQ 100 endeksine dayal1 Varantlar
ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlag: Tutar: (Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlas: Fiyat - Isleme Koyma Fiyati) x Katsay: x Déviz
Kuru
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SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlas1 Tutar:: {Isleme Koyma Fiyat - Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlast Fiyah) x Katsay1 x Déviz
Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlagi Tutary, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag: Tutari, Uzlag: Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlagt fiyatindaendekse dayali Varantlar iin vade sonunda ilgili Referans
Kaynak (agafidaki tanima bakiniz) tarafindan agiklanan ve agagida anlatilan Endeks Kaparug degeri
kullanlir.

Endeks Kapanig Degeri: ‘Hesaplama Kurulugunun belirledigi Referans Kaynak tarafindan agiklanan
Kullanim (Igleme Koyma) Tarihindeki Dogu Standart Saatiyle (Eastern Standart Time - EST) 16:00 civarinda
Referans Kaynak tarafindan belirlenen Dayanak Gostergeye ait Kaparmg Dejerini ifade eder. Referans
kaynak tarafindan g@sterge niteligindeki kapanis endeks deperinin herhangi bir miichir sebep veya farkl: bir
sebeple agiklanmamas: durumunda ise Referans Kaynak tarafindan agtklanan en son endeks degeri baz
alinarak hesaplamatar yapilacaktir.

Déviz Kuru:Varantlara iligkin iglemlerde ABD Dolan degerlerinin Tiirk Lirasina ¢evrilmesinde Titrkiye
Cumhuriyeti Merkez Bankas: tarafindan Istanbul saatiyle saat 15.30 itibariyla agiklanan gosterge
nitelifindeki ABD Dolar Satig Kuru esas alinmaktadir. Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas: tarafindan
gosterge nitelifindeki ABD Dolan Satiy Kurunun herhangi bir miichir sebep veya farkli bir sebeple
agiklanmamas: durumunda ise T.C. Merkez Bankast tarafindan aciklanan en son kur baz alinarak
hesaplamalar yapilacaktir.

Referans Kaynak: NASDAQ Stock Market, New York
Referans Para Birimi: ABD Dolan (“USD")

Uzlag1 Para Birimi: Tiirk Lirast (“TL")
NIKKEI 225 endeksine dayali Varantlar
ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlag: Tutari: (Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlagt Fiyat: - Isleme Koyma Fiyat1) x Katsay: x Doviz
Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag: Tutan, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlag: Tutari, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.
SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlag: Tutar:: (Isleme Koyma Fiyat: - Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlag Fiyat) x Katsay: x Déviz
Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag: Tutar, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag1 Tutary, Uzlag: Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacakhr.

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlagi giygfihdwa;egééksg dayal! Varantlar igin vade sonunda ilgili Referans
Kaynak (agagidaki tanima bakmlz),f?taraf_m'c_l_an_‘acl_'fdaﬁ‘a’n ve agagida anlatilan Endeks Kapamg Degeri

kullanilir. AR .
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Endeks Kapamg Degeri: Hesaplama Kurulugunun belirledigi Referans Kaynak tarafindan agiklanan
Kullantm (Igleme Koyma) Tarihindeki Japonya Standard Saati ile 15:00 civarinda belirlenen Dayanak
Gbstergeye ait kapanis fiyatiru ifade eder, Referans Kaynak tarafindan gdsterge niteligindeki kapars endeks
degerinin herhangi bir miicbir sebep veya farkl bir sebeple agiklanmamas: durumunda ise Referans Kaynak
tarafindan agiklanan en son endeks degeri baz almarak hesaplamalar yapilacaktr.

Doviz Kuru: Varantlara iligkin iglemlerde Japon Yeni degerlerinin Tiirk Lirasina gevrilmesinde Kullarum
(Isleme Koyma) Tarihindeki Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas! tarafindan Istanbul saatiyle saat 15.30
itibartyla agiklanan gdsterge niteligindeki Japon Yeni Satig Kuru esas alinmaktadiz. Tiirkiye Cumhuriyeti
Merkez Bankas: tarafindan gosterge niteliindeki Japon Yeni Satis Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya
farkl: bir sebeple aciklanmamas: durumunda ise T.C. Merkez Bankas: tarafindan agiklanan en son kur baz
alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

Referans Kaynak: Tokyo Stock Exchange, Tokyo

Referans Para Birimi: Japon Yeni (“JPY")
Uzlag1 Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL")

EUR/TRY Déviz Kuruna Dayali Varantlar
ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlagt Tutar1: (Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlag: Fiyat: - Isleme Koyma Fiyati) x Katsay1
Su kadar ki, Nakit Uzlag1 Tutari, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlag: Tutari, Uzlagi Para Biriminde en yakm iki ondalik basamaga yuvarlanacakhr.
SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlag: Tutar: {Isleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlas: Fiyati) x Katsay:
Su kadar ki, Nakit Uzlag: Tutars, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlag1 Tutari, Uzlag Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacakhr.

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlag: fiyatinda ddvize dayali Varantlar igin vade sonunda ilgili Referans
Kaynak (agagidaki tanima bakiruz) tarafindan agiklanan ve agagida anlatilan Gésterge Déviz Kuru kullarulir,

Gosterge Déviz Kuru: ALIM varantlan igin, varantin vadesi sonunda Hesaplama Kurulugu tarafindan
belirlenen Referans Kaynak tarafindan Londra saatiyle 12:15 civarinda agiklanan <O4WMSPOTI>
sayfasindaki EUR/TRY kuru alig fiyat: kullanilacaktir,

SATIM varantlar1 igin, varantm vadesi sonunda Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenen Referans
Kaynak tarafindan Londra saatiyle 12:15 civarinda agiklanan <0dWMSPOTI> sayfasindaki EUR/TRY kuru
satig fiyatt kullarulacaktir.

Referans Kaynak tarafindan <0#WMSPOTI> sayfasinda herhangi bir sebeple Londra saatiyle 12:15
civarindaki EUR/TRY gdsterge doviz kuru agiklanmamasi durumunda ise ; Hesaplama Kurulugu tarafindan
yapilan degerlendirmeler neticesinde Referans Kaynak tarafindan <0fWMSPOTI> sayfasinda agiklanan
makul zamandaki EUR/TRY gbsterge déviz kuru baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir,

Referans Kaynak: Thomson Reuters TR

Referans Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL");" . % . )
A
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(k} USD/TRY Dé&viz Kuruna Dayali Varantlar

ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlag1 Tutar: (Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlag: Fiyat: - Isleme Koyma Fiyatr) x Katsay:

Su kadar ki, Nakit Uzlas1 Tutan, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlag1 Tutar, Uzlag: Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir,

SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlag: Tutar: {Isleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlast Fiyati) x Katsay:

Su kadar ki, Nakit Uzlag: Tutars, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlag1 Tutari, Uzlag: Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacakhr.

Vade sonu Dayanak Gdsterge Uzlag fiyatinda dévize dayal Varantlar igin vade sonunda ilgili Referans

Kaynak (agagidaki tanuma bakiniz) tarafindan agiklanan ve agagida anlatilan Gésterge Déviz Kuru kullamuhr.

Gosterge Doviz Kuru: ALIM varantlan igin, varantin vadesi sonunda Hesaplama Kurulugu tarafindan
belirlenen Referans Kaynak tarafindan Londra saatiyle 12:15 civarinda agiklanan <0#WMSPOTE-
sayfasindaki USD/TRY kuru ahg fiyah kullarlacaktir,

SATIM varantlar: igin, varantin vadesi sonunda Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen Referans
Kaynak tarafindan Londra saatiyle 12:15 civarinda agiklanan <0GfWMSPOTI> sayfasindaki USD/TRY kuru
satig fiyat1 kullanilacaktir,

Referans Kaynak tarafindan <0fWMSPOTIL> sayfasinda herhangi bir sebeple Londra saatiyle 12:15
civarindaki USD/TRY gosterge ddvizkuru agiklanmamas: durumunda ise; Hesaplama Kurulugu tarafindan
yapilan degerlendirmeler neticesinde Referans Kaynak tarafmdan <0#WMSPOTI> sayfasinda agiklanan
makul zamandaki USD/TRY gosterge doviz kuru baz almarak hesaplamalar yapilacaktr.
Referans Kaynak: Thomson Reuters

Referans Para Birimi: Tiirk Liras: {“TL")

Uzlas: Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL")

LE)] EUR/USD Dioviz Kuruna Davali Varantlar

ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlagt Tutan: (Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlag: Fiyat - Isleme Koyma Fiyatr) x Katsay1 x USD/TRY
Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag: Tutar), sifirdan diiglik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlag1 Tutar:, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlag: Tutari: (Isleme Koyma Fiyat: - Vade Sonu Dayanak G&sterge Uzlag1 Fiyati) x Katsay1 x USD/TRY
Déviz Kuru ot " ..-,~_
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Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlag: fiyatinda dévize dayali Varantlar i¢in vade sonunda ilgili Referans
Kaynak (agagidaki tanima bakinuz) tarafindan agiklanan ve agagida anlatilan Gosterge D6viz Kuru kullamlir.

Gasterge Doviz Kuru: ALIM varantlan igin, varantin vadesi sonunda Hesaplama Kurulugu tarafindan
belirlenen Referans Kaynak tarafindan Londra saatiyle 12:15 civarinda agiklanan <0#WMSPOTE>
sayfasindaki EUR/USD kuru ahs fiyat: kullamlacakir,

SATIM varantlan icin, varantin vadesi sonunda Hesaplama Kurulusu tarafindan belitlenen Referans
Kaynak tarafindan Londra saatiyle 12:15 civarinda aciklanan <0§WMSPOTI> sayfasimdaki EUR/USD kuru
sabig fiyat kullarlacaktir.

Referans Kaynak tarafindan <O#WMSPOTI> sayfasinda herhangi bir sebeple Londra saatiyle 12:15
civarindaki EUR/USD gosterge doviz kuru agiklanmamasi durumunda ise ; Hesaplama Kurulugu
tarafindan yapilan degerlendirmeler neticesinde Referans Kaynak tarafindan <0fWMSPOTI> sayfasinda
agiklanan makul zamandaki EUR/USD gosterge ddviz kuru baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir,

USD/TRY Déviz Kuru: Varantlara iligkin islemlerde Referans Para Biriminin degerlerinin Tiirk Lirasina
cevrilmesinde Kullamim (Isleme Koyma) Tarihinde Referans Kaynak tarafindan Londra saatiyle 12:15
civarinda agiklanan <0§WMSPOTI> USD/TRY déviz alig kuru kullarulacaktr.

Referans Kaynak tarafindan <0O#WMSPOTI> sayfasinda herhangi bir sebeple Londra saatiyle 12:15
civarindaki USD/TRY gosterge doviz kuru agiklanmamas: durumunda ise ; Hesaplama Kurulusu tarafindan
yapilan degerlendirmeler neticesinde Referans Kaynak tarafindan <0§WMSPOTI> sayfasinda agiklanan
makul zamandaki USD/TRY gosterge déviz kuru baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir,

Referans Kaynak: Thomson Reuters
Referans Para Birimi: ABD Dolar: (“USD")
Uzlag: Para Birimi: Tiirk Liras1 (“TL")

(m) Brent Petrol Vadeli iglem Stizlesmelerine Dayali Varantlar
ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlag: Tutart: (Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlag: Fiyat: - Isleme Koyma Fiyati) x Katsay1 x USD/TRY
Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlas: Tutar, sifirdan diiglik bir rakam olamaz,
Nakit Uzlag1 Tutari, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacakhr.
SATIM VARANTLARIT

Nakit Uzlag: Tutar1: (Isleme Koyma Fiyat: - Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlag: Fiyati) x Katsay1 x USD/TRY
Déviz Kuru

$u kadar ki, Nakit Uzlag: Tutary, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag1 Tutar1, Uzlag Para Biriminde en yakm iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Varlhk Uzlagi fiyatinda Brent Petrole dayali Varantlar i¢in vade sonunda Referans
Kaynak (agagidaki tarmima bakiniz) tarafmdan agk]anan agagida anlatilan Borsa Kaparug Uzlagt Fiyat

kullanilir. ;f‘. i ? , 17 lisan 2018
Borsa Kapanig Uzlag: Fiyati: Varantin adesx sonunda Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen Referans
Kaynak tarafindan belirlenecegi uzere, Dayan"k Varlrgu olugturan ilgili Brent Petrol Vadeli

Sézlegmesi'nin Kaparug Uzlagt fxyatim\‘:fade eder-. Refera a?aynak tarafindan Dayanak 1g1 olusturan
Deutsche Bank AGﬂWﬁd@ §é‘1‘?§éhu$ %" T engj\—: S,
rifies

Av. Arda Baran _Erytrekli Avpkathk O gl\
W“;ﬂ@ ! of Deutsche Bank Group

plSarnritac Mankil Nodarlar & €




ilgili Brent Petrol Vadeli Iglem Sdzlegmesi‘nin Kapams Uzlag fiyat1 herhangi bir miicbir sebep veya farkl bir
sebeple agiklanmamasi durumunda ise Referans Kaynak tarafindan agtklanacak bir sonraki is giiniindeki
ilgili Brent Petrol Vadeli Islem S6zlegmesi'nin Kapamg Uzlag fiyat: baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

USD/TRY Déviz Kuru: Varantlara iligkin islemlerde Referans Para Biriminin degerlerinin Tiirk Lirasina
gevrilmesinde Kullanum (fsleme Koyma) Tarihinden bir sonraki iglem glinlinde Thomson Reuters tarafindan
Londra saatiyle 12:15 civarinda agiklanan <Q§ WMSPOTI> USD/TRY déviz alis kuru kullanilacaktir,

Thomson Reuters tarafindan <0fWMSPOTI> sayfasinda herhangi bir sebeple Londra saatiyle 12:15
civarindaki USD/TRY gosterge ddviz kuru agtklanmamast durumunda ise; Hesaplama Kurulusu tarafindan
yapilan degerlendirmeler neticesinde Thomson Reuters tarafindan <0§WMSPOTI> sayfasinda agiklanan
makul zamandaki USD/TRY g&sterge d&viz kuru baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

Referans Kaynak: Intercontinental Exchange, London
Referans Para Birimi: ABD Dolan (“USD")
Uzlag: Para Birimi: Tiirk Liras1 (“TL")

(n) Ons Altina Dayali Varantlar

Av.Arda Buran Galor 5 _,31 RN

Gk

ALIM VARANTLARI

Nakit Uztast Tutar: (Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlagi Fiyat: - [sleme Koyma Fiyat) x Katsay1 x USD/TRY
Ddviz Kuru

$u kadar ki, Nakit Uzlag: Tutar), sifirdan diigiik bir rakam.olamaz.

Nakit Uzlag1 Tutari, Uzlas: Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacakar.

SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlag1 Tutari: (Isleme Koyma Fiyat: - Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlagi Fiyati) x Katsay1 x USD/TRY
Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag: Tutar, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag Tutari, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondahk basamaga yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Varlik Uzlag: fiyatinda Ons Altina dayali Varantlar igin vade sonunda Referans Kaynak
(asagidaki tanima bakiruz) tarafindan agiklanan agagida anlatilan Uzlag: Fiyat: kullamlir.

Uzlag: Fiyati: Varantin vadesi sonunda, Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenen Referans Kaynak
tarafindan belirlenecegi {izere, 10:30 Londra Saati ile agtklanan LBMA Ons Altin fiyatidir (LBMA Gold Price
A.M.}. Referans Kaynak tarafindan g&sterge niteligindeki LBMA Ons Altin (LBMA Gold Price A.M.) fiyati
herhangi bir miicbir sebep veya farkli bir sebeple agiklanmamasi durumunda ise Referans Kaynak
tarafindan agiklanacak bir sonraki ig giiniindeki LBMA Ons Altin (LBMA Gold Price A.M.) fiyat: baz alinarak
hesaplamalar yapilacaktir.

USD/TRY Doviz Kuru: Varantlara iligkin iglemlerde Referans Para Biriminin degerlerinin Tiirk Lirasina
¢evrilmesinde Kullamum (Isleme Koyma) Tarihinde Thomson Reuters tarafindan Londra saatiyle 12:15
civarinda agiklanan <0fWMSPOTI> USD/'ITiY ?OXIZ alls kuru k71 ‘l‘aml:ﬁﬁﬁhr
R

Thomson Reuters tarafindan <0#WMSPO'I'I> sayfasmda herhangi bir sebeple Londra saatiyle 12:15
civarindaki USD/TRY gisterge déviz lguru ag1klanmamas1 d;;rumunda ise; Hesaplama Kurulusu tara
yapilan degerlendirmeler netlcesmde 'I'I'iOmsbn Reuters farafindan <0#WMSPOTI> sayfas aciklanan
makul zamandaki USD/TRY gosterge1 dovnz kuﬁ; baz all Xak hesaplamalar yapilaca
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Referans Kaynak: The London Bullion Market Association, London
Referans Para Birimi: ABD Dolar (“USD")
Uzlag: Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL")

(0) Ons Giimiise Day'ah Varanflar

ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlag: Tutar1: (Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlag: Fiyat: - Isleme Koyma Fiyati) x Katsay: x USD/TRY
Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag1 Tutar, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag: Tutars, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.
SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlagi Tutar:: (Isleme Koyma Fiyat: - Vade Sonu Dayanak Varlk Uzlag: Fiyat) x Katsay1 x USD/IRY
Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag: Tutar, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag: Tutari, Uzlag: Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Varhk Uzlag: fiyatinda Ons Giimiige dayali Varantlar icin vade sonunda Referans
Kaynak (agagidaki tanima bakiniz) tarafindan agiklanan agagida anlatitan Uzlagi Fiyat: kullarbir.

Uzlagi Fiyati: Varantin vadesi sonunda, Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen Referans Kaynak
tarafindan belirlenecegi tizere, 12:00 Londra Saati ile agiklanan LBMA Ons Giimiis (LBMA Silver Price)
fiyatidir. Referans Kaynak tarafindan gésterge niteligindeki LBMA Ons Giimiig fiyat: herhangi bir miicbir
sebep veya farkh bir sebeple agiklanmamas: durumunda ise Referans Kaynak tarafindan agiklanacak bir
sonraki ig gliniindeki LBMA Ons Giimiig fiyat1 baz alinarak hesaplamalar yapilacakbr.

USD/TRY Déviz Kuru: Varantlara iligkin iglemlerde Referans Para Biriminin degerlerinin Tiirk Lirasina
gevrilmesinde Kullanim (Isleme Koyma) Tarihinde Thomson Reuters tarafindan Londra saatiyle 12:15
civarinda agiklanan <0¥WMSPOTI> USD/TRY déviz ahs kuru kullamlacaktir,

Thomson Reuters tarafindan <0#WMSPOTI> sayfasinda herhangi bir sebeple Londra saatiyle 12:15
civanindaki USD/TRY gé&sterge doviz kuru agiklanmamas: durumunda ise; Hesaplama Kurulugu tarafindan
yapilan degerlendirmeler neticesinde Thomson Reuters tarafindan <0fWMSPOTI> sayfasinda agtklanan
makul zamandaki USD/TRY gésterge déviz kuru baz alinarak hesaplamalar yapitacaktir.

Referans Kaynak: The London Bullion Market Association, London
Referans Para Birimi: ABD Dolar (“USD")
Uzlag: Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL")

Vade sonunda piyasa kapandiktan sonra Thragg tarafindan vade sonu Dayanak Varlik/Gosterge Uzlag degeri
agiklanarak yatirtmailara duyurulur. Uluslararas: endeksler igin Dayanak Gosterge Uzlagi degeri zaman dilimi
farklarindan dolay: vade sonundan bir giin sonra agiklanabilir. Varantn igleme Koyma Fiyatina gdre Varant
déniigiimtiniin olup olmayacag belli olur. Eger Varantlar karda degil ise, varant déniigiimii gerceklegmez ve
Varantlar degersiz olarak itfa olur. Eger Varantlar karcla»zse yukarida gdsterildigi {izere nakit uzlagi tutar
hesaplanir ve nakit uzlag: esasina gére varant donugumu gergekleghnhr 17 Yisan 2018

Varant plyasasmda en son 1§Iemler vade sonu;yapﬂabnlecégmgm val;antm son hak sahipleri son islem giintinii
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esas alnir, Varant déniiglimiinde Isleme Koyma Fiyat: ve Dayanak Géstergenin Uzlag: degeri kargilaghrilir ve
Katsay1'ya gore her bir varantin hak kazandigini Uzlagt miktar: hesaplanir,

Vade sonunda varant dontigiimiit MKS'de gergeklegtirilir. Miigteri hesaplarinda bulunan varant bakiyeleri otomatik
olarak silinerek, 8demeler [hragc: tarafindan 8denen nakdin, MKK tarafindan yatimm kuruluglarimnin Takasbank
nezdindeki serbest cari hesaplarina aktarimu ile gerceklesir. Varantin demesi ihragcinin MKK hesabina tdemeyi
yaptig1 tarih yani son iglem giintinii takip eden {igiincii i giinii olacakir, Uzlagi ve Takas iglemleri Merkezi Kayst
Kurulugunun kurallarima ve ilgili mevzuata uygun bir gekilde yapilacaktir,

4.2.  Dayanak varlifa/dayanak gistergeye iligkin bilgiler

4.21. Dayanak varliga/dayanak gistergeye iligkin hususlar

a) Dayanak varhgin / gstergenin son referans fiyat Dayanak varhgin/gSstergenin Isleme Koyma Fiyah igin igbu Sermaye Piyasas.
veya igleme koyma fiyal Araal Notu'nun 11 numarali “EKLER” biliimiinde yer alan EK-2'deki tabloya
bakinz,

b) Nakavt bzellikli yatinm kumlusu varantlannda | YOKTUR
bariyerin degeri

c) Iskontolu yatinm kurulugu sertifikalaninda dayanak | YOKTUR
varlifm/gistergenin azami degieri

4.2.2. Dayanak varlifin/gistergenin tirii ve dayanak varhk/gostergeye iligkin detaylt bilgi

(@)  Dayanak varhgm/gostergenin ge¢misi, gegmis performanst ve degiskenligi hakkinda bilginin nereden
edinilebilece§i ve dayanak varlik vefveya giistergenin piyasa fiyatinin yatinm kurulugu varantinin
vadesi boyunca kamuya agtklanmasina iligkin esaslar

BIST 30 Endeksine ve Paya dayal: varantlar i¢in Dayanak Varhigin/Gostergenin ge¢misi ve gecmis performansi
hakkinda bilgi ve Dayanak Varligin/Géstergenin fiyatinin Varantlarin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina
iligkin esaslar Borsa Istanbul'un www.borsaistanbul.com adresindeki Internet sitesinden edinilebilir. Dayanak
Varligin/Gostergenin degiskenligi hakkinda bilgi i¢in Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarina ve
Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz,

S&P500 Endeksine dayali varantlar igin Dayanak Gostergenin gegmisi ve geemis performansi hakkinda bilgi ve
Dayanak Gostergenin fiyatinin Varantlarin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iliskin esaslar S&P Dow Jones
Indices girketler grubunun www.spindices.com adresindeki Internet sitesinden edinilebilir. Dayanak Gdstergenin
degigkenligi hakkinda bilgi igin Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarina ve Foreks, Euroline ve
Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz.

DAX Endeksine dayali varantlar igin Dayanak Gostergenin gecmisi ve gegmis performans: hakkinda bilgi ve
Dayanak Gostergenin fiyatirun Varantlarin vadesi boyunca kamuya aciklanmasina iliskin esaslar Deutsche
Boerse'nin www.deutsche-boerse.com adresindeki Internet sitesinden edinilebilir. Dayanak Géstergenin
degigkenligi hakkinda bilgi i¢in Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarina ve Foreks, Euroline ve
Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz.

Dow Jones Industrial Average Endeksine dayah varantlar icin Dayanak Gostergenin gegmisi ve gegmis
performans: hakkinda bilgi ve Dayanak Géstergenin fiyatinin Varantlarin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina
iligkin esaslar endeksin haklarini sahip tutan S&P Dow Jones Indices girketler grubunun www.djindexes.com
adresindeki Internet sitesinden edinilebilir. Dayanak Gostergenin degigkenligi hakkinda bilgi i¢in Bloomberg ve
Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarina ve Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarma

basvurunuz. 17 llisen 208

Euro Stoxx 50 Endeksine dayah varantlar igin Daydniak' Gdsfergenin gecmisi ve gegmis performans: hakkinda bilgi
ve Dayanak Gostergenin fiyatmn Varantlarm vadési. boyunsa kamuya agiklanmasina iligkin esaslar endeksin
haklarimu sahip tutan Stoxx Limited §1rket1n1n ‘www stoXx.com adresindeki Internet sitesinden edinilebilir.
Dayanak Gostergenin degiskenligi hakkm‘da bllgl 1g1nquomber§ ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarina ve
Foreks, Euroline ve Matxiks gibi yerel fina sal bﬂgl saglaymlarma agvurunuz.
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FTSE 100 Endeksine dayal: varantlar igin Dayanak Géstergenin gecmisi ve gegmis performanst hakkinda bilgi ve
Dayanak Géstergenin fiyatmn Varantlarin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iligkin esaslar endeksin
haklanni sahip tutan FTSE sirketinin www.ftse.com adresindeki internet sitesinden edinilebilir. Dayanak
Gostergenin degigkenligi hakkinda bilgi i¢in Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarina ve Foreks,
Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz.

NASDAQ 100 Endeksine dayah varantlar igin Dayanak Gstergenin gegmisi ve gegmis performans: hakkinda bilgi
ve Dayanak Gistergenin fiyatimin Varantlarin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iligkin esaslar endeksin
haklariru sahip tutan NASDAQ OMX sirketinin www.nasdag.com adresindeki Internet sitesinden edinilebilir.
Dayanak Gdstergenin degiskenligi hakkinda bilgi igin Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarina ve
Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz,

Nikkei 225 Endeksine dayal varantlar igin Dayanak Gostergenin gegmisi ve gegmis performansi hakkinda bilgi ve
Dayanak Gostergenin fiyatmin Varantlarin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iligkin esaslar endeksin
haklariru sahip tutan Nikkei girketinin http:/findexes.nikkei.cojp/en/ adresindeki Internet sitesinden edinilebilir.
Dayanak Gstergenin degiskenligi hakkinda bilgi i¢in Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglay:cilarina ve
Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz.

EUR/TRY, EUR/USD, USD/TRY gibi déviz kurlarma dayalt varantlar igin Dayanak Varligin gecmisi, gecmis
performans ve defigkenligi hakkinda bilgi icin Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarina ve Foreks,
Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz.

Brent Petrol Vadeli Islem Szlegmelerine dayal varantlar igin Dayanak Géstergenin gecmisi ve gegmis performansi
hakkinda bilgi ve Dayanak Gistergenin fiyatinin Varantlarin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iligkin esaslar
dayanak varhgm islem gérdiigii Interncontinental Exchange'in www.theice.com adresindeki Internet sitesinden
edinilebilir. Dayanak Gostergenin degiskenligi hakkinda bilgi icin Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi
saglayicilarina ve Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz.

Ons Altin ve Ons Glimiig'e dayal: varantlar i¢in Dayanak Gostergenin gegmisi ve gegmis performans: hakkinda
bilgi ve Dayanak Géstergenin fiyatimin Varantlarin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iligkin esaslar The
London Bullion Market Association’in www.lbma.org.uk adresindeki Internet sitesinden edinilebilir, Dayanak
Gostergenin degiskenligi hakkinda bilgi igin Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarma ve Foreks,
Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz.

(b) Dayanak varlik bir menkul kiymet ise Ihracgisinin unvanz ile ISIN kodu

Dayanak varlign Thragoisinin tinvani E:ﬁ:ﬁ fstanbul (BiAS) ISIﬁ Kodu
Akbank T.A.S. AKBNK TRAAKBNK91NG
Arcelik A.S. ARCLK TRAARCLK91H5
Emlak Konut Gayrimenkul Yatmm Ortakhgi A.S. EKGYO TREEGYO00017
Eregli Demir ve Celik Fabrikalan T.A.S. EREGL TRAEREGL21G3
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. GARAN TRAGARANS9IN1
Tiirkiye Halk Bankas1 A.S. TRETHALOQ0019
Tiirkiye Is Bankas: A.S. ,.{ s 17 Nisan 208 | o azseTRoING
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Kardemir Karabiik Demir Celik Sanayi ve Ticaret A.S. | KRDMD TRAKRDMRI1G7
Kog Holding A.S. | KCHOL TRAKCHOL91Q8
Pegasus Hava Tagimacilii A.S. PGSUS TREPEGS00016
Petkim Petrokimya Holding A.S. PETKM TRAPETKM91E0
H.Q. Sabanci Holding A.S. SAHOL TRASAHOL91Q5
Tofag Tiirk Otomobil Fabrika A.S. TOASO TRATOASO91H3
Tiirkiye Sigse ve Cam Fabrikalar1 A.S. SISE TRASISEW21Q3
Turkcell [letisim Hizmetleri A.$ TCELL TRATCELL91M1
Tiirk Hava Yollar1 Anonim Ortaklig THYAO TRATHYAQ91IMS5
Tiirk Telekomiinikasyon A.S. TTKOM TREETTLK00013
Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S. TUPRS TRATUPRS91E8
Tiirkiye Vakiflar Bankas1 T.A.Q. VAKBN TREVKFB00019
Yap: ve Kredi Bankas: A.S. YKBNK TRAYKBNK91N6

()  Dayanak gisterge bir endeks ise endeksin adi ve endeksin ihragg tarafindan olugturulmus olmas:
durumunda endeksin tanimi ile endeksin ihraggr farafimdan olugturulmadip: durumlarda endeksin
kimin tarafindan-olugturuldugu ile endekse iligskin bilginin nereden edinilebilecegi

Dayanak gsterge endeksin adi || Endeksin kimin tarafindan | Endekse iligkin bilginin nereden
4 8 &® olugturuldugu edinilebilecegi
BIST 30 Endeksi Borsa Istanbul A.S. www.borsaistanbul.com
DAX Endeksi Deutsche Bérse AG www.deutsche-boerse.com
5&P 500 Endeksi S&P Dow Jones Indices LLC | www.spindices.com
EURO STOXX 50 Endeksi Stoxx Limited www.stoxx.com
FTSE 100 Endeksi 17 Hisan 7018 FTSE Internatlonal\L!mlted www.ftse.com
& A ,.-__'.:* . ‘\"
NASDAQ 100 Endeksi NéSDAQ OMX Grgu HIC www.nasdag.com /-
s T ?j_',— = .- |
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Dow Jones Industrial Average Endeksi | S&P Dow Jones Indices LLC | www.djindexes.com

NIKKEI 225 Endeksi Nikkei Inc. http:/findexes.nikkei.co.jp/en/

(d) Dayanak varlik, menkul kiymetler sepeti ise sepette yer alan her bir menkul kiymetin aglig ve menkul
kiymetlerin ihragcilarinin unvanlamn ile ISIN kodlan

YOKTUR,
(e) Dayanak varlik/gisterge yﬁkanda yer alan kategorilerden higbirine girmiyor ise konuya iligskin bilgi

. o _ .| Varlik/gstergeye iligkin
Dayanak varlik/gdsterge adi Refetans Kaynak " | bilginin nereden

edinilebilecedi

EUR/TRY Dbviz Kuru Th Reut !
(Bir EURO kargihig TURK LIRASI degeri) omson Reuters www.rentets.com
USD/TRY Déviz Kuru
(Bir ABD DOLARI kargilig: TURK LIRASI Thomson Reuters www.reuters.com
degeri)
EUR &vi

/USD Déviz Kuru Thomsoen Reuters www.reuters.com

(Bir EURO karsilign ABD DOLARI degeri)

The London Bullion Market

Ons Alt . 0rg.

ns Altin Association www.lbma.org.uk

Ons Giimiig The L?ncfion Bullion Market www.lbma.org.uk
Association

Brent Petrol Vadeli Islem S5zlegmesi InterContinental Exchange www.theice.com

4.2.3. Dayanak varlifi/gistergeyi etkileyen piyasa dalgalanmasi veya 6deme dalgalanmalari/karigikliklarina
neden olan olaylarn actklanmas:

Paya dayah Varantlarda Dayanak Varlik pay piyasasinda iglem géren bir paydan olugmaktadir. Dayanak Varhigin
degeri, igerik payin kendisi, bulundugu sektor, yerel ya da global pay piyasalari, vergi ve diger mevzuat, veya
yerel ya da global ekonomik gelismeler veya beklentiler veya diger benzer unsurlar sonucunda dalgalanabilir.

BIST 30 Endeksi, $&P 500 Endeksi, DAX Endeksi, Dow Jones Industrial Average Endeksi, Euro Stoxo 50 Endeksi,
FTSE 100 Endeksi, NASDAQ 100 Endeksi ve Nikkei 225 Endekslerini olugturan paylarin fiyatlarinda olugan
degigimleri endeksteki agirliklar: orarunda yansitmaktadir. Bu baglamda BIST 30, S&P 500, DAX, , Dow Jones
Industrial Average, Euro Stoxx 50, FISE 100 ,NASDAQ 100 ve Nikkei 225 Endekslerini olugturan payiar
etkileyecek etkenler, agirliklari oraninda ilgili Endeksi de etkileyeceklerdir.

Déviz kurlartmin degerleri, ilgili para biriminin islemn g&rdGgii lilkelerdeki yerel ya da global ekonomik geligmeler
veya beklentiler veya difer benzer unsurlar sonucunda dalgalanabilir.

S 17 Hisan 2018
Brent Petrol Vadeli Islem Stzlesmelerine dayah. varantlaraa gIobaI petrol fiyatlarini etkileyen her tiirlii geligme
dayanak varhgn fiyatin etkilemektedir. Global pefrol flyatlan global ekonomik gelismeler veya beklentiler, emtia
fiyatlan, global piyasalardaki risk istatu, ,petrole gelen arz vee talep ve diger benzer unsurlar sonucunda
dalgalanabilir. b ey
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Ons Altin ve Ons Giimiis gibi kiymetli madenlere dayal varantlarda global altin ve giimiis fiyatlarin etkileyen her
tiirlii geligme dayanak varligm fiyatin etkilemektedir. Global altin ve giimiis fiyatlan global ekonomik gelismeler
veya beklentiler, emfia fiyatlari, global piyasalardaki risk igtahi, kiymetli madenlere olan arz ve talep dengesi ve
diger benzer unsurlar sonucunda dalgalanabilir.

4.24. Dayanak varlikta/gstergede yapilan fiyat diizeltmelerinin ya da degisikliklerin ihrac edilen yatim
kurulugu varantini nastl etkileyecegine iliskin diizeltme kurallar:

4.2.4.1, Genel Ayarlama Prensipleri

Ayarlama igleminin arkasindaki niyet, sermaye hareketi veya digsal etkinin olusmasi halinde paylarin teorik vadeli
fiyat1 ile kullanim degeri arasindaki iligkinin sermaye hareketi veya digsal etki olusmadan #nceki durumuna
getirilmesidir. Bu tiir diizeltmeyi gerceklestirmek i¢in yapilacak ayarlama genel olarak varantin igleme koyma
fiyat ve/veya katsayinin degistirilmesini 8ngériirken bununia kisith kalmayabilir.

Hesaplama Kurulugu ayarlama igleminin yontemi tespit ederken ilgili payin islem gdrdiigii borsa, vadeli iglemler
ve opsiyon sézlegmeleri, ddiing ve hisse senedi repo piyasasinda kullarulan ayarlama yéntemlerini kilavuz olarak
kullanacak, ancak uygun gordiigii diger ydntemleri de tercih edebilecektir. Ayarlama yénteminin belirlenmesinde
vergi ve difer benzeri hususlar dikkate alinabilecektir. Hesaplama kurulugu tarafindan bir ayarlama gereksinimi
tespit edilmesini takiben Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda agiklama yapilarak yatirimeilara duyurulacaktir.

Olagan temettiilerde Varantlarda bir diizeltme yapilmaz. Varant yatimmeilarinin pay yatmimalanindan farkh
olarak bedelsiz hisse, temettii gibi haklan yoktur.

Dayanak Gosterge eger BIST 30, S&P 500, DAX, Dow Jones Industrial Average, Euro Stoxx 50, FTSE 100, NASDAQ
100 ve Nikkei 225 gibi endeksler ise gerekli degigimler endeks hesaplayia tarafindan gergeklegtirildiginden, bu
endeksi baz alan varantlarin isleme koyma fiyatlarinda ve katsayilarinda herhangi bir degisiklik yapilmayacaktir.

I.  Piyasa Bozulmast

Hesaplama Kurulugu, Piyasa Bozulmas: Olay: olmasaydi Pay fiyatim veya deBerini belirlemek zorunda olacag1
herhangi bir tarihte meydana gelen Piyasa Bozulmasi Olaymu Varant hamillerine Kurul'un 6zel durumlarin
kamuya aciklanmas: diizenlemeleri gergevesinde Kamuyu Aydinlatma Platformu aracthiftyla miimkiin olan en
kisa zamanda bildirecektir.

“Piyasa Bozulmas: Olay1” agagidaki anlamdadu:

A.  herhangi bir Islem Giiniinde Paya iligkin ilgili Zamanda veya bu Paya iliskin Ilgili Zamanda sona eren
bir saatlik zaman dilimi dahilindeki herhangi bir zamanda agagidaki olaylardan birinin varlig: veya
gerceklesmesi:

i. asagida belirtilen Borsa veya Kaynakta gergekle§en alm satimda herhangi bir durdurma veya
kisitlama (flgili Referans Kaynakta veya Ilgili Borsada izin verilen fiyat hmxtlenndek: hareketler
nedeniyle veya sair gekildé)

* herhangi bir Referans Kaynakta veya herhangi bir Diger Borsadaki veya
* Paya iligkin vadeli iglemler veya opsiyon sdzlesmeleri herhangi bir Iligkili Borsadaki veya

ifi. Piyasa katihmalarmin genel olarak ilgili Referans Kaynakta séz konusu Paya iligkin iglem yapma
veya Payin piyasa deferlerini elde etme veya Iligkili herhangi bir Borsada bu Paya dair vadeli
iglemler ve opsiyon sozlesmeleri iglemlerinde bulunma veya piyasa degerlerini elde etme
imkanlarina (Hesaplama Kurulusunca tespit edildigi fizere) zarar veren veya bu hususlarda aksama
yaratan herhangi bir olay veya 17 fisan 2018

B.  Referans Kaynaginin veya herhangi bir I]l;l(lll Borsamun herhangi bir Islem Giiniinde Planlanmig Kapams
Saati'nden énce kapanmasi; gsu kadar kl, zamamndan once gerceklesecek kapamugin, (aa) s6z konusu Islem
Giiniinde ilgili Referans Kaynakta v?y'a Ill§k1h Borsada normal islem seansina ait fiili kapang saatinden
en az bir saat 6nce veya bu bir saa; ik sure onceden kapanmas1 hahnde, (bb) Referans Kaynakta veya
iligkili Borsada s5z konusu Islem Guflundellglh Zaman ol
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igin (varsa) son sunum saatinden en az bir saat 6nce Referans Kaynak veya Iligkili Borsa tarafindan ilan
edilmesi harigtir. “Planlanmig Kaparug Saati”, islem sonrasi saatlere veya normal iglem seans saatleri
haricinde gergeklegtirilen iglemlere bakilmaksizin ilgili Referans Kaynagin veya Iligkili Borsarin
planlandif1 sekilde hafta i¢i kapamsg saatidir veya

C.  Herhangi bir Ilgili Ulkede bankacilik faaliyetlerine iligkin genel biri moratoryumun ilan edilmesi veya

D.  Referans Para Birimi'nin Uzlag: Para Biriminden farkh olmasi halinde, Hesaplama Kurulugunun,
Thragginin ve/veya igtiraklerinin agagidakileri yerine getirmesini engelleyici, kisitlayicl veya geciktirici
etkiye sahip oldugunu diisiindiigii bir olayin herhangi bir zamanda vuku bulmast;

i, Digili Ulkenin déviz degisimi veya (duruma gére) transferi iglemlerini kisitlama veya yasak
nitelifinde denetimler getirmesi nedeniyle Referans Para Biriminin mutat yasal kanallar vasitasiyla
Uzlagt Para Birimine gevrilmesi veya Ilgili Ulke igine veya digina transfer edilmesi;

ii. Referans Para Biriminin en az Ilgili Ulkede yerlegik ulusal kuruluglarm yararlandigi kur kadar
elverigli bir kurdan Uzlas: Para Birimine déniistiiriilmesi;

iii. Referans veya Uzlagi Para Biriminin Ilgili Ulke dahilindeki hesaplardan ilgili Ulke Haricindeki
hesaplara aktarilmas;

iv. Referans veya Uzlagi Para Biriminin Ilgili Ulke dahilindeki hesaplar arasinda veya Ilgili Ulkede
mukim olmayan bir tarafa transfer edilmesi veya

E.  Hesaplama Kurulusunun goriigiine gbre agagidakilerden birinin 8nemli olmasi sartiyla (burada
6nemlilik kavraminin tespitinde Hesaplama Kurulugy, thragginin ve/veya Istiraklerinin Varantlara iliskin
her irlii riskten korunma iglemleri de dahil olmak iizere makul goriigli gergevesinde uygun gérdiigii
durumlar: dikkate alabilir), Hesaplama Kurulugunun tespitine gére Thragginin ve/veya Igtiraklerinin séz
konusu Pay1 edinme, elde bulundurma, devretme veya paraya ¢evirme veya Payla iigili sair iglemleri
yerine getirme imkanini etkileyecegini diigiindiigti gekilde Ilgili Ulkenin (a) herhangi bir denetim
uygulamaya koymast veya denetim uygulamaya koyma niyetinde oldugunu beyan etmesi veya (b)(i)
herhangi bir mevzuati uygulamaya koymas: veya bu niyetini beyan etmesi veya (ii) mevcut bir
mevzuatm yorumlanmasini veya uygulamasini degistirmesi veya bu niyetini beyan etmesi.

II.  Endeksteki Potansiyel Ayarlamalar

Bir Pay Ihragpisinin herhangi bir Potansiyel Ayarlama Olaymin sartlarimu ilan etmesinin ardindan Hesaplama
Kurulugy, sbz konusu Potansiyel Ayarlama Olayinun, ilgili Payin teorik degeri iizerinde azalticy, arttina veya sair
tiirlii bir etkiye yol agip agmadigim tespit edecek ve boyle bir etkinin var oldugunu tespit ederse (1) bir veya daha
fazla Kogulda azaltici, arttirici veya diger tiirli etkiyi izah edip yansitmak icin uygun olduguna karar verdigi
gekilde diizenlemede bulunacaktir ve (2) stz konusu diizenlemenin yiiriirliife girig tarihini belirleyecektir.
Hesaplama Kurulusu, herhangi bir Iligkili Borsanin, Borsada islem géren ilgili Paya iligkin opsiyon sézlegmeleri
veya vadeli szlesmelerde Potansiyel Ayarlama Olay: nedeniyle yaptig1 ayarlamalar esas alarak uygun ayarlamay:
tespit edebilir fakat buna mecbur degiidir.

Potansiyel bir Ayarlama Olayini izah edip yansitmak igin yapilacak herhangi bir ayarlama veya diizenlemede
Thragg: ve/veya gegerliyse Igtiraklerinin Potansiyel Ayarlama Olayi neticesinde maruz kalabilecegi ve Hesaplama
Kurulugunun uygun gérdiigii, vergi, resim, stopaj, kesinti veya sair depisiklikler {bunlarin arasinda sadece
sayilacaklarla sirh olmamak kaydiyla, vergi neticelerindeki degisiklikler de vardir) dikkate alnabilir. Vergi
neticelerindeki degisikliklerle sadece sayilacaklarla sinirh kalmamak kaydiyla fhrageimin vefveya gegerliyse
herhangi bir igtirakinin Varantlara iligkin gerceklestirdigi riskten korunma islemlerinden dogan degisiklikler de
dahildir. Hesaplama Kurulusu séz konusu ayarlamay1 yapmasi iizerine igbu Sermaye Piyasast Araci Notu'nun
4.2.4 no'lu boliimiine uygun gekilde miimkiin olan en kisa zamanda Varant hamillerine bildirimde bulunmak
kaydiyla Isbu Sermaye Piyasasi Arac: Notu'nda yapilan diizenlemeleri bildirecek ve Potansiyel Ayarlama Olayina

dair kisa bilgiler verecektir. T

“Potansiyel Ayarlama Olayr” asagidakilerden bj flnl ifade ecfer 17 Hisan 2018

A. (Birlesme Olay: neticesinde gergek1e§en1er ham; olmak uzere? ilgili Paylarin bliinmesi, konsolj
veya tekrar siniflandirilmasi veya Pay]apn be e151z ve_ \bedelli sermaye artis1 veya b ir Pay ihraci
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nedeniyle mevcut hamillere licretsiz olarak veya temettii seklinde verilmesi;

B.  Her bir gik icin, Hesaplama Kurulusunun belirleyecegi sekilde o sirada gegerli olan piyasa fiyatindan
diigiik bir tutarda 6deme (nakit veya sair ivaz olarak) icin, ilgili Paylarin mevcut hamillerine (1) bu Paylarin
veya (2) temettii demelerine ve/ Pay Ihracgisinin tasfiyesi halinde tasfiye paralarmimn Pay hamilleri
arasinda egit olarak veya temettii demeleriyle ayni oranlarda &denmesine hak kazandiran sair esas
sermaye Paylarin veya Varantlarin; veya (3) “sirket boliinmesi” veya benzer bagka bir islem neticesinde
bagka bir Thragcimun esas sermayesinden Paylarin veya sair Varantlarin veya (4) sair nitelikte her tiirlii
Varant, hak, varant veya sair varhm dagitimy, ihrag edilmesi veya temettii olarak verilmesi;

C.  Olaganiistii temettii dagitimy;
Pay fhraggisinin tamamen ddenmemis ilgili Paylara iligkin apeli;

E. ligili Paylan, ivazin ister nakit, ister Varant, ister bagka bir sekilde kardan veya sermayeden finansmanla
8denmesi yoluyla, Pay Thraggisi veya bagl kuruluglart tarafindan veya ontarin namina geri satin alinmas;

F. Bir Pay Ihraggisma iligkin olarak, diismanca devralmalara yénelik olan ve belirli olaylarin vuku bulmasi
tizerine imtiyazh Paylarin, varantlarin, bor¢lanma belgelerinin veya Pay hakiarinin, Hesaplama Kurulusu
tarafindan tespit edilecek piyasa degerinin altinda bir fiyattan dagitimum diizenleyen ortakhk haklari plant
veya diizenlemesi uyarinca; ortaklik haklarmin dagitimiyla veya Pay fhraggisiun alelade Paylarindan veya
esas sermayesindeki difer Paylardan ayrilmasiyla neticelenen bir olay;

0

Yukaridaki F bendinde verilen ortaklik haklarinin itfasi ve

H. llgili Paylarin teorideki degeri iizerinde azaltict, yogunlagtiric1 veya diger tirlii bir etki yaratabilecek sair
bir olay.

IIl.  Birlegme Olays, Pay Alum Teklifi, Islem Tahtastun Kapatilmass, Millilestirme ve Iflas Durumu

Ilglh Paylara vefveya ilgili Pay Thraggisina (hang151 gegerliyse) iligkin olarak bir Birlegme Olay:, Pay Alun Teklifi,
Islem Tahtastrun Kapatilmas, Millilegtirme ve fflas Durumunun ortaya gikmasi halinde fhraggy, ileride A, B ve C'de
tarif edilen iglemlerden birini gergeklestirebilir;

A. Hesaplama Kurulusundan Birlegme Olays, Pay Alim Teklifi, Islem Tahtasinin Kapatilmast, Millilegtirme ve
Iflas Durumunu (hangisi gegerliyse) izah edip dikkate almak amaciyla Kosullardan birinde veya birden
fazlasinda yapilmasi gereken (varsa) uygun ayarlamaya karar verip bu ayarlamarn yiiriirliige girecegi
tarihi tespit etmesini isteyebilir. Hesaplama Kurulusu, bir Ilgili Borsanin Birlegme Olayi, Pay Ahm Teklifi,
Islem Tahtasinin Kapatilmasi, Millilegtirme ve iflas Durumuna iligkin olarak iligkili Borsada islem gbren
Paylara ait opsiyon sézlesmelerinde veya vadeli islem sézlesmelerinde Iligkili Borsanin yapti1 ayarlamay:
referans kabul ederek uygun ayarlamay: tespit edebilir fakat buna zorunlu degildir. Bir Birlesme Olay,,
Pay Alim Teklifi, iglem Tahtasinn Kapatilmasi, Millilegtirme ve Iflas Durumunu izah edip dikkate almak
iin yapilan herhangi bir ayarlama veya ikamede, Hesaplama Kurulugunun belirleyecegi sekilde, bu olayin
neticesinde fhragginin vefveya (gegerliyse) Istiraklerinden birinin kargilagacag: her tiirlii vergi, resim,
stopaj, kesinti veya diger degigiklik (sadece sayilacaklarla sinirli olmamak kaydiyla vergi neticelerindeki
degisiklikler de dahildir) dikkate alinabilir. Vergi neticelerindeki degigikliklere, sadece sayilacaklarla
simirh olmamak kaydiyla, Ihragginin ve /veya gegerliyse igtirakinin bu Varantlara iligkin gerceklegtirdigi
her tiirlii riskten korunma diizenlemesinden kaynaklanan degigiklikler de dahildir.

B. Kurul'un &zel durumlarin kamuya agiklanmasi diizenlemeleri gercevesinde Kamuyu Aydinlatma
- Platformu aracihgiyla Varant hamillerine ihbarda bulunmak suretiyle Varantlar: iptal edebilir. Varantlarin
bu gekilde iptal edilmesi halinde, Ihraggi, her bir Varant hamiline her bir Varanta iligkin bir tutar
Gdeyecektir; bu tutar, Birlegme Olay), Pay Alum Teklifi, Islem Tahtasiun Kapatilmasi, Millilegtirme veya
iflas Durumu iglemi de dikkate alinmak suretiyle Varantin gergefe uygun piyasa deperinden fhragginin
vefveya igtirakinin Dayanak Varlifa iligkin riskten korunma pozisyonlarint kapatmalar1 veya satmalan
sonucunda maruz kalacaklari masraflarin du5u1me51 neticesindeki rakam olacaktir (bu tespitierin hepsi
Hesaplama Kurulusu tarafindan yapllacéktlr) Odeme, Kurul'un kamuyu aydinlatma diizenlemeleri

uyarinca Kamuyu Aydnlatma Platfolrfnu arac111g1yla Varant ham111Herme blédmlecek bigimde yapilacaktir.
S isan 2
C. Hesaplama Kurulusunun makul takdmne/gt‘ar e)llr "ye“c';egl borsa veya borsalarda, isl istemi veya
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sistemlerinde veya kotasyon sistemi veya sistemlerinde alimip satilan Paylara ait opsiyonlann takas
gartlarinda yapilacak bir ayarlamamin ardindan (“Opsiyonlar Referans Kaynagl”), Hesaplama
Kurulusundan Kogullarin bir veya daha fazlasinda mukabil bir ayarlama yapmasint isteyebilir. Bu
ayarlama, Hesaplama Kurulugunun Opsiyonlar Referans Kaynagl tarafindan yapilan mukabil
ayarlamanin yiirlirlitk tarihi olacak sekilde belirledigi tarih itibariyle yiirtirliige girecektir. Paylara ait
opsiyonlarin, Opsiyonlar Referans Kaynaginda iglem gtrmemesi halinde, Hesaplama Kurulusu,
Opsiyonlar Referans Kaynafimin Birlesme Olay;, Pay Ahm Teklifi, Islem Tahtasimin Kapatiimasi,
Millilegtirme veya Iflas Durumu (hangisi gegerliyse) islemini izah etmek igin belirledigi ve Hesaplama
Kurulugunun gériigiine gére opsiyonlar bu gekilde alimip sahlsa Opsiyonlar Referans Kaynagiun bir
ayarlama yapmasina neden olacak (varsa) kurallart ve emsalleri referans alarak uygun oldufunu
belirledigi sekilde bir veya daha fazla Kogulda (varsa) ayarlama yapacaktr.

Birlesme Olayi, Pay Alm Teklifi, Tahta Sirasinm Kapatilmasi, Millilestirme veya iflas Durumu
olaylarindan birinin vuku bulmas: tizerine, Hesaplama Kurulugu, Kurul'un kamuyu aydinlatma
diizenlemeleri uyarinca Kamuyu Aydinlatma Platformu aracihiyla Varant hamillerine miimkiin olan en
kisa siirede bildirimde bulunarak, Pay Ahm Teklifi, Birlesme Olay, Tahta Sirasimin Kapatilmasi,
Millilegtirme veya {flas Durumunun (duruma gére hangisi gegerliyse) ortaya ciktigini bildirecek, bunlara
dair bilgiler verecek ve bu bakimdan yapilmasi &nerilen iglemi belirtecektir. Bununla birlikte, Varant
hamilleri, yukaridaki olaylardan birinin ortaya ¢tk zaman ile kendilerine bildirimde bulunulan tarih
arasinda zaman gegebilece§i hususunu dikkate almalidirlar.

“Birlesme Olay1” llgili Paylara iligkin olarak ve her bir durumda Birlegme Tarihinin, son Degerleme
Tarihine veya &ncesine veya birden fazla Degerleme Tarihi varsa, son Degerleme Tarihine denk gelmesi
sartiyla (i) dolagimdaki tiim Paylarin, bagkalarina devrolmasiyla veya devredilmesi yoniinde gayrikabili
riicu bir taahhiitte bulunulmasiyla neticelenecek bigimde yeniden gruplandirilmasi veya degistirilmes; (ii)
(ilgili Pay Thraggisinin faaliyetlerini siirdiiren kurulug oldugu ve Payin yeniden siruflandinlmasiyla veya
bir degisiklife ugramasyla neticelenmeyen konsolidasyon, amalgamasyon veya birlesme iglemleri harig
olmak iizere) Pay Ihraggisinin bagka bir kurulus veya sirketle birlesmesi, amalgamasyonu veya
konsolidasyonu veya (iii) (teklif sahibinin sahibi oldugu veya kontrol ettigi Paylar harig olmak iizere) tiim
Paylarin devriyle veya devredilmesi yéniinde gayrikabili riicu bir taahhiitte bulunulmasiyla neticelenecek
sekilde, Pay Ihraggisirun dolagimdaki Paylarnin %1007{inii sabn almak veya sair gekilde edinmek {izere
herhangi bir gergek veya tiizel kisi tarafindan yapilan devralma teklifini, takas teklifini, talebi, teklifi veya
bagka bir islemi veya (iv) islem neticesinde Pay Thraggisinin faaliyetlerini siirdiiren sirket olarak kalacag
ve dolagimdaki Paylarin yeniden gruplandirilmastyla veya degismesiyle neticelenmeyen fakat iglemin
hemen Gncesinde (birlesilen diger kurulugun elinde bulunan veya kontrol ettigi Paylar hari¢ olmak {izere)
dolagimda olan Paylarin sayismun iglemin hemen sonrasinda toplu olarak dolagimdaki Paylarin
%50'sinden azim temsil etmesiyle neticelenen gekilde Pay fhraggisinin veya yan kuruluglarinin bagka bir
kurulugla konsolidasyonu, amalgamasyonu, birlesmesi veya baglayic1 pay takasi iglemine girmesi
anlamindadir.

“Birlegme Tarihi”, Birlesme Olaymin kaparsg tarihi veya kaparus tarihinin Birlesme Olaymnin tabi oldugu
yerel mevzuat uyarinca tespit edilemedigi durumlarda, Hesaplama Kurulugunun belirleyecegi sair bir
tarih anlamindadir.

“Iflas Durumu”, bir Payla ilgili olarak, Pay Ihraggisint etkileyen goniillii veya zorunlu tasfiye, iflas, aciz
durumu veya benzer bir islem nedeniyle (A} s6z konusu Pay Ihraggisinin Him Paylarin, bir yediemine,
tasfiye memuruna veya benzer bagka bir gérevliiye devredilmesinin zorunlu olmas: veya (B) Pay
Thraggisinin Paylarmn hamillerinin bu Paylar: devretmekten hukuken men edilmeleri anlamindadur.

“Pay Alim Teklifi”, resmi veya 6zdenetim kurumlarina yapilan bagvuru veya sunumlarn veya Hesaplama
Kurulugunun ilgili buldugu diger bilgileri esas almak kaydiyla ve Hesaplama Kurulusu tarafindan tespit
edilmek {izere Pay fhraggisinn dolagimdaki oy kullanma hakk: veren Paylarin %100'{iinden az fakat
%10'undan fazla oranda Payin satin alinmast7$air §ek11de devralinmast veya dontigtiirme, takas yoluyla
veya bagka bir sekilde edinme hakkinu 'kullamfmasxyla gonugclanacak gekilde herhangi bir tiizel veya
gercek sahsin yaphigi devralma tekh;l/ pay" ahm ‘teklifi, takas teklifi, talep, teklif veya sair bir iglem
anlamndadir, :
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“Millilegtirme”, Pay thrag¢gisirun tim Paylarin, tiim varliklarinuin veya neredeyse tiim varliklarinin (resmi
bir kurulugun, makamin veya kurumun sahip oldugu veya kontrol ettigi Paylar hari¢ olmak iizere),
millilegtirilmesi, kamulagtirilmas: veya bagka bir gekilde séz konusu resmi kuruma, kurulusa veya
makama devredilmesinin zorunlu kihnmas: anlamindadir.

“Tahtamin Kapatilmast” Referans Kaynagin bir borsa, ahm-satim sistemi veya kotasyon sistemi oldugu
herhangi bir Pay igin, Referans Kaynagin, bu Payin (Birlesme Olayi veya ihale Teklifi haricinde) bir nedenle
Referans Kaynakta islem gérmesinin, alinup satilmasimin veya halka agik olarak kote edilmesinin bu
Referans Kaynagin kullarma gore durdurulduguna (veya durdurulacagina) ve Hesaplama Kurulugunu
tatmin edici bir borsa, alim satim sistemi veya kotasyon sisteminde hemen yeniden kote edilmeyecegini,
alimip-satilmayacagin: veya iglem gérmeyecegine dair duyurusu anlamindadhr.

IV.  Ek Piyasa Bozulmas: Olaylart

A. 4241Te halel getirmeksizin, Thragginin herhangi bir Ek Piyasa Bozulmasi Olayinin vuku buldugunu
beyan etmesi sonrasinda ve bu Olay’in (i) Thraggimin Varantlar cercevesindeki yiikiimliiliikleri vefveya (ii)
zlg1l1 riskten korunma iglemleri bakimindan Thragg vefveya herhangi bir istirakini etkilemesi sartiyla,
Thracq agagidaki eylemlerden birini gergeklegtirebilir:

i, Ek Piyasa Bozulmasi Olayin izah edip yansitmak iizere bir veya daha fazla Kogulda (gerekliyse)
yapilacak uygun ayarlamalar tespit etmesini ve bu ayarlamanin yiiriirliik tarihini belirlemesini
Hesaplama Kurulusundan istemek. Bununla siurh olmaksizin, bu ayarlamada, thragginin ve/veya
Istiraklerinden birinin ilgili Ek Piyasa Bozulmast Olaymun neticesinde veya bu Olay’la baglantih
olarak maliyetlerde dogrudan veya dolayh olarak meydana gelecek artig da dikkate alimip Varant
hamillerine yansitilacaktir veya

ii. Kurul'un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasi diizenlemeleri gergevesinde Kamuyu Aydimlatma
Platformu aracilifiyla Varant hamillerine bildirimde bulunarak Varantlari iptal edebilir. Varantlarnin
bu gekilde iptal edilmesi halinde, Ihragg, her bir Varant hamiline, (tiim tutarlar Hesaplama Kurulusu
tarafindan makul takdir hakki: cercevesinde tespit edilmek tizere) s6z konusu Varantin Ek Piyasa
Bozulmas: Olay1 da hesaba katilarak belirlenecek gergek piyasa degerinden dayanak nitelifindeki
ilgili riskten korunma pozisyonlarimin kapatilmasiun veya sahimasmun Ihragaiya vefveya
Istiraklerinden herhangi bir tanesine yol acacagi dolayli veya dogrudan maliyetin diisiilmesi
neticesinde kalan bir tutar1 deyecektir. Odeme, Varant hamillerine Kurul’un $zel durumlarm
kamuya aciklanmas: diizenlemeleri gercevesinde Kamuyu Aydinlatma Platformu aracihigiyla
bildirilerek yapilacaktir.

B. “Ek Piyasa Bozulmasi Olay1” agagidakilerden herhangi biri anlamindadur:

i, Thraggimin (i) herhangi bir stnirlamaya tabi olmaksizin, vergi kanunlar da dahil olmak {izere yeni
mevzuatin kabul edilmesi veya yiiriirliikteki mevzuatta herhangi bir degigikligin yapilmas: veya
(ii) (vergi makamlarinin eylemleri de dahil olmak {izere) bir iilkenin yetkili mahkeme, tahkim
heyeti veya diizenleyici kurumunun mevzuat veya yiiriirlitkteki mevzuatin yorumlanmasinda
degisiklige gitmesi nedeniyle (A) kendisinin ve/veya Igtiraklerinden birisinin ve/veya riskten
korunma tarafinin, Paylar elde bulundurmasirun, devralmasirun veya satmasinin hukuka aykir
veya uygulanamaz hale getirdigini veya (B) Ihragginin ve/veya stiraklerinden herhangi birisinin,
Varantlar vefveya ilgili riskten korunma iglemleri gergevesindeki edimlerini yerine getirmenin
dogrudan veya dolayll maliyetinde (sadece sayilacaklarla smurli olmaksizin  vergi
yiikiimiiiliiklerindeki herhangi bir artig, vergi indirimlerindeki herhangi bir azalis veya Thraggmin
ve/veya Istiraklerinin ve/veya herhangi bir riskten korunma tarafinin vergi durumundaki olumsuz
dnemli bir etkinin de dahil oldugu sebeplerle) énemli bir artig meydana geldigini tespit etmesi;

ii. Ihraggimin kendisinin, istiraklerinin vefveya herhangi bir riskten korunma tarafinin, ticari agidan
makul tiim gayreti giistermesi sorrasinda, (A) Varantlara iliskin yiikiimliiltikleri {istlenmede ve
bu yiikiimliliikleri ifada Ihragc;m1n-'r1§kler1ne karg: teminat saglamak icin gerekli gérdiigii
diizenlemeleri, islemleri veya(\’rarhklan satm alma&i? mﬁﬁlmg%etxrmesmm, ikame etmesinin,
siirdiirmesinin, tasfiye etmegmm veya: elden glkarm imin veya (B) bu diizenlemeleri, iglemleri
veya varliklar1 paraya gewrrpedsmxrn, gehrlenm zmm yo]uyla almasinin veya ha esinin
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miimkiin olmadigina dair tespitte bulunmasy;

iii.  Ihragcimin, kendisinin vefveya Istiraklerinden birinin vefveya herhangi bir riskten korunma
tarafirun {A) Varantlara iligkin yiikiimliiliikleri {istlenmede ve bu yiikiimliiliikleri ifada Thra¢gznin
Paylan satin almasinin, yerine getirmesinin, ikame etmesinin, siirdiirmesinin, tasfiye etmesinin
veya elden gikarmasinin veya (B) bu diizenlemeleri, iglemleri veya varliklan paraya gevirmesinin,
gelirlerini tazmin yoluyla almasinin veya havale etmesinin vergilerde, resimlerde, giderlerde veya
(arac1 kurum komisyonlar: haricindeki) ficretlerde 6nemli bir artiga yol agh@ina veya acacagina
dair tespitte bulunmasy; veya

iv.  Ihragginin, 4.2.4.1.1(D) vefveya (belirtilmigse) 4.2.4.1.1.(E) uyarmca Piyasa Bozulmas: Olayinin,
sekiz veya daha fazla Islem Giinii siiregeldigi ve isbu Sermaye Piyasas: Araci Notu'nda belirtilen
alternatif degerleme ydntemlerinin, ilgili hesaplamarun yaprlmasi bakimindan uygun olmayacag:
herhangi bir zamanda fhragg tarafindan tespit edilirse ve (i) fhragginin o sirada bu Piyasa
Bozulmas: Olayint Ek Piyasa Bozulmasi Olay olarak degerlendirmeyi tercih etmesi.

4.3.  Diger hususlar
4.3.1. Genel Uyarilar

BORSA iISTANBUL YASAL UYARI

BIST 30 Endeksi (“Endeks”) sadece Borsa istanbul tarafindan olugturulmakta ve hesaplanmakta olup Endekse
iligkin tiim fikri ve sinai miilkiyet haklar1 Borsa Istanbul’un miilkiyetinde kalacaktir. Borsa istanbul Endeksin veya
Endeksteki herhangi bir bilginin dogruluguna vefveya eksiksiz olduguna iligkin herhangi bir garanti vermemekte
olup, bu Endeksin hesaplanmasinda kullanilan bilgilerdeki herhangi bir hatadan &tirii, Endeksin
hesaplanmasindaki ve/veya yaymlanmasindaki herhangi bir hata, yanlighk, gecikme vefveya ihmalden veya
Endeksin finansal bir tiriine uygulanmasindan kaynaklanan sorumiuluk kabul etmemektedir. Borsa Istanbul hicbir
gekilde Endeks bazinda olugturulan bir Varant (“Finansal Uriin”) icin sponsor veya garantér olarak hareket
etmeyecek olup, Endeksin bu Finansal Uriin’de kullanilmasi Borsa istanbul‘un bu iiriinii onayladifini veya amaca
uygun buldugunu ifade etmeyecektir.

Borsa Istanbul A.S.(BIAS), unvan, logo, miilkiyet ve marka ile ilgili hig bir fikri ve endiistriyel miilkiyet hakkinin
kullanilmast ile igbu Sermaye Piyasas1 Aract Notu'nda tanimlanan Varantlarn ihracina iligkin olarak hicbir surette
sponsor veya kefil olmaz ya da yiikiimliiliik altina girmez. Isbu dokiimanda BIAS'a atifta bulunulmus olmas,
Varantlanin BIAS tarafindan ciro edildigi veya tavsiye edildigi anlam tagimamaktadir, BIASVarantlarin gikarilmas:
igin herhangi bir onay vermemekte ve bu Varantlarin ihracinda bir rol oynamamaktadir, Herhangi bir giipheye
mahal vermemek igin belirtilmelidir ki, BIAS, endeks hesaplamasinin dogrulugunu ve/veya yeterliligini garanti
etmemektedir ve bunun Varantlara uygulanmasinda ve Endeks Degeri'nin herhangi bir finansal iiriine
uygulanmasimda sz konusu olabilecek herhangi bir hata, yanlig, ihmal veya gecikme sebebiyle herhangi bir tarafa
kars1 sorumluluk kabul etmemektedir.

S&P YASAL UYARI 17 Misan 2018

"STANDARD & POOR'S", "S&P", "S&P 500" VE "500" MCGRAW-HILL COMPANIES, INC.'IN MARKALARIDIR
VE DEUTSCHE BANK AG'YE BUNLARIN KULLANIMI iCIN LISANS VERILMISTIR.

S&P, Varantlarm sponsorlugunu yapmamakta, Varantlar &P tarafindan desteklenmemekte, satilmamakta veya
pazarlanmamakita olup S&P, Varantlari uygun bulduguna dair gériis veya onay vermemektedir.. "5&P", The
McGraw-Hill Companies, Inc.'in bir bSlimii olan Standard & Poor's anlamina gelmektedir ve "Endeks Sponsoru”
olarak anilacaktir. Endeks Sponsoru Varantlarin hukuka uygunlugu veya yerindeligine veya agiklama ve
beyanlarin dogrulugu veya yeterliligi hakkinda bir gdriig agiklamamaktadir. Endeks Sponsoru Varantlara
yatirimin genel anlamda Varantlara veya belirli Varantlara yatirimun &nerilebilir olmas: veya Endeksin pay senedi
piyasasinun genel performansmu takip edecegi yonunde yarant hamillerine veya kamuoyunun herhangi bir
bireyine agik veya zimni bir beyan veya taahhiitte bulunmama'ktadlr Endeks Sponsorunun, Thrage veya herhangi
bir igtiraki ("Deutsche Bank") ile Varantlarda/kullamlmak uzere Endeksm ve ilgili markalarin - Endeks
Deutsche Bank veya Varantlardan bagimsiz olhrakF E‘.ndeks Spon urtarafmdan belirlenmekte glugturulmakta ve
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hesaplanmaktadir- lisansinin verilmesi diginda herhangi bir iligkisi bulunmamaktadir. Endeks Sponsoru, Endeksin
belirlenmesinde, olugturulmasinda veya hesaplanmasinda Deutsche Bank veya Varant hamillerinin ihtiyaglarim
dikkate almak yiikiimliiliigii altinda degildir. Endeks Sponsoru Varantlarin zamanlamasmin, fiyatlarinin veya
miktarinin belirlenmesinden veya Varantlarin nakde gevrilmesi icin olusturulacak denklemin belirlenmesinden
veya hesaplanmasindan sorumlu degildir ve bu iglemlere katiimamugtir. Endeks Sponsorunun Varantlarin
yOnetilmesi, pazarlanmasi veya iglem g6rmesi ile ilgili hichir sorumlulugu mevcut degildir.

ENDEKS SPONSORU ENDEKSIN VEYA ENDEKSTEKI HERHANGI BIR VERININ DOGRULUGU VE/VEYA
TAMLIGI HAKKINDA BIR GARANTI VERMEMEKTEDIR VE ENDEKS SPONSORUNUN BUNLARDAKI
HATA, IHMAL VEYA KESINTILERLE ILGILI OLARAK HIGCBIR SORUMLULUGU BULUNMAMAKTADIR.
ENDEKS SPONSORU, DEUTSCHE BANK, VARANT HAMILLERI VEYA DIGER KIMSELER VEYA
KURULUSLAR TARAFINDAN ENDEKSTEN VEYA BERABERINDEKI VERILERDEN ELDE EDILECEK
SONUGLAR ILE ILGILi ACIK VEYA ZIMNI HiCBIR TAAHHUTTE BULUNMAMAKTADIR. ENDEKS
SPONSORU ACIK VEYA ZIMNI HICBIR TAAHHUTTE BULUNMAMAKTA VE ENDEKSE VEYA ENDEKSTEKI
HERHANGI BIR VERIYE ILISKIN OLARAK SATISA ELVERISLILIK VEYA OZEL BIR AMACA VEYA
KULLANIMA UYGUNLUK BAKIMINDAN HICBIR TAAHHUTTE BULUNMADIGINI ACIK OLARAK BEYAN
ETMEKTEDIR. YUKARIDA BELIRTILEN HUSUSLARA SINIRLAMA TESKIL ETMEMEK KAYDIYLA, ENDEKS
SPONSORU, BOYLE BJR OLASILIKTAN HABERDAR EDILMIS OLSA DAHI, HICBIR DURUMDA, MAHRUM
KALINAN KAR VEYA OZEL, ARIZI, CEZAI, DOLAYLI VEYA BAGLI ZARARLARDAN SORUMLU
OLMAYACAKTIR.

DAX ENDEKSI YASAL UYARI

DAX ("Endeks") Deutsche Boerse AG tarafindan hesaplanup yayinlanmakta ve "DAX" terimi Deutsche Boerse
AG'nin markas: olarak korunmaktadir. Varantlar Deutsche Boerse AG ("Marka Sahibi") tarafindan sponsor
edilmemekte, satilmamakta veya tegvik edilmemektedir. Marka Sahibi "Endeks"in kullanimindan elde edilen
sonuglara ve/veya s6zii gegen endeksin herhangi bir belirli bir giinde herhangi belizli bir zamandaki rakamsal
degerine iligkin acik veya zimni olarak herhangi bir beyan veya taahhiitte bulunmamaktadir. Marka Sahibi (thmal
sebebiyle veya sair gekilde) Endeksteki herhangi bir hata sebebiyle herhangi bir kigiye kargt sorumlu olmayacaktir
ve herhangi bir hataya iligkin olarak herhangi bir kisiye danmismanhk hizmeti saglamakla yiikiimlii olmayacaktir.

DOW JONES INDUSTRIAL AVERAGE YASAL UYARI

Dow Jones Industrial Average™ (“Endeks"”), 5&P Dow Jones Indices LLC (“S&P DJI”)'nin bir iiriinii olup, Deutsche
Bank AG’ye kullanim igin lisans verilmigtir. S&P®, Standart & Poor’s Financial Services LLC (“S&P”)'nin ve Dow
Jones® ise, Dow Jones Trademark Holdings LLC (“Dow Jones”)'nin tescilli markasidir. Bu markalarin kullanim
icin S&P D]I'ye lisans verilmistir ve bazi amaglar igin Deutsche Bank AG'ye alt lisans verilmigtir.

S&P DJI, S&P veya bunlarin herhangi bir bagh kurulusu ya da iigiincii taraf lisans verenler (birlikte “S&P Dow
Jones Indices”) Varantlarin sponsorlugunu yapmamakta, Varantlann desteklememekte, satmamakta veya
pazarlamamaktadir. S&P Dow Jones Indices, Varant sahiplerine veya kamuoyunun herhangi bir bireyine, genel
olarak menkul kiymetlere veya Gzel olarak Varantlara yatirimin onerilebilirlii veya Endeks’in genel piyasa
islerligini takip etme kabiliyeti hakkinda agik veya zimni bir beyan veya taahhiitte bulunmamaktadir, Endeks ile
ilgili olarak S&P Dow Jones Indices in Deutsche Bank AG ile tek iligkisi, Endeksin ve S&P Dow Jones Indices’in
bazi markalarinin, hizmet markalarimn ve/veya ticari unvanlarinin, lisansindan ibarettir. Endeks, S&P Dow Jones
Indices tarafindan Deutsche Bank AG veya Varantlar dikkate alinmaksizin belirlenir, olugturulur ve hesaplanr.
S&P Dow Jones Indices, Endeksin belirlenmesinde, olugturulmasinda veya hesaplanmasinda Deutsche Bank
AG'nin veya Varant sahiplerinin ihtiyaglarini dikkate almak ylikiimliiliigii altinda degildir. S&P Dow Jones
Indices, Endeksin belirlenmesinde, olugturulmasinda veya hesaplanmasinda Deutsche Bank AG veya Varant
hamillerinin ihtiyaglarini dikkate almak ylikiimliiliigii altinda degildir. 5&P Dow Jones Indices, Varantlarm,
fiyatlarinin veya miktarinin belirlenmesinden veya Marantlarin ihrag ve satis zamanlamasindan veya Varantlarin
nakde cevrilmesi, teslim edilmesi veya itfa !edllmem l,gm olu§turu1acak denkiemin belirlenmesinden veya
hesaplanmasindan sorumlu degildixr ve bu /Iglemlere kahlmaml;;tlr S&P Dow Jones Indicesin, Varant
yOnetilmesi, pazarlanmas veya iglem gorrnes;’rlle 1Ig111'hrgbu' sorumlulugu mevcut degildir.Endekse
{irlinlerinin isabetli olarak endeks performan?lm taklp edecegme a da olumiu yatirim getirisi ayacagina dair
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giivence verilmemektedir. 5&P Dow Jones Indices LLC bir yatrim damigmam degildir. Bir menkul kiymetin
endekse dahil edilmesi s6z konusu menkul kiymetin alimina, sattimina, tututmasina iligkin S&P Dow Jones Indices
tarafindan yapilan bir tavsiye degildir ve yatirim daruigmanlii olarak da degerlendmlmez
S&P DOW JONES INDICES ENDEKSIN YA DA BERABERINDEKI VERILERIN YA DA ENDEKSE ILISKIN
SOZLU, YAZILI VE ELEKTRONIK HABERLERSME ARACLARI DAHIL ANCAK BUNLARLA SINIRLI
e QLMAMAK --—KAYDIYEA- - HABERLESME~ ARACLARININ -UYGUNLUGUNA, DOGRULUGUNA,
GUNCELLIGINE VE/VEYA TAMLIGINA ILISKIN GUVENCE VERMEMEKTEDIR. S&P DOW JONES INDICES
HATA, IHMAL VE GECIKME NEDENIYLE HERHANGI BiR TAZMINATA VEYA YUKUMLULUGE TABi
OLMAYACAKTIR. S&P DOW JONES INDICES, ENDEKSE VEYA ENDEKSTEKI HERHANGI BIR VERIYE
ILISKIN OLARAK SATISA ELVERISLILIK VEYA OZEL BIR AMACA VEYA KULLANIMA UYGUNLUK VEYA
DEUTSCHE BANK AG, VARANT SAHIPLERI VEYA DIGER KiMSELER VEYA KURULUSLAR TARAFINDAN
ENDEKSTEN VEYA BERABERINDEKI VERILERDEN ELDE EDILECEK SONUGCLARA ILISKIN OLARAK ACIK
VEYA ZIMNI HICBIR TAAHHUTTE BULUNMAMAKTA VE HIGBIR TAAHHUTTE BULUNMADIGINI ACIK
OLARAK BEYAN ETMEKTEDIR. YUKARIDA BELIRTILEN HUSUSLARA HERHANGI BiR SINIRLAMA
TESKIL ETMEMEK KAYDIYLA, S&P DOW JONES, SOZLESMEDE, HAKSIZ FHLDE, KUSURSUZ
SORUMLULUK HALINDE VEYA BASKA HALLERDE BOYLE BiR OLASILIKTAN HABERDAR EDILMIS OLSA
DAHI, HICBIR DURUMDA, KAR KAYIPLARI, iSLEM KAYIPLARI, KAYIP ZAMANLAR VEYA iY] NiYET DE
DAHIL OLMAK UZERE DOLAYLI, OZEL, ARIZI, CEZAI VEYA BAGLI ZARARLARDAN SORUMLU
OLMAYACAKTIR. 5&P DOW JONES INDICES VE DEUTSCHE BANK AG ARASINDA GERCEKLESMIS HICBIR
SOZLESMENIN VEYA DUZENLEMENIN S&P DOW JONES INDICESIN LISANS VERENLERI DISINDA
UCONCU KIS LEHTARI YOKTUR.

EURQO STOXX 50 YASAL UYARI

EURO STOXX 50@ (“Endeks”), STOXX Limited, Ziirih, Isvigre (“STOXX") sirketinin vefveya girketin lisans
verenlerinin (“Lisans Verenler”)'in (tescilli ticari marka dahil olmak {izere) fikri miilkiyetinde olup lisans
altindadir,
STOXX ve Lisans Verenlerin Deutsche Bank AG ile Varantlarla ilgili olarak kullanulmak iizere Endeksin ve ilgili
markalarin lisansinin verilmesi diginda herhangi bir iligkisi bulunmamaktadir,
STOXX ve Lisans Verenler,
» Varanhn sponsorlufunu yapmamakta, Varantlari satmamakta, desteklememekte veya tamitimini
yapmamaktadir,
> Varant veya difer menkul kiymetlere yatirim yapan herhangi bir kigiye tavsiyede bulunmaz,
» Varantlarin zamanlamasi, miktar1 veya fiyatlandirmas: hakkinda karar vermez veya bu hususlarda
herhangi bir yiikiimliiliikleri ve sorumluluklar: bulunmaz,
> Varantlarin ydnetilmesi, idaresi veya pazarlanmas: igin herhangi bir yiikiimliiliigii veya sorumlulugu
bulunmaz ve
> Endeksin belirlenmesinde, olusturulmasinda veya hesaplanmasinda Varantin veya Varant sahiplerinin
ihtiyaglarii dikkate almaz veya boyle bir yiikiimliiliik altinda degildir.

STOXX ve Lisans Verenler, Varantlarla baglantilt olarak herhangi bir sorumluluga sahip olmayacak ve Varantlar,
Varantlanin sahibi veya diger kimseler tarafindan Endeks'den veya Endeks'in beraberindeki verilerden elde
edilecek sonuglar hakkinda, Endeks’in veya Endeks’deki bir verinin dogrulugu veya tamligt hakkinda, ve Endekse
veya Endeks'deki bir veriye iligkin olarak satiga elveriglilik ve 8zel bir amaca veya kullamma uygunluk
bakimindan, agik veya zimni olarak higbir taahhiitte bulunmamaktadir ve bunlar hakkinda higbir taahhiitte
bulunmadigiru beyan etmektedir.

STOXX ve Lisans Verenler, Endeks veya Endeks’in verilerinde herhangi bir hata, ihmal veya kesintilerden dolay:
bir sorumluluga sahip olmayacaklardir.

STOXX ve Lisans Verenler, bdyle bir olasihiktan habequar olsalar dahi, hi¢bir durumda, mahrum kalinan kar ya da
dolayl, cezai, 6zel veya bagh zararlardan soruml ttﬂmayacakflr*

Ihracatgr ve STOXX arasindaki lisans sézlesmesisalt onlarm yararﬂ-f olup Varant sahiplerinin veya diger iiglincii
kigilerin yararlarina degildir. 17 Hisan 208
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FTSE 100 YASAL UYARI

“FTSE International Limited (“FTSE") veya London Stock Exchange Group sirketleri (“LSEG") (birlikte “Lisans
Veren Taraflar”) tarafindan higbir gekilde Varantlarin sponsorlufu yapilmamakta, Varantlar satilmamakta,
desteklenmemekte veya tanitimu yapilmamaktadir. Lisans Verenlerin higbiri (i) FTSE 100 Endeksi (“Endeks”)
~(Varantlarimbaz aldig)'in kullamimindan-elderedilenrsonuglarar (i) sézigegen Erdeks'irr herbangibirbelitligiine —
herhangi belitli bir zamandaki rakamsal deferine veya (iii} Endeks’in belirlenen amaca uygunluguna iligkin agik
veya zimni olarak higbir talepte bulunmaz, tahmin yiiriitmez, beyan veya taahhiitte bulunmaz. Lisans Verenlerin
higbiri, Endeks ile ilgili Deutsche Bank AG’ye veya miigterisine hicbir finansal veya yatirim tavsiyesi veya Snerisi
vermemig veya vermeyecektir. Endeks, FTSE veya temsilcisi tarafindan hesaplanur. Lisans Verenlerin hicbiri (ihmal
sebebiyle veya sair gekilde) (a) Endeksteki herhangi bir hata sebebiyle herhangi bir kisiye karsi sorumiu
olmayacaktir veya (b) herhangi bir hataya iligkin olarak herhangi bir kigiye danigmanlik hizmeti saglamakla
ylikiimlii olmayacaktir.

Endeks'teki tiim haklar FTSE International Limited'e (“FTSE”)'ye bahgedilir. “FTSE®”, London Stock Exchange
Group (“LSEG") nin ticari markasidir ve FTSE tarafindan lisans cercevesinde kullarulir.”

“Endeks’deki tiim haklar FTSE'ye bahgedilir. FTSE®, LSEG grupsirketlerinin ticari markasidir ve FTSE tarafindan
lisans ¢ercevesinde kullarlir,

Varantlar salt olarak Deutsche Bank AG tarafindan geligtirmigtir. Endeks, FTSE veya temsilcisi tarafindan
hesaplanur. FTSE ve FTSE'nin lisans verenleri Varantlara bagli degildir ve bunlar Varantlara sponsor olamaz,
tavsiye ve neri veremez, Varantlan destekleyemez veya pazarlayamazlar, FTSE ve FTSE'nin lisans verenleri
herhangi bir kigiye karsi (a) Endeks’in kullanimindan, Endeks’e giivenden veya Endeks'teki hatadan veya (b)
Varantlara yapilan yatrim veya Varantlann igletilmesinden kaynaklanan hicbir sorumlulugu kabul
etmemektedirler, FTSE, Varant'lardan elde edilecek sonuglara iligkin veya Endeks’in Deutsche Bank AG tarafindan
belirlenen amaca uygunluguna iligkin higbir talepte bulunmaz, tahmin yiiriitmez, beyan veya taahhiitte bulunmaz.

NASDAQ 100 YASAL UYARI

NASDAQ OMX Group, Inc. veya igtirakleri (bundan bdyle igtirakleriyle birlike “Sirketler” olarak amlacaktir)
Varantlara sponsor olmamakta Varantlar: desteklememekte, satmamakta veya tanitimini yapmamaktadr,
Varantlar Sirketler Varantlann hukuka uygunlugu veya yerindeligi veya agiklama ve beyanlarin dogrulugu veya
yerindeligi hakkinda bir gorilg agiklamamaktadir. Sirketler Varant sahiplerine veya kamuoyunun herhangi bir
bireyine genel olarak menkul kiymetlere veya &zel olarak Varantlara yatirimin 8nerilebilirligi veya NASDAQ100
Endeksinin pay senedi piyasasin genel performansiu takip edecefi ydniinde veya zimni bir beyan veya
taahhiitte bulunmamaktadir. Sirketlerin Deutsche Bank AG (“Lisans Alan”) ile tek iligkisi Nasdaq®, OMX®,
NASDAQ OMX®, PHLX® ve NASDAQ100 Endekslerinin, Sirketlerin tescilli markalarimin ve bazi ticaret finvanlar
ile hizmet markalarinin lisansinin verilmesinden ve NASDAQ OMX tarafindan belirlenmis, olugturulmus ve
hesaplanmis NASDAQ100 Endeksinin Lisans Veren’e veya Varantlara iligkin olmaksizin kullanimindan ibarettir.
Endeksin belirlenmesinde, olugturulmasinda veya hesaplanmasinda Lisans Alan‘in veya Varant sahiplerinin
ihtiyaglarini  dikkate almak yiikiimliiliigii altinda degildir. Sirketler ihra¢ edilecek olan Varantlann
zamanlamasinn, fiyatlandirmasiun veya miktarlarimin belirlenmesine veya Varantlarin nakde cevrilmesi igin
olugturulmug denklemin belirlenmesine veya hesaplanmasina katiimanugtir ve bu iglemlerden sorumlu degildir.
Sirketlerin Varantlarin yonetilmesi, pazarlanmast ve iglem gérmesiyle ilgili hi¢cbir sorumlulugu mevcut degildir.

SIRKETLER NASDAQ100 ENDEKSIN VEYA BERABERINDEKI HERHANGI BIR VERININ DOGRULUGUNA
VE/VEYA KESINTISIZ HESAPLANMASINA ILISKIN GUVENCE VERMEMEKTEDIR. SIRKETLER NASDAQ100
LISANS ALAN, VARANT SAHIPLERI, DIGER KIMSELER VEYA KURULUSLAR TARAFINDAN ENDEKSTEN
VEYA BERABERINDEKI VERILERDEN ELDE EDILECEK SONUGLARA ILISKIN OLARAK ACIK VEYA ZIMNI
HIGBIR TAAHHUTTE BULUNMAMAKTADIR. SIRKETLER ENDEKSE VEYA BERABERINDEKI HERHANGH
BIR VERIYE ILISKIN OLARAK SATISA ELVERISLILIK VEYA OZEL BIR AMACA VEYA KULLANIMA
UYGUNLUGA ILISKIN OLARAK ACIK VEYA ZIMNL HI(;BIR TAAHHUTTE BULUNMAMAKTA VE ACIK
OLARAK HICBIR TAAHHUTTE BULUNMADIGINI 2BEYAN ETMEKTEDIR. YUKARDAKILERI
SINIRLAMAKSIZIN, SIRKETLER HICBIiR DU/'I(UMDA MAI-IRY\JM KALINAN KARDAN VEYA OZEL, ARIZI,
CEZAI, DOLAYLI VEYA BAGLI ZARARLA DAE KENDISINE BILDIRIM YAPILMIS OLSA D

OLMAYACAKTIR. 1w v m N A 17 Hsan 108
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—-——-——=bfitlin -haklarint-sakl1 ~tutmaktadir.- Nikkei;-higbir-gekilde Varantlann sponsorlufunu yapmamakta; -Varantlar:--
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NIKKEI 225 YASAL UYARI

Nikkei Stock Average Nikkei Inc’in fikri miilkiyetindedir. Nikkei Inc. ve Nikkei Inc’in tamamina sahip oldugu
Nikkei Stock Average’1 hesaplayip yayan igtiraki, Nikkei Digital Media Inc. (birlikte “Nikkei”) endekse iligkin

desteklememekte veya tanutimuni yapmamaktadir. Nikkei hicbir taahhiitte ya da beyanda bulunmamaktadar.

ICE YASAL UYARI

ICE, iiriinlere sponsor olmamakta iiriinleri tasdik etmemekte/onaylamamakta, satmamakta veya tanitimim
yapmamaktadir. ICE, Kitalararast Borsa -Intercontinental Exchange, Inc.- anlamina gelir, ICE, tiriinlerin hukuka
uygunlugu veya yerindeligi veya agiklama ve beyanlarin dogrulugu veya yerindeligi hakkinda bir goriig
agiklamamaktacir. ICE, {irlin sahiplerine veya kamuoyunun herhangi bir bireyine yatirim {iriinlerine yatirimmn
onerilebilirligi yéniinde agik veya zimni bir beyan veya taahhiitte bulunmamaktadur. ICE'nin, Ihraggs veya herhangi
bir igtiraki ("Deutsche Bank"} ile tiriinlerde kullamimak tizere ilgili markalarin kullarilmas: diginda herhangi bir
iligkisi bulunmamaktadir. ICE, ihra¢ edilecek olan ({iriinlerin zamanlamasinin, fiyatlandirmasimin veya
miktarlarinin belirlenmesine veya iiriinlerin nakde gevrilmesi icin olugturulmug denklemin belirlenmesine veya
hesaplanmasina katilmarmigtir ve bu iglemlerden sorumiu degildir. ICE'nin, {iriinlerin yénetilmesi, pazarlanmasi
ve iglem gdrmesiyle ilgili hichir sorumiulugu mevcut degildir.

LBMA YASAL UYARI

LBMA Altin Fiyats ("Benchmark") ve LBMA Giimiig Fiyat: ("Benchmark"), LBMA'ya aittir. LBMA, Londra Kiilge
Piyasasi Birligi - London Bullion Market Association- anlamina gelir ve "Benchmark Sponsoru” olarak arulir, LBMA,
{irlinlere sponsor olmamakta, d(riinleri tasdik etmemekte/onaylamamakta, satmamakta veya tamitiminu
yapmamaktadir. Benchmark Sponsoru, tiriinlerin hukuka uygunlugu veya yerindeligi veya agiklama ve beyanlarin
dogrulugu veya yerindeligi hakkinda bir gérils apiklamamaktadir. Benchmark Sponsoru, {iriin sahiplerine veya
kamuoyunun herhangi bir bireyine genel olarak yatirim {iriinlerine veya §zel olarak iiriine yatirimin &nerilebilirligi
veya Benchmark’in genel piyasa performansin: takip edece§i yoniinde agik veya zimni bir beyan veya taahhiitte
bulunmamaktadir, Benchmark Sponsoru’nun, Ihrage: veya herhangi bir istiraki ("Deutsche Bank") ile {irfinlerde
kullanilmak {izere Benchmark’larin ve ilgili markalarin kullanilmast diginda herhangi bir iligkisi
bulunmamaktadir. LBMA, ihrag¢ edilecek olan lirlinlerin zamanlamasintn, fiyatlandirmasimn veya miktarlarinin
belirlenmesine veya tiriinlerin nakde ¢evrilmesi i¢in olugturulmug denklemin belirlenmesine veya hesaplanmasina
katilmamugtir ve bu iglemlerden sorumlu degildir. LBMA'min, {irlinlerin y&netilmesi, pazarlanmas! ve islem
gormesiyle ilgili hi¢bir sorumlulugu mevcut degildir.

4.3.2, Genel Kogullar
Satin Alimlar

Thragg), Varantlarimi, agik piyasada, ihale yoluyla veya tzel anlasmalar vesilesiyle herhangi bir zamanda herhangi
bir fiyattan satin alabilir fakat bununla yiikiimlii olmayacaktir. Bu sekilde satin ahinan Varantlar, elde tutulabilir,
tekrar satlabilir veya iptal icin iade edilebilir.

Bildirimler

Satig 8ncesinde Varantlara veya Thraggiya iligkin olarak ortaya gikan ve yatinmalar {izerinde olumsuz etki
dogurmasi muhtemel 6nemli bir degisikligin gerceklesmesi halinde, ihrage;mm bu hususu derhal piyasa yapiciya
bildirmesi gerekmektedir. 17 Hisan 2018

Varantlarm vadesi boyunca ihragei bilgi dokiimarunda.yer alan ve yatrmeilarm yatirim kararlariru etkilemesi

muhtemel her tiirlii degigiklik, ihraggidan kaynakla‘r'ién gefgkgvé}gx,;le Varantlarin fiyats, likiditesi ve Varantlarinin

hamillerinin haklarnn etkilenmesine yol agacal her tiirlii degigiklik veya sermaye artirimi, temettii 6demesi ve

benzeri nedenlerle Dayanak Varlik ve/veya (flgist‘e{g-écl:i?;‘fﬁié}r_déna ; len degisiklik nedeniyle Vagantlarip temsil

ettigi haklarda meydana gelen her tiirlii de&ié_‘ik{lﬂ{}@gqlﬁ@ﬁ" el)durumlarin kamuya asina iligkin
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diizenlemelerine uygun olarak kamuya agiklanacaktir, 56z konusu olaylarin piyasa yapiciya derhal bildirilmesi
Ihraggmin sorumlulugundadir.

Ayrica yatirimerlann yatirim kararlarini etkilemesi muhtemel séz konusu degigikliklerin izahname degigikligini
gerektirmesi durumunda, Thragcr izahname maddelerinde degigiklik yapacaktir. Sz konusu degisiklikler Kamuyu
Aydinlatma Platformu'nda yayinlanmasini takiben yiiriirliige girecektir

Varant hamillerine yapilacak bildirimler, 6zel durumlarin kamuya agiklanmas: gergevesinde Merkezi Kayit
Kurulugu tarafindan yénetilen Kamuyu Aydmlatma Platformu aracilifiyla yapiimaktadir. Kamuyu Aydinlatma
Platformunda yer alan tiim &zel durum agiklamalar ayni giin iginde piyasa yapicinin Internet sitesinde ve 2 ig
giinii iginde thraggmin Internet sitesinde yayimlanacaktir. Agiklamalarin miicbir sebep veya Thraggiya veya piyasa
yapiclya atfedilemeyecek bir teknik ariza sebebiyle kap.org.tr adresindeki Kamuyu Aydmlatma Platformu
tizerinden elektronik yolla yapilamamas halinde, piyasa yapicinin derhal Merkezi Kayit Kurulugu - KAP Destek'e
bildirimde bulunmasi gerekmektedir, Piyasa yapici bildirimlerin elektronik ortamda yapilamadiggin kanitlamaya
yonelik belgeleri s6z konusu olayin gergeklegmesinden itibaren 3 is giinii iginde Borsa Istanbul'a iletmekle
ylikiimliidtir.

Thrage1 adma Hareket Eden Yetkililer, Tespitler ve Degigiklik
Yetkililer

fhracg, gorevlendirmis oldugu herhangi bir Yetkiliyl herhangi bir zamanda degistirme veya aralarindaki is
iligkisini sona erdirme ve ek veya gdrevden alinan Yetkilinin yerine yeni bir Yetkili tayin etme hakkina sahiptir; su
kadar ki Asli Yetkilinin gorevine son verilmesi halinde, yerine yeni bir Asli Yetkili atanmncaya degin bu fesih
ytiriirliige girmeyecektir ve ayrica belirtmek gerekir ki, Varantlarin herhangi birinin herhangi bir menkul kiymetler
borsasinda kote olmasi veya herhangi bir iilkede halka arz edilmesi halinde, séz konusu menkul kiymetler
borsasinin yénetmelik ve kurallari ile her bir tilkenin menkul kiymetler ditzenleme kurumlan tarafindan gerekli
goriilmesi halinde her bir {ilkede belirli bir ofise sahip bir Yetkili olacaktir. Yetkiliyle ilgili her tiirlii atama, atamanimn
feshi veya Yetkilinin belirtilen ofisindeki degisiklife dair bildirim Varant hamillerine Kamuyu Aydinlatma
Platformu araciligtyla yapilacaktir. Her bir Yetkili, sadece Ihraggimun yetkilisi olarak hizmet verecek olup, Varant
hamillerine karg: herhangi bir yiikiimliiliik veya gorev iistlenmeyecegi gibi kendileriyle acentelik veya yediemin
iligkisi de tesis etmeyecektir. Yetkilinin Varantlara iligkin her tiirlii hesap veya tespitleri (agik hatalar hari¢ olmak
iizere), Varant hamilleri agisindan kesin, son ve baglayici olacaktr,

Ihrageunn Tespitleri

Thraggimun iiriin kogullarina uygun sekilde yaptig1 herhangi bir tespit, (acik hatalarin haricinde), Varant hamilleri
i¢in baglayic), kesin ve son olacaktir.

Degisiklikler

Thraggi, kosullarin amaglanan ticari amacini siirdiirmek veya korumak amaciyla, firlin kogullarim1 Varant
hamillerinin menfaatlerini olumsuz ve nemli bir agidan etkilemeyecek sekilde, resmi, gbz ardi edilebilir veya
teknik nitelikler agisindan veya agik bir hatay1 gidermek veya iiriin kogullarinda yer alan ayiph bir hiikmit
diizeltme veya tamamlamak amaciyla diledigi sekilde ve Varant hamillerinin veya herhangi birinin rizasmm almak
zorunda olmaksizin, kanunlarin izin verdigi Slctide degistirebilir. Her tiirli degisiklik bildirimi, Varant hamillerine
Kamuyu Aydinlatma Platformu aracilifiyla yapilacaktir fakat bildirimin yapilmamas: veya Varant hamillerine
tarafindan alinmamas, s6z konusu degisikligin gegerliligini etkilemeyecektir.

Sair Ihraglar

Ihracgy, zaman zaman ve Varant hamillerinin veya herhangi birinin rizasin almak zorunda olmaksizin, Varantlarla
birlegtirilerek tek bir smif olugturacak sekilde bagka menkul kiymetler ihdas ve ihrag etme serbestisine sahiptir.

ikame

Ihraccumn Ikamesi

17 Hisan 2018

Thraggi veya yerini aldif girket, herhangi ]yi- zamanda ve -‘Varant hamillerinin &énceden rizasiru almaksizin,
herhangi bir igtirakini veya yan kurulugunu Varantlar gergevesmd‘ekl ana borglu sifatiyla ve agagidaki hiikiimlere
tabi olarak kendi yerine ikame edebilir (”Ikame Slrket") ’I‘
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o Ikame Sirket'in Varantlar gergevesindeki edimleri, (kendisinin Ikame Sirket konumunda oldugu haller
haricinde) Deutsche Bank tarafindan garanti edilecektir;

 Varantlarin ikame Sirket'in kanuni, gecerli ve baglayic edimleri temsil etmesini saglamak igin {gerekli tiim
onaylarin almmas: da dahil olmak iizere) yapilmasi, yerine getirilmesi ve tamamlanmas: gereken tiim
iglem, eylem ve hususlar yerine getirilmis ve tamamen yiirtirliikte olacakt;

+  Ihragg, Varant hamillerine ilgili ikame tarihinden en az 30 giin énceden ve Kamuyu Aydinlatma Platformu
araciligiyla bildirimde bulunmug olmahdur.

Herhangi bir Ihragginin ikamesi s6z konusu oldugunda, isbu Sermaye Piyasasi Aract Notu'nda fhraggtya yapilan
tiim atiflar, Ikame Sirket'e yapilmig olarak kabul edilecektir.

Ofis Degigikligi

fhraggl, Kamuyu Aydinlatma Platformu aracihftyla Varant hamilerine bildirimde bulunarak, Varantlarin amaglar
dogrultusunda iglemleri yiirtittligii ofisini degigtirme hakkina sahip olacaktir; s6z konusu degisikiik tarihi ilgili
bildirimde belirtilecektir; su kadar ki, sz konusu bildirim yaptlmadan degisiklik gergeklesemez.

Avrupa Para Birligi icin Ayarlamalar
Yeni Para Biriminde Diizenlenmesi

thraggl, Varant hamillerinin rizasiu almaksizin, Kamuyu Aydinlatma Platformu aracihiyla Varant hamillerine
bildirimde bulunmak suretiyle ve bildirimde belirtilen ayarlama tarihinden itibaren gecerlilik kazanmak iizere,
Varantlanin belirli gartlarint Avro cinsinden tekrar diizenleyebilir. Ayarlama tarihi, {iriin kosullari uyarinca Varant
hamillerine verilen bildirimde [hracc: tarafindan belirtilen ve para biriminin Anlagma uyarinca Avrupa Ekonomik
ve Parasal Birligi'nin {iglincii kademesine baglangigta katilmayan bir iilkeye ait olmas: halinde iilkenin katildig
tarihi veya sonrasindaki bir tarihi ifade eder (“Ayarlama Tarihi”).

Se¢imin etkisi su sekilde olacaktir:

i, Uzlas1 Para Biriminin Avrupa Ekonomik ve Parasal Birligi’nin {igiincii kademesine 1999 tarihinden itibaren
veya sonrasinda katilan bir iilkenin ulusal para birimi oldugu durumlarda (ulusal para birimi, Avrupa
Ekonomik ve Parasal Birligi'nin #iglincii kademesinin baglangicindan énceki giinde tarumlanan iilke para
birimleri veya iigiincii kademenin genigletilmesiyle ilgili olarak, ilk agamada igtirak etmemis iilke para
birimlerini ifade eder), s6z konusu Uzla;i Para Birimi, Ihragoimin karar verecefi ve bildirimde
belirtebilecei yuvarlamaya iligkin (varsa) hiikiimlere tabi olarak Belirlenen Oran’dan Avro'ya
doniistiiriilmesi neticesinde bulunacak Avro cinsinden tutar olarak kabul edilecektir, Ayarlama Tarihi
sonrasinda Varantlara iligkin tlim 6demeler, Varantlarda Uzlag: Para Birimine yapilan tiim atiflar Avro'ya
yapilmis gibi sadece Avro olarak yapilacaktir,

ii,  Uriin kogullarinda bir déviz kuru yer aliyorsa veya iriin kosullarindan herhangi biri, Avrupa Ekonomik
ve Parasal Birligi'nin iigilincii kademesine 1999 tarihinden itibaren veya sonrasinda katilan bir {ilkenin para
biriminde (“Orijinal Para Birimi") ifade edilmigse, s6z konusu déviz kuru vefveya iiriin kogullarinin diger
sartlarimin, Belirlenmis Kur'dan Avro cinsinden ifade edilecegi, déviz kuru s8z konusuysa, Avro'ya
déntigtiiriilmiis olacag varsayilacaktir ve

iii.  Uriin kogullarinda ihragginin Avro cinsinden ifade edilen araclarin o sirada tabi oldufu teamiil ve
politikalara uyum saglamak amaciyla karar verecegi diger her tiirlii degisiklik yapilacaktir.

Uriin Kogullarninda Ayarlama

Thraggl, Varant hamillerinin onayim almaksizin ve Kamuyu Aydinlatma Platformu araciliftyla Varant hamillerine
bildirimde bulunarak, {iriin kosullarinda Avrupa Ekonomik ve Parasal Birligi'nin ii¢fincii kademesinin sonuglarin
yansitacak gekilde iirtin kogullarina dair Anlagma uyarinca uygun oldugunu tespit ettigi ayarlamalarda
bulunacaktir.

\- it "b.,_ -
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Uriin Kogullarinda Ayarlama ve Avrupa Para Birligi icin Ayarlamalar baghg altindaki hitkiimlere halel
getirmeksizin, gerek Thragg, gerek Hesaplama; Kuruhfxgu gerekse h hangl bir Yetkili, Avro cinsi
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transferlerden veya herhangi bir para birimine yapilan doniistiirmelerden veya bunlara iliskin yapilan
yuvarlamalardan dolay: ortaya gikabilecek komisyon iicretleri, masraflar, zarar veya giderlerden dolay: higbir
Varant hamiline veya sair bir gahsa karg: sorumlu olmayacaktir. thraggy, herhangi bir para birimine déniigtiirme ve
yuvarlamalar da dahil yatinmecinin olagan piyasa kogullan haricinde ek bir zarara ugramamasi igin gerekli
tedbirleri alacaktir,

5. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

5.1. Halka arzin kogullari, halka arza iligkin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka arza
katilmak i¢in yapilmasi gerekenler

5.1.1. Halka arzin tabi oldugu kogullar

Varantlar, Borsa Istanbul’un kotasyon onay ile ihrag edilecek ve Borsa Istanbul Kollektif Yatirim Uriinleri ve
Yapilandinlmg Uriinler Pazari’'nda iglem gérecektir.

5.1.2. Halka arz edilen yatirim kurulugu varantlarinin toplam adedi ve miktar:

Toplam 6.880.000 TL itibari degerli 688.000.000 adet Varant ihrag edilecek olup ihrag dagihmi 11 numarah “EKLER”
bélimiinde yer alan EK-2 tabloda gosterilmektedir.

5.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katilim hakkinda bilgi
5.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi
Igili bilgiler igin liitfen 11 numarali “EKLER” béliimiinde yer alan EK-2deki tabloya bakimiz.

5.1.3.2. Halka arza bagvuru siireci ile bagvuru yerleri ve satis sekli

Thrag edilecek Varantlar Borsa Istanbul Kollektif Yatirim Uriinleri ve Yapilandinlmsg Uriinler Pazari'nda Borsa’da
satis yontemi cercevesinde halka arz edilecektir. Varantlarda talep toplama yéntemi ile bir halka arz
gergeklegtirilmeyecektir.

Piyasa Yapicilik iglemleri Deutsche Securities tarafindan gerceklestirilecektir. Piyasa yapict sorumlu oldugu
Varantlarda mevcut diizenlemeler ¢ercevesinde ahg-satig geklinde ¢ift tarafli kotasyon vererek piyasa olugmasina
ve iglem gerceklegsmesine katkida bulunmakla yiikiimliidiir. Bu cercevede piyasa yapia tarafindan verilecek
kotasyonla iglemler baglayacak olup yatimmalar alim emirlerini hizmet aldiklan yatiim kurulugu
vasitastyla Borsa Istanbul’da gerceklestirilecek ahm iglemi ile halka arza katilabilirler.

5.1.4. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami miktarlar hakkinda bilgi
YOKTUR. '

5.1.5. Yatirim kurulugu varanti almak i¢in bagvuru yapilacak yerler ile bunlarin bedellerinin 6denme yeri ve
geklH ile teslim siiresi de dahil yatirim kurulugu varantlarimun teslimine iligkin bilgi

(a) Bagvuru yapilacak yerler ile yatirim kurulugu varanti bedellerinin §denme yeri ve gekline iligkin bilgi

Varantlar Borsa Istanbul Kollektif Yatiim Urlinleri ve Yapilandirilmg Uriinler Pazari'nda islem gérecektir. Halka
arz borsada satis yontemi ile gercekleseceginden dolay:, yatirimcilar emir iletimine aracihik veya iglem aracihfina
yetkili herhangi bir yatirim kurulugu vasitasiyla Borsa Istanbul'da gerceklegtirilecek alim iglemi ile halka arza
katilabilir, Araci Kurumlann miigterileriyle varantlara iligkin herhangi bir islem gerceklestirmeden ve sézlegme
imzalamadan Snce varantlarin igleyig esaslarinm ve getirdigi hak ve yiikiimliiliikler ile s6z konusu islemlerin
risklerini agiklayan ve igerigi Tiirkiye Sermaye Piyasalan Birligi'nce belirlenen "Varant ve Varant Benzeri Sermaye
Piyasast Araclan Risk Bildirim Form"unu kullanmalari ve s6z konusu formu miigterilerine vermeleri zorunludur,
Varant yatrimcilarinin s6z konusu formu okuyup anlamig olmalar: ve ilgili formda belirtilen hususian gbz éniine
alarak iglem yapmalar: gerekmektedir.

(b) Yatunm kurulugu varantlarimin teslimine ili‘:}lfih bilgi~. 17 lisan 2018

Halka arz edilecek Varantlar, satigin tamamla‘hmas,\m muteaklp sermaye piyasast mevzuati gergevesinde MKK
nezdinde hak sahipleri bazinda kayden 1zleni‘ne,ye baslanacakhr
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Teslim, MKK ve Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. aractifryla Son Iglem Tarihi'nden sonraki figiincii Is
Giinli'nde gerceklesecektir, Varantlar, uygulanacak hukuka ve Varantlara iligkin devir igleminin kayitlan
aracihfiyla gerceklestirildigi herhangi bir Takas Kurulusunun biitiin kural ve usullerine uygun gekilde
devredilebilir,

Varantlar, MKK veya ilgili mevzuatta belirtilen usul ve esaslara uygun olmak koguluyla, thracg tarafindan
onaylanip kamuyu aydinlatma diizenlemeleri gercevesinde Varant hamillerine bildirilecek olan diger Takas
Kurulugu/Kuruluglan veya takas sistemi/sistemleri nezdinde kaydilegtirilmig bicimde depo edilecektir. Varantlar
Kurul tarafindan izahname onay: ile eszzamanl olarak MKK kayitlarina ahnacaktir. '

Teslimin [hraggrya atfedilebilir bir sebepten tiirii ertelenmesi halinde, Borsa Istanbul'un 01/03/2016 tarih 16 sayilt
Pay Piyasast Isteyigine lliskin Uygulama Usulii ve Esaslari’'nin “Varantlatin Borsa Kotuna Alinmasina ve Borsada
Islem Gormesine Iliskin Usul ve Esaslar” bgliimiiniin 16. Maddesinde yer alan takas iglemleri ile ilgili hiikiimler

uygulanir,
5.1.6. Halka arz sonuclarninin ne gekilde kamuya duyurulacag: hakkinda bilgi

Thragg tarafindan, Varanta iligkin alim satim emirleri Piyasa Yapicist aracihi ile Borsa Istanbul'a iletilmektedir.
562 konusu emirler neticesinde gergeklestirilen iglemler ile Piyasa Yapicis: tarafindan gergeklestirilen diger alim
satim iglemlerine ydnelik bildirimler Kurul'un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iligkin diizenlemeleri
cercevesinde Kamuyu Aydinlatma Platformu aracihiiyla yapilmaktadir. Aynica Ihragey, Thraggida idari
sorumiulufu bulunan kigiler, bunlar ile yakindan iligkili kisiler veya Kurulun finansal raporlamaya iliskin
diizenlemelerinde tanimlanan iligkili taraflarca Varantlara iliskin olarak gergeklestirilen alim satm iglemleri
glinliik olarak, Piyasa Yapial tarafindan gerceklegtirilen diger islemler ise haftalik olarak Kurulun 6zel durumlarin
kamuya agtklanmasina iliskin diizenlemeleri ¢er¢evesinde kamuya agiklanir.

5.1.7, Bagvuran yatirimcilar tarafindan satig fiyatinin fizerinde ddenen tutarlarm iade gekli hakkinda bilgi

YOKTUR.

5.1.8. Yatirm kurulugu varanilarmin satigmin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi,
durdurulabilecegi veya ertelenebilecegi hakkinda agiklama

Thrager Varant ihraciru Kaydi fhra¢ Tarihi Sncesinde iptal etme haklani sakh tutmaktadir, Kaydi fhrag Tarihi
sonrasinda, Ihraggl, kontrolii digindaki sebeplerle Varantlar uyarinca mevcut olan yiikiimliiliiklerinin yerine
getirilmesinin herhangi bir sebeple kismen veya tamamen hukuka aykim veya uygulanamaz oldugunu veya
kontrolii digindaki sebeplerle Varantlara iligkin riskten korunma pozisyonlarim siirdiirmesinin yasal veya
uygulanabilir olmadigini tespit etmesi durumunda, takdiri kendisine ait olmak iizere yiiriirliikteki kanunlarin izin
verdigi olgiide Varantlari erken feshedebilir. fhraggiun Varantlart erken feshetmesi durumunda, fhraca
uygulanacak hukukun izin verdigi 6lgiide, yasal ve uygulanabilir olup olmadigina bakmaksizin, her bir Varant
hamiline Hesaplama Kurulugu tarafindan gercek piyasa deferi olarak belirlenen tutardan Dayanak
Varliga/Gostergeye bagh riskten korunma iglemlerinin yerine getirilmemesi sebebiyle yaphifi masraflan
gikardiktan sonra elde edilen tutar: §deyecektir.

4.2.4 no'lu béliimdeki hususlar sakli kalmak kaydiyla, Thragg Varantlarin ihracint agagidaki sebepler de dahil
olmak tizere herhangi bir sebeple iptal edebilir:

a. Thraggimin Varantlar gercevesindeki ylik@imliiliiklerini yerine getirmesinin kismen veya tamamen hukuka aykir
veya makul bir degerlendirme gergevesinde imkansiz hale geldifini veya (Varantlarin halka arzina baglandif
durumla kargilagtimldiginda) dogrudan veya dolaylr olarak maliyetlerde, vergilerde, harclarda ve masraflarda
onemli artiglara sebep olacagin tespit etmesi; .

; PO 17 Hisen 2018

b. Ihraggimin Varantlara iligkin riskten korunma pozisyonlari satin alinmasinin, olugturmasinin, yeniden
yapilandirmasinn, bu pozisyonlar: birbirleriyle ikame®tmésinin, siirdiirmesinin, bu pozisyonlarin kapatilmasinin
veya satilmasiun (“Riskten Korunma Isleml8ri”) ki$men véya tamamen hukuka aykiri veya makul bir
degerlendirme cergevesinde imkansiz hale gelfiigiq'i‘iﬁéfgaa‘l}gr' tﬁrlﬁ&rergi arttg), vergi menfaatleri veya Ihragginin

vergisel durumuna iliskin diger olumsuz e‘&ilexﬁ' de{dahil ol k; lizere (Varantlarin halka apzefa landlgl
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durumla kargtlagtinldifinda) dogrudan veya dolayh olarak Varantlara iligkin riskten korunma islemleri icin

katlandig1 maliyetlerde, vergilerde, harglarda veya masraflarda veya iicretlerde nemli artislara sebep olacagim
tespit etmesi;

¢. Hesaplama Kurulugunun herhangi bir Dayanak Varligin/Gostergenin seviyesinin veya fiyatinin belirlenmesine
iligkin olarak uyguladig: yontemi veya Hesaplama Kurulugu'nun herhangi bir Dayanak Varhgin/Gostergenin
seviyesini veya fiyatiru belirleme yeterliligini olumsuz yonde etkileyen bir olayin meydana gelmesi;

d. Bir Dayanak Varligin/Géstergenin iglem tahtasinin kapatiimas, birlesme olay, pay alm teklifi, fesih, itfa, iflas,
millilegtirme, ilgili Dayanak Varhgin/Géstergenin hesaplanmasina iligkin formiilde veya yéntemde veya yatirim
kararlarinda, politikalarinda, strateji, yonetim veya kurucu belgelerinde énemli bir degisiklik meydana gelmesi
veya Thragginn kendi makul takdiri cercevesinde belirleyecegi bagka 6nemli bir degisiklik sonucunda Dayanak
Varhigin/Gostergenin Snemili Slgiide degismesi veya etkilenmesi;

e. Bir miicbir sebebin gerceklesmesi. Burada miicbir sebep Thraggiun yiiklimliiliiklerini yerine getirmesini
engelleyecek veya Snemli Slclide etkileyecek herhangi bir durum veya olay anlamina gelmektedir ve bir sistem
hatasi, yangin, bina tahliyesi, dogal veya insan {iriinii felaketler, silahli catigma, terdrist eylemler, isyan ve isgi
ayaklanmalar1 ve diger benzer etkili durumlar: da kapsamaktadiz;

£. Herhangi bir Dayanak Varliga/Gostergeye (her tiirlii Referans Varligin alim satimi da dahil olmak iizere) iligkin
likidite veya piyasa kogullarinin 6nemli él¢iide olumsuz etkilenmesi;

g. Thragginin gelirlerinde dnemli bir olumsuz etki goriilmesi veya finansal veya ticari durumunda &nemli bir
degisiklik meydana gelmesi;

5.1.9. Yatirimcilara satin alma taleplerini geri cekme imkan veriliyorsa, taleplerin geri gekilebilecei siire
YOKTUR.

5.2.  Dagifun ve tahsis plani

5.21. Satigin birden fazla iilkede aymi anda yapildigt durumlarda, bu iilkelerden birine belli bir oranda
tahsisat yapilmigsa buna iligkin bilgi ile her bir kategori bazinda halka arzda yatinmeailara tahsis ve dagitim
esaslart hakkinda bilgi

YOKTUR.

5.2.2. Halka arzda yatirimcilara tahsis ve dagitim esaslari hakkinda bilgi
YOKTUR.

5.2.3. Talepte bulunan yatirimeilara, halka arzdan aldiklan kesinlegmis yatirim kurulusu varanh miktarin
bildirilme siireci hakkinda bilgi

YOKTUR.

5.3.  Yatirum kurulugu varantlarmin satis fiyat1 veya fiyatin tespit edildigi/edilecegi ydntem ile
nihai fiyatin kamuya agiklanma siireci

Varantlanin Sngoriilen ihrag fiyatt tiirev bilegeni, tahvil bilegeni, distribiitdr aracilik hizmeti ve muhtemel
damgmanlik hizmeti igin {icret olarak ddenen aracilik ficreti ve diger giderler esas alinarak belirlenecektir.
Varantlar icin belirlenen ihrag fiyati, pesin Sdenen ticretlere, yonetim {icreti ve diger licretlere ek olarak menkul
kiymetlerin ilk matematiksel (“gergek (fair)”) degerine eklenen ve yatinmailar tarafindan fark edilebilir olmayan
bir prim igerebilir. 56z konusu primin belirlenmesi Deutsche Bank’m takdirinde olup i bu prim benzer menkul
kiymetlerin ihracinda diger ihraggilarin aldi pm‘ﬁl’erdex;l f'arkll olablhr 17 lisan 2018

ﬁ’ e Ny
Varantlarin satig degeri Satig Tarihindeki Day, nak*Va;l,lk/Gosterge ﬁyatl, varantin Jsleme Koyma Fiyat, ak
Varliktaki beklenen oynaklik degeri, vadeye k lamzaman,, ternet}i béklentisi ve piyasa faiz oran|gwia bagh olarak
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opsiyon fiyatlandirma modeli ile hesaplanir. Bunlarin yaninda arz talep dengesi, piyasa kogullar: ve likidite gartlar
da varantin satig fiyatin etkiler.

Her bir tertip igin, Varant bagma ilk satis fiyat, Borsa Istanbul’da satigtan bir giin dnce fhraggimun
www.varant.db.com_adresli ve Deutsche Securities Menkul Degerler A.5.'nin www.deutschesecurities.com.tr
adresli internet sitesinde ve ayrica Kamuyu Aydmlatma Platformu'nda (www.kap.org.tr) ilan edilecektir.
Varantlarin Borsa Istanbul’da iglem gérmeye baglamasindan itibaren ahm/satim fiyatlar degisiklik gésterebilir.

5.4. Araalik yiiklenimi ve halka arza aracilik
5.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kurulug hakkinda bilgi

Tiirkiye'de halka arza aracithk edecek yetkili kurulug merkezi Esentepe Mahallesi, Biiylikdere Caddesi Tekfen
Tower No: 209 Kat: 17, Sisli, 34394, Istanbul, Tiirkiye adresinde bulunan Deutsche Securities Menkul Degerler A.S.
olacaktrr.

5.4.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve 6deme kuruluglarinn isimleri

YOKTUR.

5.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi
Yiiklenimde Bulunulan Yatimm Yiiklenimde Bulunulmayan Yatinm
Kurulugu Varantlarinin Kurulusu Varantlannim
Yetkili Olugturul- Azaalifin Nominal | Halka Arz Edilen Varanta Nominal Halka Arz Edilen
Kurulug mugsa Tiirii Degeri (TL) Oran (%) Degeri (TL) Varanta Orant (%)
Konsorsi-
yumdaki
Pozisyonu
Portfdy
Deutsche Aracthf
Securities . (Varant - - 6.880.000 100
Menkul Piyasa
Degerler AS. Yapicihk)
5.4.4. Araalik ve yiiklenim s6zlesmesi hakkinda bilgi

Ihragg1 ve Deutsche Securities Menkul Degerler AS. arasinda 13 Aralik 2016 tarihinde Ana Aracihk ve Piyasa
Yapiaihg Stzlesmesi akdedilmistir. Stzlesme uyarinca Deutsche Securities Menkul Degerler A.S. Thragq Bilgi
Dokiimaru kapsaminda ¢ikarilacak Varantlar igin yatirim kurulugu ve Piyasa Yapia olarak faaliyet gosterecek ve
yatirim kurulugu ve Piyasa Yapicl olarak mevzuatin atfettigi yitkiimliiliikleri yerine getirecektir.

Stzlesme tahtinda, Ihragg: Deutsche Securities Menkul Degerler A.$."yi Varantlar icin yatirim kurulugu ve Piyasa
Yapict olarak atamakta ve Deutsche Securities Menkul Degerler A.S. bu gérevi yerine getirmeyi kabul ve taahhiit
etmektedir. Sézlegmenin difer ozel gartlar1 zaman iginde yapilacak Varant ihraglarina bagh olarak miinferiden
kararlagtirabilecektir. Stzlesme Tiirkiye Cumhuriyeti kanunlarmna tabi olup stzlesmeden dogacak her tiirlii
uyugmazlik i¢in Istanbul merkez mahkemeleri ile icra miidiirliikleri yetkilidir,

5.4.5. Hesaplama kurulugu

Hesaplama Kurulugu Londra Subesi aracthiiyla hareket eden Deutsche Bank AG'dir.

Thraggy, herhangi bir zamanda, bagka bir kurulusu da Hesaplama Kurulugu olarak gérevlendirme hakkina sahiptir;
su kadar ki, Hesaplama Kurulugunun gdrevine son verilmesi halinde, yerine yeni bir Hesaplama Kurulugu
ataruncaya degin bu fesih yiiriirlitk kazanmayacaktir. Kurulugla ilgili her tiirlii atama ve atamanin feshine dair
bildirim Varant hamillerine Kurul'un kamuyu aydinlatma diizenlemeleri cercevesinde Kamuyu Aydinlatma
Platformu aracilifiyla yapilacaktir. 17 Misan 2018

Hesaplama Kurulugu {aym zamanda Thragg oldugu hatler(rt harlcmde), sadece [hracgmin temsilcisi olarak hizmet
verecektir ve Varant hamillerine karg1 herhangi bi ;yukumluluk ve.ya gorev Uistlenmeyecegi gibi kendileriyle vekil,
acentelik veya yediemin iligkisi gibi iligkiler de tems»etmlg sayllmay,acaktlr Hesaplama Kurulugunun Varartlara
dair tiim hesaplama veya tespitler (agik hatala !nTlanf qde) \Vara t Hamilleri i xgm baglayici, kesin veSon olacaktir.
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Hesaplama Kurulugu, Thraggmin da onayiyla, gérev ve edimlerinin herhangi bir tanesini uygun gdrecegi tiglincil
sahislara devredebilir.

5.,5. Halka arza iligkin olarak ihraggimin demesi gereken toplam ve halka arz edilecek yatirim
kurulugu varanti bagina maliyet

Varantlara iliskin Kurul ticreti Kurul tarafindan ¢ikarilan ve 10 Eyliil 2013 tarihli ve 28761 sayilt Resmi Gazete’de
yaymnlanan VII - 128.3 sayili Varantlar ve Yatirsm Kurulugu Sertifikalar Tebligi'nin 16'nci maddesi gercevesinde
hesaplanmaktad:r, Buna gére ihraggilar bagvuru agamasinda, fhragg Bilgi Dokiimam kapsaminda Varantlarm
Itibari Degeri iizerinden % 0,2 oranindaki {icreti Kurul adina agilan hesaba yatirir. S6z konusu hesaplamalar
Varantlarin vade sonu tarihine kadar miiteakip alt1 aylik dénemler itibariyla yapilarak bulunan iicretleri Kurul
adina agilan hesaba yatirihir.

Varant bagina maliyet hesaplanmasmda kullamlacak iicretler, piyasanm ilgisine ve Thraggimin ihrag edecegi {iriin
adedine bagl olarak degiskenlik g&stermektedir. Bu nedenle ilk ihrag asamasinda Varant bagina maliyetin
hesaplanmas: miimkiin degildir.

Borsa Istanbul A8, Genel Miidiirliigii'niin 25/01/2016 tarihli onay: ile “ Varantlar ve sertifikalar i¢in aym ayn olmak
iizere her bir ihragcidan alinacak tavan licret 156,250 TL'dir." ifadesi yer almaktadir. Bu gercevede yapilan ihraglar
kargthginda Borsa Istanbul’a 156.250 TL + BSMV kotasyon iicreti ddenecektir. Pegin olarak &denmis bulunan Kurul

ticreti digindaki Kurul ticretleri ise, yukanida ifade edildigi gibi, yapilan satis adedine bagh olarak degigkenlik
gosterecektir.

MKK hizmet bedeli olarak, agagidaki tabloda belirtilen ticretlerin yan sira, kayden yaratilan Varant adedi
{izerinden % 0,01 (onbinde bir} ihrac iicreti ddenecek olup, yillik olarak Sdenecek ihrag ficreti 62.100 TL'yi
gecemeyecektir.

Takasbank A.S.'nin 31/01/2014 tarih 1151 sayili “Menkul Kiymet Numaralandirma Hizmeti Ucret tarifesi” ile ilgili
Genel Mektup cergevesinde ihrag iglemlerinde yer alan her bir diriin kargilii 100 TL ddenecek olup ,varant
[sertifikalar icin bir ihrac limiti dahilindeki ihraglarda 8denecek azami ticret 300 adet olarak siirlandirlmigtir,

Sermaye Piyasas: Kurulu'nun karar1 ve Merkezi Kayit Kurulugumun 30/01/2018 tarih ve 819 sayih Genel
Mektubu gergevesinde tiim Kamuyu Aydinlatma Platformu iiyelerinden KAP Hizmet bedeli tahsil edilecektir.
2018 yil1 icin KAP hizmet bedeli 5.100 TL+ KDV olarak belirlenmigtir

Yukarida belirtilen iicretler de dahil olmak {izere, Ihraggimun Varant ihraci gergevesinde Sdeyecegi licretler
agagidaki tabloda belirtilmektedir:
Kurum Ucret (TL)  Aqklama

Borsa Istanbul kotasyon {icreti 625 ISIN bagina 625 TL olup, yilhk tavan degeri 156.250 TL'dir.
(ihraggmun Borsa istanbul’a bir yilda 8deyecegi toplam Varantlar
ficret tutar1 156.250 TL + BSMV'yi gecemez.)

Borsa Istanbul endeks lisans 500 USD Borsa Istanbul endekslerine dayali Varantlar icin yillik Sabit Ucret

iicreti 10.000 USD olarak belirlenmis olup Varantlarda Lisans: alanin bir
yilda ddeyecegi en yiiksek iicret tutan (Sabit Ucret ve Degisken
Ucret toplami) 25,000 USD'dir.

MXK iiyelik bedeli 20.000 MKK'ya tiyelik igin bir seferlik Sdenen licrettir.

MKXK ihrag hizmetleri %0,01 Kayden yaratilan varant adedi {izerinden &denen iicrettir. Tavan
Varant bagma 2.330 TL olup, yilhik tavan 62.100 TL + BSMV'dir.

MKK fhrager hizmetleri ticreti ~ %0,05 Ihracgidan yapilan iglem bagina alinan nakdi uzlagma iicretidir. Alt
limit 780 TL, {ist limit 38.810 TL'dir.

Takasbank Menkul Kiymet AR R

Numaralandirma Hizmet 100 Ihfa(; limiti dal;xhndekl ihraglarda ddenecek azami licret 300

Ucreti ; ag'e_t}e:finlﬂid’r =% 17 lisan 208
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Yukarida belirtilen iicretler diginda ihraggi ayrica Borsa Istanbul ve MKK'run talep edebilecegi ek hizmet

bedellerinin yar sira, Thragg Bilgi Dokiimanr'nin nerede yayimlandig: hususunun ilan ve ticaret siciline tescil
Ucretlerini 6demekle ylkiimladiir.

5.6.  Talepfe bulunan yatirimeinin deyecegi maliyetler hakkinda bilgi

Yatirimcilar Varantlarin ahm satimiyla ilgili olarak hizmet aldiklari yatirim kuruluglara komisyon &demek
durumunda olabilirler. Ayrica yatirimeilar Varantlar alim satimlarimin olas: vergisel sonuglan igin igbu Sermaye
Piyasasi Aracit Notu'nun 9 no’lu béliimiinii incelemelidirler.

Varantlara iligkin masraflan, ilgili Varant hamiline aittir. Herhangi bir Nakit Uzlagi Tutarmin vefveya Varanta

iligkin bagka bir tutarin demesi, ilgili Varant hamili tarafindan tiim masraflar uygun gekilde 6deninceye kadar
yapilmayacaktir.

6. BORSADA ISLEM GORMEYE ILiSKIN BiLGILER

6.1.  Yatmim kurulugu varantlarmin borsada iglem gormesine iligkin esaslar ile islem gormeye
baslayacagi muhtemel tarihler

Varantlar, Borsa Istanbul Yénetim Kurulw'nun kararna tabi olmak kosuluyla, Borsa Istanbul Yénergesi ve Borsa
Istanbul’un 01/03/2016 tarih 16 sayili Pay Piyasas: Isleyisine iligkin Uygulama Usulit ve Esaslar’na uygun olarak
Borsa Istanbul Kollektif Yatirim Uriinleri ve Yapilandinilmig Uriinler Pazarr’nda iglem gorecektir.

Varantlarin iglem gdrmeye baglayacagt muhtemel tarih ise 26 Nisan 2018'dir. Ancak, Kurul ve Borsa Istanbul onay
ve diger siireclerinde gecikme olmas: halinde miimkiin olan en kisa zamanda baglamak iizere ihrag ertelenecektir.
S6z konusu jhracin értelenmesi durumunda Kaydi Ihra¢ Tarihine iligkin bilgiler www.varant.db.com ve
www.deutschesecurifies.com.tr internet adresleri ile Kamuyu Aydmnlatma Platformu'nda (kap.org.tr) ilan
edilecektir.

6.2.  Ihrag edilecek ve borsada islem girecek ayn: nitelikteki yatirim kurulugu varant: grubundan
yatinm kuruiusu varantlarinin halen iglem gormekte olduklar: tiim diizenlenmis piyasalar ile ilgili
bilgi

ihragg: tarafindan Tiirkiye diginda ihrag edilen benzer nitelikteki Varantlar bagta Osaka, Liiksemburg, Vargova,

Frankfurt, Stuttgart, Euronext Amsterdam, Bermuda, DIFX, italya, Barselona, SIX Isvicre, Londra, Hong Kong,
Johannesburg ve Singapur Menkul Kiymet Borsalar1 olmak iizere diinyanin gesitli borsalarinda iglem gérmektedir.

6.3. Borsada islem gérecek olan yatinm kurulusu varantlarinin hangi durumlarda iglem sirasinin
kapatilabilecegi hakkinda bilgi

01/03/2016 tarih 16 say1h Pay Piyasast Isleyigine Iligkin Uygulama Usulii ve Esaslar)’nin “Varantlarm Borsa Kotuna
Almmasina ve Borsa’da Islem Gérmesine Iliskin Usul ve Esaslar” boliimiinde yer alan Madde 2 gercevesinde Borsa
Istanbul’da iglem gbren Varantlar:

a. Varantlarn vadesinin dolmasi; ve

b. sepet Varantlar ve endekse dayall Varantlar hari¢ olmak {izere, Varantlarin dayanak
varhiun/gostergesinin - birlesme, devrolma veya difer nedenlerle kottan ¢ikarilmasi
durumlarinda Borsa Istanbul kotundan ve pazardan siirekli olarak gikanlr.’

01/03/2016 tarih 16 say1h Pay Piyasast Igleyigine Iliskin Uygulama Usulii ve Esaslar1’nin “Varantlarin Borsa Kotuna
Alinmasina ve Borsa’da Islem Gérmesine iligkin Usul ve Esaslar” boliimiiniin 14'{incii maddesi uyarinca;

» Dayanag Pay olan Varantlarda, ilgili Payin sirasinin igleme kapatilmasi durumunda, bu Pay ile ilgili tim
Varant siralan da igleme kapatilir,

+ Dayanag birden fazla Paydan, bir sepetten olugan Varantlarda stz konusu Pa1§lardan herhangi birisinin sirasi
kapatildifinda sepet Varantlar siras: da igleme kapahhr _ 17 Misan 20

+ Dayana§ endeks olan Varantlarda endekse ahzl Paylardan igleme kapatilanlar olsa dahi Varantlar 1§:Ieme
kapatiimaz. Endeks hesaplanmaya devar? ettlgl giirece". Varantlar sirast da acik kalir. Anc
hesaplamasinda bir kesinti yaganmasi duru{munda sxi"'a 1§leme ket atilabilir.
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* Yaganan bir aksaklik neticesinde ya da yatrimalar ¢ikarlarinin korunmasina yonelik olarak Piyasa Yapici
Borsa Istanbul bagkanhigindan ilgili oldugu Varantlarin siralarinin gegici olarak igleme kapatilmasin talep
edebilir. S8z konusu talep Borsa Istanbul bagkanhginca degerlendirilir.

* Piyasa Yapicinin faaliyetlerinin Kurul onayiyla gegici ya da siirekli olarak durdurulmas: ya da Piyasa Yapici
olmaya iliskin gartlar: yitirdiginin Kurulca tespiti veya Kurul tarafindan onaylanacak hakli gerekgeler
nedeniyle Piyasa Yapiasinda degisiklik olmasi durumlarinda Kurul tarafindan yeni bir Piyasa Yapicisi
atanincaya kadar ilgili Varantlarn iglem siras: gegici olarak durdurulur. Islem sirast durdurulduktan sonra
Kurul tarafindan gikarilan ve 10 Eyliil 2013 tarihli ve 28761 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan VII - 128.3 say1h
Varantlar ve Yatirim Kurulugu Sertifikalar Tebligi'nde belirtilen siire igerisinde yeni bir Piyasa Yapicisi
belirlenemezse, (Kurul tarafindan yeni Piyasa Yapicist atanmasina iligkin yeni bir karar alinmadig: siirece),
Varantlann iglem sirasi vade sonuna kadar kapal: kaliz.

e Varantlar Ihraggisinin herhangi bir Varantlarda yitkiimliiliiklerini yerine getirememesi, Thragq ile ilgili iflas,
konkordato talebinde bulunulmas: durumunda, thragginin tiim Varantlan igleme kapatlir.

Dayanak varligm iglem gérdiigii piyasalarin kapali olmas: veya Ihraggr kurulugun faaliyetlerini stirditrdiigii
tilkelerde resmi tatil olmas) durumunda kotasyon verilmez ya da séz konusu varantlarin 1§Iem siralarimun gegici
olarak kapatilmas Borsadan talep edilir.

6.4, Piyasa yapict ve piyasa yapieilifin esaslar
a)  Piyasa yapicsinin unvani;
Deutsche Securities Menkul Degerler A. .

b) Piyasa yapicilik esaslart hakkimnda bilgi:

13Aralik 2016 tarihli Ana Aracilik ve Piyasa Yapiaihgi Sézlegmesi ile fhrages, Deutsche Securities Menkul Degerler
AS.yi Kurul tarafindan gikarilan ve 10 Eyliil 2013 tarihli ve 28761 sayil Resmi Gazete'de yayimlanan VII - 128.3
sayih Varantlar ve Yatirim Kurulugu Sertifikalan Tebligi 13. maddesi uyarinca Varantlar igin Piyasa Yapici tayin
etmistir. Sézlegme esasen Deutsche Securities Menkul Degerler A.$./nin Tiirk hukukuna gdre Piyasa Yapial ve
yatirim kurulugu olarak yiikiimliiliiklerini diizenlemektedir.

Sz konusu Piyasa Yapialk faaliyetlerinde, Varantlann fiyatim Thragg: belirleyecektir, fhragq tarafindan
belirlenen ve ikincil piyasada yetkili Piyasa Yapicist olan Deutsche Securities Menkul Degerler A.$. tarafindan
teklif edilen fiyatlar genel olarak b&yle bir Piyasa Yapicilik faaliyeti yapiimaksizin likit piyasalarda olugacak
fiyatlara denk gelecektir.

Ihraggi tarafindan ikincil piyasadaki alim-satim fiyatlarim belirlemede dikkate alinan hususlar Varantlarin gergek
degeri ile Thracg: tarafindan hedeflenen belirli bir alim-satim makastdir. Thrager buna ek olarak Varantlar igin
baglangigta belirlenen bir pegin licreti ve Varantlarin vadesinde nakit tutardan diigiilecek olan tiim {icretleri ve
masraflari (ydnetim, iglem ve diger ticretler dahil olrmak {izere) dikkate alacaktir. Ayrica, ikincil piyasada olusan
fiyatlar Varantlarin Ihrag Fiyatindaki baglang:g degeri iizerine konulacak bir primden ve Dayanak Gosterge veya
bilegenleri tarafindan &denen veya alman temettiilerden veya Varantlarn niteligi itibariyle Ihraggiya
atfolunabilecek diger gelirlerden etkilenebilecektir (Bkz. Sermaye Piyasast Araci Notu’nun 5.3 no’lu béliimii),

Varantlara iligkin alim-satim makasi fhragci tarafindan Varantlara iligkin arz ve talebe ve belirli gelir karsihiklarina
gore belirlenecektir.

Y&netim ticretleri gibi bazi masraflar cofu zaman Varantlarin vadesi boyunca konulan fiyattan diizenli bigcimde
diigiilmemekte (pro rata temporis), ancak Thragq tarafindan belirlenecek daha erken bir dénemde Varantlarin
gercek degerinden bir biitiin olarak diigiilmektedir. Aym husus Ihrag Fiyatina dahil bir prim, temettii ve
Varantlarin nitelii geregi ihraggiya atfolunabilecek dlger gelirler icin de gecerlidir ve bunlar genellikle Dayanak

Gosterge veya bilegenlieri islem goriirken degﬂ,,anca“k d"aha‘oncekl bir agamada vade boyunca veya belirli bir
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Bunu miiteakiben, Deutsche Securities Menkul Degerler A.3. tarafindan belirlenen fiyatlar ilgili zamanlarda
Varantlanin ger¢ek degerinden veya yukanda belirtilen faktdrler bazinda belirlenen degerden onemli dlgiide
farkhilik gésterebilir. Ayrica, Deutsche Securities Menkul Degerler A.S. herhangi bir zamanda fiyat belirleme
yOntemini de§istirebilir; Srmegin alim-satim makasin yiikseltebilir veya diisiirebilir.

Buna ek olarak, Kurul tarafindan gikanlan ve 10 Eylal 2013 tarihli ve 28761 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan VII
- 128.3 sayili Varantlar ve Yatinm Kurulugu Sertifikalar1 Tebligi 14(3) Maddesi uyarinca fhraggtya yapilacak her
tlrlii tebligat Deutsche Securities Menkul Degerler A.3. aracihiiyla gerceklestirilebilir.

7. GARANTI HUKUMLERI VE GARANTORE ILISKIN BILGILER
7.1.  Garantinin mahiyeti
YOKTUR.
7.2.  Garantinin kapsami
YOKTUR.
7.3.  Garantor hakkindaki bilgiler
YOKTUR.
74. Incelemeye agik tutulacak belgeler
YOKTUR.
8.  DIGER BILGILER
8.1.  Halka arz siirecinde ihraggrya danigmanhk yapanlar hakkinda bilgiler

Eryiirekli Avukatlik Ortaklify, Thrago tarafindan saglanan bilgiler dogrultusunda igbu sermaye piyasas: araci
notunun, ihraggt bilgi dokiimaninin ve $zetin hazirlanmas: ve Tiirk hukukuna iligkin konularda danigmanlik
hizmeti vermistir.

8.2,  Uzman ve bagumsiz denetim raporlar: ile liglincii kigilerden aliman bilgiler

Sermaye Piyasas1 Araci Notunun figiincii kigiler tarafindan yayinlanan endiistri raporlarmdan, piyasa aragtirma
raporlarindan, kamuya agik bilgilerden ve ticari yaymnlardan (“dig veriler”) alinan hesaplamalarin yarnu sira
endiistri ve miigteriye yonelik verileri igerdigi dlgtide, yatirimailar ticari yaymlarda genellikle, icerdikleri bilgilerin
glivenilir varsayilan kaynaklardan elde edildiginin ancak bu bilgilerin dogrulufunun ve tamhfimin garanti
edilmedigini ve igerdikleri hesaplamalarin gesitli varsayimlara dayandigmin belirtildigini gz Oniinde
bulundurmalidirlar, Dig veriler fhraggr tarafindan bagimsiz olarak dogrulanmamugtir. Ancak, bu bilgiler
kaynaktan aynen alinmigtir ve fhraggmun bildigi veya ilgili figlincii sahsin yaymladif bilgilerden kanaat
getirebildifi kadanyla, agiklanan bilgileri yanlhs veya yaniltici hale getirecek herhangi bir eksiklik
bulunmamaktadir.

Piyasalarin tammmlanmasinda ve boyutlarirun belirlenmesinde dis verilere atifta bulunulduguna dikkat edilmelidir.
Piyasalarin tammlanmasinda ve boyutlarimn belirlenmesinde, ilgili kaynaklar tarafindan bagvurulan kategoriler
temel olarak kullanilmughr. Bu kategoriler genel olarak Ihragg tarafindan finansal ve sair verilerinin
belirlenmesinde bagvurulan kategorilere uymamaktadir, Dig verilerin Thragginin finansal ve sair verileri ile
kargilagtirilmas: bu yiizden siurlidir; bu sinirli kargilagtirma [hragginin piyasa Paylanna iligkin olarak yapilan
beyanlarda géz 6niinde bulundurulmalidir. Thragginin miigterilerinin birgogu esitli bankalarla miigteri iligkilerini
siirdiirmektedir. Bu sebeple, fhragcinin miisteri olarak tarumladiga kisiler diger finansal kuruluglar tarafindan da
kendi miigterileri olarak kabul edilebilir. Miigteri sayis1 dogrultusunda piyasa Paylarinin veya sair benzer verilerin
hesaplanmasi bir kiginin farkh kurumlar tarafindan miisteri olarak kabul edilmesiyle sonuglanabilir.

Uglineii kigi kaynaklarindan alinan bilgilerin s6z konustf Uldugu ha]lercle ilgili kaynak belirtilmistir.
& o
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Sorumlu ortak bagdenetgileri ise Ulrich Pukropski ve Thomas Beier'dir.
30 Haziran 2017'da sona eren ara déneme iligkin inceleme raporu
Deutsche Bank Aktiengesellschaft’a, Frankfurt am Main

Deutsche Bank Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main’in, WpHG (“Wertpapierhandelsgesetz”:Alman Menkul
Kiymetler Ticareti Kanunu) Madde 37w uyarinca yart-yillik finansal raporun bir pargasi olan, 1 Ocak ile 30 Haziran
2017 arasmndaki déneme ait — konsolide bilango, konsolide gelir tablosu, konsolide kapsamli gelir / gider tablosy,
konsolide &zkaynak degisim tablosu, konsolide nakit akim tablosu ve segilmis agiklayic: notlardan olugan - Szet
ara ddnem konsolide finansal tablolarini, Deutsche Bank Aktiengesellschaft'in ara dénem grup yénetim raporu ile
birlikte incelemis bulunuyoruz, Ozet ara dénem konsolide finansal tablolarin, AB tarafindan benimsenen ve
Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurulu (IASB) tarafindan ara dénem finansal raporlama igin yayimlanan
Uluslararast Muhasebe Standartlari IAS 34 “Ara Dénem Finansal Raporlama”ya uygun olarak yayimlanan ve ara
dbnem grup ySnetim raporunun ara dénem grup yonetim raporlarma uygulanan WpHG zorunluluklarma uygun
olarak hazirlanmasi, Deutsche Bank Aktiengesellschaftin  ySnetiminin  sorumlulugundadir. Bizim
sorumlulugumuz, gerceklesgtirilen sinirl denetime dayanarak, dzet ara dénem konsolide finansal tablolara ve ara
dénem grup yénetim raporuna dair bir rapor diizenlemektir.

Ozet ara dénem konsolide finansal tablolar ve ara dénem grup ydnetim raporu lizerindeki sinirh denetimimiz,
Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) tarafindan yayimlanan, finansal tablolarin denetimine iligkin olarak
Almanya’da genel kabul gérmiis standartlara uygun olarak gergeklegtirilmigtir. Bu standartlar, elegtirel
degerlendirme yoluyla, &zet ara dénem konsolide finansal tablolarnin, &nemli taraflariyla, AB tarafindan
benimsenen ve IASB tarafindan ara dénem finansal raporlama i¢in yayimlanan Uluslararas: Muhasebe Standartlart
IAS 34 “Ara Dnem Finansal Raporlama”ya uygun olarak hazirlanmamug olmasirun, ve ara dénem grup ydnetim
raporunun, dnemli bakimlardan, ara dénem grup ydnetim raporlari igin gegerli olan WpHG gereklerine uygun
olarak hazirlanmamig olmasiun, belli bir diizeyde giivence ile 6niine gegebilecegimiz gekilde planlamamiz1 ve
gerceklegtirmemizi gerektirmektedir. Bir sirurlt denetim ¢ahigmasi, temelde sirket caliganlarma goriigmeler
yapilmasi ve analitik degerlendirmeler ile sinirhdir, dolayisiyla, tam kapsamli denetime kiyasla daha az giivence
saglar. Tam kapsamli bir denetim ¢aligmas: yiiriitiilmemesi nedeniyle bir denetim gériisii bildirilmemektedir.

Gergeklegtirmis oldugumuz inceleme sonucunda, 6zet ara dénem konsolide finansal tablolarin, Snemli taraflarryla,
AB tarafindan benimsenen ve IASB tarafindan ara dénem finansal raporlama icin yayimlanan Uluslararas:
Muhasebe Standartlari JAS 34 “Ara Dénem Finansal Raporlama”ya uygun olarak hazirlanmamug olduguna, veya
ara dénem grup yonetim raporunun, énemli taraflariyla, ara dénem grup y8netim raporlart igin gegerli olan WpHG
gereklerine uygun olarak hazirlanmarnug olduguna iligkin higbir hususa rastlanmamugtir.

8.3.  Ihracgrya iligkin derecelendirmeler ile derecelendirme notlarmin anlam hakkinda bilgi

Deutsche Bank tarafindan ihrag edilmis varantlara yapilan bir yatirim, Deutsche Bank'in ilgili vade tarihinde
Menkul Kiymetlerin ihraci nedeniyle olugan yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi riskini tasir. Bu nedenle,
yatinmaeilar, yatinmlarinin tamamint veya bir kismuru kaybedebilirler.

Riski degerlendirmek igin, potansiyel yatirimecilarin, izahnamede sunulan tiim bilgileri degerlendlrmem ve gerekli
gordiikleri takdirde kendi profesyonel danigmanlarindan goriig almalar: gerekmektedir.

Belirli bagimsiz uluslararas: derecelendirme kuruluglar tarafindan fhraggiya verilen notlar, ihragginin ihrac edilen
Varantlar altindaki yiiklimliiliiklerini zamaninda yerine getirip getiremeyeceginin bir géstergesidir, Bir kredi notu,
borglularin vefveya tahvil ihraggilarimin borglarini 6deme giicii veya kredibilitesine iliskin bir degerlendirmedir.
Bu derecelendirmeler ve iligkili aragtirma, ihraggilarin yiikiimliiliiklerini yerine getirme giiglerine iligkin detayls
bilgi sunarak yatmmcilarin sabit getirili Varantlara iligkin kredi risklerini degerlendirmelerine yardimci olur.
Verilen not ne kadar diigiikse, ilgili derecelendirme kurulugu tarafindan yiikiimliiliiklerin tam olarak vefveya
zamarnunda bir gekilde yerine getirilemeyecegine dair Sngbriilen risk de o kadar biiyiik demektir.
Derecelendirme notu, Varantlari satin alma, satma  yeya elde bulundurmaya iligkin bir tavsiye niteliginde degildir
ve derecelendirme kurulusu verdigi notu askiya” alablhr, dugurebﬂlr veya geri alabilir. Derecelendirme notunun
askrya alinmasy, dilgiirtilmesi veya geri alinmast varantlarln piyasy, degenm olumsuz yénde etkileyebilir.
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Deutsche Bank’a Moody’s Investors Service, Inc. (“Moody’s”), Standard & Poor’s Credit Market Services Europe
Limited (“5&P"), Fitch Deutschland GmbH (“Fitch”) ve DBRS, Inc. (“DBRS”; Fitch, S&P ve Moody’s ile birlikte,
“Derecelendirme Kuruluglart”) tarafindan kredi notu verilmektedir.

S&P ve Fitch, Avrupa Birligi'nde kurulmug ve Avrupa Parlamentosu'nun ve Konseyin, kredi derecelendirme
kuruluglanna iligkin, tadil edildigi haliyle, 1060/2009 sayil, 16 Eyliil 2009 tarihli Kredi Derecelendirme Y&netmeligi
("KDK Yoénetmeligi”) uyarinca tescil edilmiglerdir. Moody’s ile ilgili kredi notu derecelendirmeleri, KDK
Yonetmeligi Madde 4(3) uyarinca Ingiltere’deki Moody's ofisi tarafindan (Moody’s Investors Service Ltd.), DBRS
ile ilgili kredi notu derecelendirmeleri ise, KDK Yénetmeligi Madde 4(3) uyarinca Ingiltere’deki DBRS Ratings Ltd
tarafindan onaylanmaktadir.

igbu Sermaye Piyasasi Araci Notu'nun yaymn tarihi itibariyle, Deutsche Bank'in bor¢lanma araglar1 ve para piyasast
araglarina Derecelendirme Kuruluglar: tarafindan asagidaki notlar verilmigtir:

Moody's:
Uzun dnem iist diizey ikincil sermaye benzeri borg notu: Baa2 (Goriiniim: Negatif)
Kisa diinem éncelikli bor¢ notu: P-2 (Goriiniim: Duragan)

Moody’s tanimlar:

Baa2:"Baa” ile derecelendirilen bor¢lanma araglari, orta derece olarak degerlendirilir ve orta kredi riskine sahiptir
ve bu durumda belli degisken 6zelliklere sahip olabilir.

Moody’s’in, uzun vadeli derecelendirme notlari, “Aa”, “A”, “Baa”, “Ba”, “B”, “Caa”, “Ca”mmn lizerinde olan ve
asgari kredi riski ile birlikte en yiiksek kaliteyi yansitan “Aaa”dan baglayarak ana para veya faiz tahsilat: beklentisi
gok az diizeyde olan ve genelde temerriit halindeki en diigiik notla derecelendirilmis yiikiimliiliikleri yansitan
“C"'ye kadar gesitli kategorilere ayrilmaktadir. Moody’s, “Aa”dan “Caa”ya kadar olan genel derecelendirme
siniflandirmasinun her birine 1, 2 ve 3 seklinde rakamsal semboller eklemektedir. 1 rakami, yiiktimliilligiin genel
derecelendirme kategorisinin daha yiiksek olan ucunda yer aldigim gosterir; 2 rakamy, araligin ortasinda bir yerde
bulundugunu, ve 3 rakamu ise, sz konusu genel derecelendirme kategorisinin daha alt siralarinda yer aldigim
ifade eder.

P-2; Prime-2 ile derecelendirilen Ihragcilar (veya destekleyici kuruluglar), kisa vadeli borg ylikiimliiliiklerini geri
ddeme konusunda giiglii bir yeterlili§e sahiptirler.

Moody’s'in kisa vadeli derecelendirme notlar, bir ihraggimin kisa vadeli borglarini 6deme konusunda iistiin bir
yeterlilige sahip oldugunu gdsteren “P-1”den baglayarak “P-2” ve “P-3" kategorilerini kapsamakta ve ihraggimn
Prime derecelendirme kategorilerinden higbirine girmedigini ifade eden “NP”ye kadar gegitli kategorilere
ayriimaktadir,

Derecelendirme Goriinfimii/ Jzleme: Kredi notu gdriiniimti, orta vadede olasi olan kredi notu y8niine iliskin bir
goriighiir. Kredi notu goriiniimleri dort kategoriye ayrilmaktadir: Pozitif (POS), Negatif (NEG), Duragan (STA),
Gelismekte Olan (DEV). RUR (Gdzden Gegirme Altindaki Kredi Notu/Notlarr) tamimi, ihragqinin, goriiniim
tanumunt gegersiz kilan, bir veya daha fazla sayida gbzden gegirme altinda olan kredi notuna sahip olduguna igaret
eder. Duragan goriiniimil orta vadede olasihif diigiik derecelendirme degigimini g@sterir. Negatif, pozitif veya
gelismekte olan goriintimleri orta vadede olasilin yiiksek derecelendlrmﬁs%ﬁ%ﬁ ﬁmm gosterir.

Izleme, bir derecelendirmenin, yakin vadede deglstlnlmesmln diigfiniilmekte oldugunu gosterir. Bir
derecelendirme, not ylikselisi icin izlemeye ahnmllslolablhr tU'PG), not diisiigii icin izlenme siivecine ahnmig olabilir
(DNG) veya daha nadir olarak, belirsiz yénde deglgtlnlmek uzere";,zleme siireci kapsamina alinmmsg olabilir (UNC)
Bir izleme siireci, b:r not derecelendlrmesmlh yuk,éeltxlmesu 1ndmlme51 veya derecelendlrmede bir degisth
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Listesinde” (“Watchlist”) olarak veya “Izlenmekte” olarak nitelendirilirler. Kredi notlari, yakin vadede herhangi
bir kredi notu igleminin taahhiit edilebilecej, ancak kredi notu degigikligine iligkin ihtiyaca veya olas: degigikligin
biiyiikliigiine ySnelik kararin verilebilmesi icin ek bilgi veya analiz gerektiginde gozden gegirmeye alirur.

S&P:
Uluslararas: Kradi Derecelendirme Notu:

Uzun dénem iist diizey ikincil sermaye benzeri borc notu: BBB-
Kisa dénem dncelikli borg notu: A2

Ulusal Kredi Derecelendirme Notu:

Uzun vadeli derecelendirme: trAAA
Kisa vadeli derecelendirme: trA-1
S&P tanumlar:

BBB-: "BBB" kredi notu verilmig ylikiimliilitk yeterli koruma parametresi sergilemektedir. Bununla birlikte,
olumsuz ekonomik kogullarin veya degisen durumlarin séz konusu borglunun yitkiimliiliige iligkin finansal
taahhiidiinii kargilamada zayiflatilmig bir kapasiteye sahip olmasina sebebiyet vermesi ¢ok daha olastdar.

S&P tarafindan uzun vadeli ihraggt kredi derecelendirme notlar: kredi itibar1 bakimindan en giiglii pozisyonu
yansitan “AAA"’dan baglayarak, “AA, “A”, “BBB”, “BB, “B”, “CCC”, “CC, "R” notlarim kapsamakta ve bir
borglunun (segici) temerriit halinde oldugunu ifade eden “SD” ve “D"ye kadar gesitli kategorilere ayrilmaktadr,
“AA” ila “CCC” arasindaki derecelendirmelere, ana derecelendirme kategorileri igerisindeki gorece konumu
gostermek igin art1 (“+”) veya eksi (“-*) isareti eklenebilmektedir.

A-2; "A-2" kredi notu verilmig yiiklimliilitk, durumlardaki ve ekonomik kogullardaki degisikliklerin olumsuz
etkilerine karg, daha yiiksek kredi notu kategorilerindeki yiikiimliilitklerden bir sekilde daha duyarlidir. Bununla
birlikte, bor¢lunun yiikiimliiliige iligkin finansal taahhiidiinii kargilama kapasitesi tatminkardur.

S&P tarafindan verilen kisa vadeli ihrag kredi notlar, "A-2", "A-3", "B", "C" kategorileri ile yiikiimliiliikte temerriide
diiglildiigiinii veya yiikiimliiliigiin atfedilen vaadin ihlali oldufunu yansitan "D" kategorisi kargisinda bor¢lunun
yikiimliiliige iliskin finansal taahhiidiiniin giiclii kapasitesini yansitan "A-1" kategorisine uzanan birkag
kategoriye ayrilmaktadir,

Goriiniim / Kredi Notu izleme: $&P kredi notu, herhangi bir uzun vadeli kredi notunun orta vadedeki (genel
olarak alt1 ay ila iki yil) olast yoniinii degerlendirir. Kredi notunun belirlenmesinde, ekonomik kogullardaki
ve/veya asli ig kogullarindaki her nevi degisiklikler géz 6niinde bulundurulur. Gériiniimiin, mutlaka herhangi bir
kredi notu degisiklifinin veya gelecekteki Kredi Gozlemleme (CreditWatch) tedbirinin habercisi olmast
gerekmez. Kredi notu gértiniimleri; pozitif, negatif, duragan, gelismekte olan ve n.m. (anlam ifade etmeyen) olmak
tizere beg kategoriye ayrihr.

Kredi notu izleme, S&P'nin, kisa vadeli veya uzun vadeli bir derecelendirmenin olasi yénii konusunda sahip
oldugu goriisii vurgular. Derecelendirmelerin S&P'nin analitik kadrosu tarafindan &zel gdzlem altina ahinmasi
gerektiren belirlenebilir olaylar ve kisa vadeli trendler tizerine odaklanur. Ancak “kredi notu izlemede” olarak
listelenmek, bir derecelendirme degisiklifinin kagimlmaz oldugu anlamina gelmemekte ve ilgili duruma gbre,
olas1 alternatif derecelendirmelere iligkin bir arahk gésterilmektedir. Kredi notu izlemenin, gézden gecirilmekte
olan titm derecelendirmeleri igermesi amaglanmamaktad:r ve derecelendirmeler lizerinde 8ncelikle kredi notu
izleme listesine alinmadan da derecelendirme deg«xglkhlzh ;_1‘~yapxlab11mekted1r “Pozitif Izleme” niteleme, bir
derecelendirmenin yiikselebilecegi anlamina géhr, ”Negahf Izleme”, bir derecelendirmenin diigiiriilebilecegi

anlamuna gelir; ve “Geligmekte”, bir derecelenc{}rmegu? yu};seltﬂebﬂe\:;eg, diigliriilebilecegi veya teyit edilebilecegi

anlamina gelir. 17 Nisan 2018
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Fitch:

Uzun dénem iist diizey ikincil sermaye benzeri borg notu: BBB+
Kisa dénem @ncelikli borg notu: EF2
Fitch tamimlar:

BBB+: “BBB” derecelendirmesi, diigiik kredi riski beklentisini ifade eder. Finansal taahhiitleri 6deme kapasitesi
yeterli olarak degerlendirilir. Ancak bu kapasite, yine de, daha yiiksek derecelendirmelere kiyasla olumsuz ticari
veya ekonomik sartlara agtk durumdadar.

Fitch'in uzun vadeli kredi notlar, "AA", "A", "BBB", "BB", "B", "CCC", "CC" kategorileri ile istisnai olarak ytiksek
kredi riski seviyelerini yansitan "C" kategorisi kargisinda en diigitk kredi riski beklentisini yansitan "AAA"
kategorisine kadar uzanan bir takim ana kategorilere ayrilmaktadir. Temerriide diigiilen yitkiimliiliiklere genel
olarak "RD" veya "D" kredi notlar1 verilmemekle birlikte, bu yiikiimliiliiklerin kargilanmasima yonelik tahminlere
ve diger ilgili Szelliklere bagl: olarak bu yiikiimliiliiklere “B" ila "C" kredi notlar1 verilir. Ana kredi notu
kategorilerindeki ilgili durumu ifade etmek {izere herhangi bir kredi notuna "+ veya "-" igareti eklenebilir. "AAA"
ylikiimliiliik kredi notu kategorisine veya "CCC" kategorisinin altindaki yiikiimliiliik kredi notlarma bu son ekler
eklenmez.

s

“emr” alt simgesi derecelendirme kavraminin &tesinde yer alan saklanmug piyasa riskini gostermek igin
derecelendirmenin sonuna eklenir, Bu isaret derecelendirmenin sadece jhraggt bankanmn kars: taraf riskinin
gosterilmesini netlegtirmeyi hedeflemektedir. Bu durum, kars: taraf riskinin analizinde herhangi bir smirlamaya
isaret edildigi anlamina gelmemekle birlikte, ihragg finansal kuruluslarm bu konuya iligkin analizinde Fitch'in

yayimladig kriterlere uyuimaktadir.

F2: “F2” geklinde bir derecelendirme, finansal taahhiitleri zamaninda 8deme konusunda iyi bir icsel kapasitenin
mevcut bulunduguna igaret eder. Bu derecelendirmenin yanunda, istisnai gekilde gliclit bir kredi ozelligi var
olduguna igaret etmek {izere bir art1 (“+") igareti eklenebilir,

Fitch'in kisa vadeli kredi notlari, finansal taahhiitlerin zamaninda 8denmesine iliskin en gliclii esas kapasiteyi
yansitan "F1" kategorisinden, "F2", "F3", "B", "C", "RD" kategorilerine ve herhangi bir kurulus igin genis tabanl: bir
temerriit durumunu veya herhangi bir kisa vadeli yiikiimliiliigin temerriidiinii belirten "D" kategorisine uzanan
bir takim kategorilere ayrilmaktadir,

Gériinitm/ Derecelendirme Izleme: Derecelendirme notu gériiniimleri, bir derecelendirmenin bir ila iki yillik bir
stire iginde hareket edebilecegi yonil ifade eder. Bir derecelendirme iglemi yapilmasina yol acacak diizeye heniiz
ulagmamig olan ancak devam ettigi takdirde bu gekilde sonuclanabilecek olan finansal veya sair trendleri
yansitirlar. Pozitif veya negatif derecelendirme griiniimleri, bir kredi degisikliginin kagirulmaz oldugu anlamina
gelmemektedir ve benzer sekilde, Istikrarli Gériniimdeki derecelendirmeler, indirme veya yiikseltme iglemi
yaptimasi igin gerekli sartlarin mevcudiyeti durumunda, Gériiniimde énceden bir revizyon yapilmaksizin da
yiikseltilebilir veya diigiiriilebilir. Bazen, egemen egilimde, hem pozitif, hem de negatif olmak iizere birbiri ile
celigen, giiclii unsurlar mevcut oldugunda, derecelendirme gériiniimii, Geligsen seklinde nitelendirilebilir.

Derecelendirmeye iligkin izlemeler, bir derecelendirme degigikligi konusunda daha yiiksek bir olasthgin var
oldugunu ve bu tiir bir degisikligin olas: yoniinii ifade eder, Bunlar, olas1 bir ylikseltmeye igaret eden “Pozitif”,
olasi bir indirmeye igaret eden “Negatif”, veya derecelendirmeler yiikseltilebilecek, diigiiriilebilecek veya teyit
edilebilecek oldugunda “Geligmekte” seklinde ifadg-ediliz. Ancak derecelendirme izleme listesinde yer almayan
derecelendirmeler, bir indirme veya yﬁkselhne}gl’éfnini;hékl}"iil;;gran sartlarin mevcudiyeti durumunda, éncelikle
derecelendirme izleme listesine almmakmzmgfé yi..i_lgstg’l_’_c_il_;bi ir Yé},g diigtirtilebilir,
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DBRS:

Uzun donem dncelikli borg notu; A(diigiik) (Goriiniim: Duragan)
Kisa donem dncelikli borg notu: R-1(diigiik) (Goriiniim: Duragan)
DBRS tarumlar;

A (diigiik): Iyi kredi kalitesi. Finansal yiikiimliiliikleri deme kapasitesi tatminkar diizeydedir; ancak “AA”dan.
daha diigiik kalitededir. Gelecekte gergeklegebilecek olaylara maruz kalabilir, ancak derecelendirmeden
cikarilmayi gerektirecek negatif faktorler, yénetilebilir olarak degerlendirilir.

DBRS tarafindan uzun vadeli derecelendirmeler, “AA", “A”, “BBB”, “BB”, “B", “CCC”, “CC", “C" kategorilerinin
iizerinde olan ve en yiiksek kredi kalitesini yansitan “AAA”dan baglayarak, ihraccinin, ilgili bir iflas, tasfiye veya
infisah yasas1 tahtinda bagvuruda bulundugu veya atifet siirelerinin sona ermesinden sonra bir yiikiimliiliigii
yerine getiremedigi durumlari yansitan “D" kategorisine kadar gegitli kategorilere ayrilir. “AAA” ve “D” digindaki
tiim derecelendirme kategorileri, aym zamanda, “(yiiksek)” ve “(diigiik”) seklinde alt kategoriler icerir. “(yiiksek”)
veya “(diigiik)" belirtecinin olmamasi, derecelendirmenin kategorinin ortasinda oldugunu gésterir.

R-1 (diigiik): Iyi kredi kalitesi. Kisa vadeli finansal yitkiimliiliikleri vadesi geldiginde Sdeme kapasitesi tatminkar
diizeydedir. Genel giicli, ytiksek derecelendirme kategorileri kadar olumlu degildir. Gelecekte gergeklesecek
olaylara maruz kalabilir, ancak derecelendirmeden ¢ikarilmay: gerektirecek negatif faktdrler, ydnetilebilir olarak
degerlendirilir.

DBRS'nin kisa vadeli derecelendirmeleri, R-1”den baglayarak R-2", “R-3”, “R-4”, “R-5" notlarim kapsamakta ve en
yiiksek kredi kalitesini yansitan “, ihragginin, herhangi bir iflas, tasfiye veya infisah yasas1 kapsaminda bagvuruda
bulundugunu veya atifet siirelerinin sona ermesinden sonra bir yiikiimliiliigii yerine getirmemesi durumunun séz
konusu oldugunu yansitan “D” kategorisine kadar cesitli kategorilere ayrimaktadir. “R-1" ve “R-2"

derecelendirme kategorileri, “(yiiksek)”, “(orta)” ve “(diigiik)” olmak tiizere g¢esitli alt kategoriler ile ayrica
smuflandirlir,

Duragan: " Kredi notu trendleri, DBRS'nin herhangi bir kredi notunun gériiniimiine iligkin goriigtt bakimindan
rehberlik saglamaktadir. Kredi notu trendleri ii¢ kategoride yer almaktadir: "pozitif', "duragan” veya "negatif".
Kredi notu trendi, meveut durumlarin siirmesi halinde veya belirli hallerde, ihragg: tarafindan zorluklara igaret
edilmedigi siirece, DBRS'nin ilgili kredi notunun yénelebilecegini diistindiigii yonii belirtir.

Derecelendirme trendleri sik sik derecelendirmelerdeki anlik degisikliklerden ziyade degisen gevrenin ilk
baskilaniru veya faydalarim yansitir. Pozitif veya negatif trend, derecelendirme degigikliginin eli kulaginda
oldugunun gostergesi degildir. Aksine, eger duragan trend giivenlik amagl devredilirse pozitif veya negatif
trendin vuku bulmasindan ziyade, pozitif veya negatif trend yakinda biiylik olas: bir derecelendirme
degisikliginin olacaginin gostergesidir.

Genellikle, negatif veya pozitif trendlerin belirlenmesine neden olan durumlara on iki ay igerisinde karar verilir.
Ancak, baz1 §rneklerde, orijinal faktdrler belirlenmis veya karara baglanmig olsa da devam ettirilecek pozitif veya
negatif trendlere neden olabilecek yeni faktdrler ortaya cikar. 17 tisan 2018

DBRS, kredi notlarmi, belirli bir kurulusun veya kuruluglar grubunun kredi kalitesine dogrudan etki eden
herhangi bir 6nemli olayin ortaya gikhif: veya s6z konusu olayin sonucu hakkinda belirsizligin sz konusu oldugu
ve DBRS'nin bu sebepten dolay: objektif, ileriye ySnelik bir goriigli zamaninda sunamayacak halde oldugu
durumlarda "Gozden Gegirme Altina" almaktadir. DBRS, DBRS'nin goriisiine gre, dier sebepler ve daha fazla
analiz igin ek siireye ihtiya¢ duyulmas: dolaysiyla ihraggr kurulusun kredi durumundaki herhangi bir degigiklik
sebebiyle menkul kiymetin giincel kredi notunun artik uygun olamayabilecegi hallerde de kredi notlarini "G6zden
Gecirme Altina" almaktadir.Buna ek olarak, DBIS’S"H?G“"I"?I“%:_I::IEI‘ Bir,kredi notunu, DBRS'nin s6z konusu kredi notu i¢in
gegerli olan metodolojilerinden birinin veya dgha fazlasinin revize edilmekte oldugunu ilan etmesi ve s6z konusu
ilanda bu revizyondan tesir géren kredi notlaﬁhmm:'s’ani_icgnuri »be‘fi{siz oldugunun belirtilmesi halinde de."I

Altina" alabilir, "Izleme Altinda Pozitif" Veyzé-"g'i'.-zltfﬁ\é Kltwfda Negatif' kullanimi, herhangi bir kr -trendinin
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pozitife veya negatife degistirilmesinden gok daha 6nemli bir tedbirdir; zira, kredi notu degisikliklerinin, kredi
notunun pozitife veya negatife degistirilmesinden ziyade "Izleme Altinda Pozitif" veya "Izleme Altinda Negatif"
kullanimi ile ¢ok daha olas1 oldugu diigiiniilmektedir.

8.4,  Diger hususlar

Thraggiun 30 Haziran 2017, 30 Haziran 2016, 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde sona eren dénemlere
iligkin denetimden gegirilmis konsolide mali tablolar1 fhrageimin www.varant.db.com adresindeki ve
www.kap.org.tr adresi {izerinden Kamuyu Aydmlatma Platformu’nda ilan edilmigtir. S5z konusu mali tablolar
Deutsche Securities Menkul Degerler A.3./nin agagida yer alan adresinden iicretsiz olarak temin edilebilir.

Esentepe Mahallesi, Biiylikdere Caddesi Tekfen Tower No: 209 Kat: 17, Sisli, 34394, istanbul, Tiirkiye Yatinmailar,
mali tablolarnin ingilizce ve Tiirkge versiyonlar arasinda herhangi bir geligki bulunmas: halinde Ingilizce
versiyonun iistiin tutulacagmn bilincinde olmalidir.

9. YATIRIM KURULUSU VARANTLARI/SERTIFIKALARI iLE iLGILI VERGILENDIRME
ESASLARI

9.1, Genel

Varant aliclan vefveya saticilari, Varantlarin ihrag veya (farklt olmasi halinde) satin alim fiyatina ek olarak,

Tiirkiye Cumhuriyeti'nin kanun ve teamiillerine uygun gekilde damga vergisi ve diger resimleri demekle
yiikiimlii olabilir.

Varantlar igeren (alimlar, devirler, itfa hakkinun kullarulmas: veya kullanilmamasi da dahil) tiim islemler,
Varantlardan elde edilecek gelirlerin tahakkuku veya tahsil edilmest ile Varantlarin herhangi bir hamilinin vefats,
hamiller ve yatirmalar bakimindan, diger hususlarin yaru sira hamilin veya yatinmeailar vergi statiisiine bagh
olup; -diger vergiler ve resimlerin yan sira- gelir vergisi, kurumlar vergisi, banka ve sigorta ve muameleleri vergisi
(“BSMV"} ve veraset vergisiyle ilgili olabilecek vergisel sonuglar dogurabilir.

Varantlarin yatimimetlarina, duruma goére vergi, alim, miilkiyet, devir, kullanim veya kullanmama veya itfa
hususlarinda tereddiit etmeleri durumunda Varantlar igeren iglemlerin vergisel sonuglan ile ilgili olarak kendi
vergi miigavirlerine darugmalar: tavsiye olunur.

Tiirkiye'deki Damga Vergisi ve Stopajf

Sadece Tiirk damga vergisi ile stopaja dairgenel bilgi vermek amaciyla diizenlenmis agagidaki paragraflar,
Tiirkiye'de yliriirlitkteki mevzuat esas alinarak hazirlanmugtir. Bu bilgiler, Tiirkiye’de gegerli olan vergilendirme
sisteminin sadece Varantlar agisindan gegerli olan ydnlerini Gzet olarak aktarmaktadir, ancak Varantlann satin
alinmasi, elde bulundurulmasi, devri veya itfasina karar vermek bakimindan ilgili olabilecek vergisel hususlarin
timiinit kapsaml bir sekilde agiklama iddiasinda dejildir. Ozellikle, genel nitelikteki bu 6zet, belirli bir
yatirimeilar agisindan gegerli olabilecek 6zel olgu veya durumlan ele almamaktadir. Varantlarin satin alimindan,
malikliginden, devrinden veya itfa hakkinin kullanilmasi veya kullarulmamasindan dogacak vergiler konusunda,
vergisel statiileri bakimindan tereddiitleri olan yatirimeirun kendi mali mitgavirlerine dargmalar tavsiye olunur.
Yatinmecinin Varantlardan elde ettikleri gelirleri stopaja tabi olabilir. Tiirkiye’deki stopajin durumuna iligkin olarak
daha ayrintili bir agiklama igin, igbu Sermaye Piyasas1 Araci Notu'nda yer alan bilgilerin dikkatli bir gekilde
incelenmesi gerekmektedir.

9.2,  Tiirkiye’deki Vergilendirme

9.21. Genel 17 Misan 2018

Her bir Varant hamili, hamili oldugu her bir Varanta iligkin olarak, Varantlara iligkin tiim masraflar1 &deyecektir,
Varantlara iligkin titm &demeler veya duruma gore bunlara dair tiim teslimler, (gegerli durumlarda, herhangi bir
vergi, resim veya diger tiirlii yiikiimliliik igin kesinti*yapilmasim veya stopaj uygulanmasint zorunlu kilan
kanunlar da dahil olmak {izere) yﬁrﬁrlﬁktekyﬁim mail'i,iyfg‘d.'igsr yasa ve y&netmeliklere tabi olacaktir. Thragg,
Varantlarin hamilinin, Varantlarin hamili oli.}{iasl,_;;h“e:rha‘t&lg’i’ ‘b§r,'.§"ejli<ilde aynim devretmesi, bunlara dair 6demede
vefveya herhangi bir teslimatta bqunmasﬁ;neti.cq;e:si;idé véyg bunlara iligkin olarak tahakkuk, edebit
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resim, takyidat, kesinti veya sair 6demelerden dolayr sorumiu tutulmayacak olup bunlarin $demesinden ilgili
Varant hamili sorumlu olacaktir. Thrage, séz konusu vergileri, resmi, yiikiimliligli, kesintiyi veya sair tutan
Gdemek veya hesaben 6demek igin gerekli olacak tutari veya kismi Varant hamiline denecek tutarlardan veya
duruma gore teslim edilecek kalemlerden kesme hakkina sahip olmakla birlikte, béyle bir yiikiimkilitk altinda
degildir. Her bir Varant hamili, kendisinin hamili oldugu Varantlara iligkin olarak yukarida belirtilen vergi, resim,
ylikiimliikik veya sair demeyle ilgili olarak thraggmin maruz kaldig veya katlandig1 her tirlii zarar, masraf veya
sair yiikiimliiliikle ilgili olarak hraggiyr tazmin edecektir.

Asgagidaki dzette Varantlarin devralinmasimin, elde bulundurulmasin, itfa edilmesinin ve elden ¢tkarilmasinin
belirli vergisel sonuglar tammlanmaktadir, ancak bu &zet Tiirkiye’deki vergi ile ilgili tiim goriis ve diisiinceleri
kapsamamaktadir. Bu 6zet sadece genel bilgi verilmesi amaciyla hazirlanmgtir ve yatirimeilarin Yatirmm Kurulugu
Varantlarinda ve Sertifikalarinda iglem yapmadan énce vergi darugmanlarina bagvurarak vergi durumlarim
6grenmeleri gerekmektedir. Vergi kanunlart ve uygulamalann zaman igerisinde degigebilecegi ve degisikliklerin
yatwrimeilara ek vergi demeleri dogurabilecei bilinmelidir. Bazi Varant ve Sertifikalarin alim,satim ve uzlagt
islemleri ek vergi veya benzer 6demelere tabi olabilir. Bu durumda ek vergi ve benzer Sdemelerin yapilmasindan
sorumlu olabilir.Bu ézet, Tiirk vergi makamlarinin igbu Sermaye Piyasas1 Aract Notu tarihi itibariyle yiirdirliikte
olan vergi mevzuatina, yonetmeliklerine ve idari yénergelerine dayanmaktadir, Tiim bu mevzuat, yonetmelik ve
idari ydnergeler degisime tabidir ve gegmise déniik olarak etkili olabilirler.

9.2.2, Stopaj

Tiirk borsalarinda islem goren Varantlarin elde tutulmass, itfa edilmesi ve elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan
gelirler Gelir Vergisi Kanunu Gegici Madde 67 (“Gegici Madde”) kapsaminda stopaj yoluyla
vergilendirilmektedir. Bu gegici rejim 2020 yilimn sonuna kadar yiiriirliiktedir. S8z konusu rejime gore,
Tiirkiye'de faaliyet gésteren bankalarin ve yatinm kuruluglarinin ii¢ ayda bir miisterilerinin, bu banka veya
yatuim kurulugu tarafindan miisterileri adina yaptiklart iglemlerden kaynaklanan gelirlerine stopaj uygulamalar:
gerekmektedir,

Varantlanin elden ¢ikariimas: halinde, stopaj deger artis kazanglarina (diger bir deyisle, sati fiyatindan Varantin
iktisap bedeli, komisyonlar ve varsa, §denen BSMV'nin gikarilmasindan sonra kalan tutara) uygulamr.

itfa igleminden/ Varantlarin kullanimu {izerine yapilan 6demeden elde edilen gelire (6rnek olarak, itfa deferinden
Varantin iktisap bedeli, komisyonlar ve varsa BSMV'nin gikarilmasi) stopaj uygulan:r,

Varantlar elden gikarnlmadik¢a veya kullanilmadikga, gelir kazandiracak nitelikte olmadif siirece Varantlann
eldebulundurulmasinin vergisel bir etkisi bulunmamaktadur.

Stopaj normalde Tiirk devleti tarafindan Tiirkiye'de mukim olmayan ve aym zamanda Tiirkiye'de igyeri veya
daimi temsilci bulundurmayan yatinmalarin sermaye piyasasi araglarindan elde ettikleri gelir lizerinden alinan
nihai vergidir. Stopaj ayrica sermaye piyasasi araglarin igletme digt varhk olarak ellerinde bulunduran ve
Tiirkiye’de mukim bireysel yatirimeilar agisindan da gelir izerinden alinan nihai vergidir.

Tiirkiye'de mukim kurumlar vergisi miikellefleri igin, sermaye piyasasi araclarindan elde edilen gelir kurumlar
vergisine tabidir ve genel olarak, Gegici Madde uyarinca &denen stopajin kurumlar vergisine mahsubu
miimkiindiir. Sermaye piyasasi araglarmm igletme varliklarinn bir pargas: olarak bulunduran Tiirkiye’de mukim
bireysel yatinmailar icin sermaye piyasasi araglarindan elde edilen gelir bunlarin ticari kazanclarina eklenir ve
gelir vergisine tabi tutulur. Gegici Madde uyarinca stopaj yoluyla ddenen vergi, gelir vergisine mahsup edilebilir.

Bir sermaye piyasasi araciin elden qikarilmas: iizerine zarar olusmasi durumunda, bu zararlar aym g aylik

siirede veya ayni yilin sonraki {i¢ ayhk dénemlerinde elde edilen deger artig kazanglarindan mahsup edilir; ancak

sermaye piyasasi araglarmn tiir agisindan ayni ‘lfg;ggogi;g_l_‘%_‘olmalan gerekmektedir. Bireysel yatinmailar ayrica

sermaye piyasast araglaninin altm-satimmdan dogan zardrlarim y1l igindeki aym tiir sermaye piyasas: araclarinin

alim-satimindan dogan deger artig kazangla}‘mfmdam-mal_h's:'uﬁ:ét"f'ﬁgk tizere, yillik olarak &zel bir vergi beyaninda
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Stopajin nihai vergi olarak uygulandi yatirrmailarm alim-satim zararlan gelecek yillara taginamaz.

Vergisel agidan, bir kurulug Tiirkiye'de kurulduysa Tiirkiye'de yerlegik olarak kabul edilir. Tiirkiye diginda
kurulmus bir sirket, faaliyetleri Tiirkiye’de yogunlagiyor ve Tiirkiye'den yonetiliyorsa, vergisel agidan Tiirkiye'de
mukim olarak kabul edilebilir, Gergek bir kiginin Tiirkiye'de ikametgahi varsa veya Tiirkiye'de bir takvim yilinda
6 aydan fazla siireyle kaliyorsa, Tiirkiye'de yerlesik olarak kabul edilir.

Isbu Sermaye Piyasas1 Arac: Notu tarihi itibariyle kanuni stopaj oramt %15tir. Ancak, yine igbu Sermaye Piyasasi
Araci Notu tarihi itibariyle, Bakanlar Kurulu tarafindan belirlenen, Gegici Madde kapsamindaki belitli gelir
kategorilerine uygulanan, %0 veya %10'a indirilmis oranlar vardir.

Bununla beraber, yatirimenin asagida belirtilenleri dikkate almas: gerekmektedir:

30 Eyliil 2010 tarihli ve 27715 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan 2010/926 sayili Bakanlar Kurulu Kararrmin 1,
Maddesi uyarinca Paylara ve Pay endekslerine dayal: olarak yapilan vadeli iglem ve opsiyon szlesmeleri ve Borsa
Istanbul’da iglem goren Varantlart da dahil olmak iizere, Paylara (varantlar yatirim ortakhklar Paylar: harig)
iligkin olarak elde edilen kazanglardaki stopaj orani tam ve dar miikellef gercek kisi ve kurumlar i¢in 1 Ekim 2010
tarihinden itibaren gecerli olmak iizere %0 olarak belirlenmigtir.

Maliye Bakanlifinin 19.1.2012 tarihli Resmi Gazete'de yayumlanan 282 seri numarali Gelir Vergisi Genel
Tebligindeki agiklamalara gére (Bsliim 6); Borsa Istanbul'da iglem géren Paylara ve Pay endekslerine dayal: olarak
ihrag edilen ve Borsa Istanbui'da iglem géren Varantlardan elde edilen gelirler lizerinden % 0 oraninda tevkifat
uygulanacak, ancak bu kapsamda olmayan Varantlarimin gelirleri Gegici Maddeye gtre genel hiikiimler
cercevesinde tevkifata tabi tutulacaktir. Bu dogrultuda, Borsa Istanbul’da iglem gorecek olan ve hisse senedi veya
hisse senedi endeksine dayali olmayan yatinm kurulugu varantlarindan elde ettikleri gelirler {izerinden %10
oranunda tevkifat uygulanacaktir.

Isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu tarihi itibariyle fhraggmin herhangi bir stopaj uygulama yitkiimlilhigii
bulunmamaktadar.

9.2.3. Veraset ve Intikal Vergisi

Genel olarak, Tiirkiye'de Varantlarin hediye/bagis yoluyla veya Varantlarin hamilinin vefat: tizerine verasetten
intikalinde hediye/bagis veya vefat aninda intikal ve veraset vergileri muaccel hale gelebilir.

9.24. Dainga Vergisi

Tiirkiye'de Varantlar damga vergisine, ve harglara tabi degildir. Stipheye mahal vermemek adina belirtmek isteriz
ki, s6z konusu Varantlara iligkin olarak akdedilen ve taahhiit iceren kagitlar (sdzlesmeler vs.) Damga Vergisi
Kanunu hiikiimleri geregince damga vergisine tabidir.

9.2,5. Banka ve Sigorta MuameleleriVergisi

Genel olarak, Tiirkiye'de faaliyet gsteren bankalar ve sigorta sirketleri, yatiim kuruluglar vb. de dahil olmak
lizere ancak bunlarla sinirlt olmaksizin finansal kurumlar gibi Ttirk vergi kanunlart uyarinca BSMV 6demesinden
sorumlu olan yatimeilar igin, elden qikarma veya itfa/tasfiye {izerine BSMV muaccel hale gelebilir. Maliye
Bakanlii'nca 19.1.2012 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanmig bulunan 89 seri numaralt Gider Vergileri Genel
Tebligi'nin (E) Béliimiinde yapilan agiklamaya gore, Borsa Istanbul’da iglem goren Varantlara iligkin muameleler
ve bu muameleler sonucu lehe alinan paralar, 6802 sayil Gider Vergileri Kanunu’nun 29'uncu maddesinin (p)
bendi uyarinca, BSMV’den istisnadir.

9.2.6. Katma Deger Vergisi 17 lisan 2018
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#E oy . .
Katma Deger Vergisi Kanunu’nun 17/4-g maddesrie 15 Hagiraggpm tarihinden itibaren gegerli olmak iizere 6322
sayilh kanunun 21. maddesiyle eklenen ibarefile 'I?_ii‘r’l_ciyef‘d?éljlsi‘ii?h_lu borsalarda iglem gdren sermaye piyasasi
araglarinun teslimi katma deger vergisinden rr{;iis_tés‘pa’kll‘lﬁmtstlrf
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10. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Agagidaki belgeler Taunusanlage 12, 60325 Frankfurt am Main, Almanya adresindeki Thraccinin merkezi veya
Piyasa Yapicist Deutsche Securities Menkul Degerler A.S./nin Esentepe Mahallesi, Buyukdere Caddesi Tekfen
Tower No: 209 Kat: 17, Sighi, 34394, Istanbul, Tiirkiye adresindeki merkezi ve bagvuru yerleri ile Ihragemin internet

sitesi www.varant.db.com ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin incelemesine agik
tutulmaktadar:

Sermaye piyasasi aract notunda yer alan bilgilerin dayanagim olugturan her tiirlii rapor ya da belge ile degerleme

ve goriigler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlart ile yetkili kuruluglarca hazirlanan raporlar,
vb.)

11. EKLER

Bu biliim agagida yer alan EK-1 ve EK-2 olmak {izere iki ayr: ekten olugmaktadir,

Deutsche Bank AG, Londra Subesi
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EK-1

Kurulea 15/12/2017 tarihinde onaylanan ihragg bilgi dokiiman: kapsaminda daha énce ihrag edilen yatinm
kurulusu varantlarina, sertifikalarma, senetlerine iligkin bilgiler agagidaki tabloda gésterilmektedir:

A Tutar Vade Satty Yontemi | Thrag Tarihi
Daha Once Ih
Edilen Toglam KAP'TA YAYINLANAN
Tutar Tird SERMAYE PIYASASI
(TL) ARACINOTU fOZET
TARIHI
1.Tertip Yatinm Kurulugn Varant 2.080.000 28/2/2018 Halka Arz 27 Arahik 2017 26 Aralik 2017
26/03/2018
2, Tertip Yatirnm Kurulugue Varanto 5.944.000 29/03/2018 | HalkaArz 15 Ocalkk 2018 12 Ocak 2018
30/03/2018
29/03/2018
3.Tertip Yatirim Kurulugu Varant 6.130.000 30/03/2018| HalkaArz 25 Qcak 2018 24 Ocak 2018
30/04/2018
. 25/04/2018
4.Tertip Yatirim Kurulugu Varant 6.624.000 30/04/2018 Halka Arz 07 Subat 2018 06 $ubat 2018
27/04/2018
5.Tertip Yatirim Kurulugu Varant 6.480.000 30/04/2018 Halka Arz 22 Subat 2018 21 Subat 2018
31/05/2018
25/05/2018
6.Tertip Yatrrim Kurulugu Varant 6.824.000 31/05/2018 Halka Arz 07 Mart 2018 06 Mart 2018
. 31/05/2018
7. Tertip Yatirnm Kurulugu Varanti 6.180.000 29/06/2018 Halka Arz 21 Mart 2018 20 Mart 2018
. 26/06/2018 . .
8. Tertip Yatirim Kurulugu Varant . 7.120.000 29/06/2018 Halka Arz 04 Nisan 2018 03 Nisan 2018
TOPLAM 47.382.000

Av. Arda Baran Cal
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