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Istanbul, 20 Nisan 2018- Giiven Varlik Yénetim A.S.’nin (Kisaca Giiven Varlik veya Sirket) Uzun Vadeli
Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR AA, Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR Al olarak teyit
edilmistir. Sirketin artan tahsilat kabiliyeti, yeni portfoy yatirimlariyla sektérdeki gii¢lii konumunu korumasi,
yilksek EBITDA yaratma kapasitesi, giiclii ortaklik yapisi ve goreceli olarak diisiik maliyetlerle faaliyet
gostermesi bu kredi notlarimi destekleyen ana faktorlerdir. Giiven Varlik’in finansal ve tahsilat performansini
arttiracag beklentisiyle goriiniim pozitif olarak teyit edilmistir.

Giiclii Konumu ve Ortakhik Yapisi Siiriiyor: Giiven Varlik, Fiba Holding’in istirakidir. Fiba Holding 2016
yil sonu itibariyla 15,8 milyar USD aktif biiyiikligii, 1,9 milyar TL 6zkaynak, 131 milyon USD faaliyet kar1 ve
15.236 personeli ile faaliyet gostermistir. Turkrating tarafindan Fiba Holding’in derecelendirme analizi
yapilmamis olmakla birlikte; Turkrating, Holding’in Sirkete finansal destek verebilecek giicte oldugu
kanaatindedir. Giiven Varlik, halen 16 sirketin faaliyette bulundugu varlik yonetim sektoriinde en biiyiik iki
sirketten birisidir. Sirketin aktiflerindeki alacaklari 2017 yilinda %17,2 artarak 2,1 milyar TL’ye yiikselmistir.
Sirket sektorde TGA satin alim bedeli bakimindan ilk sirada yer almaktadir. Sirketin, 2017 y1l sonu itibartyla 19
farkli finansal kurumdan devraldig1 79 adet TGA portfoyiiniin toplam biiyilikligii 11,3 milyar TL’ye ulagmustir.
Giiven Varlik’m toplam TGA portfdyiiniin; %56,5’ini bireysel, %27,4’{inii ticari ve %16,1’ini KOBI portfoyleri
olusturmaktadir. Sirket, 2017 yil sonu itibariyla 489 personeli ile 1 milyonun iizerinde bireysel ve 91 bin ticari
borg¢lunun borcunu yonetmistir.

Artan Tahsilat Kabiliyeti: Sirketin tahsilatlar1 2017 yilinda %13,9 artarak 359,4 milyon TL’ye yiikselmistir.
Sirket, devralmis oldugu TGA portfdylerinden 2017 yil sonu itibariyla kiimiile olarak 2,3 milyar TL’lik tahsilat
yapmistir. Giiven Varlik 2017 yilinda hukuki yollarla tahsilat yontemlerine de agirlik vermis, gelistirmis oldugu
yazilimlarin pozitif etkisi hukuk yolu ile yapilan tahsilatlarda da goriilmiistiir. Sirketin toplam portfoyiiniin
%33’1i, miigterilerinin ise %12’si teminath olup, 2017 yilinda net borcunun %54,4’li kadar tahsilat yapmustir.
2017 y1l sonu itibartyla devralmis oldugu toplam TGA portfoyiiniin %20, 1’1 kadar tahsilat yapan Sirketin, mevcut
TGA portfoylerinden 6nlimiizdeki 10 yillik donemde planladig: tahsilat tutari ise 1,6 milyar TL’dir. Sirketin 2017
yilinda gergeklestirdigi tahsilatin %62,1°1, 2014 ve 6nceki yillarda devralinmig olan TGA portfoylerinden
yapilmugtir. Sirketin nakit akimlarmin 6nemli bir kisminin eski portfdylerden gelmesi, TGA portfoyiiniin
kalitesini gostermektedir.
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Artan Ozkaynaklar: Giiven Varlik peer grupi sirketlerine gore diisik o6zkaynak oramyla faaliyet
gostermektedir. Sirket 2017 yilinda; 23,6 milyon TL’si nakden, 33,7 milyon TL’si ise i¢ kaynaklardan
karsilanmak iizere, 6denmis sermayesini artirarak 106,5 milyon TL’ye yiikseltmistir. 2017 yili net karmnimn 6z
kaynaklarda birakilmasi1 ve 23,6 milyon TL’lik nakit sermaye girisiyle birlikte Sirketin 6zkaynak orani
(Ozkaynak/Aktif) %12,5°den %16,2’ye yiikselmistir. 2017 yilinda yapilan sermaye artirinu ve net karin etkisiyle
Giiven Varlik’in kaldira¢ oran1 6,4’den 4,8 kata gerilemistir.

EBITDA Artisi Devam Ediyor: Giiven Varlik 2017 yilinda 268,1 milyon TL EBITDA (Tahsilatlar-OPEX)
yaratmugtir. 2016 yilina gore %12,0 artis gosteren Sirket EBITDAs1, son 3 donemdir artis trendini korumaktadir.
Sirket, 2017 yilt EBITDA ’s1 ile faiz giderlerini 3,3 defa, net borcunun ise %40,6°sim1 karsilayabilmektedir. inisli
cikigh bir seyir izleyen net kar ise 2017 yilinda 1,6 kat artarak 7,2 milyon TL olmustur. Peer grubun altinda
karlilik oranlarma sahip olan Sirketin ortalama aktif ve ortalama 6zkaynak karlilig, sinirl artis gostererek 2017
yilinda sirastyla %0,8 ve %6,1 olarak gergeklesmistir.

Artan Verimlilik: Peer gruptan daha verimli ¢alisan Sirketin 2016 yilinda %24,3 olan maliyet gelir rasyosu,
2017 yilinda iyilesme gostermeye devam etmis ve %?22,5’e gerilemistir. Sirketin Opex rasyosu (Toplam
Operasyonel Giderler/Ortalama Aktifler) 2017 yilinda %11,0 olarak gerceklesmistir.

Bor¢lanma Diizeyi Korunmus: Peer gruba gore daha uygun maliyetler ile fon saglayabilen Sirketin toplam
fonlamasi, 2017 y1l sonu itibariyla bir onceki yila gore %3,2 diisiis ile 669,7 milyon TL olmustur. Fonlamasinin
%82,8’ini banka kredileri, %17,2’ini ise ihra¢ edilmis bonolar olusturmaktadir. Faiz oranlarinin ciddi sekilde
yiikseldigi 2017 yilinda Giliven Varlik’in toplam fonlama maliyeti sinirlt bir artis gdstermis ve %13,6’dan
%14,1’e yiikselmistir. Sirketin 2017 yil sonu itibartyla kullanmis oldugu tamamu sabit faizli olan kredilerin
%150,9’u kisa vadelidir.

Deneyimli Yonetim Kadrosu: Giiven Varlik’in yonetim kadrosu, portfoy degerleme ile TGA satin alma
siireglerinin tiimiinde, saglikli tahsilat projeksiyonu olusturarak ¢esitli tahsilat yontemleri ve yazilim
gelistirmesinin yaninda finansal yonetim ile operasyonel beceride gerekli deneyim ve tecriibeye sahiptir.

Giiven Varlik Se¢ilmig Finansal Gostergeler

(1000 TL) 2013 2014 2015 2016 2017
Aktif Toplami 579.005 812.990 841.706 859.285 854.056

Aktif Biiyiime Orani (%) 2,4 40,4 35 2,2 -0,6
Takipteki Krediler (Net) 537.085 708.210 777.131 805.880 803.448
Toplam Borg¢lanma 457.258 667.366 683.506 690.915 669.727
Ozkaynak 80.564 111.815 104.841 107.633 138.436

Ozkaynak /Aktif Toplami (%) 13,9 13,8 12,5 12,5 16,2
Toplam Faiz Gelirleri 299.162 312.994 386.740 420.111 531.658
Faaliyet Kar1/Zarari 222.585 263.475 313.341 323.933 418.052
Toplam Operasyonel Giderler (-) 65.160 77.301 73.727 78.800 94.153
Karsihklar Oncesi Kar/ Zarar 157.425 186.174 239.614 245.133 232.899
Net Kar/Zarar 10.383 28.123 16.682 2.792 7.190
Satin Alinan Anapara 514574 1.260.246 1.047.084 1.397.882 2.032.178
Satin Alim Bedeli 165.194 231171 145.342 151.047 136.125
Tahsilat 306.305 242.954 266.397 315.300 359.381

! Giiven Varlik’in Peer grup karsilastirilmalarinda aktif biiyiikliigii bakimmdan sektoriin diger iki biiyiik sirketi olan; Hayat VYS
ve Final VYS kullanilmigtir.
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