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Deniz Portfdy Yonetimi A.S.

Bagimsiz denetimden gegmemis

31 Mart 2018 tarihli 6zet finansal durum tablosu
{Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Liras: {“TL"} cinsinden ifade edilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden Penetimden

gecmemis . ge¢mis

Cari dénem Onceki dénem

Dipnot 31 Mart 31 Arahk

Varliklar referanslan 2018 2017
Dénen varlikiar 14.135.457 19.501.303
Nakit ve nakit benzerleri 3 12.320.760 17.671.835
Finansal yatinimiar 4 577.979 077.847
Ticari aiacaklar 5 904.393 1.006.449
iligkifi tarafiardan fican alacaklar 833.389 776.014
fliskili olmayan taraflardan tican afacaklar 71.004 320.435
Pesgin &denen giderler 233.781 155,072
Diger Donen Varliklar 95.545 -
Duran Var“k*ar 221 -505 139.457
Maddi duran varliklar 5 11.195 12.828
Maddi olmayan duran varhkiar 7 - -
Ertelenmis vergi varhigl 210.310 126.828
Toplam varlikiar 14.356.962 19.640.760
Bagimsiz Bagimsiz

denetimden Denetimden

gegmemis . gegmis

Cari donem Onceki donem

Bipnot 31 Mart 31 Arahk

Kaynaklar referanslan 2018 2017
Kisa vadeli yiiklimititikier 1.344.741 1.008.555
Ticari borglar 8 64.982 71.380
lliskilf taraflara ticari borglar 42.351 37.606
liiskiti taraflara olmayan ticari borglar 22,632 33.784
Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 155,176 358.007
Dsnem kar vergi yOkimIGIigo 514,278 209.025
Borg karsilikiar 321.002 -
Cahsanlara sagfanan faydalara iligkin kargiiklar 289.301 230.960
Diger kisa vadeli yikimiilikler - 138.173
Uzun Vadeli Yakiimialikier 345.900 337.693
Caliganiara saglanan faydalara iligkin kargtliklar 345.900 337.683
Ozkaynaklar 12.666.321 18.294.512
Odenmis sermaye g 5.000.000 5.000.000
Kardan ayrilan kisittanmig yedekler g 1.581.534 551.935
Gecmis yillar karlari 9 4.583.962 6.692,557
Net donem Karl 1.480.825 6.050.018
Azinltk Paylan - -
Toplam kaynaklar 14.356.961 19.840.760




Deniz Portféy Yonetimi A.S.

Bagimsiz denefimden gegmemisg

31 Mart 2018 déneminde sona eren ara hesap déneming ait

Bzet kar veya zarar ve diger kapsami: gelir tablosu

(Tutartar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL"} cinsinden ifade edilmigtir.)

Bagiunsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmemig . begmemiy
Cari dénem Onceki dénem
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Mart 31 Mart
Not 2018 2017
Kar veya zarar Kismt
Hasilat 10 3.218.460 2.906.521
Briit kar/{zarar) 3.218.460 2.906.521
Genel yonetim giderleri {-) i1, 12 (1.984.174) {1.636.512)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 663.120 379.537
Fsas faalivetierden dger gderler {5.785} {11.338}
Esas faalivet karJ{zarari) 1.911.621 1.638.208
Siirdiiriilen faaliyetler
Vergi gelirf{gideri) {430.7897) {261.531)
- Dénem vergi gelir/{gideri} {514.279) (375.334}
- Ertelenmis vergi gelir/{gideri) 83.482 (32.753)
Siirdlriilen faaliyetler
Dénem kari/(zarar) 1.480.825 1.291.827
Diger kapsaml gelir/(gicder} - -
Toplam kapsamh gelir/(gider) 1.480.825 1.291,627
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Deniz PortfGy Yonefimi A.S.

Bagimsiz denetimden gegmemis 31 Mart 2018 tarihinde
sona eren déneme ait Ozet nakit alum tablosu
(Tutariar aksi belirtilmedikge Térk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

Hal (Bagmsiz denctimden {Bagunsez denetinzden

e fesmemis) is)

1 Ocak - t Oeak—

31 Mart 2018 31 Marz 2017

A Jifcime Dialiyetlerinden nokit plostan (5.337.864) 1142397
Pénen kan 1,480,825 1.201.627
Siirditrislen Faaliyetlerden Dnem Kan (Zaran) 1.480.825 1.290.527
Briinem ned kard‘rarace hakats e dgili dilzeltmicler (159.GR7Y {182.651}
Amartisman ve itfa giders ile itgil dlieelimeler 6,7 1.652 2957
Karytiklar ile ilgill dizeltmeler 472,441 $32.503
Calianlara safilanzn faydalara iligkin karhklar {iptali) ite igili ddzeltmeler 11 401 441 51.603
Dava vedveys Ceza Karpilikian {Ipeali) ile Ngtli Ditzelimeler 11 71.0060 Fl.o00
Faiz gelitlesi ve giderleri ile ilgiti ddzeluneler 15 {636.780} {336.587)
Fatz Getirlen ile lgili Duzeltmeler (636 780} (336 587)
Faiz Giderleri ile Hpili Dizeltmeler - -
Vergi giderifgelizi fle Ugili diizeltmeler - 18,430
Duran varlidlana ekilen grhank dan Kayraki Hayip/t clar ite itgiti dizzeliimne! - -
Marddi Duran Yarhiklana Elden Qikanlmasindan Kaynaklanan Kayiplar {Fazanglar) ile Bgili Diizeltrmeler - -
Maddi Otmayan Duran Varbklarn Elden Cikandmusindan Kaynaklanon Kayiplar (Fazangtay} ile Hgili Dozeltmeler - -
Turev Finanse] Areghann Gergefe Uysun Defier Kayiplan {Kazanghan) ile Ngili Dizeltmeter - -
Kar (Zarar) Mutabzkaun tie Efgili Diger DiizelimeTer - .
Istetme sermayesiude gerpeklesen defigimler (113.375} 279.332
Firansal yatirmlardaki azalis f {artis) [13Z) {13.322)
Tieard alseaklardaki artigfazaksta ilgii diizehmeler 142.056 {191.526}
Tigkili 1araftardan ticari alacaklardaki azahy (arhig) (57.375) (206 488}
Higkili odmayan faraflardan ticard alacaklardaki azalig (artig) 249 431 13 962
Frafiyctlerle Hgili difer alacaklardaki ar Nusta ilili ddzeltmel - -
Hliskili olmayan taraflardan difer alaceklardaki azalis (artis) - -
Pegin {denmiy Giderlerdeki Azalrs {Art) (78.709) {53.456)
Ticari berglardaki artiglazahsla itgili diizeitameler {6.407) (25,474}
16i5kili taraflara ticari borglardaki azahs (arug) 4745 (33 078)
fligkiti ulmayan taraflara ticari borglardaki azalig (artig) (11.152) Tell
Tasliyesterle itgili dier Yorelardaki arug/azahsta ilgiki dizelimel - -
Ertclenmig Gelirlerdehi Arts (AzaDs) i - -
Isletme Sermayesinde Gerpeklesen Difer Artis (Azahy) ile Ngiti Dizeltmeler (126,183} S64. 110
Fpatiyellesle !‘lgiii Difer Varhkiardali Azals {Artg} {UB.5AT) (51.192)
Fanlielerle il Diger Yiikiimtiliklerdehi Aries (Azalig} (121 6365} 615302
Faahyeslerden elde edilen raldl akiglar L.207. 762 1.335.508
{denen temettiiler {7.108.015) -
Creleuen Taiz - -
Ahman fiiz 15 646.570 il A1
CGidenen vergiler . 1] (83.482) (51,18
Calganluzn Saglanan Faydalars Bishin Karphiklar Kepsemmda Yaplag Odemeler 1 - {533.64%)
B. Yalunm faliyetterinden kiynakl nakit akislan (3.218) {L.166)
Bagka islctimelecin veye fonlazm paylarmn veya borglina araclarnm satdmad sonuen etde edilen nakil givisleri - -
Maddi ve maddi olmayan duran varhkdann shondap kaynraklepan nabit criaslan - -
Waddi Duran Varhk Ahrundan Kaynaklanan Nakit Claslan - -
Madidi ve muddi obnayan ducan varliiann saasindan kayealkdanan ankit girigleri 7 (3.248) (1166}
Maddi Duran Yachk Satigindan Kaynaklanan MNakit Girigler {3 218) [l 166}
Tiirey Arz¢lardan _i\'nliii Girigleri - -
istiraklar verveya I3 Ortpkhiklan Pay Aho vexa Serimaye Arhirmm Sebelriyle Olugnn Nakit Crkiglarz - -
C. Finangman paliyetlerinden pakit akislan - -
Buirgk: i krynakl nnkit girigleri - -
Borg idomclerine iliskin nakit orkiglor - -
Yabanet parn cevirim farklarmn etkisinden ince nakit ve nakit berzetlerindeki net artigfazalsy (A+B+C) (5.341.082) 1.141.231
D, Ysbanel para gevrim farklarme aakit ve sakit benzerlerd fizerindeki etkisi - -
Wakit ve mn kit bepzerteringd el pet ariigfazahy (A B+C+0N {5.341.082) 1.141.231
E. Danem bap nakil ve nakit benzerleri 4 17.653.090 1L.770.03%
Thinem senu nakit ve nakit benzerlesi (A+B+C+IMHE) 4 12312005 12,911,270




Deniz Portfoy Yonetimi A.S.

Bagimsiz denetimden gegmemis

31 Mart 2018 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait

finansal tablolara iligkin dipnotiar

{Tutartar aksi belitilmedikge Tiirk Liras: (“TL") cinsinden ifade ediimigtir.}

1. Sirket'in organizasyonu ve faaliyet konusu

Deniz Portféy Yonetimi A.S. (“Sirket”) Tirkiye'de faaliyet gostermekte olup Genel Midurlaga
BiiyUkdere Caddesi, Denizbank Genel Midarlik Binast Torun Tower No:141 Kat: 19 34394 Esentepe,
[stanbul adresinde bulunmakiadir. Sirket, 1998 yilinda faaliyete gegmistir. Sirket'in hisselerinin
%599,97 oranindaki payl Deniz Yatinnm Menkul Kiymetler A.§.ye aitiir.

Sirket'in ortaklar ve paylanina iligkin bilgiler agagidaki gibidir:

31 Mart 31 Aralik

2018 2017

Deniz Yatinm Menkul Kiymetier A.S. %9%,97 %99,97
Diger %0,03 %0,03
Toplam %100,00 % 100,00

Deniz Yatinim Menkul Kiymetler A.S.'nin ana sermayedari olan Denizbank A.$.'nin ana hissedar
Dexia Grubu’nun bir Oyesi olan Dexia Participation Belgique S.A. ve Dexia S.A’ya ait hisselerin,
Sberbank of Russia'ya (“Sberbank”} devir stireci 28 Eyltl 2012 tarthinde tamamlanmigtir, Bu tariten
itibaren Sirket, Sberbank'a baglt Denizbank A.S.'nin badl ortakliklarindan Deniz Yatinm Menkul
Kiymetler A.S.’nin bagll ortakligi clarak faaliyetlerine devam etmektedir.

Daénem igerisinde galigan ortalama personel sayis) 18’ dir. (2017: 22 kisi).

Faalivet Konusu:

Sirketin amaci, Sermaye Piyasas! Kanunu ve ilgili sair mevzuatta belirlenmisg itke ve kurallar
dogrultusunda Sermaye Piyasasi araglarindan olusan portféyleri, yatinmcilaria yapillacak portfay
yanetim sbziegmesi gergevesinde vekil sifatiyla yonetmek, veriimig bulunan isleri yapmaktir. Portfoy
yonetimi kapsaminda yatinm fonlar ve yatinm ortakhikiar, emekli sandiklar, sigorta sirketleri, vakifiar
ve diger tiizel kisiler portfoylerini de yine vekil sifatiyla ve yapilacak portféy sdziegmeleri ¢ergevesinde
yanetmektir.

Finansal Tabiolarin Onaylanmasi

Finansal tablolar, yénetim kurulu tarafindan onaylanmg ve 24 Nisan 2018 tarihinde yayintanmast igin
yetki verilmistir. Genel Kurulun bu finansal tablolan degistirme yetkisi bulunmaktadir.




Deniz Portféy Yonetimi A.S.

Bafimsiz denetimden gegmemis

31 Mart 20118 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait

finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Titrk Lirasi (“TL"} cinsinden ifade edilmigtir.}

2. Finansal tablolann sunumuna iligkin esaslar

Sirket'in finansal tablotarinin hazirfanmasinda uygulanan belli bagh muhasebe politikalan agagidaki
gibidir:

2.1 Ara dénem &zet finansal tablolann sunumuna iligkin temel esaslar

lNisikteki ara ddnem ozet finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ("SPK") 13 Haziran 2013 tarih
ve 28676 sayill Resmi Gazete'de yayimlanan Seri ll, 14.1 No'lu "Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya lligkin Esaslar Tebligi” {“Teblig") huktumieri uyarinca Kamu Gdzetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlar Kurumu ("KGK") tarafindan yurarlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartian'na (TMS) uygun ofarak hazirtanmigtir. TMS; Tarkiye Muhasebe Standartlar, Turkiye
Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan olugmaktadir.

Sirket, 31 Mart 2015 tarihinde sona eren ara déneme iligkin 6zet finansal tablolarini Tarkiye Muhasebe
Standardi No.34 "Ara Dénem Finansal Raporlama’ya uygun otarak hazirtamisgtir.

Sirketin ara donem &zet finansal tablolan yil sonu finansal tablolarinin icermesi gerekii olan agiklama
ve dipnotlann tamamini igermemektedir ve bu sebeple Sirket'in 31 Aralik 2014 tarihli finansal tablotan
fle beraber okunmalidir,

Yurtdiginda kurulu olan bagdl ortakliklar haricinde, konsolidasyona dahil edilen girketlerin fonksiyonel
para birimi Turk Liras) (TL)'dir ve muhasebe kayitiarini Turkiye'de gecerli olan ticari mevzuat, mali
mevzuat ve Maliye Bakanhijinca yayimianan Tek Diizen Hesap Plani gereklerine gbre TL olarak
tutmaktadir.

Ara donem dzet finansal tablolar sirketlerin yasal kayitlarina dayandinimts ve TL cinsinden ifade
edilmis olup, KGK tarafindan yayinlanan Tlrkiye Muhasebe Standartlar’na gore Sirket'in durumunu
layikiyla arz edebilmek igin bir takim dizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak
hazirfanmigtir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde aimis oldugdu bir kararla, Turkiye'de faaliyette bulunan girketler icin, 1
Ocak 2005 tarininden itivaren gegerli oimak tzere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gereki
olmadiging itan etmigtir. Sirket'in ara dénem ozet finansal tablolari, bu karar cergevesinde
hazirlanmigtir.

Mali tablolarin TFRS'ye uygun olarak hazirianmasi, varlik ve yakimidlikler ile sarta bagl varlik ve
yukumluioklere iliskin agiklayict notlar etkileyecek belirl varsayimlarin ve énemli muhasebe
tahminterinin kullanilmastni gerektirmektedir. Bu tahminler, yonetimin mevcut olaylar ve aksiyoniar
gercevesinde en iyi tahminlerine dayansa da, fiil sonuglar tahmin edilenden farkl gerceklegebilir.
Karmasik ve daha fleri derecede bir yorum gerektiren varsayim ve tahminlerin finansal tablolar
tizerinde tnemii etkisi butunabilir. 31 Mart 2015 tarihi itibariyle sona eren ara dénem ozet finansal
tablolarin hazirianmasinda kullanilan varsayim ve énemli muhasebe tahminlerinde degisikiik
olmamigtir.




Deniz Portfoy Yoénetimi A.S.

Bagimsiz denetimden gecmemis

31 Mart 2018 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait

finansal tablolara Higkin dipnotlar (devamt)

{Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Liras: (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esastar (devami)

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Mart 2015 tarihi itibariyle sona eren ara hesap dénemine ait ara dénem 6zet finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alman muhasebe politikalarn agadida dzetlenen 1 Ocak 2013 tarihi itibariyle
gecerli yeni ve dedistirilmis TFRS standartiari ve TFRYK yorumlari disinda dnceki yilda kuliarilanlar
ile tutarh clarak uygulanmighr, Bu standartlann ve yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performanst
Ozerindeki etkileri ilgili paragraftarda agiklanmistir.

1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisikiik ve yorumlar agagidaki
gibidir

TFRS 7 Finansal Araclar: Actklamalar — Finansal Varlik ve Borglann Netlestiriimesi {Degisiklik)

Degisiklik igletmenin finansal araglarni netlestirmeye iligkin haklar ve ilgili duzenlemeler {&rnek
teminat sozlesmeteri) konusunda bazi bilgiteri agtklamasini gerektirmektedir. Getirilen agiklamalar
finansal tablo kullaricilarina

i) Netlestirilen islemlerin sirketin finansal durumuna etkilerinin ve muhtemel etkilerinin
degerlendiriimesi igin ve

ii) TFRS'ye gore ve diger genel kabul gérmis muhasebe ilkelerine gére hazirlannmus finansal
tabiolarin karsilagtirilmasi ve analiz edilmesi igin faydal bilgiler sunmaktadir.

Yeni agiklamalar TMS 32 uyaninca bilangoda netlestiriten tim finansal araglar igin veriimelidir. S6z
konusu agiklamalar TMS 32 uyarinca bilangoda netlestirilememis olsa dahi uygutanabilir ana
netlestirme dizenlemesine veya benzer bir anlagmaya tabi olan finansal araglar i¢in de gegenidir.
Degisiklik sadece aciklama esaslarnint etkilemektedir ve $irket'in ara dénem ozet finansal tabiolar
tzerinde bir etkisi clmarn:stir,

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumiar

TMS 1 Finansal Tablolarnn Sunumu (Dedisikiik) - Diger Kapsaml Gelir Tablosu Unsurlarinin
Sunumu

Yapiian degisiklikler diger kapsamli gefir tablosunda gdsteriten kalemierin sadece gruplamaseni
degistirmektedir. Bundan sonra diger kapsam) gelir tablosunda ileriki bir farihte gelir tablosuna
siniflanabilecek (veya geri dondarilebilecek) kalemlerin higbir zaman gelir tablosuna siniflanamayacak
kalemlerden ayr: gosteriimesi gerekmektedir Degisiklik sadece sunum esaslanni etkilemigtir ve
Sirket'in finansal durumunu veya performans! zerinde bir etkisi oimamigtir.

TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar (Degigiklik)

Standartta yapilan degisiklik kapsaminda birgok konuya agiiklik getirilmig veya uyguiamada degisiklik
yapiimistir, Yapitan birgok degisiklikten en dnemlileri tazminat yukmlalaga arallg: mekanizmasi
uyguiamasinin kaldinlmasi, tanimianmig fayda planlarinda akteryal kar/zararinin diger kapsamh gelir
aftinda yansitiimasi ve kisa ve uzun vadeli personel sosyal haklari ayriminin artik personelin hak
etmesi prensibine gére degil de yokimlilagan tahmini ddeme tarinine gore bealirenmesidir. Sdzkonusu
degisikiigin etkisi 31 Mart 2015 mali tablolarina dnemli etkisi olmarmigtir.

TMS 27 Bireyse! Finansal Tablolar (Dedisiklik)

TERS 10'nun ve TFRS 12'nin yayimlanmasinin sonucu olarak, KGK TMS 27'd
7




Deniz Portféy Yénetimi A.S.

Bagimsiz denstimden gegcmemis

31 Mart 2018 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait

finansal fablolara iligkin dipnotlar (devami)

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirast (*TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolanin sunumuna iligkin esaslar (devami)

yapmistir. Yapiian degisiklikler sonucunda, artik TMS 27 sadece baglt ortaklik, migtereken kontrol
edilen igletmeler ve igtiraklerin bireysel finansal tablolarda muhasebelestirimesi konufarini
icermektedir. S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumunu veya performans) Uzerinde bir etkisi
olmarnigtir.

TMS 28 Istiraklerdeki ve is Ortakliklanndaki Yatinmlar (Degigikiik)

TFRS 11'in ve TFRS 12'nin yayimlanmasinin sonucu olarak, KGK TMS 28'de de dedigiklikier yapmig
ve standardin ismini TMS 28 Istiraklerdeki ve lg Ortakliklarindaki Yatinmiar olarak degigtirmigtir.
Yapilan degisiklikler ile igtiraklerin yani sira, is ortakliklarinda da dzkaynak yontemi ile
muhasebelestirme getirilmistir. S6z konusu standardin Sirket'in finansal durumunu veya performans:
fizerinde hicbir etkisi olmamisgtir.

TFRS 10 Finansal Tablolar

TFRS 10 - TMS 27 ve Bireysel Finansal Tablolar Standardimin konsolidasyona iligkin kisminin yerini
almigtir. Hangi sirketierin edilecegini belirlemede kullantlacak yeni bir "kontrol” tanimi yapiimistiy, Mali
tablo hazirlayicilarina karar vermeleri igin daha fazia alan birakan, ilke bazl bir standarttir. 56z konusu
standardin Sirket'in finansal durumunu veya performanst fizerinde higbir etkisi olmamigtir.

TERS 11 Miigterek Diizenlemeler

Standart migterek yonetilen is ortakiiklarinin ve misterek faaliyetierin nasil muhasebelestirilecegini
diizenlemektedir. Yeni standart kapsaminda, artik is ortakliklannin oransal konsolidasyona tabi
tutulmasina izin verilmemektedir. S6z konusu standardin $irket'in finansal durumu veya performanst
iizerinde higbir etkisi olmamigtir,

TFRS 12 Digier Igietmelerdeki Yatinmlarin Agiklamalari

TFRS 12 igtirakler, is ortaklikiar, bagh ortaklikiar ve yapssal isletmelere iligkin verifmesi gereken tim
dipnot agiklama gerekliklerini icermektedir. Ara dénemdeki onemli olaylar ve islemier nedeniyle
verilmesi gereken agiklamalar diginda, yeni standart kapsaminda yapiimasi gereken agiklamalarin
highiri ara ddnemler i¢in gegerii degildir dolayisiyta Sirket ara dénemde bu agiklamalar sunmamigtir,

TFRS 13 Gergede Uygun Degerin Glgiimii

Yeni standart gercegde uygun dederin TFRS kapsamunda nasil digblecegini acriklamakla beraber,
gercede uygun degerin ne zaman kulianitabilecedi ve/veya kullanimasi gerektigi konusunda bir
degisiklik getirmemektedir. Tum gergege uygun deger dlgimleri icin rehber niteligindedir. Yeni standart
ayrica, gergede uygun deger olgtimleri ile ilgili ek acikiama yitkimllukleri getirmektedir. Yeni
aciklamalarin sadece TFRS 13'tn uygulamaya baglandi§l dénemden itibaren veriimesi gerekmektedir.
S6z konusu agiklamalarin finansal araglara iliskin olanfarinm bazilarninin TMS 34.16 A {iy uyarinca ara
deénem Szet finansal tablolarda da sunulmasi gerekmektedir. Sirket bu agiklamalan Not 14 ve Not
15'de sunmaktadir. Standardin Sirket'in ara dénem 6zet finansal tablolar tzerinde bir etkisi
cimamistr.

TFRYK 20 Yeriistii Maden isletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafriyat (Dekapaj) Maliyetleri

Yorum, Uretim agamasindaki hafriyatlarin ne zaman ve hangi kosuliarda varlik olarak
muhasebelesecedi, muhasebelesen varligin itk kayda alma ve sonraki dénemlerde nasii dlgtlecegine
aciklik getirmektedir, $6z konusu yorum Sirket igin gegerli degitdir ve Sirket'in finansal durumu veya
performansi izerinde higbir etkisi olmamigtir.




Deniz Portféy Yonetimi A.S.

Bagimsiz denetimden gecmemis

31 Mart 2018 tarihinde sona eren ara hesap dbnemine ait

finansal tablolara iliskin dipnotlar {devami)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge TUrk Liras: {“TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devam)
Uygufama Rehberi (TFRS 10, TFRS 11 ve TFRS 12 degisikiik)

Degisikiikler geriye donik duzeltme yapma gereklilijini ertadan kaldirmak amactyla sadece uygulama
rehberinde yapiimistir. Iik uygulama tarihi “TFRS 10'un ik defa uygulandidl yillik hesap ddnemirtin
baglangici” olarak tanimianmigtir. Kontroliin olup oimadiy degerlendirmesi kargilagtirmali sunuian
dénemin bag yerine ilk uygulama tarthinde yapilacaktir. Eger TFRS 10'a gbre kontrol dederlendirmesi
TMS 27/TMSYK 12'ye gére yapilandan farkl ise geriye dontik diizeltme etkileri saptanmalichr. Ancak,
kontrol degerlendirmesi ayni ise geriye déntk diizeltme gerekmez. Eder birden fazla kargilagtimali
dénem sunuluyorsa, sadece bir dénemin geriye donlk dizeltimesine izin verilmistir. KGK, ayn
sebeplerle TFRS 11 ve TFRS 12 uygulama rehberlerinde de degisiklik yapmig ve gegis hikkimierini
kotaylagtirmistir. Degigikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi dzerinde bir etkisi olmamistr.

TFR® deki iyilegtirmeler

1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yiliik hesap donemleri igin gegerli ofan ve asagida agiklanan
2009-2011 donemi yil:k TFRS iyilestirmelerinin Sirket'in finansal durumu veya performansi Uzerinde
bir etkisi olmamistis.

TMS 1 Finansal Tablolarin Sunugu:
Intiyari karstlastirmal ek bilgi ile asgari sunumu mecburi clan kargilagtirmal bilgiler arasindaki farka
acikhk getirilmistir,

TMS 16 Maddi Duran Varitklar:
Maddi duran varlik tanimina uyan yedek parga ve bakim ekipmaniarinin stok olmadidi konusuna
acikiik getirilmistir.

TMS 32 Finansal Araclar: Sunum:

Hisse senedi sahiplerine yapilan dagitimlann vergi etkisinin TMS 12 kapsaminda muhasebelestiriimesi
gerektigine agiklik getirilmigtir. Degisiklik, TMS 32'de bulun mevcut yikumliiokleri ortadan kaldirtp
sirketlerin hisse senedi sahiplerine yapt§i dagitimiardan dogan her turli gelir vergisinin TMS 12
hixkamleri cercevesinde muhasebelestirmesini gerektirmektedir.

TMS 34 Ara Ddnem Finansal Raporiama:

TMS 34'de her bir faaliyet bélimine itigkin toplam balum varliklar! ve borglan ile ilgili istenen
agiklamalara agiklik getirilmistir. Faaliyet béltmlerinin toplam variiklan ve borglan sadece bu bilgiler
isletmenin faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili merciine dzenli ofarak raporlanyorsa ve agiklanan
toplam tutarlarda bir Snceki yiflik mali tablolara gbre dnemii degisiklik olduysa agiklanmalidir,

Yayintanan ama yiiriirliie girmemig ve erken uygulamaya konuimayan standartlar

Ara donem 6zet finansal tablolann onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporiama
donemi igin heniiz yororluge girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni
standartiar, yorumlar ve degigiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtimedikce yeni standart ve
yorumlarin yararloge girmesinden sonra finansal tablolarint ve dipnotlarini etkileyecek gerekli
degigiklikleri yapacakfir.




Deniz Portfdy Yonetimi A.S.

Bagimsiz denetimden gecmemis

31 Mart 2018 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait

finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)

{Tutarlar aksi belirtitmedikge Tiirk Lirasi {“TL"} cinsinden ifade edilmigtir.}

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esastar (devami)
TMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Finansal Varlik ve Borglanin Netlegtiriimesi {Degigiklik)

Degisikiik “muhasebelestirilen tutartan netlestirme konusunda mevcut yasal bir hakkinin bulunmast”
ifadesinin anlamina agiklik getirmekte ve TMS 32 netlegtirme prensibinin e zamanh olarak
gerceklesmeyen ve briit ddeme yapilan hesaplagma (takas bitrolan gibi) sistemlerindeki uygulama
alanina agiklik getirmektedir. Degisiklikler 1 Ocak 2014 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemieri
icin geriye dénuk olarak uygulanacaktir. Séz konusu standardin Sirket'in finansal durumu veya
performansi tizerinde 6nemli bir etkisi oimasi beklenmemektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Agikiama

Aralik 2011 de yapilan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baglayan yithk
hesap donemleri igin gegerli olacaktir. TFRS 9 Finansal Aragtar standardinin itk safhasi finansal
varliklann ve yukimiolaklerin éigiiimesi ve siniflandinimasina itigkin yeni hukimiler getirmektedir,
TFRS 9'a yapilan dedisiklikier esas ofarak finansal varliklarin siniflama ve siglimid ve gercede
uygun deger farki kar veya zarara yansitlarak glgilen olarak siniflandiriian finansal yukamialiiklerin
slcoming etkileyecektir ve bu tor finansal yuktmititklerin gergede uygun deder degisikliklerinin kredi
riskine iliskin olan kisminin diger kapsaml gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Standardm
erken uygulanmasina izin verilmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi Uzerine
etkilerini degeriendirmektedir.

Uluslararasi Muhasebe Standartiart Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamts yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumiar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumiar ve meveut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMGK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporiama dénemi igin henliz yurOrluge girmemigtir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler hentiz KGK tarafindan TFRS'ye uyarlanmamigtir /
yayinlanmamigtir ve bu sebeple TFREnin bir par¢asin olusturmaziar. Sirket finansal tablolarinda ve
dipnotlarda gerekli degisikliklerl bu standart ve yorumiar TFRS'de yuriirlage girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 10 Finansal Tablolar (Dedigiklik)

UFRS 10 standardi yatirim girketi tanimina uyan sirketlerin konsolidasyon hitkumlerinden muaf
tutuimasina iligkin bir istisna getirmek igin degistiritmigtir. Konsclidasyon hikkimterine getirilen istisna
ile yatirim sirketlerinin bagh ortakliklanini UFRS 9 Finansal Araglar standardt hitkkmleri ¢ergevesinde
gergege uygun dederden muhasebelestirmeleri gerekmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket'in
finansal durumu ve performansi Gzerinde hig bir etkisinin clmas: beklenmemekiedir.

UFRYK Yorum 21 Zorunlu Vergiler

Bu yorum, zorunly vergiye iligkin yukimllogan igletme tarafindan, édemeyi crtaya gikaran eyiemin
ilgili yasalar ¢cergevesinde gergekiestigi anda kaydedilimesi gerektigine agikhk getirmektedir. Ayni
zamanda bu yorum, zorunlu verginin sadece ilgili yasalar gergevesinde ddemeyi ortaya gikaran
eylemin bir donem igerisinde kademeli olarak gergeklesmest halinde kademeli olarak tahakkuk
edebilecegine aciklik getirmektedir. Asgari bir esigin agtlmasi halinde ortaya glkan bir zorunlu verginin,
asgari esik agiimadan yukiimlilik olarak kayittara alinamayacaktir. Bu yorum 1 Ocak 2014 ve
sonrasinda baslayan yilik hesap dénemleri igin gegerli oiup erken uygulamaya izin veriimektedir. Bu
yorumun gecmise dénik clarak uygulanmasi zorunludur. S6z konusu yorum Sirket igin gecerli degiidir
ve Sirketin finansal durumu veya performansi Ozerinde dnemli bir etkisinin olmasi beklenmemekiedir.
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Deniz Portfoy Yonetimi A.S.

Bagimsiz denetimden gegcmemisg

31 Mart 2018 tarihinde sona eren ara hesap ddnemine ait

finansal tablolara iligkin dipnotlar {devami)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirast {“TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolann sunumena iligkin esaslar {devami)

UMS 36 Varliklarda Deger Diisiikiligd - Finansal olmayan varliklar i¢in geri kazanilabilir deger
agiklamalar (Dedisikiik)

UMSK, UFRS 13 'Gergege uygun deger dlgumierine getirilen degisiklikten sonra UMS 36 Varliklarda
deger dustikloga standardindaki deger dugukligone ugramig varlikiarin geri kazanilabilir degerlerine
fliskin bazi agiklama hokimierini degistirmistir. Degisiklik, deder digokiadiine ugramig varhidann (ya
da bir varlik grubunun) gergege uygun degerinden elden ¢ikarma maliyetleri dugllmus geri
kazanilabilir tutartnin dlgumi ile ilgili ek agiklama htktmleri getirmistir. Bu dedisiklk, 1 Ocak 2014 ve
sonrasinda baslayan yilik hesap dénemileri igin geriye dénik olarak uygulanacaktr, isletme UFRS
130 uygulamigsa erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degigiklik agiklama htkimierini
etkilemistir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Uzerinde hig bir etkisi olmayacakiir.

UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme — Tiirev {irtinlerin devri ve riskten
korunma muhasebesinin devamliign (Degisiklik)

UMSK, Haziran 2013'de UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standardina getiriten
degislikleri yayintamistir, Bu degisiklik, finansal riskien korunma aracinin kanunen ya da duzenlemeler
sonucunda merkezi bir karsl tarafa devrediimesi durumunda riskien korunma muhasebesinin
durduruimasini zorunlu kilan hitkme dar bir istisna getirmektedir. Bu dedigiklik, T Ocak 2014 ve
sonrasinda baslayan yilitk hesap dénemieri igin geriye dénik olarak uygutanacaktir. S6z konusu
standardin Sirket'in finansal durumu veya performans (izerinde bir etkisi olmast beklenmemektedir.

KGK tarafindan yayinlanan ilke kararlari

Yukanda belirtilenlere ek olarak KGK Tirkiye Muhasebe Standartlarinin Uygutanmasina ydnelik
asagdaki ilke kararlarini yayimlamigtir. “Finansal tablo érnekleri ve kultanim rehberi” yayinianma tarihi
itibariyle gecerlilik kazanmigtir ancak diger kararlar 31 Aralik 2012 tarihinden sonra baglayan yillik
raporiama dénemlerinde gegerli olmak Uzere uygulanacaktir.

2013-1 Finansa! Tablo Ornekleri ve Kullamim Rehberi

KGK, 20 May:s 2013 tarihinde finansal tablolanntn yeknesak olmasini saglamak ve denetimini
kolaylagtirmak amaciyla “Finansai tablo Srnekleri ve kuflanim rehberi” yayinlamistir. Bu diizenlemede yer
alan finansal tablo dmekleri, bankacilik, sigortacilik, bireysel emeklilik veya sermaye piyasasi
faaliyetlerinde bulunmak Gzere kurulan finansal kuruluglar diginda TMS'yi uygularmakla yokamili olan
sirketlerin hazirlayacaklarn finansal tablolara érnek tegkil etmesi amactyla yayinlanmigtir. Grup bu
duzenlemenin gerekliliklerini yerine getirmek amaciyla 2.1.6 da belirtilen siniflama dedgisikliklerini
yapmighr.

2013-2 Ortak Kontrole Tabi Isletme Birlegmelerinin Muhasebelestiriimesi

Karara gore 1) ortak kontrole tabi isleime biriegmelerinin haklarin birlesmesi {pooting of interest) ydntemi
ile muhasebelestirilmesi gerektidi, i) dolayisiyia finansal tablolarda gerefiyeye yer veriimemesi gerektigi
ve iii) haklarin birtestiriimesi ydntemi uygulanirken, ortak kontrolin olugtugu raporlama déneminin basi
itibariyla birlesme gergeklesmis gibi finansal tablolann dizeltiimesi ve ortak kontrolim olustugu raporlama
doneminin basindan itibaren kargilagtirmal olarak sunuimasi gerektigi hikme baglanmigtir. Séz konusu
kararlarin Grup'un finansal tablolaninda bir etkisinin olmas: beklenmemektedir.

2013-3 intifa Senetlerinin Muhasebelestiriimesi
intifa senedinin hangi durumlarda finansal bir borg hangi durumlarda ise dzkaynaga dayal finapsal arag

olarak muhasebelestirilmesi gerekiigi konusuna agiklik gefirilmigtir. 86z konusu kararjarn &
finansal tablolarinda bir etkisinin olmasi beklenmemektedir. :

Ao/ BAntpARVONETIMI AS.
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Deniz Portfoy Yonetimi A.S.

Bagimsiz denetimden gegmemis

341 Mart 2018 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait

finansal tablolara iliskin dipnotiar {devami}

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tlrk Lirasi {("TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolann sunumuna iligkin esaslar {devami)
20134 Karstikli Istirak Yatinmlannmn Muhasebelegtirilmesi

Bir igletmenin istirak yatirimi olan bir isletmede kendisine ait hisselerin bulunmasi durumu kargiikh istirak
iliskisi olarak tamimlanmig ve karsilikli igtiraklerin muhasebelegtirimesi konusy, yatinmin tirane ve
uygulanan farkll muhasebelestirme esaslarna bagh olarak dederlendiriimistir. S6z konusu ilke karari ile
konu agadidaki (ig ana baslik altinda degerlendirilmis ve her birinin muhasebelegtirme esaslar)
belirlenmigtir,

i} Bagh ortakligin, ana ortakiigin 6zkaynada dayat finansal araglanna sahip olmasi durumu,

ii) Istiraklerin veya is ortakliginin yatinmel igletmenin ézkaynaga dayall finansal araglarina sahip
oimas| durumu

iii) Isletmenin ozkaynaga dayall finansal araglanina, TMS 39 ve TFRS 9 kapsaminda
muhasebelegtirdigi bir yatinminin bulundugu isletme tarafindan sahip olunmasi durumu.

Soz konusu kararlarin Grup'un finansal tablotarinda bir etkisinin clmas) beklenmemektedir.

3. Nakit ve nakit benzerleri

31 Mart 31 Aralik

2018 2017

Bankadaki nakit 12,320.760 17.671.935
Vadesiz mevduat 21.004 16.080
Orijinal Vadesi ¢ aydan kisa ofan vadeli mevduat (Not 13) 12.299.755 17.655.845
Toplam 12.320.760 17.671.935

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibarniyta bankalardaki vadeli mevduatin faiz ve vade detay

asagidaki gibidir:

Para cinsi Faiz oran| Vade 31 Mart 2018
TL %13,00 02.01.2018 12.280.755
12.299.755

Para cinsi Faiz oran| Vade 31 Aralik 2017
TL %13,00 02.01.2018 17.655.845
17.655.845

Sirket'in 31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla nakit akim tablolarinda nakit ve nakit benzeri
degerler, hazir degerlerden faiz tahakkukiarn dusdlerek gosteriimektedir:

31 Mart 2018 31 Arabik 2017
Nakit ve nakit benzerleri 12.312.004 17.671.935
Faiz tahakkuklar (8.755) {18.845)
Topiam 12.303.249 h17.653.080
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Deniz Portfdy Yonetimi A.S.

Bagmmsiz denetimden gecmemis

31 Mart 2018 tarihinde sonha eren ara hesap dénemine ait

finansal tablolara iligkin dipnotlar {devami)

{Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirast (“TL"} cinsinden ifade edilmigtir.)

4. Finansal yatirimiar
31 Mart 2018 31 Arahk 2017
Kisa vadeli finansal vatinmlar
- Gergede uygun deder farki gelir tablosuna yansttilan
finansal variikiar 577.980 577.847
Toplam 577.980 577.847
31 Mart 2018

Maliyet Makul degeri Kayith degeri

Gercede uyqun defer farki gelir
tablosuna vansitifan finansal varliklar

- Deviat tahvilleri 193.692 161.647 161.647
- Yatirum Fonlan 328.996 416.333 416.333
Toplam 522.688 577.980 577.980

31 Aralik 2017

Maliyet Makul degeri Kayith degeri
Gergede uygun deder farki getir
tablosuna vansiblan finansal varliklar
- Deviet tahvilleri 193.682 168.694 168.694
- Yatrim Fonlart 328.996 409.153 409,153
Toplam 522.688 K77.847 577.847

31 Mart 2018 tarihinde teminat olarak verilen 97.277 TL makul degerli devlet tahvilinin ve 64.370 TL
makul degerli devlet tahvilinin faiz oranlan sirastyla %14,02 ve %12,73'dir. (31 Aralik 2017: yillik
%10,83 ve %10,81°dir).

Sirketin 31 Mart 2018 tarihi itibariyla 161.647 TL (31 Araltk 2017: 170.067 TL) tutanindaki 170.000 TL
nominal dederli deviet tahvilleri istanbul Takas ve Sakiama Bankasi A.$.'ve teminat olarak verilmistir.

5. Ticari alacak ve borglar

Kisa vadeli ticari alacaklar; 31 Mart 2018 31 Aralik 2017
fligkili taraflardan ticari alacakiar 833.389 776.014
lliskili olmayan taraflardan ticari alacakiar 71.004 320.435

Toplam 904.353 1.086.449

Sirket'in 31 Mart 2018 itibanyla ticari alacaklarnin tamami portfoy yonetimi komisyon alacaklarindan
olusmakia ojup sézkonusu tutarin 833.389 TLik kismi Deniz Portfdy Yatinm Fonlar'ndan meydana
gelmektedir. (31 Aralik 2017: Deniz Portfoy Yatinim Fonlari: 776.014 TL).

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla vadesi gegmis ve sUpheli hale geimis alacaklan
bulunmamaktadir.




Deniz Portfoy Yonetimi A.$.

Bagimsiz denetimden gegmemis

31 Mart 2018 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait

finansal tablofara iligkin dipnetlar {devami)

{(Tutariar aksi belirtilmedikge Tirk Liras) (“TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

Kisa vadeli ticari borglar: 31 Mart 2018 31 Aralik 2017
lligkili taraflara ticari borglar 42.351 37.608
lligkili olmayan taraflara ticari borglar 22.631 33.784
Toplam £54.982 71.380
6. Maddi duran varliklar

31 Mart 2018 tarihinde sona eren (¢ aylik ara hesap dénemi igerisinde Sirket tarafindan alinan veya
elden ¢ikanlan maddi duran varlik bulunmamaktadir. Dénem igerisinde olusan 1.183 TL tutanndaki
amortisman gideri genel yénetim giderlerine dahil edilmistir (31 Mart 2017: 1.350 TL).

7. Maddi olmayan duran varhiklar

31 Mart 2018 tarihinde sona eren Ug aylik ara hesap donemi i¢erisinde Sirket tarafindan alinan veya
elden cikarllan maddi olrmayan duran varlik bulunmamaktadir. Donem igerisinde ayritan amortisman
gideri bulunmamaktadir.(31 Mart 2017: Dénem icerisinde ayrilan amortisman gideri bulunmamaktadir.)

8. Karsihklar, kosutlu varlik ve yikimlalikler

31 Mart 2018 tarini itibanyla Sirket'in portfdy(indeki 170.000 TL (31 Aralik 2017: 170.000 TL) nominal
degerdeki devlet tahvil, hisse senedi islem limiti kargiligl ve sermaye blokaji olarak IMKB Takas ve
Sakiama Bankas: A.S.’de bloke hesapta tutulmaktadir.

Musteriler adina saklanmasi amactyla emanette itulan hazine bonosu ve devlet tahvili, hisse
senatleri, eurobond ve yatirim fonu bulunmamaktadir.

31 Mart 2018 tarihi itibariyla Sirketin vermig oldugu teminat mektubu bulunmamaktadir (31 Aralik
2017: Bulunmamaktadir).

31 Mart 2018 tarihi itibariyla, Sirketin 6diing alinan menkul kiymetler igin verdidi hisse senetleri
teminatl bulunmamaktadir (31 Arabk 2017: Bulunmamaktadir.)

Maddi vartiklara iliskin toplam sigorta tutar:, bilango tarihi itibartyla 112.735,70 TL'dir (31 Arahk 2017:
102.487 TL)

Sirket, Sermaye Piyasas: Kurulu'nun Seri: V No:34 sayili Arac Kurumlarnin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine lliskin Esaslar Tebligine (“Tebli§ Seri: V, No: 34") uygun olarak sermayesini tanimiamakta
ve ydnetmektedir. Sirket 31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibanyla iigili sermaye yeterliligi
gereklilikierini yerine getirmektedir.

Bilango tarihi itibariyla Sirket aleyhine agilan davalara iligkin 71.000 TL tutartnda karsihk ayirmistir (31
Aralik 2017: 71.00CG TL ).

2017 yill icin dafitilacak L ve Il kar pay tutan Net 5.182.506,15 TL ve 2016 yii karlarindan
dagitilacak 1. ve Il kar payl tutan Net 1.943.997,06 TL olmak QOzere toplamda 7.126.503,21 Tl
Ortaklara temettl ddemesi yapiimigtir,
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Deniz Portfoy Yénetimi A.3.

Bagimsiz denetimden gegmemis

34 Mart 2018 tarihinde sona eren ara hesap ddnemine ait

finansal tablolara iligkin dipnotlar {devam)

(Tutartar aksi belirtilmedikge Tlrk Lirasi {“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

9, Galisanlara saglanan faydalara iligkin karsilikiar

31 Mart 2018 31 Aralk 2017
Kisa vadeli karsilikiar
izin karsig 289.301 230.960
Prim kargihg - -
Toplam 289.301 230.980
lzin karsidindaki hareketler:
31 Mart 2018 31 Aralik 2017
Danem basi bakiyesi 230.960 187.096
B#nem icinde ayrilarn kargilik £8.341 130,107
Dénem iginde iptal edilen - (64.361)
Dénem iginde yapilan 6deme - {21.882)
Toplam izin karsthid 289.301 230.960
Prim karsihdindaki hareketler:
31 Mart 2018 31 Arahk 2018
Daénem bag bakiyesi - -
Dénem iginde ayrilan kargik. 250.002 902.1086
Dénem iginde iptal edilen - -
Dénam iginde yapilan ddeme - (802.106)
Toplam prim kargihd 250.002 -
31 Mart 2018 31 Aralik 2017
Uzun vadeli karsiliklar
Kidem fazminatl karsilig 345.900 337.693
Toplam 345.900 337.693
8. Caliganlara saglanan faydatara iligkin kargiliklar (devami)
Kidem tazminatl karg!hgimdaki hareketler:
31 Mart 2018 31 Aralk 2017
Dénem bagl bakiyesi 337.693 283.207
D#nem iginde ayrilan kargtik 8.208 166.764
Donem iginde iptal editen - -
Dénem iginde yapilan édeme - {112.278)
Toplam kidem tazminat kargihg 345.800 . . 337893
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Deniz Portféy Yonetimi A.S.
Bagimsiz denetimden gegcmemis
31 Mart 2018 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait

finansal tabiolara iligkin dipnotlar {devami)
(Tutarlar aksi belirtitmedikge Tlirk Liras: (“TL.”) cinsinden ifade edilmigtir.)

10.0zkaynaklar

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla 6denmis sermaye yapisi agafidaki gibidir:

Pay Pay
oran 31 Mart orani 31 Aralik
Qrtaklar (%) 2016 (%) 2015
Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S$. 99,97 4.968.742 99,97 4.998.742
Diger 0,03 1.258 0,03 1.258
Teptam 100,00 5.000.000 100,00 £.000.000

Sirket'in kayith sermaye tutan 15.000.000 TL olmakla birlikte, Odenmis sermayesi 5.000.000 TL'dir. Bu
sermaye her biri 1 TL nominal degerde nama yazii 5.000.000 adet paya ayrilmistir. Bu paylarin
4.995.400,01 adedi (A) Grubu ve 4.599,89 adedi (B) Grubudur.

(31 Aralik 2017: kayith sermaye tutart 15.000.000 TL olmakla birlikte, Odenmis sermayesi 5.000.000
TL'dir. Bu sermaye her biri 4 TL nominal de§erde nama yazili 5.000.000 adet paya ayrilmigtir. Bu
paylarin 4.995.400,01 adedi (A) Grubu ve 4,589,99 adedi {B} Grubudur. .}

Kar Dagitimina Konu Edilebilecek Kaynaklar

Sirket'in bilango tarihi itibaryla yasat kayitlarina gére cari dénem net kar 1.480.825 TL'dir. (31 Mart
2017 itibanyla donem karni: 1.291.827 TL)

11. SBatrislar ve satiglarin maliyeti

Satiglar
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 31 Mart
2018 2017
Hizmet Gelirleri 3.218.460 2.906.521
- Portfsy yonetim komisyonlarn 34.803 1.382
- Fon y&netim tcretleri 3.183.657 2.905.139
-Diger - -
Topiam 3.218.460 2.806.521

11.  Arastirma ve gelistirme giderleri, pazarlama, satig ve dagiim giderleri, genet yonetim giderleri

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 31 Mart
2018 207
Genel yonetim giderleri (+) {1.964.174) {1.636.512)
Toplam (1.964.174) {1._63_‘5.5121
" Ml AS.
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Deniz Portfoy Yonetimi A3,

Bagimsiz denetimden gegmemisg

31 Mart 2018 tarihinde sona eren ara hesap dnemine ait

finansal tablolara itigkin dipnotlar (devami)

(Tutartar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

12.  Niteliklerine gore giderler

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 31 Mart

2018 2017

Personel (cret ve giderleri {1.054.476) (902.869)
Amortisman ve itfa payi giderieri {1.183) (1.350)
Kira giderleri (70.223) {78.824)
Digaridan saglanan fayda ve hizmetler (20.340) {16.491)
Ulasim giderieri (6.068} (3.672)
Isletme giderleri {(340.832) (269.642)
Haberlesme ve itetisim giderieri (1.954) (2.673)
Vergi resim ve harclar (172.031) (159.128)
Diger (297.077) {201.863)
Toplam (1.964.174) (1.838.512)

13. itigkili taraf agiklamalan

Sirket'in ana ortadi ile esas kontroll elinde tutan taraf, Turkiye'de kurulmug olan Deniz Yatinm Menkul

Kiymetler A.S.'dir.

Sirket ile diger iliskili taraflar arasindaki islemlerin detaylar agagida agiklanmisgtir:

31 Mart 31 Aralik
Denizbank A.3. 2018 2017
Vadeili mevduat 12.299.755 12.907.447
Vadesiz mevduat 1.707 1.421
Toptam 12.301.462 12.908.868

liskili taraftardan alacaklar

Sirket'in 31 Mart 2018 itibanyla lligkili girketlerden ticari atacaklari 833.389 TL Deniz Porifdy Yatinm
Fonlan'ndandir. (31 Aralik 2017: Deniz Portféy Yatinm Fontar 776.014 TL)
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Deniz Portfdy Yonetimi A.$.
Badimsiz denetimden gegcmemis
31 Mart 2018 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait

finansal tablolara iligkin dipnotlar {devami)}
{Tutarfar aksi belirtiimedikge Tlrk Liras! {“TL"} cinsinden ifade edilmigtir.)

13.  [ligkili taraf agtktamalar (devami)

liskili taraflara borctar

31 Mart 2018: Bulunmamaktadir (31 Aralik 2017 Bulunmamaktadir).

liigkili taraflar ile olan dnemii islemierin detayl agagidaki gibidir :

1 Dcak - 1 Ocak -
31 Mart 31 Mart
2018 2047
Hizmet gelirleri
Deniz Portfdy Yatinm Fonlari-Fon yonetim
Ucretleri 2.431.198 2.033.190
Toplam 2.431.196 2.033.190
1 Ocak - 1 Ocak -
Esas Faaliyetlerden diger gelirler 31 Mart 31 Mart
2018 2017
Denizbank A.S.'den faiz geliri 646.870 338.822
Topiam 338.922 261.867
isietme gidetleri
Denizbank A.S. (%) 214.675 199.025
intertech Bilgi Islem ve Pazarlama Ticaret A.$
Teknolojik destek 12.227 11.126
Deniz Finansal Kiralama A.3. 24.257 17.808
Ekpres Bilgi islem Tic. A.$. 3.070 -
Taoplam 251.229 227,959

*} Denizbank A.S.'ye 6denen giderler kira, yénetim gideri, telefon, 1sitima, aydinlatma, su ve diger isletme
giderlerinden olugmaktadir.

(st Dijzey Yoneticilere Saglanan Menfaatler

Sirket'in (st diizey yoneticilerine saglanan menfaatler asagidaki gibidir;

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 31 Mart

2018 2016

Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar 210.678 185.437
Toplam 230.678 195.437




Deniz Portfoy Yonetimi A.S.

Bagimsiz denetimden ge¢memis

31 Mart 2018 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait

finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL"} cinsinden ifade edilmigtir.}

14.  Yabanct para pozisyonu

Sirket'in 31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibanyta yabanci para cinsinden varliklari ve
yukamlitokleri bulunmamaktadir.

15. Finansal araglardan kaynakianan risklerin niteligi ve diizeyi
Sermaye riski yénetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikieri

SPK Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine liigkin Esaslar Tebligi (I11-65.1) Madde
28 kapsaminda Sirket'in asgari ddenmis sermaye tutart 2.000.000 TL'den az olamaz.

Sirket 31 Mart 2018 tarihi itibariyla ilgili sermaye yeterfilikleri gerekliliklerini yerine getirmektedir.
Finansal risk faktorieri

Sirket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (gergege uygun deger faiz oran! riski, nakit akumi faiz orani riski
ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Sirket'in risk ydnetimi programt genel
olarak mali piyasatardaki belirsizligin, Sirket finansal performansi Uzerindeki potansiyel clumsuz
etkilerinin minimize edilmesi Uzerine odaklanmaktadir,

Risk yonetimi, Yonetim Kuruiu tarafindan onaylanan politikaiar dogrultusunda yiratélmekiedir. Risk
politikalanna iligkin olarak ise finansal risk tamimlantr, degertendirilir ve Sirket'in operasyon Oniteleri ile
pirlikie caltgmak suretiyle riskin azaltilmasina yonelik araglar kullaniir, Yonetim Kurulu tarafindan risk
yanetimine iligkin olarak gerek yazili genel bir mevzuat gerekse de faiz riski, kredi riski ve diger
tlirevsel olmayan finansal araglarin kullanimi ve likidite fazlahiginin nasil degerlendirilecedi gibi gesgitli
risk tirlerini kapsayan yazill prosedUrler olugturulur.

Kredi riski

Alacakiar icin, kargl taraftn anlagma yukamliflitklerini yerine getirememesinden kaynaklanan bir risk
mevcuttur. Sirket'in alacakiar goguniukia grup sirketlerinden oldugundan, bu riskin minimum dizeyde
oldugu diistintimektedir.

Sirketin kullandirdidi kredisi bulunmamaktadir (31 Mart 2018: Bulunmamakiadir).
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Deniz Portféy Yénetimi A.S.

Bagimsiz denstimden gegmemis

31 Mart 2017 taribinde sona eren ara hesap dénemine ait

finansal tablolara iligkin dipnotlar {devami)

{Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Liras: {"TL") cinsinden ifade edilmistir.)

16. Finansal araglardan kaynaklanan riskierin niteligi ve diizeyi (devami}

Faiz orani riski

Piyasa falz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
Sirket'in faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur, Sirket’in faiz orani riskine duyarlhig: akif ve
pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuziugu ile ifgilidir. Bu risk faiz degigimierinden etkilenen varliklar
ayni tipte yukmllitklerle kargilamak suretiyle yonetilmektedir.

Faiz orant duyarliigi

Sirket'in finansal varkklan sabit faizli araglardir.
Likidite riski

Likidite riski, Sirket'in net fonlama yukamialiklerini yerine getirmeme ihtimalidir, Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin digtriimesi gibi fon kaynakiarinin azaimasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermekiedir. Sirket yonetimi, fon
kaynaktarini dagitarak meveut ve muhtemel yuktmldlGkierini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit
ve benzeri kaynag bulundurmak suretiyle likidite riskini ydnetmektedir.

Asagidaki tablo, Sirket'in tirev niteliginde olmayan finansal yitkaml{liklerinin vade dadilimint
gostermekiedir. Tarev olmayan finansal ytkamlalgkler iskonto ediimeden ve ddenmesi gereken en
erken tarihler esas alinarak hazirlanmigtir.

Likidite riski tablosu:

31 Mart 2018
Sozlesme
uyarinca nakit
criiglar 1-5 yil
Sézlesme uyannca Defter toplami 3aydan 3-12ay aras1 Vadesiz
vadeler degeri (HH++IV) kisa (I} arasi (I1) {ih (V)
Tarev olmayan finansal yakimidltkler
Ticari borglar £4.982 64.982 64.982 - - -
Toplam yakomlilik 64.982 64.982 54.982 - - -
31 Aralik 2017
Sozlegme
uyarinca nakit 1-5 yil
Sozlesme uyarnca Defter ¢ikiglar toptam: Jaydan 3-12ay arasl 5 yildan
vadeler degeri {[+H+T+1V) kisa (1) arast () (U uzun {IV)
Tarev olmayan finansal yakoml{ikier
Ticari borgtar 71.390 71.390 71.390 - - -
Toplam yikimtolik 71.380 71.380 71.380 - - -

16. Finansal araglardan kaynakianan risklerin niteligi ve diizeyi (devami):
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Deniz Portfdy Yonetimi A.S.

Badéimsiz denetimden gecmemis

31 Mart 2017 tarihinde sona eren ara hesap ddénemine ait

finansal tablotara iligkin dipnotlar (devam)

{Tutarlar aksi belirtiimedikge Tark Liras! (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

Sirket'in 31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarinleri itibariyle herhangi bir tirev finansai varlik ve
yirkiml@liga bulkinmamaktadir. Turev olmayan finansal ylktmilluklerden kaynaklanacak nakit
akiglarinin beklenen vadelere gére dagiiminin sézlegme uyarinca vadelere gore farkhlik arzetmemesi
sebebiyle bekienen vadelere iliskin ayrica bir tablo sunulmamisgtir.

17.Finansal araglar
Finansal araglarin gergede uygun degeri

Finansal variklarin ve yakamloioklerin gergege uygun degeri agagidaki gibi belirlenir:

. Ririnct seviye: Finansal varlik ve yikumlultkler, birbirinin ayni variik ve yikamltilokler igin aktif
piyasada iglem géren borsa fiyatlanindan degerlenmistir,

, Jkinci seviye: Finansal varlik ve yukamitilikler, ilgili varlik ya da yukumlalogin birinci seviyede
belirtilen borsa fivatindan bagka direk ya da endirek olarak piyasada gézlenebiten fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmigtir

. Ugiincd seviye: Finansal varik ve yukimitlukler, varlik ya da yukamltligan gercede uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gbzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmistir.

Gergegde uygun deferleriyle gosteriten finansal varliklarin seviye siniflamalan asagidaki gibidir:

Raporiama tarihi itibariyla
gergede uygun defer seviyesi

Finansal varlikiar Seviye Seviye Seviye
31 Mart 2018 1 2 3

Gercede uygun deger farki
karfzarara yansittlan varhiklar 577.979 577.979 - -
Toplam 577,979 577.979 - -

Raporiama tarihi itibariyla
gergede uygun deder seviyesi

Finansal varhiklar 31 Aralik Seviye Sevive Seviye
2017 1 2 3

Gergede uygun deder fark
karfzarara yansitilan varlikiar 577.847 577.847 - -
Toplam 577.847 577.847 - -

18. Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bulunmamakiadir.




