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A.V.0.D. Kurutulmus Gida ve Tarim Uriinleri Sanayi Ticaret Anonim Sirketi'nin (bundan bdyle kisaca
“AVOD” ve/veya “Devralan Sirket” olarak anilacaktir) 10.01.2018 tarihli Yonetim Kurulu Karari, Hasat
BNO Grup Gida Yemek Hayvancilik Tekstil insaat Sanayi Ticaret A.S. (bundan boyle kisaca “Hasat BNO”
ve/veya “Devrolan Sirket” olarak anilacaktir)’ nin 10.01.2018 tarihli Yénetim Kurulu Karari ile, Devralan
ile Devrolan Sirketler'in 6102 sayili Tuirk Ticaret Kanunu (“TTK”)’'nun 136 ve devami ilgili maddeleri,
5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 18, 19 ve 20. Maddeleri ve birlesme islemine taraf Devralan
sirketin 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’na (“SPKn. ”) tabi sirket olmasi ve paylarinin Borsa istanbul
A.S.'de (“Borsa”) halka arz edilmis ve islem gériiyor olmas nedeniyle SPKn.'nun 23 ve 24’tincii
maddeleri ile ilgili sair hiikiimleri ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“Kurul”) 28.12.2013 tarih ve 28865
sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yiriirliige giren Birlesme ve B&liinme Tebligi (11-23.2) ve Kurul’'un
24.12.2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiriirlige giren Onemli Nitelikteki
islemlere iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi (11-23.1) ve ilgili diger mevzuat hiikiimleri
dahilinde; Devralan Sirket tarafindan, Devrolan Sirket’in sermayesinin %54.58 ine sahip oldugu bagl
ortakligi halka kapali Devrolan Sirket'in tiim aktif ve pasifinin bir biitin halinde “devir alinmast”
suretiyle, Devralan Sirket biinyesinde birlesilmesine, séz konusu birlesmeye 01.01-31.12.2017 tarihli
finansal tablolar esas alinmasina, birlesmeye taraf sirketlerin genel kurul onayina tabi olmak iizere
karar verilmistir.

Devralan Sirket, bir biitiin halinde devraldigi Devrolan Sirket’in birlesmenin onayina iliskin genel kurul
kararlarinin tescil edildigi (birlesmenin tescil oldugu) tarihteki bilango degerlerini (tiim aktif ve tiim
pasiflerini) aynen bilancosuna aktaracaktir ve Devrolan Sirket tasfiyesiz infisah edecektir.

Devralan §irket ve Devrolan Sirketler’in Yénetim Kurullari, isbu birlesme ile ilgili izinleri temin etmek
amaciyla Kurul'a ve diger kurumlara ilgili tiim islemlerin icrasini ve gerekli yasal basvurulari yapacaktir.

Isbu Birlesme Raporu, TTK'nin 147’inci maddesi ile Kurul’un Birlesme ve Boliinme Tebligi (11-23.2)'nin
9’uncu maddesinin 2'inci fikrasi hiikiimleri geregince ve bu hiikiimlere uygun olarak hazirlanmstir.

Devralan Sirket ve Devrolan Sirket bundan béyle birlikte “Birlesmeye Taraf Sirketler” olarak anilacaktir.

v

LJL%//\ N




Madde 1.

Birlesmeye Taraf Sirketlerin Tanitici Genel Bilgileri

A. DEVRALAN SiRKET

Ticaret Unvani

Merkez Adresi

Ticaret Sicil MudirlGga
ve Sicil No.

Sirket Tiird

Siiresi
Vergi Dairesi ve No.
Faaliyet Konusu

internet Sitesi

B. DEVROLAN SiRKET

Ticaret Unvani

Merkez Adresi

Ticaret Sicil MidrlGgi
ve Sicil No.

Sirket Tiirii

Siiresi

Vergi Dairesi ve No.
Faaliyet Konusu

internet Sitesi

A.V.0.D. Kurutulmus Gida ve Tarim Uriinleri Sanayi Ticaret A.S.
Yildirim Mahallesi izmir Canakkale Asfalti No:36 Menemen/izmir
Menemen Ticaret Sicil Mudurligi

2985

SPKn. hiikiimlerine gdre kayith sermaye sistemini kabul etmis ve
Kurul’nun 10/06/2011 tarih ve 18/542 sayili izni ile kayitl sermaye
sistemine gegmis halka acgik Anonim Sirkettir.

Suresiz

Menemen VD. 0010520027

Her tirli sebze ve meyve kurutma islemleri, kurutulmus veya
konserve sebze ve meyvelerin alimi, satimi, islenmesi,
pazarlanmasi, komisyonculugu, bayiligi, ihracat ve ithalatinin
yapilmasidir. Yar Kurutulmus ve Kurutulmus Domates imalati ve
ihracati ve Sirket ana sézlesmesinin 21.06.2013 tarihli olagan
genel kurulunda tadil edilen yazil diger isler

www.avod.com.tr

Hasat BNO Grup Gida Yemek Hayvancilik Tekstil ingaat Sanayi
Ticaret A.S

Yildirim Mahallesi izmir Canakkale Asfalti No:36 Menemen/izmir
Menemen Ticaret Sicil MidurlGgi

2979

Kayith sermaye esasina tabi olmayan halka kapal anonim sirkettir.
Sdresiz

Menemen VD. 4580476066

Her tiirli bakkaliye, yas ve kuru gida maddesi, tekel iiriinleri, et ve
et mamulleri, siit ve siitten mamul maddelerinin alimi, satimi,
uretimi, dagitimi, pazarlamasi, ithal ve ihracati, tekstil, insaat,
kozmetik, madencilik ve Sirket ana sdzlesmesinin 14.12.2015
tarihli olaganustii genel kurulunda tadil edilen yazili diger isler
www.hasatbno.com/tr/

Madde 2. Birlesmeye Taraf Sirketlerin Mevcut Sermaye Yapisi ve Paylar ile ilgili Bilgiler

A. DEVRALAN SIRKET

1. Cikanlmis sermaye: 45.000.000,00 TL

2. Kayith sermaye tavani: 100.000.000 TL .

3. Son durum itibariyle ¢ikarilmis sermayenin pay sahipleri arasinda dagilimi

Sirket sermayesi, her biri 1-Kr. nominal degerde 273.256.652 adet (A) grubu nama, 4.226.743.348 adet
(B) grubu hamiline olmak izere toplam 4.500.000.000 adet paya bollinmistir. Sirket sermayesinin pay
sahipleri arasindaki dagilimi asagidaki gibidir;



; ORTAKLIK YAPISI
HISSEDARLAR -

Pay Grubu Pay Adedi Pay Tutari (TL) Pay Oranm %
. A 136.628.326 1.366.283,26 3,036

Nazim Torbaoglu
B 236.475.854 2.364.758,54 5,255
A 136.628.326 1.366.283,26 3,036

Burak Kizak

B 137.851.970 1.378.519,70 3,063
Sunturk Investors LLC. B 280.831.048 2.808.310,48 6,241
Halka acik B 3.571.584.476 35.715.844,76 79,369
TOPLAM 4.500.000.000,00 45.000.000,00 100.00

Devralan Sirket’in ¢ikarilmis sermayesinin tamamen 6denmis oldugu HB Yeminli Mali Musavirlik Ve
Bagimsiz Denetim Ltd. Sti. tarafindan 02.05.2018 tarih, YMM: 35103741-429-41/2018-01 sayili Yeminli
Mali Msavirlik Tasdik Raporu ile tespit edilmistir.

4. Sermayeyi temsil eden pay senetlerine taninan imtiyazlar ile mevcut imtiyazlarin devam edip
etmedigi:

Devralan $irket'in ana s6zlesmesinin “Sermaye” baglikli 7.maddesi uyarinca; A grubu paylarinin oyda
imtiyazi mevcut olup, “Genel Kurul” baslkl 13. maddesinin “Oy Verme” bendi uyarinca: olagan ve
olagantistli genel kurul toplantilarinda alinacak kararlarda A grubu pay sahiplerinin 1 (bir) pay icin 15
(onbes) oyu vardir. B grubu paylarin herhangi bir imtiyazi bulunmamaktadir.

5. Sermayeyi temsil eden pay senetlerinin arasinda varsa intifa senetleri ile tahvil ve benzeri
borglanma senetlerine iliskin aciklama:

Devralan Sirket nezdinde intifa senetleri veya tahviller ile benzeri borclanma senetleri
bulunmamaktadir.

B. DEVROLAN SiRKET

1. Odenmis sermaye: 44.389.800 TL

2. Kayitl sermaye tavani: Sirket kayitl sermaye esasina tabi degildir.

3. Son durum itibariyle sermayenin pay sahipleri arasinda dagilimi

Sirket’in sermayesi 44.389.800 Tiirk Lirasi olup, bu sermaye her biri 25-TL degerinde 1.775.592 adet
nama yazili paya ayrilmistir. Sirket sermayesinin pay sahipleri arasindaki dagihmi asagidaki gibidir;

Hissedar Sermaye Payi (TL) | Sermaye Pay Adedi Sermaye Orani

AV.0.D. Kurutulmus Gida ve 24.229.300 969,172 %54.58
Tarim Uriinleri Sanayi Ticaret A.S

Nazim Torbaoglu 8.943.800 357.752 %20,15
Burak Kizak 8.943.800 357.752 %20,15
Gokhan Sensan 1.005.325 40.213 %2,27
Ersan Namyeter 480.800 19.232 %1,08
Tamer Ustaoglu 786.775 31.471 %1,77
Toplam 44.389.800 1.775.592 100

Devrolan Sirket’in sermayesinin tamamen 6denmis oldugu HB Yeminli Mali Miisavirlik Ve Bagimsiz
Denetim Ltd. $ti. tarafindan 02.05.2018 tarih, YMM: 35103741-429-42/2018-02 sayili Yeminli Mali
Musavirlik Tasdik Raporu ile tespit edilmistir.

4. Sermayeyi temsil eden pay senetlerine taninan imtiyazlar ile meveut imtiyazlarin devam edip



Devrolan Sirket'te imtiyazli pay bulunmamaktadir.

5. Sermayeyi temsil eden pay senetlerinin arasinda varsa intifa senetleri ile tahvil ve benzeri
bor¢lanma senetlerine iliskin agciklama:
Devrolan Sirket nezdinde intifa senetleri veya tahviller ile benzeri borglanma senetleri
bulunmamaktadir.

Madde 3.

Birlesmeye Taraf Sirketlerin Yonetim Organlari ve Uyeleri ile ilgili Bilgiler

A. Devralan Sirket
AVOD’un Yénetim Kurulu bilgileri asagida belirtilmistir.

- P Sermaye Payi
|
Adi Soyadi Gérevi Gorev S't.xre5| E:a5 a.ngu:l
/ Gorev Siiresi Grup (T (%)
. A 1.366.283,26 | 3,036
T .05.2016 - ! !
Nazim Torbaoglu | Baskan 24,05.2016 -3 yil B 2.364.758.54 | 5255
Baskan A 1.366.283,26 | 3,036
.05. =3yl !
aaraiizaK Yardimais| 2452016~V B | 1.378.519,70 | 3,063
Baris Kizak Uye 24.05.2016 — 3 yil B 0,90 | 0.00
S " 18.10.2017 - 2017 wyih - -
Rifat Kamasak Bagimsiz Uye Genel Kuruluna kadar
. . e 18.10.2017 — 2017 vyl - -
Birol Yence Bagimsiz Uye Sensi Karuluns kadsr
B. Devrolan Sirket
Hasat BNO’nun Yénetim Kurulu bilgileri asagida belirtilmistir.
Adi Soyadi Gorevi Gorev Siiresi Baslangici Sermaye Payi
/ Gorev Siiresi (TL) (%)
Burak Kizak Baskan 07.03.2018- 3yl 8.943.800 20.15
Nazim Torbaoglu Baskan Yardimcisi | 07.03.2018- 3yil 8.943.800 20.15
Baris Kizak Uye 07.03.2018- 3yl - -
Madde 4. Devralma Yoluyla Birlesmeye iliskin Bilgiler

4.A.  Birlesmenin amaci ve sonuglan

Teknolojinin gelismesi pazarlari yerel pazardan uluslararasi zemine tasimis, dolayisi ile rekabet de
uluslararasi bir nitelik kazanmistir. Dolayisiyla rekabet giiciinii korumak ve gelistirmek isteyen
isletmelerin vizyon ve stratejilerini gzden gegirmelerini zorunlu hale getirmistir. S6z konusu rekabet,
isletmeleri stirekli ve istikrarli bilylimeye, Urlin ve hizmet kalitesini artirmaya zorlamakta, miusteri ve
paydas memnuniyetlerini ve bunlari basarirken de maliyetleri azaltmayi, verimliligi ve etkinligi
artirmay! gerekli kilmaktadir. Degisimlere hizli ve ekonomik tepki verebilmek icin isletmenin tiim
fonksiyon, siire¢ ve kaynaklarini entegre bigimde planlayarak kontrol etmesi gerekmektedir. Bu ve
buna benzer nedenler bircok sirketi hizl ve siirekli bir isbirligi arayigina itmis, bu arayislar da sirketleri
ozellikle birlesmeye yénlendirmistir.

Gergeklestirilmesi planlanan bagh ortaklik Hasat BNO'yu ana ortaklik catisi altindaki birlestirme

karan konomik, finansal ve ydnetimsel agidan bircok nedeni bulunmaktadir. Oncelikle, bu
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birlesme, taraf sirketler acisindan istikrarli bir bliyimeye olanak saglayan bir ara¢c olarak
degerlendirilmektedir. Birlesmeye Taraf Sirketler, tek bir catialtinda toplanarak yeniden yapilandirilma
kapsaminda birlesme islemi gerceklestireceklerdir. Birlesme islemi ile tlim faaliyetlerin Devralan Sirket
biinyesinde toplanarak kar dagitim potansiyelinin artmasi, maliyetlerin disiiriilmesi, finansman
kolaylginin saglanmasi, verimliligin arttirilmasi ile taraf sirketlerin etkin bir yénetim sistemi altinda tek
elden ydnetilmesiyle kurumsal yénetim uygulamalarinin gliclenmesi amacglanmaktadir.

Buylme, sirketlerin varliklarini devam ettirebilmeleri icin gereklidir. Bu ise ya icsel yollarla ya da diger
sirketlerle birlesmeler gibi digsal yollarla gerceklesmektedir. Giiniimiizde hizla degisen hiz ve rekabet
kosullari ve piyasa ekonomisine ayak uydurabilmek icin sonuglari daha kisa zamanda alinabilen sirket
birlesmeleri yolu tercih edilmektedir. Birlesmelerin temel amaglarindan birisi de sirket degerinin
artinlmasidir. Birlesme ile idari, finansal ve hukuksal agidan altyapisi giigli bir sirket olusturulmasi
hedeflenmektedir. Birlesme sonucunda Devralan Sirket’in hisselerinin pazar degerinin artmasi ve
bunun yeni borglanma kapasitesi yaratarak yeni finansman olanaklarinin yaratilmasini kolaylastirmasi
da mimkiindir. Birlesme sonucu ortaya cikacak tiim bu pozitif faktorler sirketin daha ucuz ve kolay
fon bulmasini saglayarak sermaye verimliligini artiracak ve istikrarl blylmenin 6niini acacaktir.

Birlesme nedenleri arasinda gésterilebilecek temel unsurlardan birisi de yaratilacak sinerjidir. Bu sinerji
ozellikle fon akisinin dengelenmesi ve finansman giiciiniin artiriimasi ile bor¢lanma kapasitesinin
gelistirimesi baglaminda kendini gdsterecektir. Bunun yaninda, birlesme sonucunda miilkiyet ve
yonetsel agidan benzer yapida olan Devrolan Sirket tek bir sirket ¢atisi altinda toplanacagindan, grup
icindeki yap sadelesecek, grup organizasyon ve yénetsel anlamda daha seffaf hale gelecektir. Bu
durumun yénetsel, denetsel ve finansal hizmetlerin verilmesi anlaminda etkinligi artiracag
muhakkaktir. Yénetim, denetim, kontrol ve koordinasyon fonksiyonlarinin daha etkin, esnek ve dakik
olmasinin saglanmasi yénetim biirokrasisinin azalacak olmas ayni ttzel kisilik olmaktan genel yénetim
ve denetim masraflarini da azaltacaktir. Olusacak yeni yapinin maliyetlerdeki azalmanin yani sira
verimliligi ve etkinligi artiracag da diisiiniilmektedir. Kurumsallagma agisindan da birlesme daha etkin
bir yapilanma saglayacaktir. Yukarida aciklanan nedenlerle birlesmenin amaci ve sonuclar, konu
bagliklari itibariyle bu bélimde degerlendirilmektedir.

istirak Yapisi Daha Sade Hale Gelecektir.

Birlesmeye Taraf Sirketler, ayni ve benzer sektérlerde faaliyet gostermeleri nedeniyle birlesme
sonucunda faaliyetlerini tek bir ¢ati altinda yiriiteceklerdir. Birlesme islemi neticesinde AVOD arada
Hasat BNO nedeniyle daha 6nce “dolayll” hakim ortak konumunda oldugu Hasat BNO’nun énemli diger
bagl ortakhigi ve subelerinin bu sefer “dogrudan” hakim ortagi konumuna gelecek ve istirak yapisi daha
sade hale gelecektir.

Kurumsal Yénetim Uygulamalari Giiglenecektir.

Kurumsal yénetim uygulamalarinin en (st seviyeye cikariimasi yoniinde azami gayreti gdsteren AVOD
ayni zamanda biinyesindeki profesyonel birimler ile bagli ortakhgindaki yonetim uygulamalarina da
destek vermektedir. Birlesme islemi nedeniyle, istirak yapisinin sadelesiyor olmasi, genel kabul géren
en iyi kurumsal yénetim uygulamalari yéniinden sirket genelinde etkinligin daha ileri bir seviyeye
taginmasini saglayacaktir. Birlesme neticesinde, liretim siireglerinin daha siki kontrolii, sirket ici
biirokrasinin azaltiimas gibi ekonomik, operasyonel ve organizasyonel etkinligin artiriimasi, varlik ve
kaynaklarin daha etkin ve verimli yonetilmesi; daha entegre kurumsal yénetim seviyesine ulasiimasi
hedeflenmektedir.

Yatinmci Tabani Genisleyecek, Likidite Artacaktir.

Mevcut durumda her iki sirketin faaliyet konularinin ayni ve benzer olmasi, Hasat BNO’nun halka kapali
statide anonim sirket olmasi ve paylarinin Borsa’da islem gdrmemesi nedeniyle isbu birlesme
neticesinde AVOD’un fon akisinin daha etkin saglanmasi, borglanma giiciiniin gelismesi
beklenmektedir. Bu itibarla AVOD’un borsa yoluyla 6zkaynak finansmanina acik bir konuma kavusmasi,
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fon akiginin daha etkin yonetilmesi, borsada islem géren paylarinin daha yiiksek islem hacmine
ulasarak yatirimci tabanina fayda saglanmasi hedeflenmektedir.

Kar Dagitim Potansiyeli Artacaktir.

Mevcut durumda birlesme ncesi “ge¢mis yillar zararlari” nedeniyle kar dagitim potansiyeli dissiik olan
AVOD'un; birlesme islemi sonrasinda ve gelecek dénemlerde elde edilecek dénem karlar ve
operasyonel tasarruflarla birlikte karliiginin artacagi ve kar dagitimi yapilabilecegi 6ngériilmektedir.

Grup Faaliyetlerinden Olusan Degerin Tek Bir Cati Altinda Raporlanmasi

Birlesmeye Taraf Sirketler’in her ikisi de agirlikh olarak gida sektdriinde faaliyet gostermekte olup,
AVOD Turkiye Muhasebe Standartlari ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS”)
cercevesinde konsolide raporlamaya tabidir. AVOD’un konsolide finansal tablolari ayri olarak Hasat
BNO altinda TFRS'ye gore finansal tablo konsolidasyona girmektedir. AVOD’un konsolide verileri, Hasat
BNO'nun konsolide finansal tablolarinda bagh ortaklik baghgi altinda birlestiriimekte ise de, bu
gosterim AVOD butinlesik yapisini yeterince ayrintili olarak yansitamamaktadir. iki sirketin
birlesmesiyle; AVOD finansal tablo konsolidasyonu, alt konsolidasyon teke inerek kolaylasacak ve
ayrica AVOD’un konsolide finansal raporlari, Hasat BNO’nun sektdrdeki biitiinlesik yapisini tiim
ayrintisiyla yansitir duruma gelecektir.

Finans Piyasalarina Erisimin Kolaylastiriimasi

Birlesmeye Taraf Sirketler’in birlesmesiyle, halka kapali durumdaki bir yapi, halka acitk ve paylan
borsada islem goéren bir yapi tarafindan devralinmakta oldugundan, AVOD’un borsa disindaki bir
parcasi daha borsa yoluyla dzkaynak finansmanina agik bir konuma kavusmaktadir. Ayrica ayni
sektordeki grup faaliyetlerinin tek bir ¢ati altinda yiiriitiilmesi ve raporlanmasi, uzmanlasmis kredi
kuruluslarinin, AVOD’un bu sektérdeki finansal durumunu ve faaliyet sonuclarini daha basit bir yapida
izlemesine olanak verdiginden ve teminatlamayi kolaylastirdigindan, gida sektdriinde gereken uzun
vadeli yabanar kaynaklara erisimde avantaj saglayacaktir. Ote yandan, giiclii sermaye yapisi ve aktif
biyUklugi ile, ihtiyac duyulan hallerde banka kaynakli finansmana erisim imkanlarinin artmasi
beklenmektedir.

Miikerrer Maliyetlerin Ortadan Kaldirilmas! Yoluyla Maliyet Avantaji Saglanacaktir.
AVOD biinyesinde birlesme ile 6nemli idari tasarruflar da saglanacaktir. Buna gore; birlesme ile Hasat
BNO infisah etmesi sebebiyle asagida sayilan tam olarak &l¢iilebilir masraf ve giderlerde tasarruf
saglanacaktir;

e Bagimsiz Denetim licret ve giderleri,

e Yeminli Mali Misavirlik tcret ve giderleri,

e Ydnetim Kurulu tcretleri (huzur hakki 6demeleri)

e Tabi olunan mevzuatlar uyarinca 6denen aidat, licret ve giderler,

e Faaliyet Raporlari, bilango vb. sair raporlama, ilan, tescil gibi yiikiimliilik giderleri

4.B. Birlesme Sozlesmesi
Birlesmeye Taraf Sirketlerce 10.05.2018 tarihinde imzalanan Birlesme Sézlesmesi (EK-1)'de ver
almaktadir.

4.C. Birlesmeye Esas Finansal Tablolar

Birlesme igleminde ve séz konusu birlesme islemine iliskin yapilacak hesaplamalarda, Devralan Sirket’in
SPKn.’a tabi sirket olmasi ve paylarinin Borsa’da halka arz edilmis ve islem gériiyor olmasi nedeniyle
Kurul’un Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi (11-14.1) kapsaminda Kamu G&zetimi, Muhasebe
ve Denetimi Standartlar Kurumu tarafindan yayinlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari ve Tiirkive
Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS”) uygun olarak hazirlanan; sunum esaslari Kurul’un
07.03,2013 tarih ve 2013/19 sayil Haftalik Bilteni ile ilan edilen; bagimsiz denetimden gecmis, bir
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onceki donem ile karsilagtirmali 01.01.2017 - 31.12.2017 hesap dénemine ait konsolide finansal
raporunda yer alan finansal tablolar ve dipnotlar esas alinacaktr.

4.D. Sirket paylarinin degisim orami ve &ngoriilmiisse denklestirme akgesi; Devrolan Sirket’in
ortaklarina Devralan Sirket nezdinde taninan ortaklik haklar

a. Devrolan Hasat BNO’nun paylarinin degisim oran::
Kurul'un Birlesme ve Boliinme Tebligi (11-23.2)'nin “Uzman Kurulus Gorlsu” baghigini tasiyan
7'inci maddesi hiikimlerine uygun olarak Tera Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
hazirlanan 30.04.2018 tarihli “A.V.0.D. Kurutulmus Gida ve Tarim Uriinleri Sanayi Ticaret A.S.
ve Hasat BNO Grup Gida Yemek Hayvancilik Tekstil insaat Sanayi Ticaret A.S. Birlesmeye iliskin
Uzman Kurulus Raporu ile belirlenen degistirme orani 1,1634 “diir.

b. Denklestirme Akgesi Ongériiliip, Ongoriilmedigi: Yoktur.

c. Devrolunan Sirket’in Ortaklarina Devralan Sirket Nezdinde Taninan Ortaklik Haklar:
Devrolan Hasat BNO’nun ortaklarinin, ortaklik haklarinda herhangi bir azalma veya degisim soz
konusu degildir. Devrolan Hasat BNO’da herhangi bir imtiyazli pay ve/veya intifa senedi
bulunmamaktadir. Devrolan Hasat BNO'nun ortaklari, Devralan AVOD’un B Grubu ortaklari ile
ayni ortaklik haklarina sahip olacaklardir. AVOD‘da ortaklarin sahip oldugu haklar ana
sozlesmesinde yer almaktadir.

Birlesme islemi sonucu infisah edecek Devrolan Hasat BNO ortaklarina verilecek Devralan
AVOD paylarinin teslimi, Kurul ve Merkezi Kayit Kurulusu diizenlemelerinde 6ngbrilen
stirelerde Merkezi Kayit Kurulusu biinyesinde kaydi olarak yapilacaktir.

Devrolan Hasat BNO pay sahipleri, birlesme sonucu alacaklari Devralan AVOD paylari itibariyle
Devrolan Hasat BNO'in infisah edecegi hesap déneminden itibaren kar payi hakkina sahip
olacaklardir. Birlesme nedeniyle gerceklestirilen sermaye artirnmi sonucu ihrac edilen paylara
iliskin kar payi, dagitim tarihi itibariyle mevcut olan paylarin tiimiine, bunlarin ihrac ve iktisap
tarihi dikkate alinmaksizin pay oranlarinca dagitilacaktir.

4.E. Varsa, ayrilma akgesinin tutari ve sirket pay ve ortaklik haklar verine ayrilma akgesi
verilmesinin sebepleri: Tlrk Ticaret Kanunu uyarinca ayrilma akgesi ongoérilmemistir.

4.F. SPKn.'nun “Ayrilma Hakki” bashgini tasiyan 24. maddesi ve Kurulun Onemli Nitelikteki
islemlere iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi (11-23.1)'nin “Ayrilma Hakki Kullanimi”
bagligini tagiyan 9. maddesi Hiikiimleri Geregince Ayriima Hakki

SPKn."nun “Ayrilma Hakki” baghgini tasiyan 24’iincii maddesi ve Kurul’'un Onemli Nitelikteki islemlere
Iligkin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi (I1-23.1)'nin “Ayrilma Hakkinin Kullanim1” basligini tasiyan
9’uncu maddesi hikiimleri dahilinde, séz konusu birlesme isleminin onaylanacagi genel kurul
toplantisina katilarak olumsuz oy kullanacak ve muhalefet serhini toplant! tutanagina isletecek AVOD
pay sahipleri, paylarini AVOD ‘a satarak ortakliktan ayrilma hakkina sahip olacaklardir.

Birlesme isleminin onaya sunulacagi genel kurul toplantisini takiben, s6z konusu genel kurul
toplantisinda olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini genel kurul toplanti tutanagina igleten pay
sahibinin, ayrilma hakki kullanim siiresi dahilinde, Devralan Sirket tarafindan miinhasiran bu siireci
yonetmek tzere ayrilma hakki kullanimi igin yetkilendirilen araci kuruma, belirlenen ve kamuya
aciklanan usullere uygun sekilde talepte bulunmasi lizerine, ayrilma hakkinin kullaniimas durumunda;
SPKn.'nun “Ayrilma Hakki” bagligini tasiyan 24’iincii maddesi ve Kurul’un “Onemli Nitelikteki islemlere
iligkin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi” (1-23.1)'nin “Ayrilma Hakki Kullanim Fiyat” bashgini
tagiyan 10’uncu maddesi hitkiimleri dahilinde; AVOD’un 1- Krs. itibari degerli beher payi icin “ayriima

hakki kullanim fiyati”, hirlesme isleminin ilk defa kamuya agiklandig 10.01.2018 tarihinden énceki,
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aciklama tarihi hari¢ olmak izere, otuz giin iginde, Borsa’da olusan “agirlikli ortalama fiyatlarin
aritmetik ortalamasi” alinarak hesaplanan 1,2503-TL. olacaktir.

Ayrilma hakki kullandirilmasina birlesme isleminin onaya sunulacagi genel kurul tarihinden itibaren en
gec 6 (alt1) is glindi iginde baglanacak olup ayrilma hakki kullanim siiresi on is giiniinden az yirmi is
glininden fazla olmayacaktir. Ayrilma hakkinin araci kurum vasitasiyla kullandiriimasi zorunlu
oldugundan ayrilma hakkini kullanacak pay sahipleri ayrilma hakkina konu paylar, ortaklik adina alim
islemlerini gerceklestiren araci kuruma, kamuya aciklanan ayrilma hakkinin kullanim siirecine iliskin
ilan edilen cercevede ve genel hikiimler dogrultusunda teslim ederek satisi gerceklestirir. Ayrilma
hakkini kullanan pay sahiplerine ayrilma hakki bedelinin tam ve nakden 6denmesi suretiyle ayrilma
hakki konusu paylarin satisi gergeklesecektir. Ayrilma hakkini kullanmak igin araci kuruma basvuran
pay sahiplerine pay bedelleri en geg satigi takip eden is giinii 6denir. Ayrilma hakkini kullanmak isteyen
pay sahipleri, bu hakki sahip olduklari paylarin tamami icin kullanmak zorundadir.

4.G. Toplam Maliyet Ust Siniri ve Yénetim Kurulu’nun Yetkilendirilmesi

Birlesme isleminde; Devralan Sirket AVOD’un SPKn.'a tabi olmasi ve paylarinin Borsa'da halka
arzedilmis ve iglem goriiyor olmasi nedeniyle; SPKn.'nun "Ayrilma Hakki" bashgini tasiyan 24'ncii
maddesi ve Kurul'un “Onemli Nitelikteki islemlere iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi” (Il-
23.1)'nin “Aynilma Hakkinin Kullanimi” baghgini tasiyan 9’uncu maddesinin 5’inci fikrasi hiikiimleri
dahilinde; yonetim kurulu tarafindan, ayriima hakkindan yararlanmak isteyen “paylarin” (oy haklarinin)
tutarinin “gikanilmig sermaye”ye orani ve/veya katlanmak zorunda kalabilecegi "toplam maliyet” ile
ilgili olarak Devralan Sirket AVOD igin "iist sinir" getirilecek olup, s6z konusu tist sinir birlesme isleminin
onaya sunulacagi genel kurul toplantisi giindeminde yer alacak ve pay sahiplerinin onayina
sunulacaktir. Birlesme isleminin onaya sunulacagi genel kurul toplantisi giindeminde, séz konusu
yonetim kurulu karariyla belirlenecek sinirlamalar ile varsa isbu isleme iliskin diger dnceden belirlenen
sartlarin islemin onayina iliskin genel kurul giindem maddesi ile birlikte pay sahiplerine aciklanacaktir.

Yukarida konu edilen st sinirlar agildigi takdirde ve/veya varsa birlesme islemine iliskin diger sartlarin
gerceklesmemesi durumunda, anilan birlesme isleminden vazgegilebilecegi hususu, birlesme isleminin
onaya sunulacagi genel kurul toplantisi glindem maddesinden hemen sonra gelmek iizere ayri bir
gindem maddesi olarak genel kurul toplantisi giindemine alinacak ve pay sahiplerinin onayina
sunulacaktir. Mezkur {st sinir ve mevcut olmasi halinde diger sartlar hakkinda, birlesme isleminin
gorusilecegi genel kurul toplantisina iliskin giindemin ilanindan dnce ve her haliikarda bu konuda
Yonetim Kurulu Karar alindiginda derhal, Sermaye Piyasasi Mevzuati'nin kamuyu aydinlatma
yukumliliklerine uygun olarak, Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda kamuya aciklama yapilacak ve séz
konusu sinirlamalar hakkinda pay sahipleri bilgilendirilecektir.

4.H. Birlesme Orami Ve Degisim Oraninin Belirlenmesi Yoniinden Paylarin Degerlemesine iliskin
Ozellikler (Bu bélimiin hazirlanmasinda Uzman Kurulus Raporu’ndan yararlanilmistir.)

Birlesme isleminde; birlesme oraninin, degisim oraninin ve bunlarla uyumlu bir sekilde birlesme islemi
nedeniyle AVOD’da yapilacak sermaye artinm tutarinin ve takiben de sdz konusu sermaye artirimi
sonucunda ihrag edilecek AVOD paylarindan Hasat BNO’nun AVOD disindaki pay sahiplerine tahsis
edilecek pay adetlerinin ilgili mevzuat hiikimlerine uygun, adil ve makul bir yaklasimla ve hicbir
tereddiit olugturmayacak sekilde tespitinde, Birlesme islemine Taraf Sirketler'den Devralan Sirket
AVOD’un SPKn.’a tabi olmasi ve paylarinin Borsa’da halka arz edilmis ve islem goriyor olmasi
nedeniyle, séz konusu hesaplamalarda Kurul’'un “Birlesme ve Bdliinme Tebligi” (11-23-2)’nin “Uzman
Kurulug Goériisl” bashgini tasiyan 7'nci maddesi hikiimlerine uygun olarak Tera Yatinm Menkul
Degerler A.S. tarafindan hazirlanan 30.04.2018 tarihli “A.V.0.D. Kurutulmus Gida ve Tarim Uriinleri
Sanayi Ticaret A.$. ve Hasat BNO Grup Gida Yemek Hayvancilik Tekstil insaat Sanayi Ticaret A.S.
Birlesmeye iliskin Uzman Kurulus Raporu” (“Uzman Kurulus Raporu”) (EK-2) esas alinmistir. Uzman
Kurulus Tera Yatinm Menkul Degerler A.S., Birlesmeye Taraf Sirketler tarafindan 27.03.2018 tarihinde
secilmis ve gorevlendirilmistir.
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Birlesme ve Boliinme Tebligi (11-23-2)'nde diizenlendigi tizere, soz konusu birlesme isleminde birlesme
orani, hisse degisim (“degistirme”) orani ve birlesme sonucunda artirilacak sermaye tutarinin
belirlenmesi amaciyla; Ozkaynak Yéntemi, Piyasa Carpaniari Yéntemi ve indirgenmis Nakit Akim
Yontemi olmak lzere uluslararasi degerleme standartlarina gore kabul gérmiis tc farkh degerleme
metodu kullanilarak, Uzman Kurulus tarafindan belirlenmistir. Bu iic yonteme verilen agirliklara gore
hesaplanan birlesme oranlari, hisse degisim oranlari ve arttirilacak sermaye tutarlari asagidaki tabloda
yer almaktadir.

Ozkaynak Piyasa Carpanlan iNA Agirliklandirilmis

Birlesme Orami 66,88% 66,05% 63,28% 65,77%
Birlesme Sonrasi
Sermaye (TL)

67.287.571,00 68.135.180,30 | 71.111.543,38 68.455.466,42

Degistirme Orani 1,1055 1,1475 1,2952 1,1634
Artinlacak Sermaye (TL) | 22.287.571,00 23.135.180,30 | 26.111.543,38 | 23.455.466,42
Yontem Agirhigi 50% 25% 25% %100

4.l. Kullanilacak Olan Birlesme Oraninin Adil ve Makul Olup Olmadigina iliskin Goriis

Birlesme ve Bdliinme Tebligi (11-23.2)'nde diizenlendigi {izere, AVOD ve Hasat BNO’nun birlesme
isleminde birlesme orani, hisse degisim (”degistirme”) orani ve birlesme sonucunda arttirilacak
sermaye tutan uluslararasi degerleme standartlarina gére kabul gérmiis ilgili sirketlerin nitelikleri
dikkate alinarak ve 3 farkli degerleme metodu kullanilarak, Uzman Kurulus Tera Yatiim Menkul
Degerler A.S. tarafindan hesaplanmistir.

AVOD ve Hasat BNO’nun birlesme isleminde, birlesme orani, degistirme orani ve birlesme sonucunda
ulagilacak sermaye tutarinin belirlenmesi amaciyla, Uzman Kurulus Raporu’nda yer aldigi izere; varlik
yaklagimini temsilen Ozkaynak Y&ntemi, pazar yaklasimini temsilen Piyasa Carpanlan Yontemi, gelir
yaklasimini temsilen de indirgenmis Nakit Akimlari Yontemi olmak lizere uluslararas degerleme
standartlarina gore kabul gérmiis ii¢ farkli yéntem kullanilmistir. Degistirme orani hesaplanirken bu ii¢
yonteme sirasiyla %50, %25 ve %25 agirlik verilmistir. Ozkaynak Yéntemine daha fazla agirhik
verilmesinin ana nedeni diger metotlarin icerebilecegi siibjektif unsurlar ve sirketlerin gerek faaliyet
gosterdikleri sektdriin benzer olmasi gerekse de sadece bir tanesinin halka acik olmasidir. Uzman
Kurulus Raporu’nda hesaplanan degisim, birlesme oraninin ve artirilacak sermaye tutarinin Birlesmeye
Taraf Sirketlerce adil ve makul oldugu degerlendirilmektedir.

4.). Devralan AVOD Tarafindan Yapilacak Sermaye Artirim Miktari

Birlesme isleminin onaylanacagi genel kurul toplantisina katilarak olumsuz oy kullanacak ve muhalefet
serhini toplanti tutanagina isleterek AVOD pay sahiplerince kullanilacak ayrilma hakkina bagli olarak
Uzman Kurulus Raporu ile hesaplanan AVOD sermaye artinm tutari ve ulasilacak sermaye tutan
degismeyecektir. Uzman Kurulug Raporu’nca tespit edilen tutarlar asagida alintilanmaktadir;

Birlesme orani :65,77%
Birlesme sonrasi sermaye :68.455.466,42-TL
Artinlacak sermaye tutan : 23.455.466,42-TL
Degistirme orani 11,1634

Birlesme sonrasi arttirilacak sermaye miktar: 23.455.466,42-TL ,
Birlesme sonucunda ulasilacak toplam sermaye: 68.455.466,42-TL olacaktir.
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Verilecek paylar: Uzman Kurulus Raporu’nda yer alan degisim orani esas alinarak, birlesme sonrasi
Hasat BNO pay sahiplerine sahip olduklari her 1 adet Hasat BNO payi icin 1,1634 adet B Grubu AVOD

pay! verilecektir.

Devralan Sirket AVOD’un birlesme sonrasi sermayesi ve ortaklik yapisi asagidaki sekilde olacaktir:

Ortaklar Pay Grubu Pay Adedi Pay Tutari (TL) Oran %
Nezim Tatbacsly A 136.628.326 1.366.283,26 2,00
B 1.277.030.407 12.770.304,07 18,65
Burak Kizak A 136.628.326 1.366.283,26 2,00
B 1.178.406.523 11.784.065,23 17,21
Sunturk Investors, LLC B 280.831.048 2.808.310,48 4,10
Ersan Namyeter B 55.938.039 559.380,39 0,82
Tamer Ustaoglu B 91.536.294 915.362,94 1,34
Gokhan Sensan B 116.963.204 1.169.632,04 1,71
Halka Acik B 3.571.584.476 35.715.844,76 52,17
Toplam 6.845.546.642 68.455.466,42 100.00

Ana Sézlesme degisikligi: Birlesme nedeniyle Devralan Sirket’in mevcut ana s6zlesmesinin “Amac ve
Konu” bashkl 4. maddesi ve “Sermaye” baslikli 7. maddesinin tadili Kurul’'un uygun goérisi ve Gumrik
ve Ticaret Bakanlig'ndan gerekli izinlerin alinmasini kaydiyla tadil edilecek olup, ana sozlesme tadiline
iliskin Yonetim Kurulu Karari, ana sézlesme tadil metni taslagi ve gerekli sair belge ve hususlar AVOD’un
kurumsal internet sitesi ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda kamuya aciklanacaktir.

AVOD ana sézlesmesinin “Amag ve Konu” baglikli 4. maddesi ve “Sermaye” baslikli 7. maddesinin tadili
hususlarinin, Sermaye Piyasasi Kurulu ve Giimriik ve Ticaret Bakanlig i¢ Ticaret Genel Miid urligid’nden
gerekli izinlerin alinmasini takiben, birlesme isleminin gorugllecegi genel kurul toplantisinda pay
sahiplerinin onayina sunulacaktir.

Yukarida ve Birlesme Stzlesmesi’nde belirtilen esaslar dahilinde ve birlesme isleminin onaylanacag
genel kurul toplantisina katilarak olumsuz oy kullanacak ve muhalefet serhini toplanti tutanagina
isletecek AVOD pay sahiplerince kullanilacak ayrilma hakkina bagl olarak, tasfiyesiz infisah edecek
Hasat BNO’nun halka kapali olmasi ve ayrilma hakki kullaniminin AVOD ortaklar icin gecerli olacagi goz
onitinde bulunduruldugunda, Uzman Kurulus Raporu dogrultusunda belirlenen birlesme kapsamindaki
sermaye artirimi, ayrilma hakki kullanimina bagl olarak degismeyecektir.

4.K. Ongbriilmiisse, Devrolan Hasat BNO ortaklarina, Birlesme Dolayisiyla Yiiklenecek Olan, Ek
Odeme Ve Diger Kisisel Edim Yiikiimliiliikleri ile Kisisel Sorumluluklar Hakkinda Bilgi
YOKTUR.

4.L. Degisik Tiirdeki Sirketlerin Birlesmelerinde, Yeni Tiir Dolayisiyla Ortaklara Diisen YiikiimliilGkler
YOKTUR. e

4.M. Birlesmenin, Birlesmeye Taraf Sirketlerin Uzerindeki Etkileri ile Miimkiinse Bir Sosyal Planin
icerigi

Devrolan Hasat BNO personeli tiim hak ve yiikimlultikleri ile birlikte yiirtrliikteki mevzuat hiikiimleri
dahilinde Devralan AVOD’a devrolacak ve Birlesmeye Taraf Sirketler’in iscilerinin haklarinda herhangi
bir degisiklik s6z konusu olmayacaktir.

4.N. Birlesmenin, Birlesmeye Taraf Sirketler'in Alacaklar Uzerindeki Etkileri
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Birlesme sonucunda tasfiyesiz infisah edecek olan Devrolan Sirket'in uclncl kisilere olan borglar,
yapilmig anlagsma sartlari ve TTK ve ilgili sair mevzuat hiikiimleri uyarinca vadelerinde Devralan Sirket
tarafindan tam ve eksiksiz 6denecektir. Devrolan Sirket’in vadesi geldigi halde alacaklarinin miiracaat
etmemesi nedeniyle denmemis olan borglari ile vadesi gelmemis ve/veya ihtilafli bulunan borglarina
iligkin olarak TTK’'nin 541. maddesi hiikmii dairesinde hareket edilecektir.

a. Alacaklilara iliskin Hususlar

Devir, Hasat BNO’nun bir biitiin halinde devralma yoluyla AVOD‘a devrolacak ve Birlesmeye
Taraf Sirketlerin genel kurullarinin bu konuda alacaklari birlesme kararinin, AVOD’un kayith
bulundugu Menemen Ticaret Sicili Memurlugu’nun tescili ile hiikiim kazanacak olup; Devrolan
Hasat BNO'nun tim hak, alacak, borg ve yiikiimliliikleri yukarida sézii edilen tescilin yerine
getirilmesiyle TTK hiikiimlerine uygun olarak Devralan AVOD’a intikal ettirilecektir. Bu suretle,
AVOD tarafindan devralinan ve birlesme 6ncesinde Hasat BNQ'’ya ait lictincii kisilere olan tiim
bor¢ ve mikellefiyetler ile yapilmis anlasma sartlari, TTK ile sair mevzuat hiikiimleri uyarinca
vadelerinde Devralan AVOD tarafindan tam ve eksiksiz olarak yerine getirilecektir.

b. Alacaklarin Teminat Altina Alinmasi
TTK’min 157/(1)'inci maddesine uygun olarak, Birlesmeye Taraf Sirketler’in alacaklilan
birlesmenin hukuken gegerlik kazanmasindan (tescil) itibaren 3 ay icinde istemde bulunurlarsa,
Devralan AVOD alacaklilari teminat altina alir.

TTK'min 157/(2)’'inci maddesine uygun olarak, Birlesmeye Taraf Sirketler’in; alacaklilarina,
Turkiye Ticaret Sicil Gazetesinde, yediser giin araliklarla ¢ defa yapacaklan ilanla ve ayrica
internet sitelerinde konulacak ilanla haklarini bildirirler. TTK nin 157/(1)'inci maddesine uygun
olarak, alacakh olduklari Devrolan Sirket defterlerinden veya diger belgelerden anlasilan ve
yerlesim yerleri bilinen kisiler taahhiitlii mektupla da konu hakkinda bilgilendirilirler.

TTK'nin 157/(4)'tincii maddesine uygun olarak, diger alacaklilarin zarara ugramayacaklarinin
anlasilmasi halinde, yukimlii sirket teminat géstermek yerine borcu ddeyebilir. TKK'nin
541/(2)'inci maddesine uygun olarak, alacakl olduklari bilinenler, bildirimde bulunmazlarsa,
alacaklarinin tutar Gimriik ve Ticaret Bakanligi’'nca belirlenecek bir bankaya depo edilir. Bu
kapsamda AVOD'un yeterli finansal yapiya sahip oldugu distinilmektedir.

c. Vergi Borglar ve Bildirim

Devralan Sirket, birlesme ile infisah edecek Devrolan Sirket'in tahakkuk etmis ve birlesme
tarihine kadar tahakkuk edecek biitiin vergi borglarini ddeyecegine ve diger yiikiimliliklerini
yerine getirecegine dair bir taahhltnameyi yasal siiresi igerisinde Devrolan Sirket’ in bagh
bulundugu Vergi Dairesi Mdiirliigii'ne verecek, talep halinde ayrica yeterli teminat da
gosterecektir. Taraflar, birlesmenin Ticaret Sicil Gazetesi'nde ilan edildigi ginden itibaren en
geg¢ 30 gin icinde, birlesme sonucu tasfiyesiz infisah edecek olan Devrolan Sirket’in devir
bilangosunu ve gelir tablosunu da ekleyerek, miistereken imzalayacaklar devir (kurumlar
vergisi) beyannamesini Devrolan Sirket’ in bagh bulundugu vergi dairesine vereceklerdir.

4.0. Devrolan Sirket’in Sahibi Bulundugu Tescile Tabi Varliklara Ait Yasal Haklarin Devri

Devrolan Sirket'in sahibi oldugu varsa tescilli markalara, gayrimenkullere, tagitlara ve sair tescile tabi
varliklara ait biitiin yasal haklar birlesmeden itibaren timdiyle Devralan Sirket’e devir ve intikal
edecektir. Birlesme Sézlesmesi'ne istinaden gerekli tescil islemleri gerceklestirilecektir.

4.P. Gerekiyorsa, ilgili Makamlardan Alinan Onaylar
Birlesme islemi Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda

Tebligi’'nin (Teblig No: 2010/04) 6. maddesi kapsaminda kontrol degisikligine yol agmadigindan anilan
birlesme islemine iliskin olarak Rekabet Kurulu’'ndan izin alinmasi gerekmemektedir. \,-é '!
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Birlesme Raporu, Kurul’'un Duyuru Metnine onay vermesi ve Devralan Sirket nezdinde sermaye artirimi
ve ana sozlesme tadilinin uygunlugu hakkinda Sermaye Piyasasi Kurulu’nun uygun gorisiniin
alinmasini miteakip ilgili ana sézlesmesinin tadili hususunda Gimriik ve Ticaret Bakanligi'nin izin
vermesi ardindan Birlesmeye Taraf Sirketler'in genel kurulunda onaylanmasi sartina bagh olarak
dizenlenmistir.

4.R. Birlesme islemi ile ulagilmak istenen hedeflerin gerceklestirilmesini Gnleme ihtimali bulunan
muhtemel riskler

Birlesme ve Bollinme Tebligi (I1-23.2)'nin 6.maddesi uyarinca 01.01-31.12.2017 tarihli finansal
tablolariyla birlesmenin gergeklesebilmesi igin Birlesmeye Taraf Sirketler’in genel kurul onaylarinin en
ge¢ 31.08.2018 tarihine kadar alinmasinin gerekliligi ve Devralan Sirket AVOD’un pay sahiplerinin
islemin onaylanacagi genel kurulunda kullanacaklar ayrilma hakki kapsaminda belirlenen iist sinirin
agildiginin tespiti halinde birlesme isleminden vazgecilebilecek olmasi haricinde birlesme ile ulasiimak
istenen hedeflerin gerceklestirilmesini énleme ihtimali bulunan baskaca risk tespit edilmemistir.

Madde 5. Finansal Tablolar

Birlesme isleminde ve s6z konusu birlesme islemine esas alinan, Devralan Sirket’in SPKn.’a tabi sirket
olmasi ve paylarinin Borsa'da halka arz edilmis ve islem gériiyor olmasi nedeniyle Kurul’'un Finansal
Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi (1-14.1) kapsaminda Kamu Gdzetimi, Muhasebe ve Denetimi
Standartlari Kurumu tarafindan yayinlanan Tirkiye Muhasebe Standartlari ve Turkiye Finansal
Raporlama Standartlarina uygun olarak hazirlanan; sunum esaslar Kurul’'un 07.03.2013 tarih ve
2013/19 sayili Haftalik Bulteni ile ilan edilen; bagimsiz denetimden gecmis, bir dnceki dénem ile
karsilastirmali 01.01.2017 - 31.12.2017 hesap ddénemine ait konsolide finansal raporunda yer alan
bilangolar (EK-3)'de yer almaktadir.

Hasat BNO, AVOD’un dogrudan bagl ortakligl konumundadir. Buna gére, Hasat BNO’nun tiim finansal
sonuglar “tam konsolidasyon” yéntemi ile AVOD’un konsolide finansal tablo ve dipnotlarina konsolide
olmaktadir. Diger bir ifadeyle, AVOD’un iic ayda bir periyodik olarak kamuya acikladigi konsolide
finansal tablo ve dipnotlari, Hasat BNO’nun tiim finansal sonuclarini tam olarak (%100) icermektedir.
Bu itibarla, birlegme iglemi sonrasinda, AVOD’un kamuya aciklayacagi konsolide finansal tablo ve
dipnotlarinda 6nemli bir degisiklik olmasi s6z konusu degildir. Ayrilma hakki kullanilmasi durumda
birlesme isleminde, birlesme/degisim oranina, birlesme islemi nedeniyle Uzman Kurulus Raporu’nca
belirlenen sermaye artinm tutarinda herhangi bir degisiklik olmayacak, ayrilma hakkini kullanan pay
sahiplerinin paylar Devralan Sirket tarafindan satin ve devir alinacaktir.

AVOD‘un birlesme sonrasinda kamuya aciklanacak ilk konsolide finansal tablolarinda “cikarilmig
sermaye”, “karsilikli istirak sermaye diizeltilmesi”, “ana ortaklik paylari” ile “kontrol glicli olmayan
paylar” hesaplarinda degisim olacaktir. Bunun haricinde, burada bahsedildigi tizere, Hasat BNO’nun
tlm finansal bilgilerinin tam olarak AVOD’un konsolide finansal tablolarinda yer almasi nedeniyle
proforma finansal bilgilerinde herhangi bir degisiklik olmayacagi dngdriilmektedir.

Madde 6. | SONUC

Isbu Birlesme Raporu’nda yer alan bilgiler ve gerekgeler ile adil ve makul oldugu Uzman Kurulus Tera
Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan 30.04.2018 tarihinde hazirlanan Uzman Kurulus Raporu ile
tespit edilen birlesme/degistirme orani dogrultusunda, AVOD’un dogrudan bagli ortakli Hasat BNO'yu
tm aktif ve pasifi ile bir bitiin halinde devralmasi suretiyle, AVOD biinyesinde birlestirilmesinin uygun
olacagi kanaatine varilmistir.

L~ 294 057 %



EKLER

EK-1: Birlegme Sozlesmesi

EK-2: Uzman Kurulus Raporu

EK-3:Birlesmeye Taraf Sirketler'in 01.01.2017 - 31.12.2017 hesap dénemine ait Bagimsiz Denetimden
Ge¢mis Konsolide Finansal Raporlari

izmir, 10.05.2018

Devralan Sirket
A.V.0.D. Kurutulmus Gida ve Tarim Uriinleri Sanayi Ticaret A.S.

Nazim Torbaoglu Burak Kizak
Yonetim Kurulu Ba Yb’n&'wKurulu Baskan Yardimcisi
< =
Baris Kizak Rifat Kamasak

Yonetim Kurulu Uyesi Kurulu Uyesi  Bagumsiz Yonetim Kurulu Uyesi

Devrolan Sirket
Hasat BNO Grup Gida Yemek Hayvancilik Tekstil insaat Sanayi Ticaret A.S

Burak Kizak Nazim Tarbaoglu Baris Kizak
Yonetim Kurulu Basgkani Ydénetim Kurulu Baskan Yardimcisi Yénetim Kurulu Uyesi
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