i$ PORTFOY YONETIMI A.S. DEGISKEN SEMSiYE FON'A BAGLI
iS PORTFOY UCUNCU DEGISKEN FON'UN
KATILMA PAYLARININ iIHRACINA iLISKIN
{ZAHNAMFE

iy Portfoy Yinetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasast Kanunu’nun 52. ve 34.
maddelerine dayamidarak, 27/02/2015 tarihinde {stanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na
446792 sicil numarasi altmda kaydedilerck 05/03/2015 tarih ve 8772 sayih Tiirkiyve Ticaret
Sicili Gazetesi’'nde ilan edilen s Portfoy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon ictiiziigii ve bu
izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak iy Portféy Ugiincii Degisken
Fon’un katilma paylarmm ihracna iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi) Kurulu tarafindan

02.0M.../. 204 arihinde onaylannustir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer afan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiili
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye itiskin bic tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihrag edilecek katilma paylarma iliskin yatrim kararlan izahnamenin bir bistiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu fs Portfoy Yonetimi A8 nin adresli resmi internet sitesi
{wuu.isportfov.comtr) ile Kamuyu Aydsnlatma Platformu (KAP)'nda (www.hap.oreir)
yaymumlannnstir. izahnamenin nerede yayimlandig hususunun tescili ve TTSG de ilan tarihine
iliskin bilgiler yatirima bilgi formunda yver almaktacar,

Ayrica bu izahname Katilma paylarmin alim satimun yapildigi ortamlarda, semsiye fon
ictiziigli ve yatuwmnma bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
vatirmmcilara verilir,
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KISALTMALAR

| Bilgil h.nulunu, Diskiumantar ]L Semsiye fon igtiziFi. fon izahnamesi ve vatirmen bilgi formu
]

| BIST Borsa Istanbul A8, ) B
‘ Finansal Raporiama leblift [-14.2 sayaly Yatim Fenlarmun Finansal Raporlama Esaslarnna
e, liskin Teblig |
| Fon o | I3 Portféy Ugiineii Dedigken Fon o |
Semsive Fon |y Portfoy Yoncumi AS. Degisken '*-ems;)e Fon :
Kanun - | 6362 sayall Sermaye Piyasasi Kanunu S
| KAP.......- - Kamuyu Aydnlatma Platfornw . ]
Kulu_(‘._u_ I3 Pontly Yonetimi A.S. .- .
Kuwul | Sermaye Piyasasi Kurwy
MKK - | Merkezi Kayt Kurulusu A. S. g
| Portlihy Saklay e ] | Tiirkiye 13 Bankast ~\.$. ) ]
PYS Tebligi [I-33.1 savili PortfBy Yineum Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine lll\km Esaslar Tebligi
Rehber Y.tlmm I-unhumd "l'\l\ll\ Rehber
Saklama Tebligi 111-56.1 sayilt Pmlln) Sakfama Hizmetine ve Bu Hizmette
_ Bulunacak Kuruluglara {liskin Esaslar Tebhigi _
Takasbank {stanbul Takas ve Saklama Bankasi A. S.
Teblig 111-52.1 sayih Yatinm Fonlarma Qligkin Esuslar Teblidi
| TEFAS o — Turkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu ] ]
| TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Stundartlant Kurumu
rrafindun  yiiriirliige  konulmug  olan  Tiirkiye  Muhasche
Standartlary/ Tlirkiye Finansal Raporlama Standartlart ile bunlara
iligkin ck ve yorumiar — ) !
Yanetici [5 Portfiy Yonetumi AS. |

I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hitkumleri uyarmca tasarruf sahiplerinden fon Katthna payi karsiliunda oplanan
nakitle, tusarruf sahiplert hesabma, mangh miilkiyet esaslarma gdre isbu izahnamenin - L
bitiimiinde belirlenen varhk ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katlma
paylart Semsive Fon'a bagh ofarak ihrag cdilen ve tiizel kisiligi butunmayan mal varligidir.

1.1. Fona iligkin Genel Bilgiler

Fon'un - |
Unvani: . ' "i-sg Portfiy f}[;iincii Degisken Fon _ j'
Ad: | =
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvani: '_11 Portfoy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon
| Bagh Oldudu Semsiye Fonun Tiirii; Degisken Semsiye Fon _
Sulul B Siiresiz. o L B

L2 ‘Km u’(u, Yonetici ve Portidy Saklayicist Hakkinda Genel Rilgiler
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Kurucu ve Yinetici 'nin

Unvanr:

Is Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesifleri

Portfoy Yoneticilifi ve Yatinim
Faaliyetine iliskin Yetki Belgesi
Tarih: [2.01.2015

No: PYS/PY.1 -YD.1/1072

Danismanhi

Portfiy Saklayicist’nin

Unvani:

Tiirkiye Iy Bankasi A.S.

Portfiy

Saklama

Fuaaliyeti
Highin Kurol Karar Tarilti ve Nunarast

Tarih: 17/407/2014
N:22/709

fznine

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yinetici Iy Portfoy Yonetimi A.S. nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

www.isportiov.com.ir

Is Kuleleri Kule 1 Kat:7 34330 4.Levent/istanbul

Teleton numarast:

(212) 386 29 60

Portfiy Saklayiews: Tiirkiye Is Bankast A.S. nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

www.isbanl.con.tr

Is Kuleleri Kule 1 Kat:2 34330 4.Levent/Istanbul

| Telefon numarasi:

(212) 316 34 00

1.3, Kurucu Ydneticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurocunun vonetim kurulu diyeled yetkili olup,

iiyelerine ve kurucunun diger yineticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadi:

yénetim kurulu

i |
' ;‘g_a s ! Gorevi Son 3 Yilda Yapug Isler (Yil-Sirket-Girev) Tecriibesi
O AN | (2013-Devam) - Tirkiye mis Bankasi A.S.- |
| %;;:3;} _ ;t::']trll:n Munzam Sandigi Vakif Mudiira l 26 Yl
IKb‘kdcn | Bagham (2006-2013) - Turkiye Tg Bankast A.S.-Sermaye ! -
R 1 Piyasalar Boliimii-Bolin Miidiivit | o
fzlem Et)l:-l:‘l:lmls ssken (2008-Devam) - Tiirkive 15 Bunkast A.S.-Ikusadi 17 Y1l
: Erdem vk AR Arastirmalar Béltimii-Bolinn Mudiri -
(2017-Devam) - Tirkiye [s Bankast A.S.-
| Sezgin Yonetim Kurumsal Miman Batiimi-Balim Middr 19 Y1l
| Lile Kurulu Uyest | (2002-2017) - Tiirkiye 1y Bankust A.S.-Kurumsal &
Mimari Boliimi-Birim Muddiri -
Adli Yonetim (2008-Devam) - Tiirkiye Is Bankasi A.S.-Steateji
Gergek o (e ve Kurumsal Performans  Yonectimi Boliimii- | 21 Y1l
| Nasuhoglu e Birim Miidiirii ,
(2016-...) - Emekl { i
Arcan Yinetim (2()_!3-‘2016) -'Ti.irl\iyc Sinai Kalkinma Bankasi |
Tittkakin. ol Uyesi AS-Genel Muqlf,r_ o . Eall
A k\y\\ (2002-2013) - Tirkiyve Is Bankast A.S.-Genel
f o A\ Miidiir Yardiumeis ; B
[/ Wyg = "\--:-}(i’m'e;'\llim (2017-Devamy - I3 Portfdy Yonetimi A.S. 9 vy '
,\ Yoonlay | Kuriu U}-csi 1 Yonetim Kurulu Cvesi B ) e i l t P
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(2014-2017) - Tiirkiye Is Bankasi A.S.-Yénetim
Kurulu Uycsi
(2013-Devam) - Is Yauom Menkul Degerler
Murat Ydnetim AS.-Finansal Raporlama Miidiirligit — Miidiir 18 il
Coskun Kurulu Uyesi | (2007-2013) - {5 Yaurim Menkul Degerler AS.- |
Mali ve Idari Igler Boliimi - Midiic Yardimerss
(2017-Devam) - Tiirkive ls Bankasi A.S.-Ingaut
ve Gayrimenkul  Yénetimi  Bolimii-lngaat
Murat s R U
Karluk Yénetim ' Birimi-Birim .\fludu‘ru ' o {7 Y1l
il | Kurutw Uyesio 1 (2001-2017) - Tiirkiye Iy Bankast A.$.-Insaat ve
Cetinkaya Gayeimenkul Yonetimi Bolimi-insaat Birimi-
Miidilr Yardimeis
Cansel Yonetim ' _ _
Kurwbe Uyesi- | (2012-Devam) - Tiirkiye 1s Bankast AS.- ,
Nuray ; ] . I A ) 19 Y1l
- ¢ Konuolden | Isticakler Baliimi-Miidiir Yardimeist
AKsoy i
Sorumilu
(2013-Devam) - [ Portfy Yénetimi A.S.-Genel
Teviik g Miidtir
Eruslan Genel Miidir (2008-2013) - Is Portfdy Yonetimi A.S. Genel 22l
Miidiir Yarduncis
Chf Genel  Miidiir | (201 1-Devam) - Iy Portf6y Yonctimi A.S.-Genel 24 Yl
Cengiz Yardunciss Miidiir Yardimeis -
(2014-Devam) - Is Portféy Yonetimi A.S.-Genel
Miidiir Yardimess
Ali Emirah | Genel  Midiir (2014-2014) - [s Port(6y Yénctimi A.S.-Alternatif 17 Yil
Yiicel Yardimeis Yatirum Urdinleri/ Mudiiv
(2010-2014)- is Yatiwrtm Menkul Degerler A.S .-
Pordisy Yinetimi Muduarlagii / Miidur
(2017-Devam) - Is Portlféy Yanetimi A.S.-Genel
Miidiir Yardimcetsi
Nihan Genel  Miidir | (2015-2017) - AK Yatrum Menkul Degerler AS .- 2 Y4l
Oczeng Yardimas Genel Midir Yardimeis -
£2002-2013) - [$ Yaurim Menkul Degerler A.S.-
Yaurm Dangmanhdr ve Yurt Igi Saug- Direktor

1.4, Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet bivimi Tiirkiye s Bankasi AS. nezdinde olugturubmus olup, hizmet biriminde

gorevli fon midiirine iliskin bilgtler asagidaki gibidir.

CAd Gorevi Son 3 Yilda Yapti@ [sler (Yil-Sirket-Giirev) Tecriibesi
Soyadi
Aydin Fon Midiicii | (2014-Devam) - Tiirkiye I3 Bankast A.$.-Sermaye | 19 Yil
Celikdelen Piyasalarnt Bolimii-Yatwun Fonlanr Operasyon -
Miicliir Yarchmest
- (2007-2014) - Tiivkiye 1y Bankast AS.-Sermaye
et jt ] Piyasalarn Boélimi- Yatrnn Fonlan QOperasyon 11
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Fon malvarhgun, fonun yaluun stratejisi dograltusunda, fonun yaurm yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli hilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yilhk tecritbeye salip
portfdy yoneticileri tarafindan. yatinmei lehine ve yatinmer ¢iharim gozetecek yekilde PYS Tebligi
didzenlemeleri, portfdy yonetim sézlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dékiimanlan cercevesinde
yonctilmesi zorunludur,

Fon portféyiiniin yonetimi igin gérevlendirilen pottfdy voneticilerine iliskin bilgilere KAP ta
yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www Lap.zov.ar) ulasiimast miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birtmin/Sistemin Olugturulduguy Kurum
Fon hizmet birimi Tiirkiye [§ Bankast A.S.

i¢ kontrol sistemi Is Portfoy Yanelimi A.S.

Risk Yénetim sistemi [s Portfoy Yonetimi A.S.

Teltis birimi Is Portiy Yonctimi ALS.

Aragtirma birimi s Portfoy Yonctimi A,

Fon'un finansal raporlunimn bagimsiz denctimi Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Misaviclik A.$. tarafindan yapitmaktadir,

1.7. Kurucu’nun Acenteleri

| {letisim Bilgileri
| Acente Tiirkiye is Bankas1 A.S. - (212) 316 34 00

. FON PORTFOYUNUN YONETIME, YATIRIM STRATEJISI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurneu, fonun kattlma payr sabiplerinin haklarm koruyacak sekilde temsili. yénetini,
yOnetiminin denctlenmesi ile laaliyetlerinin igliiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yilriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhiklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzual ve igliiziiZe uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve buadan dogun haklart kullanmaya
yetkihdir. Fonun faaltyetlerinin yiiritilmesi esnasinda portfdy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
iizere disandan hizmet alinmasi, Karucunun sorumiutugunu ortadan kaldirmaz,

2.2, Fun portfoyii. holektif porttéy yoncticiligine iliskin PYS Tebligi’ nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoytine dahil edilebilecek varlik ve haklara liskin Teblig'de yer alan simrlamala
gergevesinde yonetilir,

3. Fon, orta ve uzun vadede T bazinda yiksek getivi saglamayi hedeflemekiedir. Bu hedel
dodruliusuncla hem yurtici hem de yurtdigi piyasalarda yatirun vapabilic. Y atieim yapilacak sermay ¢
piyasasL-raglarninin segiminde, risk/getivi degerlendirmeleri sonucunda belirlenenler ve nakde
doniisiinii kolay elanlar tercih edilir,

Forfu dahil Ldl’kpblleuk yurt i¢i ortaklik pa\l.ulnm fon oplam degerine orant G660", vabanc
uuahll)\ pdvhuuun Nrn wplam degerine orant ise % 40" gegemer. Yahaner yatirnm mdgldn fon
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porttiyiine dahil edilebilir. Ancak, fon porttéyiine dahil edilen yabanci sermaye piyasast araglan Fon
toplam degerinin %350°si ve fazlasi olamaz.

Olumsuz piyasa sartlart olugmasi durumunda yatinmerlarn olasi deder kayiplanndan korumak
amaciyla lon, yurtigi ve yurt dige iilkelevde ortakhik payi, laiz, ddviz/kur, kiymetli maden ve endekse
dayah vadeli iglem sozlesmelerinde kisa pozisyon alabiliv. Bu varhklardaki spot ve direv
pozisyonlarin toplamin fon toplam degerine orant -%25°e kadar diistirebilir,

Fon, risk deger arahg@ 4-5 olacak gekilde yoneuliv, Risk dederi Sermaye Piyasast Kurvlu’nun
diizenlemelerine gore hesaplanmaktadur,

Fon portfdyline kaldirag yaratan iglemlerden: alun. déviz, faiz, pay. pay cadekslerine dayah
tiivev arag (vadeli iglem ve opsivon sozlesmeleri). saklh tiireyv arag. swap sdzlesmesi, varant, sertifika,
ileri valorli tahvil/bono islemleri dahil edilecektir.

Fon opsiyon saucist olarak opsiyon sézlesmelering taral olamaz.

Fon. piyasa kosullaring ve karstlastirma diciitiingi dikkate alarak varlik dagiimin, madde 2.4t
verilen asgari ve azami sinrfamalar dihilinde belirleyebilir. Fon portféyiiniin yonctiminde, madde
2.4t belittilen fon porifiyiine alinacak varhkiara iliskin oranlara ck olarak, Teblig'de yer alun ve
madde 2.4 de belirtilmeyen diger ilgidli portféy simrlamalact ve Kurul diizenlemeleri de dikkate
alnir.

Fonlanin varhik secimi ve dagiimy; varhk sinflan buzinda gecmis donem verilerine dayals
olarak hesaplanan risk seviyeleri, varhk getiriterinin birlikic harcket etwe egilimleri ve gelecedc
yonclik getiri beklentileri ile kismi olarak gegmis performanslavinin kullamidigs risk-getiri
optimizasyonu modelleri kullamlarak belirlenir. Bu model ile bir referans port(dy dagidimi
olugtueulur ve likidite kosullan ve iglem komisyonlan dikkate ahnarak nihai varhk dagilimma ve
varhik segimine karar veriliv. Portféy dagilimi stirckli sekilde risk hedel araligina bagh katacak
sekilde yonerilir.

Fon toplam degerinin %80 ve fazlas déviz cinsinden para ve sermaye piyasast araclarina
vatnlamae.

2.4, Yonetict tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portliyiinde yer alabilecck
varhik ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami simrlamafar agagidaki tabloda gosterilmistir:

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari | Azami
. % 2
Yurt lgi Ortaklik Paglurt Y 60
Kamu T¢ Borglanma Araglart 0 100
| Ozel Sckidr J¢ Borglanma Araclary 0 100
Kamu Dis Bor¢tanma Araclar 0 80
Ozcl Sektor Dis Borglanma Araclart 0 80
Yaubanc Sermaye Piyasast Araghar o 0 50
Yabancr Borglanma Araglart ve Yabanct Kiva Sertifikalan 0 30 _ﬁ
Yabanc: Ortaklik Paylan 0 30 !
Ters Repo Islemleri - o 100
ﬁusb:}p{l_cﬁ j_e IL:E [¢i Orgamize Para Piyasasi i;;E11_fc1'| 0 [0
_ﬂ;g;;k';':ﬁ.._\/u[lﬂ_\ 'I‘I.\'\'pgi.nulll Menkul lil_,\'_m_el_lér - {) | 0
i s‘[Egz:hfg:y;urg ) Da@‘lh Menkul Kiymetler - o |
i 'ﬂ;&|}ﬁf‘iﬂj$ﬂ:li$j‘(dt:rl i Araglani 0 1 0 1
1.|L1," e d = —tr ey
\ / |
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Aract Kurulug ve Qrtaklsk Vdmnu Scrtifikalar 0 10
Kamu Tarafindan Thrag Edilen Kira Sertifikalan 0 100
Ozel Sckeor Taralindun ihrag Edilen Kira Sertifikulan 0 100
Vadeli Mevduat / Kaulma Hesab {TL-D6viz) T 0 10 |
[ Alun ve Diger Kiymetli Madenler o ED N
"Yaurim Fonu Katilnwe Paylan, Yerli ve Yabanct Borsa Yatrm Fonu | 0 20
Kaulma Paylart ile Yurt Igi Yaturim Ortakbklan Paylan, Gayrimenkul
Yatwmm Fonlart Kanbma Paylan, Girisim Scermayest Yatrnm Fonlan
| Katidlma Paylay

Fon. Kurulun ilgili diizenlemeleri gergevesinde yapilacak bir sizlegme ile herhangt bir anda
portfoytindeki sermaye piyasast araglarmin piyasa degerinin en fazta %30°<i wanndaki sermaye
piyasast araglanmi 6diing verebilir. Fon port(yiinden ddiing verme iglemi, 6diing verilen sermaye
piyasast araglarmin en az % 100"k kargthidginda Kurulun ilgili diizenlemelerinde 67 kaynak olarak
kabul edilen varhklaon fon adina Takasbank'ta blohe edilmesi sartiyla yapilabilic. Oz kaynagin
degerlemesine ve tamamlanmamasimna iliskin esaslarda Kuralun ilgili diizenlemelerine uyulur,

2.5. Fonun egik degeri "KYD Mevduat Endeksi + 92" olarak belirlenmistir,

2.6. Portfdyc risklen kownma ve/veya yaurim amaciyla alun. doviz, fuiz, ortaklik payl,
ortabk payr endeksleri ve diger serimaye piyasast araglar tizevine yazitan tiirev arag, sakli tivev arag,
swap sozlesmesi, varant, sertifika. teri valorld tahvil/bono istemberi dabil edilir.

2.7. Portdye borsu digindan tirev arag (forward ve opsivon), swap sozlesmeleri. repo. ters
repo dabil edilebiliv, Borsa digi sézlesmeter fonun yatirsm stratejisine uygun olarak fon port/dyiine
dahif edilir. Sézlesmelerin kars) taraflarmin yatirun yapilabilir derecetendirme notuna sahip olmasi.
herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektil kosullarda vapilmasi ve adil bir fiyat icermesi
ve fonun fiyal agiklama donemlerinde gergede uygun degeri tzerinden nakde déniistiiriilebilic
olnast zovantudur,

Aynca, borsa digr tirev arag {forward ve opsiyon), swap sézlesmeleri, repo. ters repo
sOcesmelerinin karsi farafuun denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka. avact kuruim
vb.) olmast ve fonun fiyat agiklami dénemlerinde “guvenilir™ ve “dogrulanabilir™ bir yvontem ile
degerlemnesi zorunludur,

2.8. Fon loplam degeritin % 10'unu gecmemek iizere, fon hesabma kredi ahnabilic, Bu
takdirde kredinin witart. faizi, alindi@u tarihy ve kredi alinan karulug ile geri ddenecegi tarih KAP a
aciklanir ve Kurula bitdirilir,

2.9. Portttiye dahil edilen yabaner yatirum araglannt tantuct genel bilgiler:

Yabanc para ve sermaye piyasast araglart Yaurim Fonlarina liskin Rehber'in 4.1.6 ¢t
maddesinde yer alan agagidaki csaslar dahitinde fon port(yine dahit edilebilir.

Fon portfoyiinde, G20 iiyesi tilkeler ile gelismekie olan iilkelerde ibrag edilen ve bu ittkelerin
borsa ve piyasatarinda islem géren borglanma avaglarna, ortaklik paylarina, horsa yaturm fonu
luu)lm-q p'ly{wnd ve Kiymetli madenler ile bunlara dayall olarak ihrag cdilen sermaye pivasasi
af.u lrha yeny tﬁ\{cbllll

,' Y-uLl disindy ihrag edilen borglanma araglanmn ve Kira sertifikalarinin, tabi ofdugu otorite

al.i! {in Qui\‘;!endi’mms hir saklaytet Kurudug nezdinde saklanmasy, Gyatmnm veri dagtim kanallaxy
l( \,.ml x;¥la ﬂ)‘m‘ edifmesi ve fonun fiyal agiklama doncmlerinde Em:umfu‘ Rapmlan a /RCHIE}‘
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diizenlemelent ¢ergevesinde gercege uygun degeri dizerinden nakde ddniigticiilebilecek nitelikte
likidasyona sahip olmast gartlaryla, yuet disinda borsa cisindan yaunnm araglacinin avaglarmm fon
portldytine dahil edilmesi mumkiindiir.

Fon portftiyline sadece derecelendirmeye tabi wnlmug yurt diginda thrag edilen borglanma
avaclart ve kira sertifikalact alimabilic. flgili aracin derecesini betirleyen belgeler yénetici nezdinde
bulundurulur.

2.10. Fon portléyine, yvatirnm stratejisi ile uyumlu ve risk diizeyine uygun olimasi kaydiyta
yapilandindmg vatirom araglart dahil edilebilir. Yapilandirdms yaorima avaglannm borsada islem
gormesi, ibraggismim  ve/veya  yaunm  aracinm, Rehber'in 3.5'nci maddesinde  belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmast zorunludur. Derecelendirme notunu igeren belgeler Yonetic
nezdinde  bulundurulur, Yapilandidmis  yaurm  araglars  tabi  olduu  otorite  taralindan
yetkilendiriinis bir saklayicr kurulus nezdinde suklanir,

Tiirkiye de ihrag edilmis yaptlandirilnug yatwim araglacina iliskin olarak borsada islem gérme

sartl aranmaz. Bununla birlikte Tirkiye'de ihrag edilmis yaptlandinilonug yatinm araglanmn ihrag
belgesininy Kurulea onaylanmig olmast, fiyatimin veri dagitim hanallan aracili@iyly ilan edilmest,
fonun fiya agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi dizenlemeleri gergevesinde sercede
uygzun dederi iizerinden nakde donistiirtitebilir nitelikte olmasi zorunludur,
Ayrica. yurt iginde ihrag edilen yapdandirilmig yanrm acaglanindan, Kurul'un borglanma araglarina
ilzkin diizenlemeleri gergevesinde niteli@i itibari ile borglanma araci oldugu kabul edilen sermaye
pivasast araglarindan, yatruner tarafindan 6denen bedelin tamamimin geri ddenecedi taahhiidiinii
iceren dzellikieki borglanma avaclan fon portfoyiine datul edilebilecektir.

1L TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUM(U)

Yaurunctlar Fon’a  yatum  yapmadan dnce  Fon’la ilgili temel  yaunim  risklerini
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek dedisimler
sonucunda Fon birim pay fiyaundaki olast diigiislere bagly olarak yatrmlanmn degerinin bagkingig
degerinin alina diigebilecegini yatirimeilar goz dniinde bulundurmahdir,

3.1. Tonun maruz kalabilecegi riskler yunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmayy temsil eden lnansal araglarn, ortakhik
paylarmn, diger menkul kiymetlerin. ddviz ve dovize endeksli linansal araclara dayali tiirev
stzlegmelere iligkin taginan pozisyonlarm de@erinde, faiz ovanlun, ortakbk payr Nivatlan ve doviz
kutlarindaki dalgalanmialar nedeniyle meydana gelebilecek zarar rishi afade edilmektedir. Soz
konusu risklerin detaylarnina asagda yer verilmektedir:

a- Faiz Orans Riski: Fon portfoyiine faize dayah varliklann (bor¢lanma avact, ters repo vb}
dahil edilmesi halinde, sz konus varbklarin dederinde piywsalarda yasanabilecek faiz
orantan degisimlert nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portloytine yabanci para cinsinden varbiklarin dahil edidmes) halinde.
doviz kurtarinda meydana gelebilecck degisiklikler nedenivle Fon'un maruz Kalacug zaran

olasthamnt ifade ctmektedir.

¢- Ortakbik Payr Fivat Riski: Fon portfayiine ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon

pocioyiinde bulunan ortakbk paylanmn tiyatlaninda meydana gelebilecek degisiklikler

ncdénivle portGylin marnz Kalacads zarar olasthdimt ifade etmekiedir.
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2) Kargt Tarat Riski: Kargt taralin sozlegmeden kaynaklanan yiikiimlilitklerint yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine gelirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksaklikfar
sonucunda ddemenin yapulamamas viskini ifade etmekiedir,

3) Likidite Riski: Fon portfoytinde bulunan finansal varliklarm istenildigi anda piyasa
liyatndan nakde dontistiiriilememesi halinde ortaya gikan zacar olasilididir,

4) Kaldrag Yaratan islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
stzlesmeleri), sakh tiirev arag, swap sozlesmesi. varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
hvil/bono ve altin alum iglemlerinde ve diger herthangi biv yontemle Kaldiag varatan benzcri
iglemlerde bulunulmast halinde, baslangig yatmnu ile baslangic yaurtmmm {izerinde pozisyon
almmasi sebebi ile fonun baglangig yatrienmundan daha yiiksek zacar kaydedebitme olasihi kaldirag
riskint ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Opcrasyonel risk. fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sunucunda zarar olugniast olasth@me ifade eder. Operasyonel riskin Kaynaklarn arasinda kullamlan
sistemlerin yetersizligh, bagansiz yénetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yant sira dogal afctier, rekabet kogullarn, politik rejim degisiklidi gibi kurum digt etkenler
de olabilir.

6) YoZunlasma Riski: Belli bir varhiga ve/veya vadeye yogdun yatinm yapilmast sonucu
fonun bu varli@n ve vadenin icerdigi viskiere maruz kalmasidar.

7) Korelasyon Riski: Farkh (inansal varliklarnm pivasa kosutlar altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayont anda deger kazanmasi ya da Kaybeumesine parvalel olarak, en az iki farkh
Onansal varh@m birbirleri ile olan pozitit veya negatif’ yonlit iligkileri nedemyle doabilecek zasar
thtimaling itude eder.

8) Yasal Risk: Fonun hatha wz cdildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olunisuz etkilenmesi riskidir.

9) 1hrager Riski: Fon portfoyiine ahnan varhiklarm thrageisiin yuktimliliklerin Kisnwen
veya tamamen Zananuuda yerine getircmemesi nedenivle dogabilecek zarvar iltimaling ilade eder.

10) Etik Risk: Dolandirictlik, suistimal, zimmete para gecirme. husizhk gibi nedenler ile
Fon'u zavara udratabitecek kasuh eylemler ya da Kurucu™nun itibaring olumsuz etkileyceek suglarm
{Ornegin, kara para aklanmase) islenmesy rskadir,

11) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinimn cari degeri ile konu ofan ilgih finansal enstriiman
spol Fiyatimin aldifin deger avasmdaki fiyar farklihdi degisimini ifade etmekiedir. Sozleymede
helulenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat bithirine egit olmakeadir. Ancak fon portfoyi
igevisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda iglem yapudan wrih ile vade sonu arasinda
gecen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatkamadan farkh olabilmektedir. Dolayisi
I]L burada Baz Deger’in sozlesme vadesi boyvunca gisterecedi degisim riskini ifade etmektedir.

12) Teminat Riski: Tirev araciar dzerinden alinan bir pozisyonun giivencest olagak ahinan
teminatin. teminatt zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde pryasaya gore dederleme
dc‘Lﬁ: mu’i; mkicmn thirey pozisyon degerini karsilayamamast veya dogrudan, leminaun niteligi ile

l"ll], oiumbtmluklmm bulunmass olasihgimin ortays gikmast durumudur.

M /. i?‘} ‘Upsixun Duyarhbk Riskleri: Opsiyon porttSvlerinde visk  duyarhiliklarr arasinda,
arhibk degigimlayri
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yasinabilmektedir. Deha: opsiyonun  yazldize ilgili finansal varligm Cyaundaki bir birim
degiymenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gistermektedic. Gamma: opsiyonun ilgih
oldugu varhigin lyaundaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdidi degisimi dlgmckiedir.
Vega: opsiyonun dayanak vari@inm liyat dalgalanmasindaki birim dedigimin opsiyon prinminde
olusturdugu degigimdir. Theta; risk digiimlerinde biiyiik dnem lasiyan zaman fakiériinit ifade eden
gosterge olup, opsiyvon fiyamn vadeye gore degisiminin Slgiisidiie. Rho ise faiz oranlarmdaki
ylizdesel degisimin opaiyonun Pyatnda olusturdugu dedisimin dlgiistidiir,

14) Yapdandirilnug Yaticom Araclae Riskleri: Yapilandinlmis Yaunm Araglannm degeri
ve dimem sonu getirisi faiz ddemesinin yaninda dayanak vach@im piyasa performansina baghidsr,
Yapalandlmig Yaurm Avaglavinin dayvanak varhiklan tizerine olugturulan stratejilerin getirisinin
igili dénemde negatit olmast halinde. yatinmer vade sonunda hicbir irfa gelivi elde cdemeyecedi
gibi, performansla orantile olarak vade sonunda etde editen itta witart nominal degerden daha diisiik
de olabilir.

Bununla birlikte, Yapilandmlmty Yattrim Avaglarmn giinfuk fiyat olusumunda piyasa
faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varlik liyat dedisimleri de etkili olabilmektedir.
Pivasa faizlevinde ve dayanak varlik fiyatinda yaganabilecek dalgalanmalar Yapilandinlmmg Yatirum
Araglarmin giindiik  defierlemesini cikileyebilmektedir. Fonun Riske Maruz Deger (RMD)
hesaplamalaninda tiirev avaglarta birlikte Yapilandindnug Yaunm Araglanndan kaynaklanan piyasa
riskleri de dikkate alir,

Yaprlandictluns Yatrim Arvaclart yatinimu yapibmasi halinde karst taraf rishi de meveulttur.
Kavgi taral viski, thragg) kurumun Yapiandinhms Yatrim Arvacindan kaynaklanan yiikiimtiiliiklerini
yerine getirememe risking ifade eder. Kargr taral riskini minimum seviyede tutabilmek adina,
Yaplandinbong Yatmim Araclan yatunmlannda ihraggiun vefveya varsa yatnm aracinm Fon
Tebligi'nin 32 nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmast kosuly aramir.

15) Kiymetli Madenlere Yatirun Yapslmasindan Kaynaklanan Risk: For portiGyiinde
bulunan alun ve diger kiymetti maden fiyatlarinda meydana gelebilecck dedigiklikler nedeniyle
ponitdyiin deger kaybetme olasihginn ifade etmektedir.

3.2, Fonun maruz kalabilece@i risklerin dl¢timiinde kullamlan vontemler sunlardic:

Fonun yatrum stratejisi ile yatinm yaplan varhiklann yapisina ve risk diizeyine uygun bir
rish yénetim sistemi olusturulmustur,

Risklerin Glgtilmesinde uluslararas) kabul gérmis, diizenlemelerde yer verilen standart ve
geligmig istatistik ydntemler knllanmir. Hesaplamalar izleyen gitnlere ait risk tahnunint igerdiginden,
Llahminlerin isabethligi sonradan gergekleyen degerler ile kargilagtirilarak gtinliik olarak izlenir,

Piyasa Riski: Fon portfdyiiniin maruz kaldids piyasa viski, giinliik olarak “Riske Maruz
Deger (RMD)™ yiintemiyle dlgiilmektedir. Riske maruz deger. fon portidy degerinin normal piyasa
Kosultar altinda ve belirli bir doénem dahilinde maruz Kalabilecegi en yiiksek zavarr belicli bir gitven
arah@inda ifade eden degerdir, RMD yonteminde parametrik yintem tercih edilerek, 699 giiven
diizeyinde, | giinlik elde twima siivesi varsayimu altinda hesaplama yaptlie. Hesaplamada en az 250
1y giiniini kapsayacuk gekilde gbzlem siiresi belirlenir. Ancak olagan dusi piyasa kosullaninm varbid
halinde gézlem siresi kisalulie. RMD hesaplamalaring fon poitféyiinde yer alan tiim varhk ve
iglemler dahil edilir. Titrev araglardan kaynaklanan riskler de bu kapsamda dikkate Wi,

- Karst Tarat Riski: Fonda firmalann ihrag etukleri borglamma  avaglanna  yatirim
Fapdabitdiginden kredi riski dogmaktadir. Kredi riskinin dlgiimiinde ihraci zerceklestivilen lirmalar
hakkinda yeterli derecede mali analiz ve aragtirma yaptldiktan sonra Lirmalar, uyguluamada nicel ve
nitel kriterlerden'vlugan ctkin bir derccelendinme sisteminden gegirthmekiedis. Borglanma araglarum
ihrag edecek lirmalar igin nicet kriterler. firmanim karhlgi, borglulukorans. §zsermaye bii{ ikliiga,
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sekioriindeki pazar payr gibi dlgtilebiliv degervlerden olugurken nitel kriterler, firmanm kurumsal
yOnetgimi ile ilgih bagimsizhk, setfafhk, hesap verilebilirlik ve profesyonel yinetim gibi 6lgiilebitir
olmayan degerlerden olugmaktadir,

Portldye riskien korunma amaciyla sinirh olarak dahil edilen borsa digt liirey arag ve swap
stzleymelert nedeniyle maruz Kahnan kargs taraf viski fon wplam dederinin % 10 unu asamaz.

Likidite Riski: FFon portfoyiinde yer alan finansal varbiklarn belivli bir donecmdeki ortaliuna
hacimleri, piyasamn ortalama islem hacmine oranlanarak her bir vaclik bazinda likidite Kaisayisi
clde edifir. Fonun likidite Katsayist, Ton portfoyiinde yer alan varhklarm Dikidite katsaylar ve
adwrbiklary kullantlarak hesaplangy,

Operasyonel Risk: Sirket faaliyetlen igerisinde operasyonel risk unsuru yaratmis ve
yaratmast beklenen tiim konular bagliklar halinde listelenir. Bu listede uperasyonel riskierin olma
ihtimalt ve riskin gergekleymesi durumunda etkileri de yer alir. Aynica riskin meydana gelmemesi
igin alinmast gereken tedbucler de belivtitir. Sz konusu liste, Sirket galisanlarma duyursfur ve yeni
durumlara karsi devamli giincelleniv. Ayrica operasyonel risk Kupsaminda, Sirket giderlerine
yansiyan hataluislemlere ait veri tabant da tutulmaktadir.

Fonun yasal ve mevzuat riskine konu olmumast bakinundan yaunm kiswlaomn dgili
mevzua, tebhigier, stzlesmeler, Yonetim Kurulu, Yatrim Komitest ve Risk Komitesi kararfarina,
Yaurm Karar Alma Stireci ve Yaurum itkeleri prosediiviing, Risk Politikas ve ilgili dahili mevzuata
uygunlugunun kontrolii ve gézetimi t¢ Kontrol Birimi tarafindan giinlik olarak yerine getirilir.
Ayrica Fon'un Kaldirag limitine uyguniugunun kontrolii yine g Konuwol Birimi tarafindan giinliik
olarak yerine getirilerek kaldirag seviyesine ve limitlere uyum hafialik bazda raportanir.

3.3, Kaldirac Yaratan islemler

Fon port{oyiine kaldirag yarawn iglemlerden; alun, doviz, Caiz, pay. pay endekslerine dayal
tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlegmeleri), skl tiirev arag. swap sézlegmesi, varant, sertifika,
ilevt valdeli tahvil/bone islemlert dahil edilecektir,

3. Kaldiag yaritan islemlerden kaynaklanan riskin olgtimiinde Rehber'de belirlenen esaslar
gergevesinde Mutlak RMD yontemi kullantacakur. Fonun mutlak riske maruz degen fon toplam
de egerinin %23ini asamaz.

3.5, Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak arag bazinda ayr ayre hesaplanan pozisyonlarn
mutlak degerlerinim toplanmast (sum of notionalsy suretiyle ulagtlan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranma “kaldirag™ denir. Fonun Kaldwag lumiti % 100 diir.

3.6, Fon porttdyiine alinan yapilandirlnig yaurim araglaringm sakl tiirev arag niteligi tagiyap
tagimadigt Karuew tarafindan degerfendirilerek ~6z konusu degevlendirmeyi tevsik edici belgcler
Kurucu nezdinde muhataza cdilic. Yapilandirilnug yanrnm acacimn sakhy icev arag miteliginde
olmasi halinde, risk Slgiimiine iliskin olarak Rehberde yer alan esaslar uyeulanr.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhiklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde Portliy Saklayicist nezdinde saklamr.

S T Roptfoy Saklayieist'mm, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
\,‘cldlﬁl p.u.m sermaye piyasast araglany, kiymetli madenler ile diger varhklarn Takasbank nezdinde
'iiolll fon aclum dltjlm hesaplarda 1izlemesi gerekmckeedir, Bunlarm dismda kalan varliklar ve
bunl‘.rm dc bereri j\nnuxundl gerekli bilgiler Takasbunk’a aktarihr veya soz Konusa bilgilere

ae
|-_'
Cr



Takasbank’m erigimine imkiin saglamr. By durumda dahi Portfdy Suklayicis’un yiikiimlilik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon'un malvarh@ Kurveu'nun ve Portféy Saklayieistmmn malvarhgindan ayndue.
Fon'un malnulm fon hesabina olmasi sartiyla kredi ahnak tiirev avag islemleri veya fon adma
taraf olunan benzer nitelikicki islemlerde bulunmak haricinde teiminat gisterilemez ve rehnedilemerz.
Fon malvarli@gt Kurucunun ve Portidy Saklayicisinin yonetiminin veya denetiminin kamu
kurumiarma devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarimn tbsili
amact da dabil olmak fizere haczeditemez. tizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasima dahil
edilemez.

4.4. Portfoy saklayicisy; fona ait finansal varhiklaen saklanmast ve/veva kayitlarn tuiulmass,
difer varlikiann aidiyetinin dogrulanmast ve takibi, kayitlarnin witulmast, varbk ve nakit
hatcketlerine iliskin islemlerin yerine getirilmesimn konwolit ile mevzuatra helirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicis;

a) Yatirim fonlan hesabina kattlma paylavinmn ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon igtii/ligl hitktimlerine uygunlugunu,

b) Yatrim fonu birim kaulma payi veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ictiiziigii.
izahname hiikiimleri ¢ergevesinde belirlenca dederleme esaslarina gire hesaplanmasing,

¢) Mevaual de ton igliizigi. izahname hitkimlerine aykin  olmamak  sarnyla,
Kurucw/Yonetici nin talimatlarinin yerine getirilinesini,

d) Fon'un varhiklanyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktartimusu,

¢) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon iguiziigi, izahname hikiimlerine uysun olavak
Kullamilmasini,

fy Fon'un varlik alm satmlarinin, portfdy yamsiom, islemlerinin mevzual. fon ictiiziigui,
izahmame hitkiimlerine uygunlugunu

saglamakla ytikimlidiir,

4.5, Portfoy saklayicisy;

@) Fona ait varliklarm ayre ayn, fona didiyet agikga belli olacak, kayip ve hasara
ngramayacak sekilde saklanmasion saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde. fona ait varbiklar, haklar ve bunlann harcketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varhhlart ubdesinde ve diger hurumlardaki kendi hesaplannda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendircmez.

4.6. a) Portfoy saklama hizmelini yiiriten kurulus, yiktimliliklerini yerine ¢ actirmemesi
nedeniyle Kuruew ve Katllma payt sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kuluut Porttty
Saklayweisindan; Porttoy Saklayicist da Kurueu'dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin iblali
nedeniyle dogan zararfarm giderilmesini talep ctmekle yiikiimliidir. Kaulma payi sahiplerinin
Kurucu veya Portfiy Saklayicisina dava agma hakkr saklidur,

h) Parttoy saklayicist, portlay suklama hizmeti verdigi portioylerin ydnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketerinden Kaynaklanan zararlacdan sorumtbu degildir,
¢} Portfoy Saklayiesi, 6362 sayith Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynuklanan  yiikiimliliklerini yesine  getiomemesi nedeniyle kaulma  pay saliiplerine  karst
sorwmludur,
v 47, Portfsy  sakfayiest. saklama hizmcetinin onksiyonel ve hiverarsik olarak diger
~hizmetlerden ayngtirdnasy, potansiyel gikar catiymalacimn diizgiin bir ‘\C‘L%l&BL belidenmesi,
onlenmesi, onlencmiyorsa yonetilimesi, gdzcumi ve bu durumun for aty /m{uhu na 4(,1!\meas1




Kaydiyta fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma payr alun satimma

T Bv ledor]e
aracithik hizmeti ve Kurufea uygun gériileeck diger hizmetleri verebilit
4.8. Portfay saklayicist her gin itibart ile saklamaya konu vachklarin mutabakati. bu

roed
varhklara merkezi sakluma hizmeti veren Kurumlar ve Kurucu veya yaurm ortakhgt tle yapar

4.9. Portfisy saklayicist porifdy sakluma hizmetini yiriitircken  karstlagabileceg@i ¢ika
gatismalanmn tammlamnasing, Golenmesini, yooclimini, gézetimini ve agiklanmasine sadlayacak
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bunlan uygulamakla yikiimludn

gerckli politikalan olusturmak v
4.10. Kurucu nun igiineti Kigilere olan borglut ve yiiktimliliikieri ile Fon'un aynt tictinci
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kigtlerden olan alacaklar birbirlerine karsi mahsup edilemez
.11 Porlfy saklama hizmetini yirtiien kKurulug, yikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
lan, K
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nedeniyle Kuruen ve Katthma payt sahiplerine verdigi zorarlardan sorwimludu
4.12. Kurucu, saklayicisindan; Portfoy  Suklayicist da Kuruew dan, Kanun ve

aklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talep etmekle

Porifty S
ytikumlitdiie. Kandma payt sabiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki saklidie
4.13. Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfdylerin yénetiminden veya
e

piyasaduki tiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumiu degildin
4.14. Portldy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve tleili diser mevzuattan

kaynaklanan  yiikimliliklerini yerine getirmemesi nedeniyle kattlma payt sahiplerine karsi

4.15. Porttoy saklama sozlesmesinde portfoy saklayicisinm Kanun ve Saklama Tebligi
ININ VE FON

sorumludur,
hitkiimleri ile befirlenmis olan sorumluluklarnm kapsanun daraluer hilkiimlere yer verilemez
V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERINiN
PORTFOY DEGERININ BELIRLENMLE ESASLARI
5.1 "Fon Port{@y Degeri”, portidydeki varliklarin Finansal Raporfama Tebligi nde belirtenen
“Fon Toplam Degeri” ise. Fon Portidy

itkeler gergevesinde hiesuplanan degerlerinin toplanudir,
Degerine varsa diger varhhlarin cklenmesi ve borglarm disiilmesi suretiyle hesaplanir.
-2. Fon'un birim pay degeri, lon toplam degerinin fon loplam pay sayisina bdliinmesi

ifetisim sistemlerinin ¢oékimesi

surctiyle hesaplanir. Bu deger her is giinili sonu itibariyle Finansal Raporlama Teblidi'nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanir ve katdma paylactnin alim-saum yerlerinde ilan cditin
S s i, portfoydeki

er. ckonomik  kriz
arhiklavin ilgili oldugu pazann. piyasanm. plaiformun kapanmasi. bilgisayar sistemlerinde meydana

5.3 Savas, dodal afetler
gelebilecek wrizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek Gnemli bir bilginin ortaya gikmas gibi
olagantistdl - durumlanin meydana gelmesi halinde, degerfeme  esaslanom  tespiti hususunda
Kurueu nun yénetim kurulu kacar alabilic. Ayvica séz honusu otaylarla ilgiti olarak KAP 1a aciklama
ke

-

belirtilen durumlarda, Kurulea uygun goriilmesi halinde, kattlma
degerlert hesaplanmayabilic ve kattlma paylarmm alim satm durdurulabilis
- -
- // e
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5.5, Borsa dismnda taraf olunan tiirev arag ve swap siizlesmeler, yapilandirslnng yatrem
arag lanina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarmea TMS/TFRS dikkate almarak Kuruco
yonetint Kurulu karart ife belitlenen degerleme csaslar asagidaki gibadir:

Borsa Disi Tiirev Arag ve Swap Sizlesmelerine {ligkin Degerlenae Esaslarr:

Portfoye atinmast asanmasinda tiirev arag ve swap sizlegmesinin degerlemesinde giineet livat
kullzantlir,

Opsiyon sézlesmelerinde glincel fivat karst taraftan adinan fiyat kotasyonudur,

Fonun fivat agiklama donemlerinde opsiyon séizlesmeleri igin: degertemede kultambnak
tizere giincel piyasa fiyatunn bulunmadi@i ducumlarda ve kargt taraftan fivat Kotasyonu almamadign
durumlarda teorik Fyat hesaplanarak degerleme yapli.

Fon Hizmet Birimi tarafindan tarafindan Black&Scholes model, Binomial model veya
Monte-Carlo simvilasyonu yontemlerinden degerlemese esus varh@a vygun olam (ercih cdilerek
teorik fiyat bulunmaktadir.

Fonlarm degerleme ve muhasebe islemlerini yirtten Fon Hizmet Birimi tarafindan
hesaplanan degerleme fiyau, portféy yonetiminden bagimsiz Risk Yonetimi Biimine dogrulanmik
iizere iletilmekicdir. llgili livatt dogrulamak fizere (corik fiyat, Risk Yonetimi Birimi tarafindan
genel kabul gormils Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-Carlo sinuilasyonu
yontemierinden degerlemeye esas varliga uygun olant tercih ediferck  hesaplanir. Opsiyon
degerlemede dayanak varlidqin spot fiyati olarak yukanda bahsedilen yontemler kullantacaktr. Spot
fiyaum yaninda ilgili degerlemede diger kurunvkuruluglardan veya piyasadan temin edilebildigi
durumda zimni (implied), aksi halde taihsel (historical) volatilite degerleri kullamlacakuir.
Hesaplama igin Bloomberg OVML, Bloomberg OVME ckranlanndan degerlemeye esas varliga
uygun olant tercih edilir. Bunun yaninda ilgili ckranlara ek olarak Kurucu nezdinde yukarnidaki
modeller baz ahnarak gelistinlen diger ]n,sap}dnm avaglant da kullamilabiliv. Bu ybntemlerle ¢lde
edilen ve 100 baz Pltdl'l[lk ylizdesel prim alig/satig kotasyonu ile hesaplanan ahig (bid) veya satig (ask)
liyat kuHantlacakur, Hesaplamalar I3 Portfoy Yonetimi A.S. Risk Yonetimi Politikas: Yonetmeligi
gergevesinde gergeklestiriliv. Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik {iyat ile Fon Hizmet
Birimi taralimdan hildicilen fiyatin uyumlu olmasi halinde Fon Hizmet Bivimi (iyata iliskin uygunluk
bildiriminde bulunularak degerlemede bu fiyat kullamilie, Risk Yonetim birimi tarafindan hesaplanan
teorik fiyat ile Fon Hizmet Birimi tacafindan hesaplanan degerleme fiyatimin uyumlu olmamasi
halide degertemede Risk Yonetim Birimi tacafindan bildirilen liyat kullanilir. Ayrica i¢ Koatrol
Birimi tacalindan da gerekii kontroller yapilir.

Forward ve swap sizlesmelerinde porttdye ahm asamasinda giineel fiyal Kargt (araftan aliman
(ivat kotasyonudur.

Fonun fiyat aciklama donemierinde forward ve swap sozlesmeler iging

- Degerfemede kulfanilmak tizere giincel piyasa fiyaunm bulunmadigr durumlarda ve,

- Karsy taraftan fiyat kotasyonu ahmamadi@ durumlarda

teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapihir,

Forward  sOzleymelerinde, dayanak  vath@in spot fiyau baz  alwarak reorik  fivat
hesaplanmaktadir, Dayanak varh@in spot fiyau olarak Yatrim Fonlannin Finansal Raporlama
Esaslarma {liskin Teblig (11-14.2) 9. maddesinde yer alan csaslara give bulunan dayanak varlk spot
degerlerine degerleme giinii ile Torward islemin vade wrihi arasindaki giin sayisina tekabul eden
uygun TL ve doviz piyasast faizleri ile (dayanak varh@m déviz otmast durumunda ise Bloomberg
FRD sayfusindan ahnacak “swap point” kadar) ilerletileeck ve teorik fiyata ulagiacaktr, l“dkl\ll
dayanak varh@m kullamImast derumunda ise piyasa fiyatin en iyi yanstacak yontemler kuilanihir,
) Swap sozlesmelerinde ise, swap sozlesmeleriain nitelik agisindan pek ¢ok (arkh form alunda
“vapulabilecek olmalart nedeniyle, swap sdzlesmelerinin degerlemesine esas teskil eden yerel faiz,
¥abanci para cinsinden diviz, ddviz kurlan ya da diger degerleme fakirlert hukkindaki bilgiler
. belgelendirilecek olup, teorik fiyat hesaplamasimda; séizlesmenin Konusuna gire borglanma aract
= livatlamast yontemi (IRR) yada FRA (Forward Rate Agreement) ydntemi olhl buuunku ({ gey
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hesaplama yontemleri ile sérlegmenin niteligine uygun diger genel kabul gérmiis worik tiyatlama
yontemleri kullanilacakur.

Bu dogrultuda,

Konusu para (doviz) ofan swap islemlerinde. ahygr yapilan doviz cinsi degerlenme giindi ilan
cditen TCMB ahg Kurw ile. swap sozleymesi kapsaminda vade sonunda satilocak diviz ise.
dederleme giintindeki TCMB déviz kuru (islemin yoniine gore alis veya satg) esas alinarak,
Bloomberg FRD saylasindan almacak ilgili vadeye tekabul eden satig (ask) liyaunn degerleme
giintindeki TOMB tarafindan ilan edilen kura tiglemin yoniine gore alty veya satis kuru) "swappoint”
cklenmesi ile hesaplunan degerteme kuru,

Konusu fatz olan swap islemierinde, Bloomberg, Reuters gibi bafimsiz ve gliveniliv veri
salayicilardan elde edilen dgili para birimlerinin LIBOR ve zinni faiz oranlan baz almuruk
variitulen deferleme fiyvat ile hesaplanr,

Yapilanchirihmss Yatiim Araglar Degerleme Esaslar:

Fonun stratejisine uymak kaydiyla alinan yaptlandinlnug vatiran araglarinin segiminde genel
olurak borsada islem gorme sarti aranw. Ancak Tiirkiye de ihrag edilmis yapilandirdnug yatimm
aragiar igin fiyattmn veri dagitum kanallan vasitasiyla ilan edilmesi halinde bu gart aranmayabilir.

Yapikandirinug yaunim araglarmm dederlemesinde borsada ilan edilen livac kullaml, Tigili
kiymette islem gegmemesi halinde son liyat (borsada hig islem ge¢memesi halinde nitelikli
yatrnmeslara arz/halka arz fiyatnkollambhr. Borsada islem gérmeyen ancak veri daginm kanallar
araciliayla fiyat ilan edilen yapitandicitnng yatirmm araglar igin degerlemede giineel fiyat kullanthr.

Kredi temerriidiine dayali borglanma araci ve/veyu benzer yapidaki borglanma araglun igin
borsada iglem gérme sart aramir. 1lgili varhklarm degerlemesinde borsada gecen son fiyat veya
bulunmasi hatinde veri dagitim kanalary aracthfivia ilan edilen giincel fiyat kullandur,

Yabanc Ortakhk Paylav, Yabana Borsa Yatirsm Fonu Katlma Paylar ve Borsa
Yatirm Fonu Katilma Paylar Degerleme Esaslar:

Yabanct ortakbik paylart, yabanct pryasalarda islem goren; yatnm fonu Katilima paylar,
borsa yatwim lonu katihma paylar ve yatinm ortakhiklanmm paylarinin degerlemesinde. dederdeme
tanthindeki Bloombery veri dagiim ekranlarmdan TSI 16.30-17.00 arasindaki fiyatlann ortalamass
kullambir. Dederleme giinii borsada islem gegmemesi halinde son islem tarihindeki degerleme (iyau
kullantlacaktr, Tam is giind olmayan giinlerde hir énceki degerleme fiyat kullandmaktadir.

Yabanc Bor¢lanma Aract, Eurobond ve Yabanct Kiva Sertitikalart (Sukuk) Degerleme
Esaslari:

Yabanct borglanma aracy, curobond ve yabanct Kira sertifikalarinin degerlemesinde,
Bloomberg veri dagitim ckeanlanndan TSI 16.30 — 17.00 wrasinda ahnan alis ve saus fiyat
Rotasyonlarumin ortalamasina (temiz fiyat), fon fivat hesaplanacak giin itibar ile birikmis kupon
faizinin cklenmesi ile elde cdilen kich fiyal kullandir. Bu hesaplama, tam is giinii olmayan ginlerde
stz konusu kiymetin islem g8rdiigl son iglem glintine ait kapams fiyat (temiz fiyat) kullandarak
yapilir,  Kotasyon bulunmamast durumunda ise degeclemede kullantlacak kirli fivat, bir Snceki
gitndin Kicli iyaunin ertesi is giintne i¢ verimie ilecletitmesiyle elde edilir.

fleri Valérlii Tahvil-Bonu islcmlerin Degerleme Ksaslar:
a) fleri valérlii alinan Deviet lg Borglanma Senctleri (DIBS) valor warihine kadar diger
D[B,S. fefin arasina dahil edilmez. leri valorli satilan DIBS ler ise valor tarihine kadar portloy
cen lab,lusundd kalmaya ve degerlenmeye devam eder, {lesi vatérlii DIBS alim ve satm islemteri
,—’l\'u bir \uldl.ll islem sozlesmesi olarak degerlenir. lylem tutarlar ise \.llm turihine kadar takustan
.11;1 Ak veya lakasa h()u1f olarak takip edilir,
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b) Heri valorti sézlesmenin degeri aby ve saus islemlerinde ayvm yintemie hesuplamirken
istem alig ise pozitif (+), satg isc negatif (-) bir deger olarak porttdy degeri tublosuna yansir. Ayn
valorde ve aym nominal degerde hem alig hem de satis yapilng ise portfoy degeri tablosunda her
iki iglem ayn degerde fakat alig islemi pozitil (+) sang islemi ise negatil («) olarak giiziikecektir. Bu
sekilde agtign pozisyonu ters islemie kapatmis olan fontarda bu islemler portlsy degeri tizerinde bir
ethi yaratmayacakuor.

¢) Hleri valorlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gire yapilacaknr:
[slemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1 +Bilesik Faiz/[100)(v ke/363)
Vade Sonu Deger: Alun satim yaptlan DIBS in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIAS (a valor tarihi iglemin valor tarihi ile aym olan
islomlerin agirhikh ortalama faiz oran, yoksa degerleme giiniinde BIAS @ aym aiin valorlii
gergeklesen iglemierin agiehkl ortalama Gaiz orani, yoksa en son aynt giin valérli olatak islem
gordiigii giindeki aywe giin valtrli iglemlerin agichkl ortalama faiz. orami. bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik Faiz oramdir.

3.6. Borsa dhginda taral olunacak sézlesmelere iligkin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Is Portfdy Yénetimi A.S. nezdinde yer alan ve fon portféy yonetimi biriminden bagunsiz
olan Risk Yonctimi Birimi 5.3 maddesinde behrtilen varhklann “adil biv fiyat” igerip igermediginin
degerlendirilmesinden sorumludur.,

Opsiyon sozlesmelerinin portdye alim asamasinda ve fiyat agtklama dénemlerinde karst
taraftan fiyatin alindhdt durumiarda fiyat dogrulamasina iliskin hesaplamalarda Kurucu'nun Risk
Yonctimi  Prosedivi Yonermeliginde  belirtilen  esaslara uyuwlur.  Hesaplama igin - doviz
opsiyonlarinda Bloomberg OVML, hisse ve endeks opsiyonlarinda Bloomberg OVME saylalant ya
da Kwrueu nczdinde gelistivilen Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-Carlo
stmiitlasyonu ile  liyadamaya olanak  saglayan igsel sistemlerden sozlesmeye uygun olum
kullamilacakur. Risk Ydénetimi Birimi tavafindan hesaplanan 1eorik tivat ile Kotasyonun uyumlu
olmast halinde kotasyona ilishin uygunluk bildiriminde bulunularak islemy gergeklestinilir ve
degerlemede kotasyon livat kullambir.

Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile kargt tarallan alman fiya
arasindaki farkin Kabul edilebilir seviyesi, Risk Yanetimi Bicimi tarafindan hesaplanan teorik Giyaun
e 20°si olarak beliclenmigtir. Muhtemel farkmn kabul edilebilir seviyesi olan €220 seviyesinin fon
aleyhine agilmasi halinde, stziesmenin karyt tacatinin kotasyonunu “adil hyat™ yiniinde %20°1ik
farkin altma gekecek sekilde giincellestirmesi istenir. Iyilestirmeye ragmen karst taraftan alinan
fiyatn 520°hk limitin diginda kalmast halinde Kurveunun yazils ve gerekeeli karan tle aliman son
fiyat uzerinden islem gerceklestirilic ve dederfemede bu fiyat kullanilr.

Risk Ydnctim Bimi taralindan forward sozlesmeler igin dayanak varhigin spot fiyatr baz
alinp degerleme giinii ile tforward iglemin vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun
TL ve doviz piyasa laizleri ile (dayanak varh@in doviz. olmast duerumunda ise Bloomberg FRD
saylasindan almacak “swap point” kadar) ilerletilerek ve swap sorzlegmeleri igin ise sdzlegmenin
Konuisuna gore borglanma arac liyatlamasi yintemi (IRR) yada FRA (Forward Rale Agreement)
yontemi kullantlarak teonk tiyat hesaplamr. Risk Yonctimi Birimi tarafindan teorik fiyat ile
degerlemede kullamlacak liyat arasinda kargilagtirma yapilarak kontrol edilir,

Borsa disinda tarat olunacak repo-ters repo sdzlesmelerine iliskin olaruk, ilgili s6zleymelerin

(aiz JQranlarinm borsada iglem goven benzer vade yapisina sahip sozlegimelerin faiz oranlanna uygun
'nfp Q\EGQ‘I r. Borsa diginda laraf olunan repo-ters repo stzlesmelerinin herhangi bir iligkiden
,a;" ik c'mﬁLkEt.e sekilde objekiit kogullarda yapimasinin ve adil bir fiyat igermesinin giivence altina
Y/ ah;.ur;;y\lc,m BEST Borglanma Araglan Piyasasi Repo-Ters Repo Pazary nda ayni ﬂun ilgili vadede
'"f(c(d\leqen-’mlllTrmm faiz orant ile %207lik bir bant i¢erisinde kalnmsuwd\kkul Nir. flzili vadedg
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BIST Borglanma Ariglan Piyasasi Repo-Ters Repo Pazart’nda islem gecmemesi halinde, Tirkiye
Bankatar Birligi wrabhimdan ilan edilen Tirk Lirasi referans faiz orann uygulamasinda ilan edilen
sabitieme oranlar dikkate alinarak ilgili vade igin dogrusal yakinsama yénten ile teorik fuiz oram
clde edilir, Hesaplanan teorik laiz ile islem yaptlan faiz. arasinda “%207den fazla Fark olmamast saru
aranar. Azt dunantar nedenivle gergeklestirilmesi gereken iglemlerde Risk Yénetuni Birimi nin
gorligii almarak islem gergeklestivilebilir.

Yabanct para cinsinden repelar icin Bloomberg LR sayfasinda yer alan faiz oranlucinim
tizerine dontigtiiriilecek kurun ilgili vadede swap maliyeti ekienir. Yabanet para cinsinden borsa dist
repolirda hesaplanan teorik faiz il iglem yapilan faiz arasinda %307 dan fazia Fark olmamasi sarn
aranir.

Bu tir s6zleymelere taraf olunmasi durumunda, en geg stzlesme tarihani wkip eden iy gdnd
iginde sézlesmenin vadesi. Faz oram. karst taralt ve karsi taralin derecelendirme notu KAP ta
agiklanarak; tlgili bilgi ve belgeler soziesme tarihini miitcakip bey yil siiveyle saklanis,

Borsa disinda tarat olunacak repo-ters repo sdzleymelerinin adil Hiyat icerdiginin kontrolii
Risk Yonetimi Birinn taralindan yapih,

VI KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon saug baglangig tarihinde bir adet payin nominal tiyats (birnim pay degeri) 1 TL dir. Tukip
cden gunlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katillma paylariin sayisma
boliinmesiyle clde edilir.

fMert fiyath fon alm talimaunin karsth@mda whsil edilen tutar, fon ahm talimatinim
gergeklesece@i  giinden onceki ig  glintinde saat  13.30°dan sonta para piyasasi fonunda
nemalandinlmak surctiyle bu izahnamede belirlencn esaslar gergevesinde. katima payr aliminda
Kullanthr, Babse konu nemalandirma sadece kurueu twrafindan gergeklegtivilecek alimlar igin
gegerlidiv. TEFAS ta gerceklesen islemierde dagitcr tarafindan belirlenecek olan yatiim arac
nemalandirmada kallansfacaktir.

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagiim sozlegmesi imzalanug bankalae tarafindan yiriitiiten
mevduat kampanyast kapsaminda yatrmmerya mevduatin yani sira fonun da sauldigs hallerde bu
maddede belirtilen alim saum esaslaninda bir degisiklik yapilamaz.

6.1, Katilma Pay1 Alim Lsaslan

Yaurmmelarin BIST Borglanma Araglan Piyasast'nin agik oldugu giinlerde saat 13.30°a
Kadar verdikleri kanlma payt alim talimattan talimatin veridmesini takip eden itk hesaplamada
bulunacak pay fiyait uzerinden yerine getiriliy.

BIST Borglanma Araglant Piyasasinin agik oldugu giinterde saat 13.30°dan sonra iletilen
talimatlar ise. itk pay fiyao hesaplamasindan sonra veriliniy olarak kubul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyat {izerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglart Piyasasi nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen itk
isgiinii yapilacak itk hesaplamada bulunacak pay fiyan tizerinden gergeklestirilir.

6.2. Alum Bedellerinin Tahsil Esaslan

Al talimatimn veritimesi sirasinda, talep edilen katilma payt bedelinin Kurucu tarafindan
tabisil editmesi esastie, Alun dimatlan pay sayist ya da tutar olarak verilebilir, Kurucu, talimatin
pay sayist olarak verilmesi halinde, aliy islemine uysulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle. Katilma payi bedellerini en son Han edilen satig liyauna %20 ilave mar uygulayarak tahsil
cdebilir. Ayrica, Katlma payr bedellerini isleny giinu tabsil etmek Gizeve en son ilan editen fiyata marj
uygulimmmaresurctiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olatak kabul edebilir, Talimatin tuvar

ak-verilmestshatinde ise belirtilen witar tahsil cdilerck, bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyan
; 'fu‘ll\l.mdlkmn‘ﬁon‘l“\ hesaplanir.

IEI‘J\\& tizetinden gergeklestirecck islemlerde, foular igin atim talimatlar pay sayisi ya da

iuf"u.uim.lk \Lmleblfn Dagitict kurulug, talimatin pay saysi olarak \Lul-ﬁm.:\’t hafitide, ahg 1;.! ning
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uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle. kaulma payt bedellerini en son ilan edilen
sabig lyatina %20 ilave manj uygalayarak tahsil edebiliv. Ayrica katila payr bedellerini iglem giinti
tahsil etmek tizerc en son ilan edilen fyata macj uygulanmak suretiyle bulunan tutara e deger kiymet
teminai olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmest halinde ise. en son ilun edilen katilnma payi satig fivatindan
%20 marj diigiilerck belirlenecek fiyat tizerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma payt sayisi
TEFAS ta eglestiniliv. Nihai katilma payc adedi fon fiyatt agiklandikian sonra hesaplanie, Tahsil
edilen tutara ¢y deger adedin tistiinde vertlen kaubma payn alum talimatlan iptal ediliv.

Al talimatmin karsih@inda tahsil edilen ttar o giin icin yatrmer adina nemalandsiilmak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, kaulma payr alininda kullamlir.

6.3, Katilma Payr Satim Esaslan

Yatiimceilarin BIST Borglanma Avaglan Piyasasi'nm agik oldugu giinlerde saat 13.30%a
kadar verdikleri katillma payt satim talimatlan talimatin verilmesini takip eden itk hesaplamada
bulunacak pay fiyat izerinden yerme geliritir.

BIST Borglanma Araglart Pivasasi’nin agtk oldugu giinlerde saat 13.30'dan sonra iletilen
talimatlar ise. ilk fiyat hesaplanmasindan sonra veriimis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyat dizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar Piyasasi min kapah oldugu gtnlerde iletilen talimatlar izleyen itk
iggtinii yupilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat tizevinden gergeklestirilir.

6.4.Satim Bedellerinin O/denme Esaslart

Katlma payr bedelleri: iade tatimatinen, BIST Borglanma Araglant Piyasasi’min agik olduguy
giinlerde saat 13.30a kadar verilmesi halinde, talimatim veritmesini takip eden ikinci islem giiniinde,
iade talimatimin BIST Borglanma Araglart Piyasast’nin agik oldugu giinlerde saat 13.30"dan sonra
verilmest halinde ise, talimatn verilmesini takip eden liglinci islem giiniinde yatirnmcilara ddenir.

6.5. Ahm Satima Acacihk Eden Kuruluslar ve Alm Satim Yerleri:
Katdma paylarmin alm ve satinr Rurueunun ya sia TEFAS a Giye olan fon daditim
huruluglare aracith@iyla da yapilir. Uye kuruluglara agagida yer alan linkten ulasiimas: miimkiinddr.

http://www. lakashank.com, ir/ir/Savialar/ T EFAS-Uveler.aspa

Kurucu ile akd pazarluma ve da@ium sozlesmesi imzalanug olan kurumlarin vavann ve
tengim bilaileri agagida ver almaktadir.
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6.6. Girig Gikiy Komisyonlariz Fon paylarina herhangi bir giris veya qikiy komisyonu
uygulanmayacakir,

6.7. Performans Ucreti: Fondan herhangi bir performans iicreti tahsil edilmeyecektir.

VI. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMAILAR VE
KURUCU'NUN KARSIEADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhgmdan Karsilanan Harcamalar

Fon varh@mdan yaptlabitecek harcamalar agagida yer almaktadir,
1) Saklama hizmetleri icin ddenen her tiielii iicretler,
2) Varhklarin nakde gevrilinesi ve transterinde ddenen her wicli vergi, resim ve komisyonlar,
3) Ahmnan kredilerin thizi,
4) Portfsye alnnlarda ve portfdyden satumlarda ddenen aracilik komisyonlar, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB diviz sany Kuru iizerinden TL'ye ¢evrilerek kaydotunur.),
3) Portfoy yinetim Gereti,
6) Fonun miikelefi oldugu veryi,
7 Bagimsiz denetim kurulustanna ddeonen denetim dicreli,
&) Mevzuat geredi yuptimasi zorunlu ilan gideteri,
N Takvim yilr esas abnavak tiger ayhk dénemlerin son ig giiniinde (onun toplam degeri tzerinden
hesaplanacak Kurul dcreti,
10) Kargilagtirma olelitii nlclulul
1) KAP hmnq.&‘buhh;. o e
IDMevzaat u}annt‘w?mtmnwm rorunhu deftertere iliskin noter onayr giderleri,
[3) E-vergi ﬁeydm‘}uneleumn tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu dcreti,
IHE dcflu | {( 4\\ = nedeniyle olusan mali miihiir giderd,
15y Kurulea u) @Ul‘l\"()l ulc.cck dwel harcamalar.
= N /
7.1.1. Fon Toplam Gider Oram: Fondan kargtlanan, vonetim dcreti dahil bu maddede
belintilen tim giderlerin toplaminm st st yitlik 3.65"dir.

3, 6.9 ve 12 ayhk dénemlerin son iy giinii itibanyla. belilenen yillik fon toplam gideri
oraminin ilgili doneme denk gelen kisminn asihp agimadigy, ilgili dénem igin hesaplanan siintik
ortalamat fon toplam degeri esas ahnarak, Kuwrucu wrahindan konuo! edilir. Yapilan kontrolde
belirdenen oranlarn agitdsgimin tespiti halinde agan tutarm ilgili ddnemi takip eden bes is giinii icinde
fona iude edilmesinden Kurucu ve Portfsy Saklayicist sorumludur, {ade edilen tutar, ilgili yit iginde
takip eden donemlerin toplam gider orant hesaplamasinda toplam giderlerden diisiiliir. Fon toplam
gider orant limiti iginde Kahinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disida Fon™a oider tahakkuk
cttirilemez ve fon malvarhigindan odenemer.

7.1.2. Fon Yénetim Ucreti Orann:

Fon'un toplam gidert iginde kalmak kaydiyla, fon wplam degerinin giinliik %0,00548'nden
{ytiz binde bey virghl kirk sekiz) [yilhik yaklagik %2 (yiizde ikiY|olusan bir yénetim ticreti tahakkuk
cutirilir. Bu dicret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, Kurucu ile dagitict arasmda razalanan
sozlesme  gergevesinde  belivlenen paylagim csaslarma gore kurucuya ve dagsticiya fondan

_ddleneeckiir,
/" ; D:fﬁmu ile kurueu arasinda bir sézlesme olmamast durumunda Kurul taralindan belivlenen
,r/ cne! Lohmynn arani” uygulanir.
r‘? o A

‘g
L RN AN

1 -7 . -
e E{ oy @Uﬁ
moA -‘x"\. : 0 Yo | \/




7.1.3. l*'on.Porgvl'iiyiindeki Varlilkdarm Alm Satimma Avacikk Eden Kuruluslar ve
Aracibk Isiemleri I¢in Odenen Komisyoular

Fon port(ytinde yer alan varhklarm alim satinvna Tiirkiye s Bankast A.S. (Borglanma
araglar, alun ve para piyasass. repo/ s vepo wslemleri) ve Is Yatinm Menkul Degerler ALS. (Pay
senedi, ywrt igi/yurt dist borglanma araglan, VIOP islemleri) aracihk etmektedir. Yurt digt pay
senetleri ve diger sermaye piyasasi araglan icin Bloombery Tradebook LLC aracilifnyla islem yapilir
ve iglem yapilan tlke ve aract kuruma gére belirlenen tarifeler uygulanir. S6z konusu avacihk
islemlert i¢in uygulanan komisyon oranlart asadida yer almaktadie:

Pay Senedi Alim Saum Komisyonu :On binde 7+BSMV

OFN Repo Milyonda 5,3+BSMV

O/N Repo (14.00-17.00 arasi islemler) Milyonda 11+BSMV

Vadeli Repo :Milyonda 5,5%Giin sayisi+BSMV
Vadeli Repo(14.00-17.00 arast islemler) Yiiz binde 1, 1+Giin sayisi+BSMV
Tabvil-Bono Piyasas ‘Yiiz binde 1.13+BSMV

Tahvil- Bono Piyasasi {Seans dist islemler) Yiiz binde 2,30+BSMV

Huzine Thalesi -
Takasbunk Pura Pivasasi(7 gtinden uzun vadeli)  :Milyonda 3,24Giin sayis1 +BSMV

Takasbank Para Piyasas) (1-7 giin arast vadeli) :Yiiz binde 3+BSMV

VIOP-BIST Endeks Kontratt :0n binde 7 + BSMV

VIOP Dolar Kontrau :0n binde 6 + BSMV

VIOP Paya Dayal Vadeli :0n binde 7+BSMV

Alun :Komisyon on binde 3 + BSMV (Saug

islemlerinde giin barinda 50 TL EFT ddenir.)

7.1.4. Kurul Uereti: Takvim y1l1 esas alarak, icer aylik dénemlerin son is gliniinde Fon’un
net varhik degert lizerinden 90,0035 (yitz binde bes) oraminda hesaplanacak ve 8deneceh Kurul Ucreti
Fon portfdytinden karpilanir,

7.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Seinsiye Fon'un kurulus giderleri
ile fonlarin katillma payi ihrag giderleri harig olmak iizere, Semsiye Fon icin yapilmast gercken ttim
aiderler Semsiye Fona bagh fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
portfoylerinden karsilamir.

7.1.6, Karsthk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarhfindan Karstdunan saklama dereti ve diger giderfere tligkin giincel bilgilere
vabirumer bilgi formundan ulagilabilir,

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asagda ahmini witarlarr gésterilen halka wrza digkin giderler kurucu  taralindan
karsilanacaktur.

! Gider Tiiril Tutart (TL)
FTeseil ve [lan Giderleri 3.000
Diger Giderler 6.000
==~LLOPLAM [ 9.000
#[r“_-’:lx : .I.I.l:".\. .
; VI FONUN VERGILENDIRILMESI:
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a)  Kuramlar Vergisi Diizenlemesi Agsindan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu’ nun
S'inci maddesinin 1 numaralt bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet vatiem fonlarinim
portlfy isletmeciliginden dogan kazanclart kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenfeimnesi A¢isindan: Fonlarin portiy isletmeciligi kazanglan, Gelir
Vergisi Kanunu'nan gegicr 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarinca. %0 oraminda gelir vergisi
levkifatina tabidir.

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarnin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyannca Sermaye Piyasasy Kanununa gore
kurukan menkul kaymetler yatirom fonlaciin kattlma paylanmn ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevkifatma tabidiv. KVK i ikinei maddesinin bivinei fikrast Kapsammdaki
mukellefler ile miinhastran menkul Kiymet ve diger sermaye piyasast aract getirileri ile deger artiss
Razanglar elde ctmek ve bunlara bagh haklar kullanmak amaciyla  faaliyetie  bulunan
mikelleflerden Sermaye Piyasas Kanununa gore kurulan yaunm fonlan ve yaurnm ortakhikbaryla
benzer nitelikte oldugu Malive Bakanhgtnca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanir!'!

Siirekli olarak portfdyiiniin en az %3077 BIST te islem giren paylardan olugan yatrim
fonlartm bir ytldan fazta stireyle elde wtulan katiima paylarmm elden gikariimasinda Gelir Vergisi
Kanunu'nun gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifat yaptlmaz.

Gelir Vergisi Kununu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyannea fon katiima
paylarimin lona iadesinden elde cdilen gelirler igin yhk beyanname verilmez. Dider gelirfer
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahif edilmez. Ticard isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu [ikra kapsamu disindadir,

Kurumbar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarm Tuirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi iemsileilerinin aracth@ olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gecici 67 nei maddesi kapsaminda kesinti yapilnug kazanchars ife bu Kurumlann tam
miikellet kurvmlara ait olup BIST ta iglem giren ve bir yildan fasla sireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden grkardmasindan saglanan ve gegict 67 net maddenin (D) numarali Hikrasiun altine
paragrafi kapsamninda vergi kesintisine tahi wwwlmayan Kazanctan ve bu kurundann  datmt
temsileilert arucihi@iyla elde ettiklerd tamami gecici 67 nei madde kapsammda vergi kesiatisine 1abi
tutulmug kazanglar igin y1lhik veya dzet beyanname veriimez,

IX. [’i}_\‘ANSAL RAPORLAMA ESASLARI l[b FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yvilidir, Ancak 11k hesap dénenn Fona'un kurulug tarihinden
haslayarak o yilin Avabik avonn sonuna kadar olan siredir.

9.2, Finansal tablolann bagimsiz  denctiminde  Kurulun  bagunsiz denctimle  1haili
duzenlemelerine wyulur. Finansal tablo  hazidama  yikimliligiingn  bulundugu ilgili besup
diimginin son gund itibaryla hazirlanan porrfdy raporlart da finansal tablolarla birlikte bagunsiz
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9.3, Fonlar tasfiye tarthi itibariyla dzel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon'un yillik
finansal tablolanm, ilgili hesap déneminin bitimini wkip eden 60 giin iginde KAP'w ilan cder.
Finansal tablolarin son bildirim giintnin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil giindnd
takip eden ilk i giind son bildirim tacihidir,

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatirimer bilgi fornmuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal vaporlara (Finansal tablolar, sorumhduk beyantar, portféy
dagilim raporlarm)  fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon (arafindan
agiklanmasi gercken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan strekli bilgilendirme formundan
{www kap.gov.ir) ulagilmast milmkiindiir,

Ayrica, fonun gecmis performansina, fonun porifiy dagihinuna, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatirnmeilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
hitgilerine yatirimer bilgi formundan da ulagyiimas: miimkiindiir,

9.5. Portfay dagihim raporlarcaylik olarak hazirlanir ve ilgili ayy takip eden alu is giinii icinde
KAP ta ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bagimaiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imvzasim tagryan bir yazi ekinde kurucuya ulugmasmdan sonra.
kurucu tarahindan tinansal raportarin kumuya agiklanmasina iliskin yonetim kurulu kararina
baglundign tarihi izleyen aluncy is giini mesai saati bitimine kadar KAP ta agiklanir.

9.7. Portfy raporlan disindaki linansal vaporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kuruen nun
resmi internet sitesinde yaymmlamr. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil sticeyle kamuya
agik tualur. S6z konwsu finansal raporlar ay nt zamanda kurucunun merkezinde ve Kanllma payi sangi
yapilan yerlerde. yatinmmetlann incelemesi i¢in hazic bulunduralur,

9.8, Yatwuncilann yaurnim yapma kavarim etkileyebilecek ve énceden bilgi sahibi olunmasin
sercktivecek nitelikie olan izahnamenin L1 1L LL2E ILTIL V5.5 V.5.6., V1L (6.5, maddesi harig ).
VIL7.1. (aracihik Komisyonlarina iliskin alt madde harig) nolw btimlerindeki degsiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylanir ve izin yazisinm Kurueu tarafmdan tebellilg edildidi avibi izleven
10 iy gind iginde KAP ta ve Kurucu nun resmi internet sitesinde yaynnlanir, ayrica ticaret siciline
tescil ve TTSG de ilan edilmez. (zahnamenin diger boltimlerinde yapilacak Llu..u:;lklu ise. Kurulun
onayr aranmaksizin Kurueu tarafindan yapilarak KAP" ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan
cdilir ve yaptlan dedigiklikler her takvim yili sonuau izleyen alts 1y glind iginde toplu olavak Karula
bildirilir.

9.9. Borsa diginda taral olunan sézlegmelerin Teblig’de belirlenen miteliklere uygunludunu
tevsik edici tiim bilgi ve belgeler, sézlesmelerin portfdye dahil edilmelerini takip eden 10 iy giini
iginde Kurula gonderilir, Gerehli nitelikleri tasimadidi Kurulea tespit edilen sézlesmeler ton
porttiyiinden gikunlurak Kurul diizenlemelerine uygun olan sézlesineler portsye dahil edilir, bu
nedenle dogan masral ve zararlar fon mabvarh@ma yansitilamaz.

9.10. Fon“un reklam ve ilanlars ile ilgii olarak Kurulun bu konudaki duzenlemelerine uvulur,

9.11. Portfoye yamlanchrilnig yatium arace dehil edilmesi halinde s67 konusu yatirim
drugu,lm genel Gzettiklerine iliskin bilgiler ve icerdidi muhtemel riskler aynica KAP w agiklanir,

LY, i}\ Borsa dsi vepo-ters repo islemlerinin fon portféyiine dahil cdilmesi halinde en geg
sdAlesme ldl“\]ll'll takip eden is glind iginde sézlesmenin vadesi. faiz orant, karst tarafi ve l\dl\l tarafin

du-..t,clmdnme notu KAP ta agiklame, \\\}‘g&}.{k{\-—
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X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESi

L0, 1. Fon;
- Bilgilendinme dokiimanlacimda bir stive Ongdriilmis ise bu siirenin sona ermesi,
- Foa siiresiz ise Kurucunun Kurulun uygun goriisiinii aldiktan sonra alte ay sonrasi igin feshi
ihbar etmesi,
- Kurueunun [aaliyet sartlarim kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhiittecini karsilayamayacak Kadar zayitlamasa, itlas etmesi
veya lasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yiikiimlilitklerini kargtlayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devanuuin yatrmetlarn yaranna olmayacagimm Kurulea tespit edilmis olmast
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi balinde fon portfdytinde yer alan varhklardan borsada islem gorenler
borsada, borsada islem gdrmeyenler ise borsa disinda nakde déniistiiriibiir.

10.2. Fon mal varhg, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasliye
bakiyesi kattima payr sahiplerine paylart oramnda dagiulie. Tasfiye duramunda yalmizca katihma
pay1 sahiplerine Gdeme yapilabilic,

10.3. Tasfiye islemlerine iligkin olarak, Kurucu nun Kurul'un uygun gériisting aldiktan sonra
6 ay sonrasi igin fesih thbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon'a iade edilmemis
kanima paylannm bulunmass halinde, katilma payr sahiplerinin satiy taliman bekleameden pay
sauglan yapilarak elde edilen tutariar Kurucu ve kattlima payr abm satinn yapan kurulug nezdinde
agtlacak hesaplarda yatmmedar adima ters repoda veya Kurul tarafindan uygun gériilen diger
sermaye piyasast araglannda nemalandinhic. Fesih ihbarmdan sonra yeni katlma payr ihrac
edilemez. Tasliye amindan itibaren higbir katilma payr ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10,4 Kurucunun iflasr veya tasfiyesi halinde Kural, fonu uygun gorecegi baska bir porttoy
yonetim girketine wsliye amaciyla devreder. Porttoy Saklayicrsimn mali durumuanun taghhiittering
karsiltyamavacak Kadar zayiflamasi, ilast veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhgim Kurul
taratindan uygun gowitlecek bagka bir porfoy saklayicisma devreder.

105, Tasliyenin sona ermesi Gzerine, Fon adiin Ticaret Sicilvaden silinmesi igin kevfiyet,
hurucu tarafindan Ticaret Siciline weseil ve ilan ettiviliv, bu durum Kuwrul'a bildirilir.

XI. KATILMA PAYISAHIPLERININ HAKLARI

111, Kurucu ile kathma puyr sahiplert arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiizék: bunfarda hitkim bulunmayan hillerde 11/1/2011 raribli ve 6098 sayili Tiivk Borglar
Kanununun 302 ild 514 iincu maddeleri hukiimleri kiyasen uygulanr.

11.2. Fon’da olusian kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlarmda belirtilen esaslaca gore tespit
cdilen katilma payinm bivim pay degerine yansir. Kattllma pays sahipleri. paylanng Fona geri
sattiklarinda, ellerinde okl stive igin fonda olusan kardan paylarini alimy olurlar. Hesap dénemi
sontnda ayrica temetiu dagitimi $6z konusu degildir.

1.3, Katillma paylan miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarrul sahipleri
Kuruew'dan veya alm satima aracthk cden yatienn kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her

zaman bilgi talep cdebilirler.

XI1. FON PORTFOYUNUN OLUSTURUTLMASI VE HALKA ARZ g-\_
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12.1, Katlma paylari, izashnamenin ve yaurimer bilgi formunun KAP'1a yayumim takiben
formda belirtilen satis baglangig tarihinden itibaren. izahname ve yaturuner bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar gergevesinde yatirimeilara sunulur

12.2. Katlma paylart karsthdr yatrmmedardan toplanan para, takip cden is giing izahnamede
belivlenen varhklara ve islemlere yatirthr.

[zahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yelki ve sorumludukiarimiz gercevesinde
onaylanz. 28/03/20138

[S PORTFOY YONETIMI A S.
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Tande! NurayAksoy 7.7 izlem Erdem

Yonetim Kufulu Uyesi Yonetim Kurulu Uyesi
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