NOMINAL DEGERIN ALTINDA PAY iHRACI YOLUYLA SERMAYE ARTIRIMI RiSK BILDiRiM FORMU

Onemli Agiklama:

Nominal degerin altinda pay ihraci yoluyla sermaye artinminda bulunan halka acik ortakhgin, artirilan
sermayeyi temsil eden paylan satin almaniz sonucunda kar edebileceginiz gibi zarar riskiniz de
bulunmaktadir. Bu nedenle, sermaye artimina katilma kararn vermeden oOnce, piyasada karsilasabileceginiz
riskleri anlamaniz, mali durumunuzu ve kisitlarinizi dikkate alarak karar vermeniz gerekmektedir.

Bu amacgla, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.1 sayili “Pay Tebligi”nin (Teblig) 18. maddesinde belirtildigi
Uzere bu “Risk Bildirim Formu”nda yer alan asagidaki hususlarn anlamaniz gerekmektedir.

Uyari:

islem yapmaya baslamadan 6nce; nominal degerin altinda pay ihraci yoluyla sermaye artinminda bulunan
ortakhgin, paylan borsada islem goren halka acik ortaklik statlistinde olup olmadigini, nominal degerin
altinda pay ihracina iliskin Sermaye Piyasasi Kurulu’'ndan izin alinip alinmadigini, paylan satin almaniza
aracilik eden yatinm kurulusunun yatinm hizmetleri ve faaliyetlerinde bulunmaya yetkili olup olmadigini
www.spk.gov.tr, www.borsaistanbul.com ve www.kap.org.tr internet sitelerinden veya diger iletisim
araclanyla kontrol ediniz.

Nominal Degerin Altinda Pay ihraci Yoluyla Sermaye Artirimina iliskin Genel Bilgi:

Anonim sirketlerle ilgili genel diizenlemeleri iceren Tirk Ticaret Kanunu, itibari (nominal) degerinden asagl
bedelle pay gikariimasini yasaklamaktadir. Bu durum piyasa fiyati, itibari (nominal) degerinin altina diisen
halka acik sirketlerin itibari (nominal) degerin altinda bir bedelle nakit sermaye artinmi yapmalarina imkan
vermemekte ve sermaye ihtiyaci olan bu sirketleri zor durumda birakabilmektedir.

Ornegin, borsada islem géren bir halka agik ortakligin bir adet payinin itibari (nominal) degeri 1 TL'yken
piyasa fiyatinin 1 TL'nin altinda (6rnegin 80 kurus) olmasi durumunda, bu halka acik ortakhgin itibari
(nominal) deger (1 TL) Gzerinden yapacagi sermaye artirimina katilim saglamasi (80 kurus piyasa degeri olan
bir paya, ortaklarin 1 TL vermesi s6z konusu olacagindan) mimkin olamayabilecektir.

Bu nedenle, halka acgik ortakliklara iliskin 6zel dizenlemeleri iceren Sermaye Piyasasi Kanunu’'nda paylarin
piyasa fiyati, nominal degerinin altinda olmasidurumunda, paylarin nominal degerinin altinda bir fiyatlaihrag
edilmesine SPK tarafindan izin verilebilecegi belirtilmistir. Boylece, piyasa fiyati nominal degerinin altina
inmis bir halka acik ortakligin sermaye artirimi yaparak nakit elde etmesi mimkiin ol abilecektir.

SPK tarafindan yayimlanan VII-128.1 sayili “Pay Tebligi”nin 18’inci maddesinde nominal degerin altinda pay
ihraci yoluyla sermaye artirimina iliskin sartlar diizenlenmistir. Buna gore;

1- Bu olanaktan sadece borsada islem goren halka acik ortakliklar yararlanabilecektir

2- Paylar borsada islem gérmeyen halka acik ortakliklar nominal degerin altinda pay ihra¢ edemeye -
cektir.

3- Buolanaktan yararlanmak icin, sermaye artirrm kararinin kamuya aciklanma tarihinden onceki otuz
glin icinde paylarinin borsada olusan agirlikli ortalama fiyatlarinin ortalamasinin nominal degerinin
altinda olmasi gerekmektedir. (Ornegin 1 TL nominal degerli bir sirketin sermaye artirm karar
tarihinden onceki ginlik agirlikl ortalama piyasa fiyatinin 30 ginlik ortalamasinin 80 kurus olmasi
durumu).

4- ihrag edilecek paylarin fiyati, sermaye artinm kararinin kamuya aciklandigi tarihten dnceki otuz giin
icinde borsada olusan agirlikli ortalama fiyatlarin ortalamasindan asagi olamayacaktir. (Yukardaki
ornekte 30 glinlik agirlikli ortalama fiyat 80 kurus oldugu icin nominalin altinda ihrag edilecek pay
bedeli 80 kurus ile 1 TL arasinda olabilecektir)



Ortakligin sermayesi, nominal deger Gzerinden tescil edilecek ancak ihrag edilecek paylarin nominal
degeri (6rnegin 1 TL) ile ihra¢ degeri (6rnegin 80 kurus) arasindaki fark (6rnegin 20 kurus), 0z
kaynaklarda indirim kalemi olarak izlenecektir. Nominal degerin altinda pay ihraci yoluyla sermaye
artinmina iliskin Pay Tebligi’'nde belirtilen diger bilgilere www.spk.gov.tr adresindeki mevzuat
sayfasindan ulasmaniz miimkinddr.

Risk Bildirimi:

islem yapacaginiz yatinm kurulusu ile imzalanacak “Cerceve Sozlesmesi”’nde belirtilen hususlara ek
olarak, asagidaki hususlari anlamaniz cok dnemlidir.

1-

Yatirim kurulusu nezdinde actiracaginiz hesap ve bu hesap lzerinden gerceklestirilecek tim islemler
icin Sermaye Piyasasi Kurulu, Borsalar, Merkezi Takas Kuruluslar, Merkezi Saklama Kuruluslan ve
Merkezi Kayit Kurulusu tarafindan gikartilan ilgili her tirli mevzuat ve benzeri tim idari diizenleme
hikidmleri uygulanacaktir.

islemlerinize baslamadan énce, yatirnm kurulusunuzdan yikimli olacaginiz biitiin komisyon ve diger
muamele Ucretleri konusunda teyit almalisiniz. Eger (icretler parasal olarak ifade edilmemisse,
Ucretlerin parasal olarak size nasil yansiyacagiile ilgili anlasilir ornekler iceren yazili bir agciklama talep
etmelisiniz.

Nominal degerin altinda pay ihraci yoluyla sermaye artinminda bulunan halka agik ortakhigin, artirilan
sermayeyi temsil eden paylarini satin almaniz gesitli risklere tabidir. Piyasada olusacak fiyat
hareketleri sonucunda yatinm kurulusuna yatirdiginiz paranin timini kaybedebileceginiz gibi,
kayiplariniz yapacaginiz islemin tiriine gore yatirdiginiz para tutarini dahi asabilecektir.

Kredili islem veya aciga satis gibi islemlerde kaldira¢ etkisi nedeniyle, disik 6z kaynakla islem
yapmanin piyasada lehe calisabilecegi gibi aleyhe de calisabilecegi ve bu anlamda kaldirag etkisinin
tarafiniza yiksek kazanglar saglayabilecegi gibi zararlara da yol agabilecegi ihtimali géz onlinde
bulundurulmalidir.

Yatirim kurulusunun, nominal degerin altinda pay ihraci yoluyla sermaye artirimda bulunan ortaklik
ve bu ortakligin paylan hakkinda tarafiniza aktaracagi bilgiler ve yapacagi tavsiyelerin eksik ve
dogrulamaya muhtac olabilecegi tarafinizca dikkate alinmalidir.

Nominal degerin altinda pay ihraci yoluyla sermaye artirmda bulunan ortakhgin paylarinin alim
satimina iliskinolarak yatinnm kurulusun yetkili personelince yapilacakteknik ve temel analizin kisiden
kisiye farklilik arz edebilecegi ve bu analizlerde yapilan 6ngorilerin kesin olarak gerceklesmeme
olasiliginin bulundugu dikkate alinmalidir.

Nominal degerin altinda pay ihraci yoluyla sermaye artirrmda bulunan ortakligin Sermaye Piyasasi
Kurulu ve Borsa Istanbul A.S diizenlemelerine uymamasi halinde, ortaklik paylarinin islem sirasinin
gecici veya slrekli olarak durdurulabilecegi dikkate alinmalidir.

Finansal bilgileriniz, sermaye artirim sirecindeki gelismeleri takip edemeyecek seviyede ise yatirnm
danismanlarindan destek almaniz ya da yatinmlarinizi kurumsal yatinmcilarin sundugu Urlinler
Uzerinden yapmaniz uygun olacaktir.

Yatinm yaptiginiz ortakligin, nominal degerin altinda pay ihraci yoluyla sermaye artinm srecini
www.kap.org.tr adresinden takip etmeniz gerekmektedir. isbu nominal degerin altinda pay ihrac
yoluyla sermaye artinmi risk bildirim formu, yatinmciyr genel olarak mevcut riskler hakkinda
bilgilendirmeyi amaclamakta olup, nominal degerin altinda pay ihraci yoluyla sermaye artinmda
bulunan ortaklik ve bu ortaklhigin paylarinin alim satimindan ve uygulamadan kaynaklanabilecek tim
riskleri kapsamayabilir. Dolayisiyla tasarruflarinizi bu tip yatinmlara yonlendirmeden énce dikkatli bir
sekilde arastirma yapmalisiniz.
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