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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2018 TARIHI ITIBARIYLA OZET FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sinirh Bagimsiz
denetimden denetimden
Dipnot gecmemis gecmis
referanslari 31 Mart 2018 31 Arahk 2017
VARLIKLAR

Donen varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 4 6.219.720 15.660.890
Finansal yatirimlar 5 41.090.205 31.372.472
Ticari alacaklar 6 998.200 384.750
1liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 998.200 384.750
Diger alacaklar 11.271 435
[liskili olmayan taraflardan diger alacaklar 11.271 435
Pesin 6denmis giderler 26.953 23.432
1liskili olmayan taraflardan pegin odenmis giderler 26.953 23.432
Diger donen varliklar 1.055 211
[liskili olmayan taraflardan diger donen varhiklar 1.055 211
Toplam dénen varhklar 48.347.404 47.442.190

Duran varhklar
Maddi duran varliklar 4.384 4.981
Mobilya ve demirbaslar 4.384 4.981
Maddi olmayan duran varliklar 24.628 32.558
Bilgisayar yazilimlar 24.628 32.558
Toplam duran varhklar 29.012 37.539
TOPLAM VARLIKLAR 48.376.416 47.479.729

Takip eden agiklama ve 6zet dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2018 TARIHI ITIBARIYLA OZET FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sinirh Bagimsiz
denetimden denetimden
Dipnot gecmemis gecmis
referanslari 31 Mart 2018 31 Arahk 2017
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Ticari borglar 6 90.096 91.412
1liskili taraflara ticari borglar 13.969 2.903
Iliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 76.127 88.509
Diger borglar 6.338 2.210
1liskili olmayan taraflara diger borglar 6.338 2.210
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 87.534 28.474
Kisa vadeli karsiliklar 158.619 108.702
Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa
vadeli karsiliklar 144,618 93.905
Diger kisa vadeli karsiliklar 14.001 14.797
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 342.587 230.798
Uzun vadeli yiikiimliiliikler
Uzun vadeli karsiliklar - 28.842
Calisanlara saglanan faydalara iligkin
uzun vadeli karsiliklar - 28.842
Toplam uzun vadeli yiikiimliiliikler - 28.842
OZKAYNAKLAR 48.033.829 47.220.089
Odenmis sermaye 7 21.000.000 21.000.000
Sermaye diizeltme farklar 7 1.372.944 1.372.944
Paylara iligkin primler 134.454 134.454
Kar veya zararda yeniden siiflandirilmayacak
birikmis diger kapsaml gelir/(gider) 1.281 1.281
Tanmimlanmis fayda planlart yeniden
olciim kazanclar 1.281 1.281
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 7 2.283.094 2.283.094
Gegmis yillar karlari 7 22.428.316 18.523.452
Net donem kari 813.740 3.904.864
TOPLAM KAYNAKLAR 48.376.416 47.479.729

Takip eden aciklama ve 6zet dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin tamamlayici bir par¢asini olustururlar.
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2018 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET KAR VEYA ZARAR TABLOSU VE DIiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Simirh Sinirh
denetimden denetimden
gecmenmis gecmemis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslar 31 Mart 2018 31 Mart 2017
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 8 27.032.805 27.580.444
Satiglarin Maliyeti (-) 8 (25.652.001) (26.716.774)
Briit kar 1.380.804 863.670
Genel Yonetim Giderleri (-) (589.336) (419.434)
Pazarlama Giderleri (-) (46.324) (84.672)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 72.478 106.282
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (3.882) (38.294)
Esas faaliyet kari 813.740 427.552
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi
Kan /(Zaran) 813.740 427.552
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/(Gideri)
Dénem Vergi Gelir/(Gideri) 10 - -
Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri) 10 - -
Siirdiiriilen Faaliyetler Donem Kari/(Zararr) 813.740 427.552
Pay basina kazang/(kayip) 11 0,04 0,02
DiGER KAPSAMLI GELiR/(GIiDER) - -
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 813.740 427.552

Takip eden aciklama ve 6zet dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin tamamlayici bir par¢asini olustururlar.
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2018 ARA HESAP DONEMINE AiT OZET OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar ve zararda

yeniden

smiflandirilmayacak

birikmis diger

kapsamh

giderler Birikmis Karlar
B Sermaye Pay ihrac Aktiieryal Kardan ayrilan Gec¢mis Net
Dipnot Odenmis diizeltmesi primleri kazang ve Kisitlanmig yillar donem
Referansari sermaye farklar iskontolar: kayiplari yedekler karlar kary/(zarar) Ozkaynak
1 Ocak 2017 21.000.000 1.372.944 134.454 528 2.178.094 17.545.583 2.713.835 44.945.438
Transferler 13 - - - - - 2.713.835 (2.713.835) -
Kar Dagitimi 13 - - - - - -

Toplam kapsaml1 gelir/(gider) - - - - - - 427.552 427.552
Dénem Kari (Zarar) - - - - - - 427.552 427.552
31 Mart 2017 21.000.000 1.372.944 134.454 528 2.178.094  20.259.418 427.552 45.372.990
1 Ocak 2018 21.000.000 1.372.944 134.454 1.281 2.283.094 18.523.452 3.904.864 47.220.089
Transferler 13 - - - - - 3.904.864 (3.904.864) -
Kar dagitimi 13 - - - - - - - -
Toplam kapsamli gelir/(gider) - - - - - - 813.740 813.740
Dénem Kari (Zarary) - - - - - - 813.740 813.740
31 Mart 2018 21.000.000 1.372.944 134.454 1.281 2.283.094  22.428.316 813.740 48.033.829

Takip eden agiklama ve 6zet dipnotlar bu dzet finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2018 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Smirh Smirh
denetimden denetimden
gecmemis gecmemis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslar 31 Mart 2018 31 Mart 2017
A.Isletme faaliyetlerinde kullamlan nakit akislari (-) (9.299.821) (15.208.047)
Doénem kari 813.740 427.552
Siirdiiriilen faaliyetlerden dénem kar1 813.740 427.552
Dénem net kary/ zarar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler: (853.036) 1.135.609
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 8.528 8.892
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 21.075 6.771
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiiklar
ile ilgili diizeltmeler 21.871 11.805
- Diger karsiliklar ile ilgili diizeltmeler (796) (5.034)
Faiz (gelirleri) ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (864.347) (373.638)
- Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler (864.347) (373.638)
Finansal yatirimlarin deger kayiplar ile ilgili diizeltmeler (18.292) 1.493.584
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (10.273.569) (16.771.208)
Finansal yatirimlardaki (artis)/azalig (9.706.790) (18.200.452)
Ticari alacaklardaki azalis/(artis) (613.450) 2.327.106
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki azalis/(artis) (613.450) 2.327.106
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalis (11.680) (111.748)
- lliskili olmayan taraflardan faaliyetlerle ilgili
diger alacaklardaki azalig (11.680) (111.748)
Pesin 6denmis giderlerdeki (artis)/azalis (3.521) (9.554)
Ticari borglardaki (azalig)/artig (1.316) (818.484)
- lliskili taraflara ticari borglardaki artis/(azalis) 11.066 -
- lliskili olmayan taraflara ticari bor¢lardaki (azalis)/artig (12.382) (818.484)
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglardaki artig 59.060 41.924
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artig 4.128 -
- lligkili olmayan taraflara faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki artis 4.128 -
Faaliyetlerde kullamlan nakit akislar: (-) (10.305.370) (15.208.047)
Caliganlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar
kapsaminda yapilan 6demeler - -
B. Yatirim faaliyetlerinde kullamilan nakit akislar (-) - (7.172)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan
kaynaklanan nakit ¢ikislar - (7.172)
- Maddi duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislar - -
- Maddi olmayan duran varlik alimlarindan
kaynaklanan nakit ¢ikiglar: - (7.172)
C. Finansman faaliyetlerinden nakit akislar: 925.927 367.593
Odenen temettiiler - -
Alnan faiz 858.370 367.593
Diger nakit girisleri 67.557 -
D. Yabanci para ¢evirim farklarinin nakit ve
nakit benzerleri iizerindeki etkisi - -
Nakit ve nakit benzerlerindeki net azahs (-) (A+B+C+D) (9.386.938) (14.847.626)
Donem basi nakit ve nakit benzerleri 15.600.681 23.513.153
Doénem sonu nakit ve nakit benzerleri 6.213.743 8.665.527

Takip eden aciklama ve 6zet dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI OZET DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Eczacibagt Yatiim Ortakhigi A.S. (“Sirket”) 15 Haziran 1998 tarihinde Istanbul’da kurulmustur.
Sirket’in ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat ¢ercevesinde menkul
kiymetlerini satin aldig1 ortakliklarin sermayesine ve yonetimine hakim olmamak kaydiyla sermaye
piyasasi araglari ile ulusal ve uluslararasi borsalarda veya borsa disi organize piyasalarda islem goren
altin ve diger kiymetli madenler portfoyii isletmektir.

Sirket fiili faaliyet konusu ¢ercevesinde;
a) Ortaklik portfdyiinii olusturur, yonetir ve gerektiginde portfoyde degisiklikler yapar,

b)  Portfoy ¢esitlemesiyle yatirim riskini, faaliyet alanlarina ve ortakliklarin durumlarina gore en
aza indirecek bir bicimde dagitir,

C) Menkul kiymetlere, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin gelismeleri siirekli izler ve
portfoy yonetimiyle ilgili gerekli dnlemleri alir,

d)  Portfoyilin degerini korumaya ve artirmaya yonelik aragtirmalar yapar.
Sirket’in 31 Mart 2018 tarihi itibariyla galisan sayist 3’tiir (31 Aralik 2017: 3).

Sirket faaliyetlerini tek bir cografi boliimde (Tirkiye) ve tek bir endistriyel bolimde (ortaklik
portfoyii olusturmak) yiiriitmektedir. Sirket’in ticari sicile kayithi adresi asagidaki gibidir:

Biiyiikdere Caddesi Kanyon Ofis No: 185 Kat: 23 Levent/istanbul.

Sirket’in 31 Mart 2018 tarihi itibartyla %80’i Borsa istanbul A.S. (“BIST”) islem gérmektedir
(31 Aralik 2017: %80).

Sirket’in kontroliinii elinde bulunduran ortagi Eczacibagi Yatinm Holding Ortakligi A.S. ve
Eczacibas1 Girisim Pazarlama Tiiketim Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S.(*) ile Metro Yatirrm Menkul
Degerler A.S. arasinda 27 Aralik 2017 tarihinde Sirket’in toplam sermayesinin % 5' ine karsilik gelen
Borsa'da islem gormeyen nitelikteki 1.050.000 adet 1.050.000 TL nominal degerli A Grubu imtiyazl
paylar ile Sirket sermayesinin % 42,60’ 1na karsilik gelen 8.946.413 adet 8.946.413 TL nominal degerli
B Grubu paylarin1 Metro Yatirim Menkul Degerler A.S.” ne devredilmesi iizerine anlagsma imzalanmis
olup, Sirket’in A ve B Grubu paylarmin devrine onay verilmesi igin Sermaye Piyasas1 Kurulu
(“SPK”)’na bagvuruda bulunulmustur. Paylarin devri izin basvurusu Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan 30 Mart 2018 tarihinde verilen karar ile onaylanmistir.

™) Eczacibasi Girisim Pazarlama Tiiketim Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S. unvanh Sirket, 29 Aralik 2017
tarihi itibartyla, Tirk Ticaret Kanunu (“TTK”)’nun 136, 155/1-b. ile 158. maddeleri ve Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 18 - 20 ‘inci maddeleri ¢ercevesinde, tiim aktif ve pasiflerinin bir biitiin (kiil) halinde
“Eczacibas1 Tiiketim Uriinleri Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi” unvanl Sirkete devrolmasi yoluyla
kolaylastirilmis usulle birlesmislerdir. Birlesme karar1 Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii tarafindan
29 Aralik 2017 tarihinde tescil edilmis, 5 Ocak 2018 tarihli Ticaret Sicil gazetesiyle de ilan edilmistir
(Dipnot 24).

Odenecek temettii:

31 Mart 2018 tarihi itibariyla Sirket’in almig oldugu bir temettii dagitim karar1 bulunmamaktadir. 2017
yil1 karinin dagitimina iliskin olarak yonetim kurulu tarafindan 5 Nisan 2018 tarihinde alinan karar ile
% 4 oraninda temettii dagitimi Onerisinin genel kurula sunulmasina karar verilmistir.

Ozet finansal tablolarin onaylanmasi:

Sirket’in 31 Mart 2018 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait Gzet finansal tablolar
26 Nisan 2018 tarihinde Sirket yonetim kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul ve diger yetkili
mercilerin dzet finansal tablolar degistirme yetkisi bulunmaktadir.



ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI OZET DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
2.1  Sunuma iliskin temel esaslar
2.1.1 Uygulanan finansal raporlama standartlar:

Ara donem Ozet finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5.
maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan
yiriirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari
(“TMS/TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar1 esas alimustir.

Sirket, 31 Mart 2018 tarihinde sona eren ara hesap donemine iliskin 6zet finansal tablolarint SPK’nin
Seri: XII, 14.1 No’lu Tebligi ve bu Teblige aciklama getiren duyurular ¢ercevesinde, TMS 34 “Ara
Donem Finansal Raporlama” standardina uygun olarak hazirlamistir. Ara dénem 6zet finansal tablolar
ve dipnotlar, SPK tarafindan uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan
bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Isletmeler, TMS 34 standardina uygun olarak ara dénem finansal tablolarini tam set veya dzet olarak
hazirlamakta serbesttirler. Sirket bu c¢ergevede, ara donemlerde 6zet finansal tablo hazirlamayi tercih
etmistir.

Sirket’in ara donem 06zet finansal tablolar1 yilsonu finansal tablolarinin i¢ermesi gerekli olan agiklama
ve dipnotlarin tamamini igermemektedir ve bu sebeple Sirket’in 1 Ocak 2017 - 31 Aralik 2017 hesap
doénemine ait finansal tablolar1 ile beraber okunmalidir. Sirket’in 31 Mart 2018 tarihi itibariyla
hazirlanan 6zet finansal tablolarinda, detaylari Dipnot 2.4’te belirtilen ve 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla
ilk defa uygulanmaya baslanan TFRS 9 haricinde 1 Ocak 2017 - 31 Aralik 2017 hesap donemine ait
yil sonu finansal tablolarinda uygulanan muhasebe politikalar1 degistirilmeden uygulanmaya devam
etmistir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tirkiye’de faaliyette bulunan halka agik
sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi
uygulamasimin gerekli olmadigini ilan etmistir. Sirket’in finansal tablolar1 bu karar cergevesinde
hazirlanmustir.

Sirket, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye
Bakanlig1 tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir. Finansal tablolar gercege
uygun degerleri ile gosterilen finansal varliklarin disinda, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmus,
kanuni kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve
simiflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.



ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI OZET DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.2 Standartlarda degisiklikler ve yorumlar
2.2.1 Yeni ya da diizenlenmis TFRS ve yorumlarin uygulanmasi

Sirket KGK tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gecerli olan yeni ve revize
edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir.

31 Mart 2018 tarihi itibariyla gecerli olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar:

- TFRS 4, “Sigorta Sézlesmeleri” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. TFRS 4°de yapilan degisiklik
sigorta sirketleri i¢in ‘Ortiilii yaklagim (overlay approach)’ ve ‘erteleme yaklagimi (deferral
approach)’ olarak iki farkli yaklagim sunmaktadir. Buna gore:

. Sigorta sozlesmeleri tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta sdzlesmeleri standardi
yayimlanmadan 6nce TFRS 9 uygulandiginda ortaya ¢ikabilecek olan dalgalanmay1 kar
veya zararda ~muhasebelestirmek yerine diger kapsamli gelir tablosunda
muhasebelestirme secenegini saglayacaktir ve

. Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere iste§e bagli olarak 2021
yilina kadar gegici olarak TFRS 9’u uygulama muafiyeti getirecektir. TFRS 9 uygulamay1
erteleyen igletmeler hali hazirda var olan TMS 39, ‘Finansal Araglar’ standardini
uygulamaya devam edeceklerdir.

- TMS 40, “Yatirim amagli gayrimenkuller” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde
veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Yatirnm amaglh
gayrimenkullerin smiflandirilmasina iligkin yapilan bu degisiklikler, kullanim amacinda
degisiklik olmas1 durumunda yatirim amagli gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapilan
siiflandirmalarla ilgili netlestirme yapmaktadir. Bir gayrimenkuliin kullaniminin degismesi
durumunda bu gayrimenkuliin ‘yatirim amaglh gayrimenkul’ tanimlarina uyup uymadiginin
degerlendirilmesinin yapilmasi gerekmektedir. Bu degisim kanitlarla desteklenmelidir.

- TFRS 2 ‘Hisse bazli 6demeler’ standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Degisiklik nakde dayal1 hisse
bazli 6demelerin lgiim esaslarin1 ve bir 6dillendirmeyi nakde dayalidan 6zkaynaga dayaliya
ceviren degisikliklerin nasil muhasebelestirilecegini agiklamaktadir.  Bu degisiklik ayni
zamanda bir igverenin calisaninin hisse bazli édemesine iliskin bir miktar1 kesmek ve bunu
vergi dairesine 0demekle ylikiimlii oldugu durumlarda, TFRS 2’nin esaslarina bir istisna
getirerek, bu 0diill sanki tamamen Ozkaynaga dayaliymiggasina islem gOrmesini
gerektirmektedir.

- 2014 - 2016 donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.

. TFRS 1, “Tiirkiye finansal raporlama standartlarinin ilk uygulamasi”, TFRS 7, TMS 19
ve TFRS 10 standartlarinin ilk kez uygulama asamasinda kisa donemli istisnalarini
kaldirilmigtir.

. TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar”; bir istirak ya da is ortakliginin
gercege uygun degerden Olciilmesine iliskin agiklik getirmistir.



ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI OZET DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

31 Mart 2018 tarihi itibariyla gecerli olan yeni standartlar ile mevcut énceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar: (Devamu)

- TFRS Yorum 22, “Yabanci para cinsinden yapilan islemler ve avanslar 6demeleri”;
1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.
Bu yorum yabanci para cinsinden yapilan islemler ya da bu tiir islemlerin bir parcasi olarak
yapilan 6demelerin yabanci bir para cinsinden yapilmasi ya da fiyatlanmasi konusunu ele
almaktadir. Bu yorum tek bir 6demenin yapilmasi/alinmasi durumunda ve birden fazla
O0demenin yapildigi/alindigt durumlara rehberlik etmektedir. Bu rehberligin amaci
uygulamadaki g¢esitliligi azaltmaktadir.

31 Mart 2018 tarihi itibarwyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

- TFRS 9, “Finansal araclar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, itfa edilmis maliyet ile 6l¢iilen
finansal bir yiikiimliiliigiin, finansal tablo dis1 birakilma sonucu dogurmadan degistirildiginde,
ortaya ¢ikan kazang veya kaybin dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilmesi konusunu
dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal sdozlesmeye dayali nakit akiglari ile orijinal etkin
faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akislar arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu,
farkin IAS 39°dan farkli olarak enstrimanin kalan Omrii boyunca yayilarak
muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadig1 anlamina gelmektedir.

- TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Sirketlerin
O0zkaynak metodunu uygulamadigi uzun vadeli istirak veya miisterek yOnetime tabi
yatirnmlarini, TFRS 9 kullanarak muhasebelestireceklerini agikliga kavusturmustur.

- TFRS 16, “Kiralama islemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. TFRS 15, ‘Miisteri s6zlesmelerinden hasilat’ standard: ile
birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin
yerini alir ve 6zellikli kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar.
Su anki TMS 17 kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama iglemine taraf olduklarinda bu islem
icin finansal kiralama (bilango ici) ya da faaliyet kiralamasi (bilango dis1) ayrimi yapmak
zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sézlesmeleri igin
gelecekte ddeyecekleri kiralama yiikiimliiliikklerini ve buna karsilik olarak da bir varlik kullanim
hakkimi bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa dénemli kiralama islemleri ve
diisiik degerli varliklar i¢in bir istisna ongOrmiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler
acgisindan uygulanabilir. Kiraya verenler i¢in muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir. Ancak
UMSK’nin kiralama iglemlerinin tanimini degistirmesinden otiirii (s6zlesmelerdeki igeriklerin
birlestirilmesi ya da aynistirilmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni
standarttan etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve
kiralayanlar arasinda pazarliklara neden olacagi beklenmektedir. TFRS 16’ya gore biz sdzlesme
belirli bir siire i¢in belirli bir tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkini ve o varligi kontrol
etme hakkini igeriyorsa o sozlesme bir kiralama sozlesmesidir ya da kiralama islemi
igermektedir.



ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI OZET DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

31 Mart 2018 tarihi itibariyla yayumlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler (Devami):

- TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir
Vergileri standardinin uygulamalarindaki bazi belirsizliklere aciklik getirmektedir. UFRS
Yorum Komitesi daha dnce vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin
TMS 12’ye gore degil TMS 37 ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ standardinin
uygulanmasi gerektigini agikliga kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde
belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil Olclilecegi ve
muhasebelestirilecegi ile ilgili aciklama getirmektedir Vergi uygulamasi belirsizligi, bir sirket
tarafindan yapilan bir vergi uygulamasmin vergi otoritesince kabul edilir olup olmadiginin
bilinmedigi durumlarda ortaya ¢ikar. Ornegin, ozellikle bir giderin indirim olarak kabul
edilmesi ya da iade alinabilir vergi hesaplamasina belirli bir kalemin dahil edilip edilmemesiyle
ilgili vergi kanunda belirsiz olmasi gibi. TFRS Yorum 23 bir kalemin vergi uygulamalarinin
belirsiz oldugu; vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da yiikiimliiliigiin vergiye esas tutarlari,
vergi gideri, alacag1 ve vergi oranlar1 da dahil olmak {izere her durumda gecerlidir.

- 2015-2017 wyillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrast yillik raporlama dénemleri igin
gecerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri icermektedir:

. TFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’, kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha 6nce
edindigi pay1 yeniden Olger.

. TFRS 11 ‘Miisterek Anlasmalar’, miisterek kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette
daha once edindigi pay1 yeniden 6lgmez.

. TMS 12 “Gelir Vergileri’, isletme, temettiilerin gelir vergisi etkilerini ayni sekilde
muhasebelestirir.

. TMS 23 ‘Bor¢lanma Maliyetleri, bir 6zellikli varligin amaglanan kullanima veya satisa
hazir hale gelmesi i¢in yapilan her borglanmayi, genel bor¢glanmanin bir pargasi olarak
degerlendirir.

- TMS 19 ‘Calisanlara Saglanan Faydalar’, planda yapilan degisiklik, kiigiilme veya yerine
getirme ile ilgili iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasinda olan yillik raporlama donemleri igin
gecerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri gerektirir:

. Planda yapilan degisiklik, kii¢iilme ve yerine getirme sonrasi dénem igin; cari hizmet
maliyeti ve net faizi belirlemek i¢in giincel varsayimlarin kullanilmas;
. Gegmis donem hizmet maliyetinin bir pargast olarak kar veya zararda muhasebelestirme,

ya da varlik tavanindan kaynaklanan etkiyle daha 6nce finansal tablolara alinmamis olsa
bile, fazla degerdeki herhangi bir azalmanin, yerine getirmedeki bir kazang ya da zararin
finansal tablolara alinmasi,

2.2.2 Erken uygulanmasi benimsenmis standartlar

Sirket, yukarida yer alan degisikliklerin operasyonlarna olan etkilerini degerlendirip gecerlilik
tarihinden itibaren uygulayacaktir.
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI OZET DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.3 Onemli muhasebe tahmin ve varsayimlari
Sirket 6zet finansal tablolarini isletmenin stirekliligi ¢ergevesinde hazirlamistir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagl varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢ek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihiklar

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli
olan, 25 hizmet (kadinlarda 20) yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan, askere ¢agrilan veya vefat
eden personeli icin kidem tazminati O6demekle miikelleftir. 23 Mayis 2002’deki mevzuat
degisikliginden sonra emeklilikten Onceki hizmet siiresine iligkin bazi gegis siireci maddeleri
cikartilmistir,

Kidem tazminat1 yiikiimliiliigli yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir
fonlama sart1 bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsiligi c¢alisanlarin emekliligi halinde Odenmesi gerekecek muhtemel
yiikiimliiligiin bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmig gergek
orani gosterir. Sirket’in kidem tazminat1 hesaplamalarinda 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gegerli olan
5.001,76 TL (1 Ocak 2017: 4.426,16 TL) olan tavan tutar1 goz oniine alinmistir. Kidem tazminati
yilikiimliiliigii hesaplamasinda kullanilan énemli tahminler iskonto orani ve istege bagl isten ayrilma
olasiligidir.

Sirket, Dipnot 16’da detayli olarak anlatildig1 {izere 9 Nisan 2018 tarihi itibartyla Sirket ortaklik
paylarmin devri iglemini tamamlamistir. Bu ¢ergevede, Sirket ¢alisanlarina iligkin olarak dngoriilebilir
kisa vadeli siire icerisinde kidem tazminati tutarlarin1 6demeyi planlamakta olup kidem tazminati
hesaplamasi yiikiimliiliiklerini indirgenmemis briit tutarlar tizerinden muhasebelestirmistir.

2.4  Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

a) Finansal varhklara iliskin muhasebe politikalarindaki degisikliklerin 6zet finansal
tablolar iizerindeki etkileri

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. TFRS 9’un ilk kez uygulanmasi esnasinda, TFRS 9’un riskten
korunma muhasebesine iligkin belirlenmis hiikiimleri haricinde 6nceki donem finansal tablolari
yeniden diizenlenmeden uygulanir. Bu ¢erceveden, yeniden siiflandirmalar ve finansal varliklara
iliskin deger diisiis karsiliklarma iliskin diizeltmeler Ozkaynaklar altinda 1 Ocak 2018 tarihli agilis
bakiyelerinde diizeltme yapilarak uygulanmakta ve 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla hazirlanmig
finansal tablolarda bir degisiklik yapilmamaktadir.
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI OZET DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

a) Finansal varhiklara iliskin muhasebe politikalarindaki degisikliklerin 6zet finansal
tablolar iizerindeki etkileri (Devami)

Sirket, TFRS 9’un ilk kez uygulanmasi kapsaminda yapmis oldugu calismalar kapsaminda ilgili
degisikliklerin 6zet finansal tablolari lizerinde 6nemli bir etkisinin bulunmamasi nedeniyle agilig
bakiyelerinde bir degisiklik yapmamustir.

TFRS 9, 1 Ocak 2018 oncesine ait donemlerde TMS 39 tarafindan diizenlenen simiflandirma ve 6lgme,
finansal varliklarin muhasebelestirilmesi ve finansal tablo disi1 birakilmasi, finansal varliklara iliskin
deger diisiikliigii ve riskten korunma muhasebesi uygulamalarina iliskin muhasebe politikalarini
diizenlemektedir. Sirket tarafindan 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren uygulanan TFRS 9’a iliskin
muhasebe politikalari asagida sunulmustur.

b)  Finansal araglara iliskin 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren uygulanan muhasebe politikalari
Siniflandirma ve élgme

Sirket, 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren finansal varliklarini asagidaki ol¢iim kategorilerine gore
siniflandirmaktadir:

- Gergege uygun degerinden oOlciilen finansal varliklar
- Itfa edilmis maliyet degerlerinden 6lgiilen finansal varliklar

Sirket, finansal varliklarini elinde tutma amaci, finansal varliklarina iligskin is modellerine ve finansal
varliklarinin  kontrata dayalt nakit akiglarmin Ozelliklerine bagli olarak siniflandirmalarini
yapmaktadir.

Gergege uygun degerinden Olgiilen finansal varliklara iliskin deger artis ve azaliglar1 kar veya zarar ve
diger kapsamli gelir tablolarindan birinde muhasebelestirilebilmektedir. Bu kapsamda, Sirket 6zet
finansal tablolarinda tagimakta oldugu borglanma araglarini gergege uygun degerinden 6lgiilen finansal
varliklar olarak simflandirmay: se¢mistir. Ilgili finansal varliklar, sadece ilerleyen ddnemlerde
Sirket’in finansal varliklarina iliskin is modellerinde bir degisiklik olmasi durumunda yeniden
siniflandirilabilir.

Sirket, finansal varliklarim gergege uygun degerinden Olgiilen finansal varliklar olarak
siniflandirmamis ta olsa ilk kez dogrudan iliskilendirilen islem maliyetleri diiserek ger¢ege uygun
degerinden muhasebelestirmektedir.

i) Borclanma araclarinin muhasebelestirilmesi

Borglanma araglarinin  sonraki donem Olc¢limleri Sirket’in ilgili bor¢lanma araglarini yonetim
modellerine ve bor¢lanma araglarinin nakit akis igeriklerine gore belirlemektedir.

Gergege uygun deger fark: Kar veya zarara yansitilan bor¢lanma araglari:

Sirket bor¢lanma aracglarina iligkin olarak alim-satim amagh bir is modeline sahip olup s6z konusu
bor¢lanma araglarinin nakit akiglarinin sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz
O0demelerini iceren nakit akislarini icermesi dolayisiyla bor¢lanma araglarini gergcege uygun
degerinden 6lgmekte ve borglanma araglarimi “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varliklar” olarak simiflamaktadir. ilgili bor¢clanma araglarmin gercege uygun degerlerinde
meydana gelen degisimler kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilmektedir.
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI OZET DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
il)  Borsa para piyasast alacaklart

Sirket, borsa para piyasasindan alacaklari1 vade sonunda tahsil etmek amaci ile elinde
bulundurmasindan dolay1 sonraki donem dlciimlerini itfa edilmis maliyet degerleri iizerinden
muhasebelestirmektedir.

iii)  Hisse senetleri

Sirket, hisse senetlerinin tamamimi gercege uygun degerinden Olgmektedir. Sirket yonetimi hisse
senetlerinin gercege uygun deger farklarini kar veya zarar tablosuna yansitma yontemini se¢mis olup
miiteakip donemlerde ilgili hisse senetlerinin ger¢ege uygun deger farklarini diger kapsamli gelirde
siniflandiramayacaktir. Ayrica hisse senetlerinden elde edilen temettii gelirleri kar veya zarar
tablosunda muhasebelestirilir.

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Sirket’in ana faaliyet konusu ortaklik portfoyii olusturmak ve hizmet sundugu tek bolge Tiirkiye

olmasindan dolayr 31 Mart 2018 tarihi itibariyla ayrica boliimlere gore raporlama yapilmamistir
(31 Aralik 2017: boliimlere gore yapilmamustir).

4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERIi

31 Mart 2018 31 Arahk 2017
Yatirim fonlari (*) 3.942.768 1.551.445
Bankalar (**) 1.011.854 2.610.782
VIOP islem teminatlart 283.974 1.421.581
Borsa para piyasasi alacaklar1 (“BPP”) (***) 981.124 7.034.016
Ters repo alacaklart (***) - 3.043.066
Toplam 6.219.720 15.660.890
*) 31 Mart 2018 tarihi itibarryla, 583.198 TL tutarinda “Is Portfdy PY Eurobond Borglanma Araglar

(Déviz) Ozel Fonu”, 1.878.192 TL tutarinda “Is Portfoy PY Ozel Sektér Borglanma Araglari Ozel
Fonu” ve 1.481.378 TL tutarinda “Is Portfoy Altin fonu” olmak iizere toplam 3.942.768 TL tutarinda
yatirrm fonu bulunmaktadir. (31 Aralik 2017: 1.551.445 TL tutarinda “Is Portfoy PY Ozel Sektor
Borglanma Araglar1 Ozel Fonu™).

(**) 31 Mart 2018 tarihi itibariyla Sirket’in bankalar bakiyesinin 1.004.853 TL’lik kisnmu vadeli
mevduatlardan olusmakta olup ilgili mevduatlarin vadeleri 3 aydan kisadir. Vadeli mevduatlarin
ortalama faiz oran1 %14,80’dir (31 Aralik 2017: Vadeleri 3 aydan kisa, ortalama faiz oran1 %14,95tir).

(***) 31 Mart 2018 tarihi itibariyla Sirket’in Borsa para piyasasindan olan alacaklarinin vadesi 3 aydan kisa
olup ortalama faiz oran1 %14,82°dir (31 Aralik 2017: Vadesi 3 aydan kisa, faiz oran1 %13,41°dir).

(****) 31 Mart 2018 tarihi itibariyla ters repo alacaklar1 bulunmamaktadir. (31 Aralik 2017: Ters repo
alacaklarinin agirlikli ortalama faiz oran1 %14,95’tir ve vadesi 3 glindiir).
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OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI OZET DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (Devam)

Sirket’in 31 Mart 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla nakit akis tablolarindaki nakit ve nakit
benzerlerinden faiz tahakkuklar: diisiilerek gosterilmektedir:

31 Mart 2018

31 Mart 2017

Hazir degerler 6.219.720 8.677.137
Faiz tahakkuklari (-) (5.977) (11.610)
Toplam 6.213.743 8.665.527

5 - FINANSAL YATIRIMLAR

itfa edilmis maliyetinden ol¢iilen
finansal varhklar

31 Mart 2018

31 Arahik 2017

Borsa para piyasasi alacaklari 376.572 -
Vadesi ii¢ aydan uzun BPP alacaklar 376.572 -
Toplam 376.572 -
Gerc¢ege uygun deger farki kar/zarara
yansitilarak olgiilen finansal varhklar
Ozel sektor borglanma araglari 20.701.110 23.278.670
Yabanci borglanma araglari (“Eurobond”) 19.478.133 7.730.901
Hisse senetleri (*) 534.390 92
Borsa para piyasasi alacaklari - 362.809
Vadesi ii¢ aydan uzun BPP alacaklar - 362.809
Toplam 40.713.633 31.372.472

(*) 31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla hisse senetlerinin tamami BIST te islem gormektedir.

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Sirket portfoyiinde bulunan menkul kiymetlerin

ortalama faiz oranlar1 Dipnot 13’te sunulmustur.

Finansal yatirimlarin vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

31 Mart 2018

31 Arahk 2017

Vadesiz 534.390 92
1-30 giin 1.524.636 3.578.769
30 - 90 giin 3.472.523 1.948.804
90 - 180 giin 2.850.036 7.375.683
180 - 360 giin 5.143.561 17.455.455
360 giin ve sonrasi 27.565.059 1.013.669
Toplam 41.090.205 31.372.472

14



ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI OZET DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

5- FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)

31 Mart 2018

Kayith Makul
Finansal yatirimlar Maliyet degeri degeri
Ozel sektor borglanma araclart 20.006.096 20.701.110 20.701.110
Yabanci bor¢lanma araglari 19.068.449 19.478.133 19.478.133
BPP alacaklari 360.000 376.572 376.572
Hisse senetleri 521.913 534.390 534.390
Toplam 39.956.458 41.090.205 41.090.205

31 Aralk 2017

Kayith Makul
Finansal yatirinmlar Maliyet degeri degeri
Ozel sektdr borglanma araglar 22.634.486 23.278.670 23.278.670
Yabanci bor¢lanma araglari 7.510.445 7.730.901 7.730.901
BPP alacaklari 360.000 362.809 362.809
Hisse senetleri 60 92 92
Toplam 30.504.991 31.372.472 31.372.472

6 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

Kisa vadeli ticari alacaklar

VIOP asgari teminatt

31 Mart 2018

998.200

31 Arahk 2017

384.750

Toplam

998.200

384.750

Kisa vadeli ticari borglar

31 Mart 2018

31 Arahk 2017

Portféy yonetim iicretlerinden kaynaklanan borglar 62.845 61.355
Saticilara borglar 27.251 30.057
Toplam 90.096 91.412
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI OZET DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

7 - OZKAYNAKLAR

Sirket’in 0denmis sermayesi 21.000.000 TL (31 Aralik 2017: 21.000.000 TL) olup her biri
1 TL nominal degerli 21.000.000 adet (31 Aralik 2017: 21.000.000 adet) hisseye boliinmiistiir.

Sirket’in  1.050.000 adet Yonetim Kurulu Uyelerinin segiminde imtiyaz taniyan hisse senedi
bulunmaktadir. Bu imtiyazli hisse senetleri Eczacibasi Yatinm Holding Ortakligi A.S.’nin elinde
bulunmaktadir. 16 numarali dipnotta bilgi verildigi tizere Sirket ortaklik yapist 9 Nisan 2018 tarihinde
yapilan hisse devir islemi ile degismistir.

Sirket’in kayitli sermaye tavani 75.000.000 TL’dir (31 Aralik 2017: 75.000.000 TL).

Sirket’in 31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerindeki hissedarlar1 ve sermaye igindeki paylari tarihi
degerlerle asagidaki gibidir:

Ortakhk Ortakhk
31 Mart 31 Arahk
2018 Pay1 (%) 2017 Pay1 (%)

Eczacibagi Yatirim Holding

Ortakligt A.S. (*) (**) 6.846.413 33 6.846.413 33
Eczacibasi Girisim Pazarlama

Tiiketim Uriinleri

San. ve Tic. A.S.(**) (***)  3.150.000 15 3.150.000 15
Diger 11.003.587 52 11.003.587 52
Sermaye 21.000.000 100 21.000.000 100
Sermaye diizeltme farklar 1.372.944 1.372.944
Odenmis sermaye 22.372.944 22.372.944
(*)  Bu miktarm 1.050.000 TL’lik kismi imtiyazli paylardan olusmaktadir.

()

(***)

Sirket’in ilgili paylarmin, 27 Aralik 2017 tarihinde imzalanan s6zlesme dogrultusunda, Metro Yatirim
Menkul Degerler A.S.’ne devredilmesine karar verilmis olup, s6z konusu paylarin devrinin onaylanmasi
amactyla SPK’na basvuruda bulunulmustur Devir izin basvurusu Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
30 Mart 2018 tarihinde onaylanmis ve bu izne bagl olarak 9 Nisan 2018 tarihinde hisse devir islemi
gergeklestirilmistir (Dipnot 1, Dipnot 16).

Eczacibasi Girisim Pazarlama Tiiketim Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S. unvanl Sirket, 29 Aralik 2017
tarihi itibariyla, Tirk Ticaret Kanunu’nun 136, 155/1-b. ile 158. maddeleri ve Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 18 - 20 ‘inci maddeleri ¢ercevesinde, tiim aktif ve pasiflerinin bir biitiin (kiil) halinde
“Eczacibas1 Tiiketim Uriinleri Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi” unvanl Sirkete devrolmasi yoluyla
kolaylastirilmis usulle birlesmislerdir. Birlesme karar1 Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii tarafindan Aralik
2017 tarihinde tescil edilmis, 5 Ocak 2018 tarihli Ticaret Sicil gazetesiyle de ilan edilmistir.

Sermaye diizeltme farklar1 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona
gore diizeltilmis toplam tutarlan ile enflasyon diizeltmesi dncesindeki tutarlar arasindaki farki ifade

eder.
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31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI OZET DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

7 - OZKAYNAKLAR (Devami)

31 Mart 2018 31 Aralik 2017

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 2.283.094 2.283.094
Gecgmis yillar karlar 22.428.316 18.523.452
Toplam 24.711.410 20.806.546

Tiirk Ticaret Kanunu'na (“TTK”) gore isletmeler ticari (safi) karn %5’ini 6denmis sermayelerinin
%20’sini buluncaya kadar birinci yasal yedek olarak ayirirlar. Isletmenin gegmis yillar zararlar1 varsa
%35’in hesabinda ticari kardan disiiliir. TTK’ ya gore safi kardan birinci yasal yedeklerden baska pay
sahipleri i¢in %35 birinci temettii (kar pay1) ayrildiktan sonra, pay sahipleri ile kara istirak eden diger
kimselere dagitilmasi kararlastirilan kismin onda biri ikinci yasal yedek olarak ayrilir. Birinci temettii
isletmelerin 6denmis sermayesi lizerinden TTK ve ana sozlesme geregi pay sahipleri ile kara istirak
eden kimselere %5 oraninda dagitilmasi 6ngoriilmiis kar payidir.

Gecmis yillar karlari

SPK’nin 1 Ocak 2008 tarihine kadar gegerli olan gereklilikleri uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk
finansal tablo denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve “ge¢mis yillar zarari”nda izlenen tutarin,
SPK’nin kar dagitimina iliskin diizenlemeleri cercevesinde, enflasyona gore diizeltilmis finansal
tablolara gore dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmaktaydi.
Bununla birlikte, “ge¢cmis yillar zarari”nda izlenen s6z konusu tutar, varsa donem kar1 ve dagitilmamis
geemis yil karlari, kalan zarar miktarinin ise sirasiyla olaganiistii yedek akgeler, yasal yedek akgeler,
0zkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore diizeltilmesinden kaynaklanan sermaye
yedeklerinden mahsup edilmesi miimkiin bulunmaktaydi.

Yine 1 Ocak 2008 tarihine kadar gecerli olan uygulama uyarinca enflasyona goére diizeltilen ilk
finansal tablo diizenlenmesi sonucunda 6zkaynak kalemlerinden “Sermaye, Emisyon Primi, Yasal
Yedekler, Statii Yedekleri, Ozel Yedekler ve Olaganiistii Yedek” kalemlerine bilangoda kayitli
degerleri ile yer verilmekte ve bu hesap kalemlerinin diizeltilmis degerleri toplu halde 6zkaynak grubu
icinde “0z sermaye enflasyon diizeltmesi farklar’” hesabinda yer almaktaydi. Tim 06zkaynak
kalemlerine iliskin “6z sermaye enflasyon diizeltmesi farklar1” sadece bedelsiz sermaye artirimi veya
zarar mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayitli degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar
dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilmekteydi.

- “Odenmis Sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
Sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “Sermaye Diizeltmesi Farklar1” kalemiyle;

999

- “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi Thrag Primleri”’nden kaynaklanmakta
ve heniiz kar dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamigsa “Geg¢mis Yillar Kar/Zarariyla”,

iliskilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlar
cercevesinde degerlenen tutarlar ile gosterilmektedir.

Hisseleri BIST te islem goren sirketler, SPK tarafindan getirilen temettii sartlarina tabidir.

Halka agik sirketler, kar pay1 dagitimlarim1 SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yiiriirliige giren
11-19.1 no’lu Kar Pay1 Tebligi’ne gore yaparlar.
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31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI OZET DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

7 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Kar pay1 dagitimi

Ortakliklar, karlarmi genel kurullar tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar1 gercevesinde ve
ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir. S6z konusu teblig kapsaminda,
asgari bir dagitim orani tespit edilmemistir. Sirketler esas sozlesmelerinde veya kar dagitim
politikalarinda belirlenen sekilde kar payr oderler. Ayrica, kar paylarimin esit veya farkli tutarh
taksitler halinde 6denebilecektir ve ara donem 6zet finansal tablolarda yer alan kér iizerinden nakden

kar pay1 avansi dagitabilecektir.

Sirket’in 31 Mart 2018 itibartyla alinan bir kar pay1 dagitim Karar1 bulunmamaktadir.

8 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

Satis gelirleri

1 Ocak -

31 Mart 2018

1 Ocak -

31 Mart 2017

Ozel sektor tahvilleri satis gelirleri 10.635.529 15.450.000
Yatirim fonu satis gelirleri 7.935.174 -
Eurobond satig gelirleri 5.876.876 -
Hisse senedi satig gelirleri 1.882.061 6.183.715
Devlet tahvili satig gelirleri - 5.828.520
Toplam 26.329.640 27.462.235
Satislarin maliyeti
Ozel sektor tahvilleri satis maliyeti (-) (10.272.395) (15.510.650)
Yatirim fonlar satig maliyeti (-) (7.975.197) -
Eurobond satig maliyeti (-) (5.577.965) -
Hisse senedi satis maliyeti (-) (1.826.444) (5.404.292)
Devlet tahvili satis maliyeti (-) - (5.801.832)
Toplam (25.652.001) (26.716.774)
Satis faaliyetlerden diger gelirler/(giderler), net
Faiz gelirleri 858.370 367.593
Ozel sektor tahvilleri gerceklesmemis deger artis/(azalislari) 149.009 -
Yatirim fonlar1 ger¢eklesmemis deger artig/(azalislari) 134.933 -
Ters repo satis karlari 87.692 343.219
Eurobond gerceklesmemis deger artis/(azalisglari) 5.698 -
Hisse senetleri gergeklesmemis deger artis/(azaliglar) 8.098 1.493.584
Gecemis yillar menkul kiymet reeskont (geliri)/gideri iptali 4.327 (202.214)
Devlet tahvili reeskont geliri - 76.876
Temettii gelirleri - 3.413
Gegmis yillar hisse senedi deger (artig)/azalis iptali - (574.595)
VIOP islem kar/(zarar1) (583.526) (1.424.732)
Diger 38.565 35.065
703.165 118.209
Briit kar 1.380.804 863.670
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9 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiR/(GIDERLER)

Esas faaliyetlerden diger gelirler

1 Ocak -
31 Mart 2018

1 Ocak -
31 Mart 2017

Kur fark: gelirleri 72.478 106.282
Toplam 72.478 106.282
1 Ocak - 1 Ocak -

Esas faaliyetlerden diger giderler

31 Mart 2018

31 Mart 2017

Kur farki gideri 3.882 38.209
Diger - 85
Toplam 3.882 38.294

10 - GELIR VERGILERI
Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak iizere yiiriirliige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci Maddesi’nin (1) numarali fikrasinin (d) bendine gére Tirkiye’de
kurulu menkul kiymetler yatirim fonlar1 ve ortakliklarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanclar
kurumlar vergisinden istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnasi gegici vergi uygulamasi
bakimindan da gegerlidir.

Ayni Kanun’un 15’inci Maddesi’nin (3) numarali fikrasina gore, menkul kiymet yatirim fon ve
ortakliklarinin kurumlar vergisinden istisna edilen s6z konusu portfdy isletmeciligi kazanglar
iizerinden dagitilsin dagitilmasin %15 oraninda vergi kesintisi yapilir. S6z konusu tevkifat orani
2009/14594 sayil1 Bakanlar Kurulu Karari ile %0 olarak uygulanmaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 34’iincii Maddesi’nin (8) numarali fikrasinda, menkul kiymet yatirim
fon ve ortakliklarimin, portfoy isletmeciligi kazanglarinin elde edilmesi sirasinda 15’inci Madde
geregince kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine 6denmis
olmak sartiyla, ayn1 Kanun’un 15’inci Maddesi’nin (3) numarali fikrasina gére kurum biinyesinde
yapacaklar1 vergi kesintisinden mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutarinin basvuru
halinde kendilerine ret ve iade edilecegi belirtilmistir.

5281 sayili Kanun ile 1 Ocak 2006 ile 31 Aralik 2015 tarihleri arasinda uygulanmak iizere 193 sayili
Gelir Vergisi Kanunu’na eklenen 5527 sayili Kanun ile degisik Gegici 67’ nci Madde’nin (1) numaral
fikrasina gore menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarimin banka ve araci kurumlar vasitasiyla elde
ettikleri menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarmin alim-satim kazanglar1 ile donemsel
getirileri {izerinden 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 oraninda gelir vergisi kesintisi yapilmaktadir.

Gegici 67°’nci Madde’nin (2) ve (4) numaral fikralarina gore, menkul kiymet yatinm fonu ve
ortaklilarinin bu maddeye gore tevkifata tabi tutulan gelirleri izerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir
Vergisi Kanunlarina gore ayrica tevkifat yapilmaz.
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11 - PAY BASINA KAZANC

Kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina kazang/(kayip), cari donem net karmmin, donem
boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

Tirkiye’de sirketler, sermayelerini hali hazirda bulunan hissedarlarina, ge¢mis yil kazang¢larindan ve
yeniden degerleme fonlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip
“bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kar hesaplamalarinda, ihrag¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir.
Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, hisse senedi dagitimlarinin
gegmige doniik etkilerini de hesaplayarak bulunmustur.

Pay basina kazang¢ hesaplamalari, hissedarlara dagitilabilir net karin ihra¢ edilmis bulunan hisse
senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile yapilmstir.

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2018 31 Mart 2017

Hissedarlara ait net kar 813.740 427.552
Ihrag edilmis hisse senetlerinin

agirlikli ortalama sayisi 21.000.000 21.000.000

Pay basina kazanc (TL) 0,04 0,02

Sirket sermayesinin %5’ini olusturan (A) grubu hisseler Yonetim Kurulu Uye segiminde imtiyaz
hakkina sahiptir. Buna gore Eczacibast Yatirim Holding Ortakhigi A.S. ‘ne ait olan toplam 1.050.000
adet (A) grubu her bir hisse Yonetim Kurulu Uye se¢iminde 15 oy olmak tizere toplam 15.750.000 oy
hakkina sahiptir.

12 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

a) lliskili taraflardan olan ticari alacaklar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir.).

b)  Tliskili taraflara olan ticari borclar

iliskili taraflara olan ticari borclar 31 Mart 2018 31 Arahk 2017
Eczacibagi Holding A.S. 7.630 2.903
Kanyon Yonetim Igletim ve Pazarlama A.S. 4111 -
Eczacibasi Ortak Saglik ve Glivenlik Birimi 1.724 -
Eczacibasi Bilgi Iletisim A.S. 505 -
Toplam 13.970 2.903
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12 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

c) 31 Mart 2018 ve 2016 tarihlerinde sona eren dénemler icerisinde iliskili taraflarla yapilan
islemler asagidaki gibidir:

Genel yonetim giderleri (*)

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2018 31 Mart 2017

Eis Eczacibasi Hag Smai ve Finansal Yatirimlar San.ve Tic. A.S 7.654 6.729
Kanyon Yonetim [gletim ve Pazarlama A.S. 3.484 2.933
Eczacibag1 Holding A.S. 3.229 3.122
Eczacibasi Ortak Saglik ve Giivenlik Birimi A.S. 1.569 1.569
Eczacibasi Bilisim San. ve Tic. A.S. 1.367 1.203
Toplam 17.303 15.556

(*) KDV harig tutar olarak gostermistir.
d)  Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar

1 Ocak - 31 Mart 2018 doneminde iist yonetime saglanan faydalar 412.998 TL’ dir (31 Mart 2017
333.140 TL).

13 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi
Finansal risk yonetimi:

Sirket faaliyetlerinden dolay1, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, faiz oranlarindaki degisimlerin
etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in toptan risk yonetim programi,
finansal piyasalarin ongoriilemezligine odaklanmakta olup, Sirket’in finansal performansi {izerindeki
potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.

i) Piyasa riski
a. Kur riski

Yabanci para varliklar, ylikiimliilikkler ve bilango dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir.

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla yabanci para cinsinden varliklar ve yiikiimliilikkler
asagidaki tabloda gosterilmistir.

31 Mart 2018 31 Arahk 2017
TL ABD TL ABD
Karsihgi Dolan Avro Karsihig: Dolar Avro
Finansal yatirimlar 19.478.133 4.932.547 - 7.730.901 2.049.604
Toplam varhklar 19.478.133 4.932.547 - 7.730.901 2.049.604
Toplam yiikiimliiliikler - - -
Net yabanci para pozisyonu 19.478.133 4.932.547 - 7.730.901 2.049.604

*) Yukaridaki tabloda yer alan bakiyeler Dipnot asagida yer alan doviz kurlari ile kullanilarak TL karsiligi olarak
belirtilmistir.
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13 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi
(Devam)

a. Kur riski (Devami)
31 Mart 2018 31 Aralik 2017

ABD Dolari 3,9489 3,7787
Avro 4,8673 4,5237
Ingiliz Sterlini 5,5385 5,1068

Asagidaki tablo, Sirket’in ABD Dolari’ndaki %10°luk degisime olan duyarliligini géstermektedir. Bu
analiz sirasinda tiim degiskenlerin 6zellikle faiz oranlarinin sabit kalacagi varsayilmstir.

31 Mart 2018 31 Arahk 2017
Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolari net varlik/yiikimliligi 1.947.813 (1.947.813) 773.090 (773.090)
ABD Dolari net etki 1.947.813 (1.947.813) 773.090 (773.090)
Toplam 1.947.813 (1.947.813) 773.090 (773.090)

b. Faiz riski

Piyasa faiz oranlarindaki degigmelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
Sirket’in faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Sirket’in faiz orani riskine duyarliligi
aktif ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen
varliklar1 ayni tipte ylikiimliiliiklerle kargilamak suretiyle yonetilmektedir.

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla finansal araglara uygulanan ortalama faiz oranlari:

31 Mart 2018 31 Arahk 2017

TL (%) TL (%)
Varhklar
Ozel sektor borglanma araglari 16,16 15,25
Vadeli mevduatlar 14,80 14,95
Borsa para piyasasi alacaklari 15,16 13,51
Ters repolar - 12,27
Yabanci borglanma araglari 5,43 4,66

Kamu kesimi, tahvil, senet ve bonolar - -

31 Mart 2018 31 Arahk 2017
Sabit faizli finansal araclar
Finansal varliklar 28.187.880 18.660.338

Degisken faizli finansal araclar
Finansal varliklar 12.367.935 12.712.042

31 Mart 2018 tarihi itibariyla, Sirket’in degisken faizli finansalar araglarmma uygulanan TL para
cinsinden faiz 50 baz puan yiiksek/diistik olsaydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsayd: vergi dncesi
kar 38.086 TL daha yiiksek/diisiik olacakti (31 Aralik 2017: 127.120 TL).
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13 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi
(Devam)

b.  Faiz riski (Devami)

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla tiirev olmayan finansal yiikiimliilikklerin kalan
vadelerine gore profili asagidaki tablodaki gibidir:

31 Mart 2018

Beklenen nakit

Defter cikislari 3 aydan 3-12 ay 1-5y 5yl ve
Beklenen vadeler degeri toplanm kisa arasi arasi iizeri
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar 90.096 90.096 90.096
Diger Borglar 6.338 6.338 6.338

31 Arahk 2017

Beklenen nakit

Defter cikislari 3 aydan 3-12 ay 1-5y 5yl ve
Beklenen vadeler degeri toplanm kisa arasi arasi iizeri
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar 91.412 91.412 91.412
Diger Borglar 2.210 2.210 2.210

Sirket, kisa vadeli varliklarinin kisa vadeli borglarindan daha fazla olmasi nedeniyle likidite riskine
maruz kalmamaktadir.

c. Fiyat riski

Sirket’in finansal durum tablosunda gercege uygun degeri kar veya zarar yansitilan finansal varlik
olarak sinifladig1 hisse senetlerinin tiimii BIST islem gormektedir. Sirket’in hesapladig analizlere gdre
BIST endeksinde %5 oraninda artig/azalis durumunda diger tim degiskenlerin sabit kaldig
varsayimiyla portfdydeki hisse senetlerinin BIST endeksiyle aym dogrultuda fiyat hareketi
gergeklestirdikleri takdirde gercege uygun degerinde ve Sirket’in net donem kar veya zararinda
31 Mart 2018 tarihi itibartyla 26.720 TL artis/azalis olugsmaktadir (31 Aralik 2017: 4 TL artis/azalis).

i)  Kredi Riski

Sirket’in portféylinde hisse senetleri, devlet tahvili, hazine bonosu ve 6zel sektér tahvili
bulunmaktadir. Sirket’in alacaklari, zamaninda tahsil edilmektedir.
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13 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)
ii.  KrediRiski (Devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kahnan kredi riskleri

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
Nakit ve nakit Finansal
31 Mart 2018 iligkili taraf ~ Diger taraf Mliskili taraf Diger taraf benzerleri Yatirim
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) - 998.200 - 11.271 6.219.720 41.090.205
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin net defter degeri - 998.200 - 11.271 6.219.720 41.090.205
B. Kosullar1 yeniden gériisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamig
varliklarin net defter degeri - - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - -
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - -
Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
Nakit ve nakit Finansal
31 Arahk 2017 iligkili taraf ~ Diger taraf iliskili taraf Diger taraf benzerleri Yatirim
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) - 384.750 - 435 15.660.890 31.372.472
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin net defter degeri - 384.750 - 435 15.660.890 31.372.472

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde

vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine ugramus sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - -
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis

varliklarin net defter degeri - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - -
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13 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi
(Devam)

iii)  Sermaye yonetimi

Sirket, sermayesini portfoy cesitlemesiyle yatirim riskini en diisiik seviyeye indirerek yonetmeye
caligmaktadir. Her isletme gibi Sirket’in esas amaci ortaklarma deger katmak, portfoylin degerini
korumaya ve artirmaya calismaktir. Bu katma degeri saglayabilmek icin yiliksek getirili menkul
kiymetlere ve diger yatirim araglarina yatirim yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin
geligmeleri siirekli izler ve portfoy yonetimiyle ilgili gerekli 6nlemleri alir.

14 - FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI)
Finansal Araclarin Ger¢ege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir ylikiimliiliiglin karsilanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini ger¢ege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri
ve uygun degerleme yoOntemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonug olarak burada sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin
gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gercege
uygun degerlerinin tahmini i¢in agsagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmigtir:

Finansal aktifler:
Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak {izere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal aktiflerin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz

miktarda olabilecegi disiiniilerek defter degerlerine yaklastigi ongoriillmektedir.

Gergege uygun deger farklar kar/(zarara) yansitilan finansal varliklar ve satilmaya hazir menkul
kiymetlerin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.

Finansal yiikiimliiliikler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal pasiflerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.

Sirket 31 Mart 2018 tarihi itibariyla gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varlik

olarak smiflandirdig1 finansal varliklarmin gercege uygun degerlerini agagida belirtildigi sekillerde
hesaplamaktadir.
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14 - FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI) (Devami)
Finansal araclarin gercege uygun degeri (Devami)

Hisse senetleri:

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar olarak simflandinlan ve borsada
islem goren hisse senetleri Borsa Istanbul A.S.’de (“BIST”) 30 Mart 2018 tarihi itibariyla olusan ve

BIST tarafindan yayinlanan biiltende yer alan bekleyen en iyi alis fiyat: iizerinden degerlenmistir.

Devlet bor¢lanma araclari:

Borsada islem goren devlet borglanma araglarinin bilango tarihi itibartyla olusan en son seans en iyi
alis fiyatlar1 kullanilarak gercege uygun degerleri tespit edilmistir.

Ozel kesim borclanma araclart:

Borsada islem goren dzel kesim borglanma araclarinin 30 Mart 2018 tarihi itibariyla olusan ve BIST
tarafindan yayinlanan bor¢lanma araglar1 degerleme raporunda acgiklanan bekleyen en iyi alis takas
fiyatlar1 kullanilarak veya 30 Mart 2018 tarihi itibariyla borsa fiyati olusmamis ve gozlemlenebilir bir
fiyati bulunmayan bor¢lanma araglarinin en son islem gordiikleri giinden itibaren i¢ verim orani
yontemi kullamlarak gercege uygun degerleri tespit edilmistir. Ilgili bor¢lanma aracglarinin gercege
uygun degerlerinin i¢ verim orani yontemi ile bulunmasi1 durumlarinda ilgili bor¢lunun kredibilitesi ve
piyasa kosullarindaki degisikliklerin ilgili bor¢lanma aracinin fiyati iizerindeki muhtemel etkileri
Sirket yonetimi tarafindan degerlendirilmektedir.

Yabanci kesim borclanma araclari:

Borsada islem goren yabanci kesim bor¢lanma araglarinin (Eurobond) 30 Mart 2018 tarihi itibariyla
“Bloomberg” veri dagitim ekranlarindan elde edilen verilerle belirlenen en son seans agirlikli ortalama
fiyatlar1 ve yine 30 Mart 2018 tarihi itibariyla T.C. Merkez Bankasi doviz alis kuru kullanilarak
gercege uygun degerleri tespit edilmistir.

Yatirim fonlari:
Yatinm fonlarinin gergege uygun degeri 30 Mart 2018 tarihi itibariyla ilgili yatinm fonlarimin
kuruculan tarafindan aciklanan birim pay degerlerinin Sirket’in sahip oldugu nominal adet ile

carpilmasi yontemiyle belirlenmektedir.

Vadeli mevduat:

Vadeli mevduatlar ilgili TMS/TFRS’ler geregi bilango tarihi itibariyla tahakkuk etmis faizleri ile
beraber finansal durum tablosunda gosterilmektedir. ilgili mevduatlarm 30 Mart 2018 tarihi itibarryla
faiz tahakkuklari etkin faiz yontemi kullanilarak indirgenmis maliyet yonetim ile hesaplanmaktadir.

Borsa para piyasasi alacaklari:

Borsa para piyasasi alacaklar1 bilango tarihi itibariyla tahakkuk etmis faizleri ile beraber finansal
durum tablosunda gosterilmektedir. Ilgili alacaklarin 30 Mart 2018 tarihi itibarryla faiz tahakkuklart
etkin faiz yontemi kullanilarak indirgenmis maliyet yonetim ile hesaplanmaktadir.

26



ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI OZET DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

14 - FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI) (Devami)
Finansal araclarin gercege uygun degeri (Devami)

Ters repo alacaklari:

Ters repo alacaklar1 bilango tarihi itibariyla tahakkuk etmis faizleri ile beraber finansal durum
tablosunda gosterilmektedir. Ilgili alacaklarin 30 Mart 2018 tarihi itibartyla faiz tahakkuklar: etkin faiz
yontemi kullanilarak indirgenmis maliyet yonetim ile hesaplanmaktadir.

Viop teminatlari:

Viop teminatlar1 bilango tarihi itibariyla tahakkuk eden faizlerin teminat tutarina eklenerek finansal
durum tablosuna yansitilmaktadir.

Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin gergege uygun degerleri ve kayitli degerleri asagidaki
gibidir:

31 Mart 2018 31 Arahk 2017
Gercege Uygun Defter Gercege Uygun Defter
Degeri Degeri Degeri Degeri
Nakit ve nakit benzerleri 6.219.720 6.219.720 15.660.890 15.660.890
Finansal yatirimlar 41.090.205 41.090.205 31.372.472 31.372.472

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayni1 varlik ve yiikiimliiliikler i¢in
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varhk ya da yiikiimliliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun

degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.
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14 - FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI) (Devami)

Gercege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar:

Finansal varhk /Finansal Yiikiimliiliilk

31 Arahk 2017 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Eurobond 19.478.133 - -
BPP alacaklari 376.572 - -
Ozel sektor tahvilleri - 20.701.110 -
BIST te islem goren hisse senetleri 534.390 - -
Toplam 20.389.095 20.701.110 -
31 Aralik 2017 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Eurobond 7.730.901 - -
BPP alacaklari 362.809 - -
Ozel sektor tahvilleri - 23.278.670 -
BIST’te islem goren hisse senetleri 92 - -
Toplam 8.093.802 23.278.670 -

15 - TAAHUTLER VE KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
a) Tiirev islemler:

Sirket’in 31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla VIOP’da agik olan sdézlesmelerinin
detaylar1 agagidaki gibidir:

31 Mart 2018

Nominal Uzlasma Rayi¢
Sozlesme tanimi Vade Pozisyon deger (*) fiyati degeri
F_USDTRY1218 12 Aralik 2018 Kisa 4.765 4.3024 20.501
F_XU0300418 30 Nisan 2018 Uzun 40 140.60 5.624
Net pozisyon 26.145
31 Arahik 2017

Nominal Uzlasma Rayi¢
Sozlesme tanimi Vade Pozisyon deger (*) fiyati degeri
F_USDTRY0218 28 Subat 2018 Kisa 2.025 3.85 7.796
Net pozisyon 7.796

Sirketinin 31 Mart 2018 tarihi itibartyla VIOP islemleri nedeniyle 21.063.336 TL tutarinda acik
sOzlesmesi bulunmaktadir. Bahsi gecen sozlesmelere ait teminat tutar1 2.562.790 TL’dir (31 Aralik
2017: Sirketin VIOB islemleri nedeniyle 7.803.338 TL tutarinda agik sézlesmesi bulunmaktadir. Bahsi
gegen sozlesmeye iliskin teminat tutar1 1.804.935 TL dir).
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15 - TAAHUTLER VE KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)
b)  Kosullu bor¢lar ve yiikiimliiliikler

31 Mart 2018 tarihi itibariyla Sirket aleyhine agilan dava bulunmamaktadir (31 Aralik 2017:
Bulunmamaktadir).

31 Mart 2018 tarihi itibariyla Sirket’in kendi borcunu veya Sirket disinda herhangi bir kisi ya da
kurulusun borcunu temin amaciyla vermis oldugu herhangi bir teminat, rehin ve ipotek
bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

16 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

i) Sirket’in, Esas S6zlesmenin 2. ve 3. maddelerinin ekli tadil metinlerine uygun olarak tadil
edilmesine yonelik basvurusu, Sermaye Piyasasi Kurulunun 11 Nisan 2018 tarih ve 12233903-
335.14-E.4090 sayil1 yazisi ile onay1 sonrasi, Giimriik ve Ticaret Bakanlig1 tarafindan 17 Nisan
2018 tarih ve 50035491-431.02 say1l1 yazi ile onaylanmustir.

ii)  Sirket ortaklarindan Eczacibas1 Yatirrm Holding Ortaklig1 A.S. ve Eczacibasi Tiiketim Uriinleri
Sanayi ve Ticaret A.S.'nin sahip olduklar paylarin tamaminin Metro Yatirim Menkul Degerler
A.S.'ve devredilmesine iliskin olarak Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan verilen izin
cercevesinde, paylarin satis islemi BIST'de "toptan alis satis islemleri" kapsaminda 9 Nisan
2018 tarihinde gergeklestirilmistir. Pay devri sonrasinda Sirket’in sermaye yapisi asagidaki

sekilde degismistir;
Sermaye Pay1 Sermaye Oram (%0)
Metro Yatirim Menkul Degerler A.S. (*) 9.996.413 48
Diger 11.003.587 52
Toplam 21.000.000 100

(*)  Metro Yatinm Menkul Degerler A.S.’ye devredilen hisselerin 1.050.000 TL’si A grubu, 8.946.413 TL’si
B grubu hisselerden olusmaktadir.
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