QNB FINANS PORTFOY YONETIMI A.S.
FAALIYET RAPORU

Sayfa No: 1
RAPOR TARIHI: 31 MART 2018

Sirket Hakkinda Genel Bilgi
a) Raporun lgili Oldugu Hesap Dionemi
01.01.2018 - 31.03.2018
b) Sirketin Ticaret Unvam, Ticaret Sicil Numarasi, Merkez ve varsa Subelerine iliskin Tletigim

Bilgileri ile varsa Internet Sitesinin Adresi

Sirketin ticari unvam QNB Finans Portfdy Yénetimi A.S.

Ticaret sicil numarasi 437698

Merkez adresi Esentepe Mahallesi Biylikdere Caddesi Kristal Kule
Binasi No: 215 Kat:23 34394 Sisli / istanbul

Merkez telefon numarasi (212)3367171

Merkez faks numarasi {212)2822254

internet Sitesi adresi http://www.qnbfp.com/

¢) Sirketin Organizasyon, Sermaye ve Ortaklik Yapilari ile Bunlara iliskin Hesap Dénemi
Igerisindeki Degisiklikier
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QNB FINANS PORTFOY YONETIMI A.S.
FAALIYET RAPORU
Sayfa No: 2

Isletmenin Faaliyet Konusu

QNB Finans Portfdy Yonetimi A.S., Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak
milgterilerle portfy yoneticiligi sozlesmeleri yaparak sermaye piyasasi araclarindan olusan portfoy
yoneticiligi faaliyetlerinde bulunmak amaciyla, 8 Eylil 2000 tarihinde Tiirkive’nin sekizinci portfdy
yonetim girketi olarak kurulmugtur. 06.12.2012°de yiirirliie giren yeni Sermaye Pivasasi Kanunu uyarmca
[7 Nisan 2015 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca Sirketimizin portfdy yometicilizi ve yatiim
danigmanh@ faaliyetlerinde bulunmasi uygun goriilmiiy ve PYS/PY.14-YD.8/325 sayih Faaliyet Yetki
Belgesi verilmigtir. Ay tarih itibarryla Sirket’in 08.09.2000 tarih ve PYS/PY-9/4 sayili portfoy yoneticiligi
yetki belgesi ile 24/04/2007 tarih ve PYS/YD/11 sayih yatrim damigmanlhign yetki belgeleri iptal
edilmigtir.Sirketimiz, ana faaliyet konusu fonlarn kurulmas: ve yénetimi olan bir anonim ortaklik haline
gelmigtir.

QNB Finans Portfoy Yonetimi A.$., kurucusu oldugu 7 Borsa Yatirim Fonu, 7 Yatiwim Fonu; Cigna Finans
Emeklilik ve Hayat A.§’ye ait olan 4 Emeklilik Fonu, Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S.’ye ait 1 Emeklilik
Fonu ile beraber yiiksek gelir grubunda yer alan sahis ve kurumlarm 5zel portfoylerini de yonetmektedir. 31
Mart 2018 tarihi itibartyla yonetilen portfSy toplami 1,16 milyar TL biiyiikliktedir. Kurumumuz’un bilango
tarihi itibarryla personel sayisi 18°dir.

Sirketin sermaye ve ortaklik yapisi agagidaki gibidir:

Kurumumuzun ana hissedar1 QNB Finans Yatmum Menkul Degerler A.S.’nin kontrolii QNB Finansbank
A.$.’de olup, nihai hissedar Qatar National Bank $.A.Q*dur. Kurum’un ortaklik yapis: ve sermaye dagiluma

agsagida verilmektedir.
Hisse Oran1| Sermaye Miktar
Ortaklar _ (%) (TL)
QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S. 99.96 4,998,000
Diger 0.04 2.000
TOPLAM: 100.00 5,000,000

31 Mart 2018 tarihi itibariyla Sirket’in kayith sermaye tavani 10.000.000 TL'dir.

Sirketin faaliyet konusu uyarmca sahip oldugu Sermaye Piyasast Kurulu Yetki Belgeleri:
SermayePivasasi Kurulu Yetki Belgeleri
PY$/PY.14-YD.8/325 sayilt Faaliyet Yetki Belgesi




QNB FINANS PORTFQOY YONETIMI A.S.

FAALIYET RAPORU
Sayfa No: 3
Yénetim Orgam, Ust Diizey Yéneticileri ve Personel Sayis ile flgili Bilgiler
Yénetim Kunrulu
-Adi - Soyadi Mesleki Uyrugn Girev Baglangig Gbrev Bitis
Tecriibe Tarihi Tarihi
Temel Giizeloslu
03, .03.202
Yonetim Kurulu Bagkam 31yl TC 27.03.2018 27.03.2021
Ceyhun Egemen Erden
Yonetim Kurulu Bagkan 25yl TC 27.03.2018 27.03.2021
Yardimeisi
Ersin Emir 22 il TC 27.03.2018 27.03.2021
Uye
Zeynep Ay%’;eDemjrk’m 17 yil TC 27.03.2018 27.03.2021
Koksal Goban 27 y1l TC 27.03.2018 27.03.2021
Uyve
Ust Diizey Yoneticileri
Ads - Soyadi Mesleki Uyrugu Gorev Baslangic | Gérev Tamm
Tecriibe Tarihi
Ceyhun Egemen Erden 25 vil TC 16.03.2017 Genel Midiir
Personel Sayisi
18
Sirketin Dogrudan veya Dolayh Istirakleri ve Pay Oranlarma fliskin Bilgiler:
Istirakin Ticari Unvam Adresi Hisse Hisse Sermaye
Adedi Oram (%) | Miktar (TL)
IBTECH Uluslararas: Biligim ve TUBITAK, Marmara 2.000 0,01 15.000.000
Iletigim Teknolojileri AR-GE, Aragtirma Merkezi IBRBTECH
Damgmanlik, Destek San. ve Tic. Binas: TUBITAK. Gebze
A.S. Yerleskesi
(QNB Finans Faktoring A.S. Esentepe Mah. Biylikdere 7 0,00 65.000.000

Cad. Kristal Kule Bir_1331
No:215 Kat.21 Sisli/Istanbul

Hemenal Finansman A.S. Esentepe Mah. Biiyiikdere 1 0,00 70.000.000
Cad. Kristal Kule Binast
No:215 Kat.5 Sisli/Istanbul

Yionetim Organ Uyeleri ve Ust Diizey Yéneticilere Saglanan Mali Haklar

Ucretlendirme ve Odiillendirme Politikasi:

Yonetim Kurulu, Yénetim Kurulu Uyeleri, Ust Yénetim ve diger calisanlara iligkin ticretlendirmenin

Sirket’in etik degerleri, i¢ dengeleri ve stratejik hedefleri ile uyumlu olmasi saglamr. 31.03.2018 t

itibariyla Sirket’in iist yonetimine &denen ticretler ve kisa vadeli faydalar toplam F76-LL dir. <
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QNB FINANS PORTFOY YONETIMI A. S.
FAALIYET RAPORU
Sayfa No: 4

Sirketin Arastirma ve Gelistirme Calismalar

QNB Finans PortfSy Yonetimi A.S, Sermaye Piyasast Kanunu’na tabi bir sirkettir. Bu kapsamda Kanun’da
meydana gelen defigikliklere uyum saglamak icin gerekli olan tiim yasal yiikiimliilikler yerine
getirilmektedir. Bireysel miisteri ve kolektif yatirim portfSylerinin daha iyi yonetilmesi igin piyasa ve sirket
analizleri yapmak ve daha verimli yatirim kararlarinin alinmasini saglamak amaciyla gerekli organizasyonu
olugturulmustur. Ayrica Sitket yeni sermaye piyasasi araglanmin sektdre kazandirilmasi icin Resmi

Kurumlar ile ortaklasa ¢alismalar stirdiirmektedir.

Sirketin Faaliyetleri ve Faaliyetlere Iliskin Onemli Gelismeler
a. Sirketin flgili Hesap Déneminde Yapmus Oldugu Yatirmlara iliskin Bilgiler

Sirket her donemde faaliyet konusu ile ilgili tiriin cesitliligini arttrmaya dzen gdstermektedir. Tiirkiye’deki
yatinim fonu sektoriiniin Snemli bir temsilcisi olan Sirketimiz, vatirmmeilarin risk terciblerine gore tiriinlerini

cesitlendirmeyi devam etmektedir.

Hazine Miistesarhigr'mmm 20.06.2017 tarih ve “Bireysel Bmeklilik Sistemi, Otomatik Katilim Uygulama
Esaslani Hakkinda Sektér Duyurusunda (2016/30) Degisiklik Yapilmasi Hakkimnda Sektor Duyurusu
(2017/2)* kapsaminda “Bir sirket tarafindan; 4632 sayili Kanun kapsaminda sunulan emeklilik yatirim fonu
net varlik degeri toplaminin yiizde kirkindan fazlasi, 01/01/2018 tarihinden itibaren ayni portfoy yonetim
sirketi tarafindan yonetilemez* esasi kabul edilerek portfoy yonetim sektorinde rekabet ortami
yaratimistir.

Hazine Miistesarligi’nca kabul edilen bu esas uyannca Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S.’nin Sermaye
Piyasast Kurulu'na yapmis oldugu bagvuruya istinaden, Sermaye Piyasasi Kurulunun 18.12.2017 tarihli ve
12233903-325.07-B.14040 / 12233903-325.07-E.14052 sayih vazilar ile Cigna Finans Emeklilik ve Hayat
A.$.’nin kurucusu QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S.'nin de yoneticisi oldugu;

* Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Kamu Borg¢lanma Araclari Emeklilik Yatirim Fonu

» Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Birinci Degisken Grup Emeklilik Yatirum Fonu

* Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Kamu Borglanma Araclart Grup Emeklilik Yatirim Fonu

* Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Standart Emeklilik Yatirim Fonu

* Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Katki Emeklilik Yatirim Fonu

» Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Baslangic Emeklilik Yatmrim Fonu

» Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Baslangic Katihm Emeklilik Yatirim Fonu
02.01.2018 tarihinden itibaren QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan yonetilmemektedir.
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QNB FINANS PORTFOY YONETIMI A.S.
FAALIYET RAPORU

Sayfa No: 5

Yine Hazine Miistesarh@i'nca kabul edilen bu esas uyarnca QNB Finans Portfoy Yo&netimi A.S.,

17.01.2018 tarihinde Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. ile portfdy yonetim s6zlesmesi imzalamis ve Ziraat
Hayat ve Emeklilik A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu'nu 28.02.2018 tarihi itibariyla yénetimini

yaptigi Emeklilik Fonlar1 portfoytine dahil etmistir.

31/03/2018 itibari ile
Yinetilen kurumsal iiriinler:

Menkul Kiymet Yatirun Fonlart

Finans Portfoy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
Finans Portftly Birinci Degigken Fon

Finans Portféy Eurobond Borglanma Araglan Fonu

Finans Portfy Bor¢lanma Araglan Fonu

Finans Portfoy Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu

Finans Portfsy Ozel Sektor Borglanma Araclari Fonu

Finans Portféy Para Piyasasi Fonu

Borsa Yatirrm Fonlar:

Fimans Portfoy Altm Borsa Yatirim Fonu

Finans Portfoy Giimiis Borsa Yatirim Fonu

Finans Portfsy FTSE Istanbul Bono FBIST Borsa Yatirim Fonu

Finans Portfoy Amerikan Dolari Yabanci Borsa Yatimm Fonu

Finans Portfoy Dow Jones Istanbul 20 Hisse Senedi Yogun Borsa Yatirim Fonu

Finans Portf6y BIST-30 Endeksi Hisse Senedi Yogun Borsa Yatirim Fonu

Finans PortfGy Tiirkiye Yiiksek Piyasa Degerli Bankalar Hisse Senedi Yogun Borsa Yatirzm Fonu

Bireysel Emeklilik Yatirim Fonlan

Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Para Piyasast Emeklilik Yatirm Fonu

Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A_S. Birinci Degigken Emeklilik Yatirim Fonu
Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Birinci Hisse Senedi Emeklilik Yatwm Fonu
Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Ikinci Degisken Emeklilik Yatirim Fonu
Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatirmm Fonu
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QNB FINANS PORTFOY YONETIMI A. S.

FAALIYET RAPORU
Sayfa No: 6
b. Sirketin I¢ Kontrol Sistemi ve Teftis Faaliyetleri Hakkinda Bilgileri ile Yonetim Organimn Bu
Konudaki Goriisii

I¢ Denetim ve i¢ Kontrol Siireci

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun “Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iligkin Esaslar
Tebligi” hiktimleri dogrultusunda 1 Temmuz 2014 itibarryla Sirket nezdinde Teftis ve I¢ Kontrol
organizasyonlar1 yapilandmnlmistir. Gerek Tefiis gerekse I¢ Kontrol sorumlulan dogrudan Yonetim
Kurulu'na bagl ve sorumlu olarak faaliyet gdstermektedir. Teftis ve I¢ Kontrol faaliyetleri birbirinden
bagimsiz yapilandinlmig otup farkls yetkililer tarafindan icra edilmektedir.

Teftis fonksiyonunun amaci, Sirketin giinliik faaliyetlerinden bagimsiz, yonetimin ihtiyaclar ve Sirketin
yapisina gore mevzuat ve Sirket politikalarina uygunluk denetimlerini igeren, basta i¢ kontrol ve risk
yonetim sistemlerinin igleyisi olmak iizere Sirketin tiim faaliyetlerini ve birimlerini kapsayan gbzetim ve

teftis fonksiyonunu verine getirmektir.

Teftis Birimi, sirketin risk y&netim, kontrol ve yonetigim siireclerinin etkinligini deferlendirmek ve
gelistirmek amacma yénelik sistemli ve disiplinli bir yaklagim getirerek, verimliligin artirilmasi igin uygun
Onlemler almmasi konusunda &nerilerde bulunarak, diizeltici aksiyvonlarin uygulanmasim takip ederek
Sirketin amaglarina ulasmasma yardmmer olur. Teftis faaliyetleri ile ilgili raporlar Yonetim Kurulu’na

sunulur.

Ig kontrol sisteminin amac, Sirketin tiim islemlerinin yonetim politikalarina uygun olarak diizenli ve etkin
bir gekilde mevzuat ve kurallar gercevesinde yiiriitiilmesi, hesap ve kayit diizeninin biitiinliigiiniin ve
glivenilirliginin, veri sistemindeki bilgilerin zamanmnda ve dogru bir sekilde elde edilebilirliginin

saglanmasi, hata, hile ve usulsiizliiklerin énlenmesi ve tespit edilmesidir.

Sirketin i¢ kontrol faaliyetleri, tespit edilen risklerin de izlenmesine olanak verecek sekilde glinlik
faaliyetierin ayrilmaz bir par¢as1 olarak diizenlenir ve siirdiiriiliir. I¢ kontrol uygulamalar: dncelikle Sirket
faaliyetlerini bizzat gergeklestiren tiim Sirket personeli tarafindan, sonrasinda I¢ Kontrol Sorumlusu
tarafindan icra edilir.

I¢ kontrol sistemi: sirket faaliyetlerinin basta Sermaye Piyasas: Kanunu olmak tizere ilgili mevzuata, esas
sozlesmeye ve igsel prosediirlere uygun yiiritiilmesi, hata ve usulsiizliiklerin tespiti ve Gnlenmesi, muhasebe
kayitlarmin dogru ve eksiksiz olmasi, finansal bilgilerin dogru ve glivenilir olmas: ve benzeri hususlarda
ikincil seviye kontrol faaliyetleri siirdiirmeyi amaglar. Bu dogrultuda yiiriitiilecek kontrol ¢alismalarmnin
kapsam, I¢ Kontrol Birimi, Teftis Birimi ve Y¢netim Kurulu tarafindan, risk odakli bir yaklagim

cergevesinde belirlenir. I¢ kontrol faaliyetleri ile ilgili raporlar Yénetim Kurulu’na sunulur.




QNB FINANS PORTFOY YONETIMI A. S.
FAALIYET RAPORU

Sayfa No: 7

¢. Hesap Dénemi Icerisinde Yapilan Ozel Denetime ve Kamu Denetimine iskin Aqiklamalar

Tabi olunan Sermaye Piyasas: Kanunu uyannca Sirket finansal tablolar her vil 6. Ve 12. Aylarda Bagimsiz

Denetime tabi olmaktadir. Rapor dénemi icinde Sirket'te gerceklesen Bapmsiz Denetim ve Resmi

Kurumlar tarafindan gerceklestirilen denetimlere iliskin aciklamalar agadidaki gibidir.

Giiney BaZumsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan 24 Ocak
2018 tarihinde sonuglandmlan 1 Ocak — 31 Aralik 2017 hesap ddnemine iliskin finansal
tablolar hakkinda bagimsiz denetim,

Arkan Ergin Yeminli Mali Migavirlik A.S. tarafindan 1 Ocak — 31 Aralik 2017 ve 1 Ocak
2018 — 31 Mart 2018 donemlerine iliskin y1llik gelir ve kurumlar vergisi beyannameleri ve
ekli mali tablolarinm denetimi ve tam tasdik isleri.

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan kurucusu
oldugumuz yatirim fonlar1 ve borsa yatimm fonlarina iligkin 2017 yilma iligkin bagimsiz
denetim,

d. Genel Kurul Kararlarimmm Yerine Getirilip Getirilmedigine iliskin Aciklama

QNB Finans Portfy Yénetimi A.S. 2017 yilt Olagan Genel Kurul’u 27 Mart 2018 tarihinde gerceklesmis
olup, 30 Mart 2018 tarihinde tescil edilmistir. 2017 yih Olagan Genel Kurul toplantisinda;

Sitke’in  01.01.2017 — 31.12.2017 hesap déneminde faaliyetleri neticesinde kar
olusmamasindan dolayi kar dagitilmamasma,

Sirket esas sozlesmesinin “Sirketin Unvanr® baglikli 2. Maddesinin degistiritmesi ile ilgili
olarak SPK’mmn 05.01.2018 tarih ve 12233903-350.11-E.174 sayili, Glmrik ve Ticaret
Bakanlig1 I¢ Ticaret Mudiirliigii*niin 17.01.2018 tarih ve 50035491-431.02-E00031291868
sayil onay ile sirket ticaret unvammn “QNB Finans Portfy Yénetimi Anonim Sirketi”
olarak tadil edilmesine oy birligi ile karar verildi.

e. Sirketin Merkez Dis1 Orgiit Yaps1 Hakkinda Biigiler

Sermaye Piyasas1 Kurulunun 20.02.2017 tarih ve 12233903-335.07-E.2237 sayil: izni ile, girketimiz QNB
Finans Portfsy Yonetimi A.$.'nin Sermaye Piyasasi Kurulu'nun III-55.1 sayili "PortfSy Yonetim Sirketleri
ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine liskin Esaslar Tebligi” 15. Maddesi cergevesinde QNB Finansbank AS ve

QNB Finans Yatirim Menkul Degerler AS ile acentelik iligkisi tesis edilmesi uygun bulunmustur.
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Sayfa No: 8

Finansal Durum

Sirketimiz 31 Mart 2018 tarihi itibartyla 377.072 TL zarar kaydetmistir. Aktif toplamimiz 12.745.983 TL
olup karsihiinda 11.565.825 TL tutarnda Ozkaynagmnz bulunmaktadir.

Yatirim fonlan pazar biiyiikliigi 2018 yilmm ilk ceyreginde %8,71°lik artis ile 54,867 milyon TL
bityiiklige ulasmistir. Emeklilik yatmm fonlar pazar ise %3,85 artis gdstererek toplam 80,730 milyon TL
seviyesinde gergeklesmistir. QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S. olarak 2017 yilsonunda %0,85 olan yatuim
fonu pazar payimiz, 31 Mart 2018 itibariyla %0,78 olarak kaydedilmistir. 2018 ilk ¢eyrek sonu itibariyla
yonetilen toplam varlik biiyiikliigiimiiz 1,2 milyar TL olarak gerceklesmigtir.

Sirket’imizin 31 Mart 2018 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolar: asagidaki gibidir;

Cari Dénem  Onceki Dénem

(Bagimsiz Sinirli {Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gegmemis) Gecgmig)

Dipnot 31 Mart 31 Aralik

Varlikiar referanslar 2018 2017
Dénen varliklar 12.496.206 12.909.329
Nakit ve nakit benzerleri 3 11.277.703 11.880.016
Finansal yatinmlar 4 2.008 2.006
Ticari alacaklar 5 451,721 653.930
- lligkili taraflardan ticari alacaklar 380.476 528.169

- lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 71.245 125.761
Dider alacaklar 6 138.129 62.900
- lligkili taraflardan diger alacaklar 133.390 53.813

- {ligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 4.739 9.087
Pesin édenmig giderler 294.783 55.832
Cari dénem vergisiyle ilgili varliklar 288.237 211.714
Diger dénen varliklar 43.625 42.931
Duran varliklar 249.777 338.208
Maddi duran varliklar, (net) 7 30.446 31.695
Maddi olmayan duran varliklar, (net) 8 83.703 90.875
Ertelenmis vergi varligi 135.628 215638
Toplam varliklar 12.745.983 13.247.537




QNB FINANS PORTFOY YONETIMI A.S.

FAALIYET RAPORU
Sayfa No: 9
Cari Dénem Onceki Dénem
(Bagimsiz Simirli {Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmemis) Gecmis)
Dipnot 31 Mart 31 Aralk
Kaynaklar Referanslan 2018 2017
Kisa vadeli yiikiimlillikler 864.424 1.008.144
Ticari borglar 5 51.983 47,789
- lligkili taraflara ticari borglar 24.267 20.979
- Higkili olmayan taraflara ticari borglar 27.716 26.810
Diger borglar 6 386.455 184.030
- lligkili taraflara diger borglar - -
- lligkili olmayan taraflara diger borglar 386.455 184.030
Donem kar vergi yukamlaligo - -
Kisa vadeli karstliklar 319.307 702.607
- Galiganlara saglanan faydalara iligkin

karsilikiar 319.307 702.607
Dider kisa vadeli yakimlilukler 106.679 73.718
Uzun vadeli yiikiimlGitGkler 315.734 296.496
Caliganlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 315.734 206.496
Ozkaynaklar 11.565.825 11.942.897
Odenmis sermaye 10 5.000.000 5.000.000

Kar veya zararda yeniden siniflandirimayacak
diger kapsamli gelirler ve giderler 10 {13.975) {13.975)
-Diger kazang / kayiplar {13.975) (13.975)
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 10 4145473 4.145.473
Gegmis yillar kartar / (zararlan) 10 2.811.399 3.242.534
Net dénem kari / (zaran) (377.072) (431.135)
Toplam kaynakiar 12.745.983 13.247.537
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FAALIYET RAPORU
Sayfa No: 10
Cari Dénem Onceki Dénem
(Bagimsiz (Bagimsiz
Sinirh Surli
Denetimden Denetimden
Gegmemig) Gegmemig)
1 Ocak — 1 Ocak —
Dipnot 31 Mart 31 Mart
Referanslarn 2018 2017
Hasilat 11 1.239.116 1.774.758
Briit kar/zarar 1.239.116 1.774.758
Genel yonetim giderleri (-) 12 (2.047.862) (2.289.084)
Pazarlama giderleri {-) 12 (18.124) (20.838)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 14 533.838 462.399
Esas faaliyetlerden diger giderler {-) 14 (4.030) (14.679)
Esas faaliyet kari/zaran (297.062) {87.444)
Yatinm faaliyetterinden gelirier 15 - -
Yatrim faaliyetlerinden gidetier (-) 15 - -
Finansman gideri 6ncesi
Faaliyet kan/zarar (297.062) (87.444)
Finansman gideri (-) - -
Vergi 6ncesi kar/zarar (297.062) {87.444)
Donem vergi (giden) /geliri - -
Ertelenen vergi (gideri) / geliri {80.010) (57.524)
Dénem karvzaran (377.072) (144.968)
Kar veya zararda yeniden simiflanderimayacaklar - -
Kar veya zarar olarak yeniden sinflandinlacakiar - -
Diger kapsamh gelir - -
Toplam kapsamli gelir (377.072) (144.968)

SardUrilen Faaliyetlerden hisse basina kazang - -
Durdurulan Faaliyetlerden hisse bagina kazang - -

QNB Finans Portf§y Yénetimi A.S.’nin 2018 ilk ceyreginde 2017°nin ayni ddnemine gore fon yonetim
gelirlerinde azaliy meydana gelmistir. Azalis, Hazine Miistegarliginca yapilan diizenlemeler neticesinde
portfdy yometimi birakilan bireysel emeklilik yatrim fonlarmn gelirlerinin  kaybedilmesinden

kaynaklanmaktadir. 31 Mart 2017 itibariyla yonetilen emeklilik yatirim fonu sayist 11 iken 31 Mart 20187de
y&netilen emeklilik yatirim fonu sayis: 5°tir.
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Sirket’in 2017 yih ile kargilagtumali olarak hazirlanan 2018 ézet oranlar: asagidaki gibidir;

Likidite Rasyolan 31/03/2018 31/12/2017
Cari Oran(Dénen Varliklar/Kisa Vadeli Borclar) 1445.61% 1280.50%
Net Isletme Sermayesi (Dénen Varikar-KVB) 11,631,782 11,901,185
Karlihk Rasyolan 31/03/2018 31/03/2017
Ozkaynak Karlilik Kariilgr (Net Kar/Ozkaynak) -3.26% -1.19%
Aktif Karliigi (Net Kar / Toplam Aktif) -2.96% -1.08%
Kaldirag Rasyolan 31/03/2018 31/12/2017
Toplam Borglar/Toplam Ozsermaye 10.20% 10.92%
Toplam Borglar/Toplam Aktifler 9.26% 9.85%
Kisa Vadeli Borglar/Toplam Aktifler 6.78% 7.61%
Uzun Vadeli Borglar/Toplam Aktifler 2.48% 2.24%

Sirket démen varliklarinm %901 nakit ve nakit benzerleri varliklardan olugsmaktadir. Likiditesi yitksek olan
Sirket’in kisa vadeli borglarmi fazlasiyla kargilayabilecegi yukaridaki Gzet rasyolarda da agikca
goriilmektedir. Ozkaynak karhihig1 ve aktif karliig1 oranlari, fon ydnetim gelirlerindeki azaligsa bagl olarak
31.03.2018 tarihi itibartyla bir dnceki yil ayn1 dsneme kiyasla azalmistir. Kaldirag oranlan ise Sirketimizin

hem kisa hem de uzun vadede yitkiimliiliiklerini yerine getirebilecegini gbstermektedir.

Gegmis Yillarla Karsilastrmali Olarak sirketin yd icindeki satiglari, verimliligi, gelir olusturma
kapasitesi, karhligt ve borg/iz kaynak oram ile sirket faaliyetlerinin sonuclary hakkinda fikir verecek

diger hususlara iligkin bilgiler ve ilerive dioniik beklentiler

2018 yiinda ve sonrasmda girket satislarim verimliliini, gelir olusturma kapasitesini ve karliigim

arttirmay1 hedeflemektedir.

Sirketin sermayesinin karsihiksiz kalip kalmadigina veya borca batik olup olmadigina iliskin tespit ve

Yyonetim organmt degerlendirmeleri
Sirket sermayesi karsiliksiz degildir, sirketin herhangi bir borca batiklik durumu bulunmamaktadir.

Kar payr dagitum politikasina iliskin bilgiler ve kar dagimu yapimayacaksa gerekgesi ile dagumayan

karin nasil kullamlacagina iliskin oneri

Kar dagitimina iliskin konular ana sdzlesme cercevesinde genel kurula sunulan ve genel kurulda alinan
kararlar dogrultusunda yapilmaktadir.
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Sirketin Y1l Icinde Yapmus Oldugu Bagis ve Yardumlar

QNB Finans Port{dy Yénetimi A.S.’nin 31.03.2018 tarihi itibariyla bags tutar bulunmamaktadir.

Faaliyetleri Etkiliyecek Mevzuat Degisiklikleri

06.12.2012 tarihinde yasalagarak yiiriirlige giren 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ile kademeli olarak
yiriirliife giren ek dizenlemeler cergevesinde birgok degisiklik giindeme geldi. Degisiklikler sektSriimiiziin
tamamint  farkll kosul ve boyutlarda etkiledi. QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S olarak mevzuat geregi
uyum saglanmasi gereken konularda Sermaye Piyasas: Kurulu’na ve diger resmi kurumlara yapilmas:

gereken bagvurular siiresi iginde gerceklestirilmis ve sorunsuz bir sekilde sonuclandirilemistir.

Hazine Miistesarhgi’nin  20.06.2017 tarih ve “Bireysel Emeklilik Sistemi, Otomatik Katilim Uygulama
Esaslan Hakkinda Sektr Duyurusunda (2016/30) Degigiklik Yapilmas: Hakkinda Sektér Duyurusu
(2017/2) kapsaminda “Bir sirket tarafindan; 4632 sayili Kanun kapsaminda sunulan emeklilik yatirm fonu
net varlik degeri toplaminm yiizde kirkindan fazlasi, 01/01/2018 tarihinden itibaren ayni portféy yonetim
sirketi tarafindan yonetilemez“ esast kabul edilerek portfoy ybnetim sektoriinde rekabet ortanu
varatlmustir. Yeni diizenleme ile yaratilan rekabet ortamumin emeklilik fon getirilerini olumlu yénde
etkilemesi beklenmektedir.

Faaliyetlere liskin Ongoriilebilir Riskler ve Yénetim Organinin Degerlendirmesi

QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S., QNB Finansbank A.S. (Banka) ve tiim istiraklerinde (QNB
Finansbank Grubu) kurulmasi, yerlestirilmesi ve stirdiiriilmesi hedeflenen Operasyonel Risk Yonetimi
(ORY) Cergevesinin, Sirket biinyesinde kurulmasiny, yerlestirilmesini ve etkin sekilde stirdiirillmesini
hedefler. Sirketin Operasyonel Risk Y&netimi Cergevesi, QNB Finansbank Grup politikalarma uyum

gozetilerek tiim operasyonel risk yonetim siireclerini destekleyecek gekilde diizenlenir.

Operasyonel Risk Yonetimi (O.R.Y.) politika ve metodolojileri, Sirket biinvesinde siirdiiriilen tiim
faaliyetleri operasyonel riskin yonetimine dahil eder ve operasyonel riskin her kademeden tiim Sirket
personeli (Yonetim Kurulu, Genel Miidir ve Genel Midiir Yardimcist dahil) tarafindan, yasal

diizenlemelerle uyumlu, is hedefleriyle baglantili, kurumsal bir gergevede yonetilmesini saglamay: amaglar.

Operasyonel Risk Yonetimi gercevesinde, Banka Risk Yénetimi Grubu ve Banka Teftis Kurulu ile Sirketin
Bilgi Teknolojileri gibi operasyonel risk yonetiminde anahtar rolii bulunan birimler koordinasyon ve

gbzetim kapsaminda &nemli roller iistlenirler.




QNB FINANS PORTFOY YONETIMI A. S.
FAALIYET RAPORU
Sayfa No: 13

Sirket, operasyonel riskin yonetilmesindeki birincil sorumlulugun ve riskin sahipliginin, risklerin

kaynaklandig ve/veya iistlenildigi ilgili is birimlerinde oldugunu kabul eder.

Risk Kontrol Ozdegerlendirme raporu, Finansbank {ist yOnetimine sunulmakta ve konsolide olarak

diizenlenmektedir.

Ayrica Risk Yonetim Birimi tarafindan QNB Finans Portfdy Yonetimi A.S. yonetimindeki yatmrim
fonlarnin karsilagabilecekleri risklerin izlenmesi ve konmtrolleri saglanmaktadir. Risk Ydnetimi Birimi
fonlarm diizenleyici kural, yénetmelik ve yasalarla,portféy stratejileri ve Yatmim Komitesi kararlariyla
uyumlu yonetilmesi hususunu giinlitk olarak denetlemekte ve portfdylerin maruz kaldig1 riskleri kabul

gormils risk 8lglim metotlan aracilifyla hesaplamakta, izlemekte ve raporlamaktadir.

Sirketin giiglii bir sermaye yapisi olup, satiglar, verimlilik, gelir yaratma kapasitesi, karlilik, borg, zkaynak

oran1 ve benzeri konularda ileriye déniik bir olumsuziugu bulunmamaktadir.
Diger
Rapor dénemine iligkin olarak Sirketimizin,

* Imtiyazli pay ve hak ayrimi

* Siucket Genel Kurulunca verilen izin cergevesinde yénetim organi fiyelerinin sirketle kendisi veya
bagkas: adma yaptig1 iglemler ile rekabet yasagi kapsammda faaliyeti

o Iktisap ettigi pay

¢ Aleyhine agilan ve Sirket’imizin mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek nitelikte davasi

* Mevzuat hitkiimlerine aykirt uygulamalar nedeniyle Sirket ve Yonetim Orgam tiyeleri hakkinda
uygulanan idari veya adli yaptirimi,

¢ Olaganiistii Genel Kurul Toplantisi,

* Hakim sirket ya da hakim girkete bagl bir sirket yonlendirmesiyle yararlarina yapilan hukuki iglemi

va da alinan énlemi,

Bulunmamaktadar.
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KURUMSAL YONETIM UYUM BEYANI

QNB Finans Portfsy Yénetimi A.$. halka agik bir sirket olmadigr icin “Kurumsal Y&netim Uyum Beyan™

yapma zorunlulugu bulunmamaktad;r.

Saygilarimizla,

QNB FINANS PORTFOY YONETIMI A.S.
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