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Ekteki dipnotlar bu finansal tabloların tamamlayıcı bir parçasıdır. 
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   Cari dönem Önceki dönem 

  

Dipnot 

Bağımsız 

denetimden 

geçmemiş 

Bağımsız 

denetimden 

geçmiş 

referansları 31 Mart  2018 31 Aralık 2017 

     

Varlıklar    

     

Dönen varlıklar  23.768.621 23.422.623 

    

Nakit ve nakit benzerleri  3 2.365.440 5.000.951 

Finansal yatırımlar 4 20.255.378 17.337.689 

Ticari alacaklar 5 621.578 621.578 

Diğer alacaklar 6 494.260 458.415 

Peşin ödenmiş giderler  30.651 1.708 

Diğer dönen varlıklar  1.315 2.282 

    

Duran varlıklar  - - 

    

Toplam varlıklar  23.768.621 23.422.623 

     

    

    

Yükümlülükler    

    

Kısa vadeli yükümlülükler  1.127.416 1.379.411 

    

Ticari borçlar 5 1.093.769 1.326.017 

  - İlişkili taraflara ticari borçlar 5,16 389.986 36.941 

   - İlişkili olmayan taraflara ticari borçlar 5 703.783 1.289.076 

Diğer borçlar 6 4.671 1.553 

Çalışanlara sağlanan faydalar kapsamındaki borçlar 9 28.976 19.279 

Diğer kısa vadeli yükümlülükler 7 - 32.562 

    

Uzun vadeli yükümlülükler  25.487 21.784 

    

Çalışanlara sağlanan faydalara ilişkin uzun vadeli 

karşılıklar 

 

9 25.487 21.784 

     

Özsermaye  22.615.718 22.021.428 

    

Özkaynaklar    

Ödenmiş sermaye  11 20.000.000 20.000.000 

Kardan ayrılan kısıtlanmış yedekler  271.632 179.537 

Geçmiş yıllar karları veya zararları   1.399.837  (215.088) 

Net dönem karı  944.249 2.056.979 

     

Toplam kaynaklar  23.768.621 23.422.623 
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31 Mart 2018 ara hesap dönemine ait özet kapsamlı   

kar veya zarar ve diğer kapsamlı gelir tablosu  
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Türk Lirası (“TL”) olarak ifade edilmiştir.)  

 

 

Ekteki dipnotlar bu finansal tabloların tamamlayıcı bir parçasıdır. 
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Dipnot 

referansları 

Cari dönem 

Bağımsız 

denetimden 

geçmemiş 

1 Ocak – 

31 Mart 2018 

Önceki dönem 

Bağımsız 

denetimden 

geçmemiş 

1 Ocak – 

31 Mart 2017 

    

Kar veya Zarar Kısmı    

    

Hasılat 12 14.527.824 31.979.250 

Satışların maliyeti 12 (13.318.827) (30.904.188) 

     

Ticari faaliyetlerden brüt karı  1.208.997 1.075.062 

    

Brüt kar  1.208.997 1.075.062 

    

Genel yönetim giderleri 13 (225.699) (207.281) 

Pazarlama giderleri 13 (39.048) (84.614) 

Esas faaliyetlerden diğer giderler (-)  (1) - 

     

Esas faaliyet karı  944.249 783.167 

    

Sürdürülen faaliyetler dönem karı  944.249 783.167 

    

Dönem karı   944.249 783.167 

    

Diğer Kapsamlı Gelir Kısmı    

    

Diğer kapsamlı gelir  - - 

    

Toplam kapsamlı gelir  944.249 783.167 

    

Sürdürülen faaliyetlerden pay başına kazanç  15 0,0472     0,0392     
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31 Mart 2018 tarihinde sona eren ara hesap döneme ait   

özkaynak değişim tablosu 
 (Tutarlar aksi belirtilmedikçe Türk Lirası (“TL”) olarak ifade edilmiştir.)  

 

Ekteki dipnotlar bu finansal tabloların tamamlayıcı bir parçasıdır. 
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 Dipnot 

referansları 

Ödenmiş  

sermaye      

Kardan ayrılan 

kısıtlanmış 

yedekler  

Geçmiş yıllar 

kar/zararları 

Net dönem karı 

zararı Özkaynaklar 

       

1 Ocak  2017 tarihi itibarıyla bakiye  20.000.000 179.537 (1.457.178) 1.242.090 19.964.449 

       

Transferler  - - 1.242.090 (1.242.090) - 
Toplam kapsamlı gelir/(gider)  - - - 783.167 783.167 

       

       

31 Mart 2017 tarihi itibarıyla bakiye 11 20.000.000 179.537 (215.088) 783.167 20.747.616 

       

       

1 Ocak  2018 tarihi itibarıyla bakiye  20.000.000 179.537 (215.088) 2.056.979 22.021.428 

       

Transferler   - 92.095 1.964.884 (2.056.979) - 
Temettü Dağıtımı  - - (349.959) - (349.959) 

Toplam kapsamlı gelir  - - - 944.249 944.249 

       

       

31 Mart 2018 tarihi itibarıyla bakiye 11 20.000.000 271.632 1.399.837 944.249 22.615.718 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



Oyak Yatırım Ortaklığı Anonim Şirketi  
 

31 Mart 2018 tarihinde sona eren döneme ait  

nakit akış tablosu  
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Türk Lirası (“TL”) olarak ifade edilmiştir.)  

 

Ekteki dipnotlar bu finansal tabloların tamamlayıcı bir parçasıdır. 
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            Cari dönem     Önceki dönem 

  

 

 

Dipnot 

Referansları 

 

Bağımsız 

denetimden 

geçmemiş 

31 Mart  2018 

           Bağımsız 

       Denetimden 

           geçmemiş 

       31 Mart 2017 

    

İşletme faaliyetlerden nakit akışları    

    

Dönem karı/(zararı)  944.249 783.167 

    

Dönem net karı/zararı mutabakatı ile ilgili düzeltmeler    

Karşılıklarla ilgili  düzeltmeler 9 3.703 810 

    

    

İşletme sermayesinde gerçekleşen değişimler    

Finansal Yatırımlardaki değişim 4 (2.917.688) (2.082.323) 

Ticari alacaklardaki değişim 5 - 723.855 

Diğer alacaklardaki değişim 6 (64.788) (190.845) 

Diğer dönen varlıklardaki değişim  967 (4.683) 

Ticari borçlardaki değişim 5 (582.208) 311.353 

Diğer borçlardaki değişim 6 3.118 730 

Diğer yükümlülüklerdeki değişim  (22.863) (31.366) 

    

  (3.223.503) (489.300) 

    

Yatırım faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akışları  - - 

    

  - - 

    

Finansman faaliyetlerinden nakit akışları  - - 

Sermaye artırımı  - - 

    

  - - 

    

Nakit ve nakit benzerlerindeki gelen net (azalış)/artış  (2.635.511) (489.300) 

    

Dönem başındaki nakit ve nakit benzerleri 3 5.000.951 4.827.349 

    

Dönem sonundaki nakit ve nakit benzerleri 3 2.365.440 4.338.049 
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1. Şirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu  

Oyak Yatırım Ortaklığı A.Ş. (“Şirket”) 2006 yılında kurulmuştur. Şirket’in amacı, 3794 Sayılı Kanun’la değişik 

2499 Sayılı Sermaye Piyasası Kanunu ve ilgili mevzuat hükümlerine uygun olarak Şirket’in ana sözleşmesinde 

belirtilen sermaye piyasası faaliyetlerinde bulunmaktır. Şirket’in Ticaret Unvanı Oyak Yatırım Ortaklığı A.Ş. olup, 

Şirket, Akatlar Mah. Ebulula Mardin Cad. Maya Sitesi F-2 C Blok No:24/3 Levent, Beşiktaş / İstanbul adresinde 

faaliyet göstermektedir. Şirket’in ana ve nihai ortakları sırasıyla Oyak Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve Oyak 

Yardımlaşma Kurumu’dur. Şirket Borsa İstanbul A.Ş.’ de işlem görmektedir.  

Şirket’in fiili faaliyet konusu portföy işletmeciliği olup, çalışan personel sayısı 3’tür (31 Aralık 2017 - 3 kişi). 

Şirket’in bağlı ortaklığı, iştiraki ve müşterek yönetime tabi teşebbüsü bulunmamaktadır. 

Finansal tablolar, yönetim kurulu tarafından onaylanmış ve 25 Nisan 2018 tarihinde yayınlanması için yetki 

verilmiştir. Genel Kurul ve belirli düzenleyici kuruluşların finansal tabloları değiştirme yetkisi bulunmaktadır. 

31 Mart 2018 ve 31 Aralık 2017 tarihleri itibarıyla ödenmiş sermaye yapısı aşağıdaki gibidir: 

Ortaklar Grubu 

Pay oranı  

(%) 

31 Mart 

2018 Grubu 

Pay oranı  

(%) 

31 Aralık 

2017 

       
Halka Açık (B) %52,73 10.546.381 (B) %52,73 10.546.381 

Oyak Yatırım Menkul Değerler A.Ş. (B) %47,27 9.453.561 (B) %47,27 9.453.561 
Oyak Yatırım Menkul Değerler A.Ş. (A) %0,00 58 (A) %0,00 58 

       

  %100 20.000.000  %100 20.000.000 

Yönetim kurulu üyelerinin seçiminde (A) grubu hisse senetlerinin her biri 1.000.000 (bir milyon) adet oy hakkına, 

(B) grubu hisse senetlerinin her biri 1 (bir) adet oy hakkına sahiptir. Şirket sermayesi toplam 20.000.000 adet 

hisseye bölünmüş olup, birim hisse değeri 1 TL’dir. 

2. Finansal tabloların sunumuna ilişkin esaslar 

2.1. Sunuma İlişkin Temel Esaslar 

2.1.1.  Finansal Tabloların Hazırlanış Temelleri ve Belirli Muhasebe Politikaları 

Şirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarını Türk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatınca 

belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazırlamaktadır.  

İlişikteki finansal tablolar Sermaye Piyasası Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayılı Resmi 

Gazete’de yayımlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasında Finansal Raporlamaya İlişkin Esaslar Tebliği” 

(“Tebliğ”) hükümleri uyarınca Kamu Gözetimi Muhasebe ve Denetim Standartları Kurumu (“KGK”) tarafından 

yürürlüğe konulmuş olan Türkiye Muhasebe Standartları'na (TMS) uygun olarak hazırlanmıştır. TMS; Türkiye 

Muhasebe Standartları, Türkiye Finansal Raporlama Standartları ile bunlara ilişkin ek ve yorumlardan 

oluşmaktadır. 

Şirket’in fonksiyonel para birimi Türk Lirası (TL)’dır ve muhasebe kayıtlarını Türkiye’de geçerli olan ticari 

mevzuat, mali mevzuat ve Maliye Bakanlığı’nca yayımlanan Tek Düzen Hesap Planı gereklerine göre TL olarak 

tutmaktadır. 

Finansal tablolar, gerçeğe uygun değeri kar/zarar yansıtılan finansal varlıklar haricinde tarihi maliyet esasına göre 

hazırlanmaktadır.  
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2. Finansal tabloların sunumuna ilişkin esaslar (devamı) 

2.1. Sunuma İlişkin Temel Esaslar (devamı) 

2.1.1.  Finansal Tabloların Hazırlanış Temelleri ve Belirli Muhasebe Politikaları (devamı) 

Şirket’in işlevsel (geçerli) para birimi Türk Lirası (TL)’dır ve Şirket muhasebe kayıtlarını TL olarak tutmaktadır. 

2.1.2 Netleştirme/mahsup 

Finansal varlık ve yükümlülükler, gerekli kanuni hak olması, söz konusu varlık ve yükümlülükleri net olarak 

değerlendirmeye niyet olması veya varlıkların elde edilmesi ile yükümlülüklerin yerine getirilmesinin birbirini 

takip ettiği durumlarda net olarak gösterilirler. 

2.1.3 İşletmenin Sürekliliği 

Şirket, finansal tablolarını işletmenin sürekliliği ilkesine göre hazırlamıştır. 

2.1.4 İşlevsel ve sunum para birimi 

Şirket’in finansal tabloları, faaliyette bulunduğu temel ekonomik çevrede geçerli olan  para birimi (fonksiyonel 

para birimi) ile sunulmuştur. Şirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuçları, finansal tablolar için sunum para 

birimi olan TL cinsinden ifade edilmiştir. 

2.2 Muhasebe Politikalarında Değişiklik ve Hatalar 

Yeni bir muhasebe standardının ilk kez uygulanmasından kaynaklanan muhasebe politikası değişiklikleri, söz 

konusu standardın şayet varsa, geçiş hükümlerine uygun olarak geriye veya ileriye dönük olarak uygulanmaktadır. 

Herhangi bir geçiş hükmünün yer almadığı değişiklikler, muhasebe politikasında isteğe bağlı yapılan önemli 

değişiklikler veya tespit edilen muhasebe hataları geriye dönük olarak uygulanmakta ve önceki dönem finansal 

tabloları yeniden düzenlenmektedir.  

2.3.  Muhasebe Tahminlerindeki Değişiklikler 

Şirket’in cari dönem içerisinde muhasebe tahminlerinde önemli bir değişikliği olmamıştır. 

2.4.  Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti 

31 Aralık 2017 tarihi itibarıyla yayımlanmış ama henüz yürürlüğe girmemiş ve erken uygulanmayan 

standartlar  

Yayımlanmış ancak  yürürlüğe girmemiş ve erken uygulanmaya başlanılmamış standartlar  

Raporlama tarihi itibarıyla yayımlanmış fakat henüz yürürlüğe girmemiş ve erken uygulanmasına izin verilmekle 

birlikte Şirket tarafından erken uygulanmayan yeni standartlar, yorumlar ve değişiklikler aşağıdaki gibidir. Şirket 

aksi belirtilmedikçe yeni standart ve yorumların yürürlüğe girmesinden sonra finansal tablolarını ve dipnotlarını 

etkileyecek gerekli değişiklikleri yapacaktır. 
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2. Finansal tabloların sunumuna ilişkin esaslar (devamı) 

2.4.  Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti (devamı) 

31 Aralık 2017 tarihi itibarıyla yayımlanmış ama henüz yürürlüğe girmemiş ve erken uygulanmayan 

standartlar (devamı)  

Yayımlanmış ancak  yürürlüğe girmemiş ve erken uygulanmaya başlanılmamış standartlar(devamı)  

TFRS 15 Müşteri Sözleşmelerinden Hasılat  

KGK tarafından Eylül 2016’da yayımlanan yeni hasılat standardı, mevcut TFRS’lerde yer alan rehberliği 

değiştirerek müşterilerle yapılan sözleşmeler için kontrol bazlı yeni bir model getirmektedir. Bu yeni standart, 

hasılatın muhasebeleştirilmesinde sözleşmede yer alan mal ve hizmetlere ilişkin performans yükümlülüklerini 

ayrıştırma ve hasılatın zamana yayılarak muhasebeleştirilmesi konularında yeni yönlendirmeler getirmekte ve 

hasılat bedelinin gerçeğe uygun değerden ziyade, Şirketin hak etmeyi beklediği bedel olarak ölçülmesini 

öngörmektedir. TFRS 15, 1 Ocak 2018 tarihinde ve sonrasında başlayan yıllık hesap dönemleri için geçerli olup, 

erken uygulanmasına izin verilmektedir.  

Şirket, TFRS 15’i uygulaması durumunda yukarı belirtilen işlemler ile ilgili ilk değerlendirmelerini yapmaya 

devam etmekte olup, finansal tabloları üzerinde önemli bir etkisi beklenmemektedir. 

TFRS 9 Finansal Araçlar (2017 versiyonu) 

KGK tarafından Ocak 2017’de son versiyonu yayımlanan TFRS 9 “Finansal Araçlar” Standardı, TMS 39 

“Finansal Araçlar: Muhasebeleştirme ve Ölçme” Standardındaki mevcut yönlendirmeyi değiştirmekle birlikte, 

TMS 39’da yer alan finansal araçların muhasebeleştirilmesi, sınıflandırılması, ölçümü ve bilanço dışı bırakılması 

ile ilgili uygulamalar artık TFRS 9’a taşınmaktadır. TFRS 9’un son versiyonu finansal varlıklardaki değer 

düşüklüğünün hesaplanması için yeni bir beklenen kredi zarar modeli uygulamasının yanı sıra yeni genel riskten 

korunma muhasebesi gereklilikleri ile ilgili güncellenmiş uygulamalar da dahil olmak üzere, aşamalı olarak 

yayımlanan TFRS 9’un önceki versiyonlarında yayımlanan yönlendirmeleri de içermektedir. TFRS 9, 1 Ocak 2018 

tarihinde ve sonrasında başlayan yıllık hesap dönemleri için geçerli olup, erken uygulanmasına izin verilmektedir.  

Şirket, TFRS 9’u uygulaması durumunda yukarı belirtilen işlemler ile ilgili değerlendirmelerini yapmaya devam 

etmekte olup, finansal tablolar üzerindeki etkisi henüz tespit edilmemiştir. 

TFRS Yorum 22 - Yabancı Para İşlemleri ve Avans Bedeli 

KGK tarafından Aralık 2017’de verilen veya alınan avanslardan yabancı para cinsinden olanlar için hangi tarihli 

döviz kurunun dikkate alınacağı konusunda yaşanan tereddütleri gidermek üzere TFRS Yorum 22 yayımlanmıştır. 

Bu Yorum, işletmeler tarafından parasal olmayan kalem niteliğindeki peşin ödenen giderler veya avans olarak 

alınan gelirler için muhasebeleştirilen ve yabancı para cinsinden olan varlık veya yükümlülükler için geçerlidir. 

Hangi tarihli döviz kurunun kullanılacağının belirlenmesi bakımından, işlem tarihi peşin ödemeye ilişkin bir 

varlığın veya ertelenen gelire ilişkin bir yükümlülüğün ilk muhasebeleştirme tarihi olacaktır. Önceden alınan veya 

peşin olarak verilen birden fazla avans bedelinin bulunduğu durumlarda, her bir  avans bedeli için ayrı bir işlem 

tarihi belirlenmelidir. TFRS Yorum 22, 1 Ocak 2018 tarihinde ve sonrasında başlayan yıllık hesap dönemleri için 

geçerli olup, erken uygulanmasına izin verilmektedir. Şirket, TFRS Yorum 22’nin uygulanmasının finansal 

tabloları üzerindeki muhtemel etkilerini değerlendirmektedir.  

TFRS 2 Hisse Bazlı Ödemeler Standardında Değişiklikler – Hisse Bazlı Ödeme İşlemlerinin 

Sınıflandırılması ve Ölçümü 

KGK tarafından Aralık 2017’de hisse bazlı ödemelere ilişkin muhasebe uygulamalarındaki tutarlılığın artırılması 

ve bazı belirsizlikleri gidermek üzere TFRS 2 “Hisse Bazlı Ödemeler” Standardında değişiklikler yapılmıştır. Bu 

değişiklikle; ödemesi nakit olarak yapılan hisse bazlı ödemelerin ölçümü, stopaj netleştirilerek gerçekleştirilen 

hisse bazlı ödemelerin sınıflandırılması ve nakit olarak ödenenden özkaynağa dayalı araçla ödenen şekline 

dönüşen hisse bazlı ödemelerdeki değişikliğin muhasebeleştirilmesi konularına açıklık getirilmektedir. Böylelikle, 

nakit olarak yapılan hisse bazlı ödemelerin ölçümünde özkaynağa dayalı hisse bazlı ödemelerin ölçümünde 

kullanılan aynı yaklaşım benimsenmiştir. Stopaj netleştirilerek gerçekleştirilen hisse bazlı ödemeler, belirli 

koşulların karşılanması durumunda, özkaynağa dayalı finansal araçlar verilmek suretiyle yapılan ödemeler olarak 

muhasebeleştirilecektir. Bu değişiklik, 1 Ocak 2018 tarihinde ve sonrasında başlayan yıllık hesap dönemleri için 

geçerli olup, erken uygulanmasına izin verilmektedir. Şirket, TFRS 2 değişikliğinin uygulanmasının finansal 

tabloları üzerindeki muhtemel etkilerini değerlendirmektedir. 
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2. Finansal tabloların sunumuna ilişkin esaslar (devamı) 

2.4.  Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti (devamı) 

31 Aralık 2017 tarihi itibarıyla yayımlanmış ama henüz yürürlüğe girmemiş ve erken uygulanmayan 

standartlar (devamı)  

Yayımlanmış ancak  yürürlüğe girmemiş ve erken uygulanmaya başlanılmamış standartlar (devamı)  

TMS 40 Yatırım Amaçlı Gayrimenkullerin Transferi  

KGK tarafından Aralık 2017’de yatırım amaçlı gayrimenkullerden diğer varlık gruplarına ve diğer varlık 

gruplarından yatırım amaçlı gayrimenkul grubuna yapılan transferlere ilişkin kanıt sağlayan olaylar hakkında 

belirsizlikleri gidermek üzere TMS 40 “Yatırım Amaçlı Gayrimenkuller” Standardında değişiklikler yapılmıştır. 

Bu değişikliklerle, yönetimin varlığın kullanımına ilişkin değişiklik niyetinin tek başına varlığın kullanım 

amacının değiştiğine kanıt oluşturmadığına açıklık getirilmiştir. Dolayısıyla, bir işletme, yatırım amaçlı 

gayrimenkul üzerinde herhangi bir iyileştirme veya geliştirme yapılmadan elden çıkarılmasına karar verdiğinde, 

gayrimenkul  finansal tablo dışı bırakılıncaya (finansal tablodan çıkarılıncaya) kadar yatırım amaçlı gayrimenkul 

olarak değerlendirilmeye devam edilir ve stok olarak yeniden sınıflandırılmaz. Benzer şekilde, işletme mevcut 

yatırım amaçlı gayrimenkulunü gelecekte aynı şekilde kullanımına devam etmek üzere yeniden yapılandırmaya 

başladığında, bu gayrimenkul yatırım amaçlı gayrimenkul olarak sınıflandırılmaya devam edilir ve yeniden 

yapılandırma süresince sahibi tarafından kullanılan gayrimenkul olarak sınıflandırılmaz. Bu değişiklik, 1 Ocak 

2018 tarihinde ve sonrasında başlayan yıllık hesap dönemleri için geçerli olup, erken uygulanmasına izin 

verilmektedir. Şirket, TMS 40’da yapılan bu değişikliğin uygulanmasının finansal tabloları üzerindeki muhtemel 

etkilerini değerlendirmektedir.  

TFRS’lerde Yapılan Yıllık İyileştirmeler 

Halihazırda yürürlükte olan standartlar için KGK tarafından Aralık 2017’de yayımlanan “TFRS’lerde Yapılan 

Yıllık İyileştirmeler / 2014-2016 Dönemi” aşağıda sunulmuştur. Bu değişiklikler, 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren 

geçerli olup, erken uygulanmalarına izin verilmektedir. TFRS’lerdeki bu değişikliklerin uygulanmasının, Şirket’in 

finansal tabloları üzerinde önemli bir etkisinin olması beklenmemektedir. 

Yıllık iyileştirmeler: 2014–2016 Dönemi 

TFRS 1 “Türkiye Finansal Raporlama Standartları’nın İlk Uygulaması” 

TFRS’leri ilk kez uygulayacak olanlar için finansal araçlara ilişkin açıklamalar, çalışanlara sağlanan faydalar ve 

yatırım işletmelerinin konsolidasyonuna ilişkin olarak 2012-2014 dönemi yıllık iyileştirmeleri kapsamında 

sağlanan kısa vadeli muafiyetlerin kaldırılması. 

TMS 28 “İştiraklerdeki ve İş Ortaklıklarındaki Yatırımlar” 

İştiraklerdeki veya iş ortaklıklarındaki yatırımların doğrudan veya dolaylı olarak risk sermayesi girişimi, yatırım 

fonu, menkul kıymetler veya yatırım amaçlı sigorta fonları gibi işletmeler tarafından sahip olunması durumunda, 

iştiraklerdeki veya iş ortaklıklarındaki yatırımlar için TFRS 9’a göre gerçeğe uygun değer yönteminin 

uygulanmasına imkan tanınması. 

Uluslararası Muhasebe Standartları Kurulu (UMSK) tarafından yayımlanmış fakat KGK tarafından henüz 

yayımlanmamış yeni ve değiştirilmiş standartlar ve yorumlar 

Aşağıda listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut Uluslararası Finansal Raporlama Standartları’ndaki 

("UFRS”) değişiklikler Uluslararası Muhsebe Standartları Kurulu (“UMSK”) tarafından yayınlanmış fakat bu yeni 

standartlar, yorumlar ve değişiklikler henüz KGK tarafından TFRS’ye uyarlanmamıştır/yayınlanmamıştır ve bu 

sebeple TFRS’nin bir parçasını oluşturmazlar. Buna bağlı olarak UMSK tarafından yayımlanan fakat halihazırda 

KGK tarafından yayımlanmayan standartlara UFRS veya UMS şeklinde atıfta bulunulmaktadır. Şirket, finansal 

tablolarında ve dipnotlarda gerekli değişiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yürürlüğe girdikten sonra 

yapacaktır. 
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2. Finansal tabloların sunumuna ilişkin esaslar (devamı) 

2.4.  Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti (devamı) 

31 Aralık 2017 tarihi itibarıyla yayımlanmış ama henüz yürürlüğe girmemiş ve erken uygulanmayan 

standartlar (devamı)  

Uluslararası Muhasebe Standartları Kurulu (UMSK) tarafından yayımlanmış fakat KGK tarafından henüz 

yayımlanmamış yeni ve değiştirilmiş standartlar ve yorumlar (devamı) 

UFRS 16 Kiralamalar 

UMSK tarafından UFRS 16 “Kiralamalar” Standardı 13 Ocak 2016 tarihinde yayınlanmıştır. Bu Standart kiralama 

işlemlerinin muhasebeleştirmesinin düzenlendiği mevcut UMS 17 “Kiralama İşlemleri” Standardının, UFRS 

Yorum 4 “Bir Anlaşmanın Kiralama İşlemi İçerip İçermediğinin Belirlenmesi” ve UMS Yorum 15 “Faaliyet 

Kiralamaları – Teşvikler” yorumlarının yerini almakta ve UMS 40 “Yatırım Amaçlı Gayrimenkuller” Standardında 

da değişiklikler yapılmasına neden olmuştur. UFRS 16, kiracılar açısından mevcut uygulama olan finansal 

kiralama işlemlerinin bilançoda ve faaliyet kiralamasına ilişkin yükümlülüklerin bilanço dışında izlenmesi 

şeklindeki ikili muhasebe modelini ortadan kaldırmaktadır. Bunun yerine, tüm kiralamalar için mevcut finansal 

kiralama muhasebesine benzer olarak bilanço bazlı tekil bir muhasebe modeli ortaya koyulmaktadır. Kiraya 

verenler için muhasebeleştirme mevcut uygulamalara benzer şekilde devam etmektedir. UFRS 16,  1 Ocak 2019 

tarihinde ve sonrasında başlayan yıllık hesap dönemleri için geçerli olmakla birlikte UFRS 15 “Müşteri 

Sözleşmelerinden Hasılat” standardını uygulamaya başlayan işletmeler için erken uygulamaya izin verilmektedir. 

Şirket, UFRS 16’nın uygulanmasının finansal tabloları üzerindeki muhtemel etkilerini değerlendirmektedir. 

UFRYK 23 Gelir Vergisi İşlemlerine İlişkin Belirsizlikler 

UMSK tarafından 17 Haziran 2017'de gelir vergilerinin hesaplanmasına ilişkin belirsizliklerin finansal tablolara 

nasıl yansıtılacağını belirlemek üzere UFRYK 23 “Gelir Vergisi İşlemlerine İlişkin Belirsizlikler” Yorumu 

yayımlanmıştır. Belirli bir işlem veya duruma vergi düzenlemelerinin nasıl uygulanacağına veya vergi otoritesinin 

bir şirketin vergi işlemlerini kabul edip etmeyeceğine yönelik belirsizlikler bulunabilir. UMS 12 "Gelir Vergileri", 

cari ve ertelenmiş verginin nasıl hesaplanacağına açıklık getirmekle birlikte, ancak bunlara ilişkin belirsizliklerin 

etkilerinin finansal tablolara nasıl yansıtılacağına yönelik rehberlik sağlamamaktadır.  

UFRYK 23, gelir vergilerinin muhasebeleştirmesinde gelir vergilerine ilişkin belirsizliğin etkilerinin finansal 

tablolara nasıl yansıtılacağını açıklığa kavuşturmak suretiyle UMS 12'de yer alan hükümlere ilave gereklilikler 

getirmektedir. Bu Yorumun yürürlük tarihi 1 Ocak 2019 ve sonrasında başlayan raporlama dönemleri olmakla 

birlikte, erken uygulanmasına izin verilmektedir. Şirket, UFRYK 23’ün uygulanmasının  finansal tabloları 

üzerindeki muhtemel etkilerini değerlendirmektedir. 

Yıllık iyileştirmeler - 2015–2017 Dönemi 

UFRS’deki iyileştirmeler 

Uygulamadaki standartlar için yayınlanan “UFRS’de Yıllık İyileştirmeler / 2015-2017 Dönemi” aşağıda 

sunulmuştur. Bu değişiklikler 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren geçerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir. 

UFRS’lerdeki bu değişikliklerin uygulanmasının, Şirket’in finansal tabloları üzerinde önemli bir etkisinin olması 

beklenmemektedir. 

UFRS 3 Işletme Birleşmeleri ve UFRS 11 Müşterek Anlaşmalar 

UFRS 3 ve UFRS 11,  işletme tanımını karşılayan müşterek bir operasyonda sahip olduğu payın artışını nasıl 

muhasebeleştireceğine açıklık getirmek üzere değiştirilmiştir. Müşterek taraflardan biri kontrol gücünü elde 

ettiğinde, bu işlem aşamalı olarak gerçekleşen işletme birleşmesi olarak dikkate alınarak satın alan tarafın önceden 

sahip olduğu payı gerçeğe uygun değeriyle yeniden ölçmesi gerekecektir. Taraflardan birinin müşterek kontrolü 

devam ettiğinde (ya da müşterek kontrolü elde ettiğinde) daha önce sahip olunan payın yeniden ölçülmesi 

gerekmemektedir. 

UMS 12 Gelir Vergileri 

UMS 12 temettülerden kaynaklanan gelir vergilerinin (özkaynak olarak sınıflandırılan finansal araçlara yapılan 

ödemeler de dahil olmak üzere) işletmenin dağıtılabilir kar tutarını oluşturan işlemlerle tutarlı olarak (örneğin; kar 

veya zararda, diğer kapsamlı gelir unsurları içerisinde veya özkaynaklarda), muhasebeleştirilmesini açıklığa 

kavuşturmak üzere değiştirilmiştir.
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2. Finansal tabloların sunumuna ilişkin esaslar (devamı) 

2.4.  Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti (devamı) 

31 Aralık 2017 tarihi itibarıyla yayımlanmış ama henüz yürürlüğe girmemiş ve erken uygulanmayan 

standartlar (devamı)  

Yıllık iyileştirmeler - 2015–2017 Dönemi (devamı) 

UMS 23 Borçlanma Maliyetleri  

UMS 23, finansman faaliyetlerinin tek bir merkezden yürütüldüğü durumlarda aktifleştirilebilir borçlanma 

maliyetlerinin hesaplanmasında kullanılan genel amaçlı borçlanma havuzuna, halihazırda geliştirme aşamasında 

olan veya inşaatı devam eden özellikli varlıkların finansmanı için doğrudan borçlanılan tutarların dahil edilmemesi 

gerektiğine açıklık kazandırmak üzere değiştirilmiştir. Kullanıma veya satışa hazır olan özellikli varlıkların – veya 

özellikli varlık kapsamına girmeyen herhangi bir varlığın - finansmanı için direkt borçlanılan tutarlar ise genel 

amaçlı borçlanma havuzuna dahil edilmelidir. 

UMS 28’deki değişiklikler- İştiraklerdeki ve İş ortaklıklarındaki uzun dönemli yatırımlar  

UMSK tarafından Ekim 2017’de iştiraklerdeki ve iş ortaklıklarındaki yatırımlardan özkaynak yönteminin 

uygulanmadığı diğer finansal araçların ölçülmesinde UFRS 9 uygulanması gerektiğine açıklık getirmek üzere 

UMS 28’de değişiklik yapılmıştır. Bu yatırımlar, esasında, işletmenin iştiraklerdeki veya iş ortaklıklarındaki net 

yatırımının bir parçasını oluşturan uzun dönemli elde tutulan paylarıdır. Bir işletme, UMS 28'in ilgili paragraflarını 

uygulamadan önce, bu türden uzun dönemli yatırımların ölçümünde UFRS 9'u uygular. UFRS 9 uygulandığında, 

uzun vadeli yatırımların defter değerinde UMS 28'in uygulanmasından kaynaklanan herhangi bir düzeltme 

yapılmaz. Bu değişiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasında başlayan yıllık hesap dönemleri için geçerli olup, erken 

uygulanmasına izin verilmektedir. Şirket, UMS 28 değişikliğinin uygulanmasının finansal tabloları üzerindeki 

muhtemel etkilerini değerlendirmektedir 

Finansal araçlar 

Finansal varlıklar  

 “Gerçeğe uygun değer farkı kar/zarara yansıtılan finansal varlıklar” olarak sınıflandırılan finansal varlıklar, alım 

satım amaçlı finansal varlıklar olup piyasada kısa dönemde oluşan fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan 

kar sağlama amacıyla elde edilen veya elde edilme nedeninden bağımsız olarak, kısa dönemde kar sağlamaya 

yönelik bir portföyün parçası olan finansal varlıklardır. 

Gerçeğe uygun değer farkı kar/zarara yansıtılan finansal varlıkların ilk olarak kayda alınmalarında gerçeğe uygun 

değerleri kullanılmakta ve kayda alınmalarını izleyen dönemlerde gerçeğe uygun değerleri ile değerlenmektedir. 

Yapılan değerleme sonucu oluşan kazanç ve kayıplar kar/zarar hesaplarına dahil edilmektedir.  

Alım satım amaçlı finansal varlıkların alım satımında elde edilen kar veya zarar gelir tablosunda  “Hasılat ve 

satışların maliyeti’ hesaplarına’ dahil edilir. Alım satım amaçlı finansal varlıklarda elde edilen faiz ve kupon 

gelirleri ve gerçeğe uygun değerinde meydana gelen gerçekleşmemiş değer artış ve azalışları sonucu ortaya çıkan 

tutarlar gelir tablosunda “Hasılat ve satışların maliyeti’ hesabına dahil edilmiştir.  

Gerçeğe uygun değer farkı kar/zarara yansıtılan finansal varlıklar olarak sınıflandırılan hisse senetleri, sözkonusu 

hisse senedinin çıkış fiyatını yansıttığı için Borsa İstanbul’da (“BIST”) bilanço tarihi itibarıyla oluşan “bekleyen 

en iyi alış takas fiyatı” üzerinden değerlenmiştir. Sözkonusu finansal varlıkların satış maliyetleri ağırlıklı ortalama 

maliyet yöntemi ile değerlenmektedir.  

Gerçeğe uygun değer farkı kar/zarara yansıtılan finansal varlıklar işlem tarihi esasına göre kayda alınmakta ve 

kayıtlardan çıkarılmaktadır.



Oyak Yatırım Ortaklığı Anonim Şirketi  

 

31 Mart 2018 tarihi itibarıyla finansal tablolara ilişkin dipnotlar 
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Türk Lirası (“TL”) olarak ifade edilmiştir.) 

 

11 

 

2. Finansal tabloların sunumuna ilişkin esaslar (devamı) 

2.4.  Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti (devamı) 

Finansal araçlar (devamı) 

Etkin faiz yöntemi 

Etkin faiz yöntemi, finansal varlığın itfa edilmiş maliyet ile değerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin ilişkili olduğu 
döneme dağıtılması yöntemidir. Etkin faiz oranı; finansal aracın beklenen ömrü boyunca veya uygun olması 
durumunda daha kısa bir zaman dilimi süresince tahsil edilecek tahmini nakit toplamının, ilgili finansal varlığın 
tam olarak net bugünkü değerine indirgeyen orandır. 

Gerçeğe uygun değer farkı kar veya zarara yansıtılan finansal varlıklar dışında sınıflandırılan finansal varlıklar ile 
ilgili gelirler etkin faiz yöntemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadır.  

Satım ve geri alım anlaşmaları 

Geri satmak kaydıyla alınan menkul kıymetler (“ters repo”), satış ve geri alış fiyatı arasındaki farkın iç iskonto 
oranı yöntemine göre döneme isabet eden kısmının ters repoların maliyetine eklenmesi suretiyle nakit ve nakit 
benzerleri hesabına ters repo işlemlerinden alacaklar olarak kaydedilir.  

Krediler ve alacaklar 

Sabit ve belirlenebilir ödemeleri olan, piyasada işlem görmeyen ticari ve diğer alacaklar ve krediler bu kategoride 
sınıflandırılır. Krediler ve alacaklar etkin faiz yöntemi kullanılarak iskonto edilmiş maliyeti üzerinden değer 
düşüklüğü düşülerek gösterilir.  

Finansal varlıklarda değer düşüklüğü  

Gerçeğe uygun değer farkı kar veya zarara yansıtılan finansal varlıklar dışındaki finansal varlık veya finansal 
varlık grupları, her bilanço tarihinde değer düşüklüğüne uğradıklarına ilişkin göstergelerin bulunup bulunmadığına 
dair değerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varlığın ilk muhasebeleştirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayın 
meydana gelmesi ve söz konusu olayın ilgili finansal varlık veya varlık grubunun güvenilir bir biçimde tahmin 
edilebilen gelecekteki nakit akımları üzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varlığın değer 
düşüklüğüne uğradığına ilişkin tarafsız bir göstergenin bulunması durumunda değer düşüklüğü zararı oluşur. Kredi 
ve alacaklar için değer düşüklüğü tutarı gelecekte beklenen tahmini nakit akımlarının finansal varlığın etkin faiz 
oranı üzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugünkü değeri ile defter değeri arasındaki farktır. 

Bir karşılık hesabının kullanılması yoluyla defter değerinin azaltıldığı ticari alacaklar haricinde bütün finansal 
varlıklarda, değer düşüklüğü doğrudan ilgili finansal varlığın kayıtlı değerinden düşülür. Ticari alacağın tahsil 
edilememesi durumunda söz konusu tutar karşılık hesabından düşülerek silinir. Karşılık hesabındaki değişimler 
gelir tablosunda muhasebeleştirilir. 

Satılmaya hazır özkaynak araçları haricinde, değer düşüklüğü zararı sonraki dönemde azalırsa ve azalış değer 
düşüklüğü zararının muhasebeleştirilmesi sonrasında meydana gelen bir olayla ilişkilendirilebiliyorsa, önceden 
muhasebeleştirilen değer düşüklüğü zararı değer düşüklüğünün iptal edileceği tarihte yatırımın değer düşüklüğü 
hiçbir zaman muhasebeleştirilmemiş olması durumunda ulaşacağı itfa edilmiş maliyet tutarını aşmayacak şekilde 
gelir tablosunda iptal edilir. 
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2. Finansal tabloların sunumuna ilişkin esaslar (devamı) 

2.4.  Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti (devamı) 

Finansal Araçlar (devamı) 

Diğer finansal yükümlülükler 

Diğer finansal yükümlülükler sonraki dönemlerde etkin faiz oranı üzerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin 
faiz yöntemi kullanılarak itfa edilmiş maliyet bedelinden muhasebeleştirilir.  

Etkin faiz yöntemi, finansal yükümlülüğün itfa edilmiş maliyetlerinin hesaplanması ve ilgili faiz giderinin ilişkili 
olduğu döneme dağıtılması yöntemidir. Etkin faiz oranı; finansal aracın beklenen ömrü boyunca veya uygun olması 
halinde daha kısa bir zaman dilimi süresince gelecekte yapılacak tahmini nakit ödemelerini tam olarak ilgili 
finansal yükümlülüğün net bugünkü değerine indirgeyen orandır.  

Maddi olmayan duran varlıklar 

Maddi olmayan varlıklar, iktisap edilmiş hakları, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazılımlarını içermektedir. Bunlar, 

iktisap maliyeti üzerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten itibaren 3 yıl olan tahmini faydalı ömürleri 

üzerinden doğrusal amortisman yöntemi ile amortismana tabi tutulur. Değer düşüklüğünün olması durumunda 

maddi olmayan varlıkların kayıtlı değeri, geri kazanılabilir değerine indirilir. 

Raporlama döneminden sonraki olaylar 

Raporlama dönemi sonu ile raporun yayım için onaylanma tarihi arasında, işletme lehine veya aleyhine ortaya 

çıkan olayları ifade eder. Raporlama dönemi sonu itibarıyla söz konusu olayların var olduğuna ilişkin yeni deliller 

olması veya ilgili olayların raporlama döneminden sonra ortaya çıkması durumunda ve bu olaylar finansal 

tabloların düzeltilmesini gerektiriyorsa, Şirket finansal tablolarını yeni duruma uygun şekilde düzeltmektedir. Söz 

konusu olaylar finansal tabloların düzeltilmesini gerektirmiyorsa, Şirket söz konusu hususları ilgili dipnotlarında 

açıklamaktadır. 
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2. Finansal tabloların sunumuna ilişkin esaslar (devamı) 

2.4.  Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti (devamı) 

Karşılıklar, koşullu varlık ve yükümlülükler 

Geçmiş olaylardan kaynaklanan mevcut bir yükümlülüğün bulunması, yükümlülüğün yerine getirilmesinin 

muhtemel olması ve söz konusu yükümlülük tutarının güvenilir bir şekilde tahmin edilebilir olması durumunda 

finansal tablolarda karşılık ayrılır. 

Karşılık olarak ayrılan tutar, yükümlülüğe ilişkin risk ve belirsizlikler göz önünde bulundurularak, bilanço tarihi 

itibarıyla yükümlülüğün yerine getirilmesi için yapılacak harcamanın tahmin edilmesi yoluyla hesaplanır. 

Karşılığın, mevcut yükümlülüğün karşılanması için gerekli tahmini nakit akımlarını kullanarak ölçülmesi 

durumunda söz konusu karşılığın defter değeri, ilgili nakit akımlarının bugünkü değerine eşittir.  

Karşılığın ödenmesi için gerekli olan ekonomik faydanın bir kısmı ya da tamamının üçüncü taraflarca 

karşılanmasının beklendiği durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarın tahsil edilmesinin hemen hemen kesin 

olması ve güvenilir bir şekilde ölçülmesi halinde varlık olarak muhasebeleştirilir. 

Koşullu varlıklar gerçekleşmedikçe muhasebeleştirilmemekte ve sadece dipnotlarda açıklanmaktadır. 

Vergi 

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5/d maddesine istinaden Sermaye Piyasası Kanunu'na göre kurulan menkul 

kıymetler yatırım fonları (döviz yatırım fonları hariç) ile aynı nitelikteki menkul kıymetler yatırım ortaklıklarının 

portföy işletmeciliğinden doğan kazançları kurumlar vergisinden istisnadır. Bu sebeple 31 Mart 2018 ve 31 Aralık 

2017 tarihleri itibarıyla bilançoda oluşan geçici farklar dolayısıyla herhangi bir ertelenmiş vergi aktif veya 

yükümlülüğü bu finansal tablolarda hesaplanmamıştır. Bununla birlikte 1 Ocak 2006 tarihi itibarıyla yürürlüğe 

giren ve Gelir Vergisi Kanunu’nun 5281 sayılı kanunun 30'uncu maddesi ile eklenen Geçici 67'nci maddesi 

uyarınca Sermaye Piyasası kanununa göre kurulan menkul kıymetler yatırım fonları ile menkul kıymetler yatırım 

ortaklıklarının kurumlar vergisinden istisna edilmiş portföy kazançları dağıtılsın veya dağıtılmasın %15 oranında 

tevkifata tabi tutulmuştur. Ancak 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayılı yasa ile yapılan değişikliğe göre söz 

konusu oran 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10'a, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren 40'a indirilmiştir. 

Çalışanlara sağlanan faydalar / kıdem tazminatları 

Önceden belirlenmiş katkı paylı emeklilik planları için yapılan ödemeler, katkı payının ilişkilendirildiği dönemde 

giderleştirilir. Sosyal Güvenlik Kurumu’na yapılan ödemeler de önceden belirlenmiş katkı paylı emeklilik planları 

için yapılan ödemeler gibi değerlendirilir ki; Şirket’in yükümlülükleri, katkı paylı emeklilik planlarındakine 

benzerlik gösterir. Sosyal Güvenlik Kurumu’na yapılan ödemeler zorunludur. Şirket’in bu ödemeleri yaptıktan 

sonra, başka bir ödeme yükümlülüğü bulunmamaktadır. Katkı payları hizmetin sağlandığı dönemde çalışanlara 

sağlanan uzun vadeli faydalara ilişkin giderler olarak kayıtlara alınır. 

İzin yükümlülüğü gibi uzun vadeli çalışanlara sağlanan faydalar TMS 19 uyarınca muhasebeleştirilmektedir. 

TMS 19 Çalışanlara Sağlanan Faydalar Standardı (“TMS 19”) uyarınca söz konusu türdeki ödemeler tanımlanmış 

emeklilik fayda planları olarak nitelendirilir.  

Kıdem tazminatı yükümlülüğü, aktüeryal kazanç ve zararlar nispetinde düzeltilmesinden sonra kalan 

yükümlülüğün bugünkü değerini ifade eder. 
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2. Finansal tabloların sunumuna ilişkin esaslar (devamı) 

2.4.  Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti (devamı) 

Nakit akım tablosu ve nakit ve nakit benzerleri 

Nakit akım tablosunda, döneme ilişkin nakit akımları esas, yatırım ve finansman faaliyetlerine dayalı bir biçimde 

sınıflandırılarak raporlanır. 

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akımları, Şirket’in portföy işletmeciliği faaliyetlerinden kaynaklanan nakit 

akımlarını gösterir.  

Yatırım faaliyetleriyle ilgili nakit akımları, Şirket’in yatırım faaliyetlerinde (sabit yatırımlar) kullandığı ve elde 

ettiği nakit akımlarını gösterir.  

Finansman faaliyetlerine ilişkin nakit akımları, Şirket’in finansman faaliyetlerinde kullandığı kaynakları ve bu 

kaynakların geri ödemelerini gösterir. 

Nakit ve nakit benzerleri, nakit para, vadesiz mevduat, diğer finansal kuruluşlardaki cari hesap niteliğindeki 

hesaplar ve satın alım tarihinden itibaren orijinal vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde 

çevrilebilecek olan ve önemli tutarda değer değişikliği riskini taşımayan yüksek likiditeye sahip ters repo alacakları 

ve diğer kısa vadeli yatırımlardır. 

Vadeli işlem ve opsiyon piyasası (“VİOP”) işlemleri 

VİOP piyasasında işlem yapmak için verilen nakit teminatlar ‘diğer alacaklar’ hesabında 

muhasebeleştirilmektedir. Dönem içinde yapılan işlemler sonucu oluşan kar ve zararlar gelir tablosunda esas 

faaliyetlerden gelir/giderlere kaydedilmektedir. Açık olan işlemlerin piyasa fiyatları üzerinden değerlenmesi 

sonucunda gelir tablosuna yansıyan değerleme farkları ve teminat tutarının nemalandırması sonucu oluşan faiz 

gelirleri netleştirilerek diğer alacaklar olarak gösterilmiştir. 

Sermaye ve temettüler 

Adi hisseler, özsermaye olarak sınıflandırılır. Adi hisseler üzerinden dağıtılan temettüler, beyan edildiği dönemde 

birikmiş kardan indirilerek kaydedilir. 

Önemli Muhasebe Değerlendirme, tahmin ve varsayımları 

Finansal tabloların TMS’ye uygun olarak hazırlanması, yönetimin, politikaların uygulanması ve raporlanan varlık, 

yükümlülük, gelir ve gider tutarlarını etkileyen kararlar, tahminler ve varsayımlar yapmasını gerektirmektedir. 

Gerçekleşen sonuçlar bu tahminlerden farklılık gösterebilir. 

Tahminler ve tahminlerin temelini teşkil eden varsayımlar sürekli olarak gözden geçirilmektedir. Muhasebe 

tahminlerindeki güncellemeler, güncellemenin yapıldığı dönemde ve bu güncellemelerden etkilenen müteakip 

dönemlerde kayıtlara alınır. Tahminlerin kullanıldığı başlıca notlar aşağıdaki gibidir: 

Not 9 – Çalışanlara sağlanan faydalara ilişkin karşılıklar 

3. Nakit ve nakit benzerleri 

 31 Mart 2018 31 Aralık 2017 

   

Borsa para piyasasından alacaklar 34.041 87.105 

Ters repo işlemlerinden alacaklar 2.302.420 4.905.225 

Diğer (*) 28.979 8.621 

   

Toplam 2.365.440 5.000.951 

   

Nakit ve nakit benzerleri üzerindeki faiz (1.640) (5.225) 

   

Nakit akış tablosunda yer alan toplam nakit ve nakde eşdeğer 

varlıklar  2.363.800 4.995.726 
(*) 31 Mart 2018 tarihi itibarıyla diğer hesabındaki bakiyenin tamamı Takasbank vadesiz mevduat hesabından oluşmaktadır (31 Aralık 2017: 8.621 TL). 

31 Mart 2018 ve 31 Aralık 2017 tarihleri itibarıyla bloke mevduat bulunmamaktadır.
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4. Finansal yatırımlar 

   31 Mart 2018 31 Aralık 2017 

   

Borsaya kote hisse senetleri 2.045.577 7.583.298 

Özel sektör tahvili ve bonosu 9.069.663 5.808.378 

Finansman bonoları 7.954.247 3.233.984 

Devlet Tahvilleri 507.167 712.029 

Yatırım Fonları 678.724 - 

 Toplam 20.255.378 17.337.689 

Şirket’in faaliyeti gereği finansal yatırımlar hesabında bulunan kıymetler, alım satım amaçlı menkul kıymetler 

olup, gerçeğe uygun değerleri ile değerlenmişlerdir. Gerçeğe uygun değer 31Mart 2018 tarihi itibarıyla BİST’te 

bekleyen güncel emirler arasındaki en iyi alış emirlerini, bunların bulunmaması durumunda gerçekleşen en yakın 

zamanlı işlemin fiyatını, bunun da olmaması durumunda ise ağırlıklı ortalama fiyatını ifade etmektedir. 

 31 Mart 2018 

 Gerçeğe uygun değer farkı gelir tablosuna  

   yansıtılan finansal varlıklar 
 

Maliyet 

Gerçeğe Uygun 

Değeri 

Kayıtlı  

Değeri 

    

Borsaya kote hisse senetleri  2.160.757 2.045.577 2.045.577 

Özel sektör tahvili ve bonosu   9.051.199 9.069.663 9.069.663 

Finansman bonoları 7.753.926 7.954.247 7.954.247 

Devlet Tahvilleri 505.929 507.167 507.167 

Yatırım Fonları 666.999 678.724 678.724 

Toplam 20.138.810 20.255.378 20.255.378 

 

 31 Aralık 2017 

 Gerçeğe uygun değer farkı gelir tablosuna  

   yansıtılan finansal varlıklar 
 

Maliyet 

Gerçeğe Uygun 

Değeri 

Kayıtlı  

Değeri 

    

Borsaya kote hisse senetleri  7.027.708 7.583.298 7.583.298 

Özel sektör tahvili ve bonosu (*)  5.737.615 5.808.378 5.808.378 

Finansman bonoları 3.187.368 3.233.984 3.233.984 

Devlet Tahvilleri 710.970 712.029 712.029 

Toplam 16.663.661 17.337.689 17.337.689 

5. Ticari alacaklar ve ticari borçlar 

31 Mart 2018 tarihi itibarıyla Ticari alacağı 621.578 (31 Aralık 2017: 621.578 TL) tutarındaki ticari alacak 

bakiyesi BİST Takas ve Saklama Bankası A.Ş. (Takasbank) T+2 işlemlerinden kaynaklanan ticari alacaklardan 

oluşmaktadır. 

31 Mart 2018 tarihi itibarıyla ticari borçlar 1.093.769 TL olup (31 Aralık 2017: 1.326.017 TL)  Ticari Borçlar 

kalemi içerisindeki 389.986 TL (31 Aralık 2017: 36.941 TL) tutarındaki bakiyenin 38.031 TL (31 Aralık 2017: 

35.098) lik kısmı Oyak Portföy Yönetimi A.Ş.’ye ödenecek portföy yönetim ücreti tahakkukunu ve 1.996 TL (31 

Aralık 2017: 1.843) lik kısmı Oyak Yatırım Menkul Değerler A.Ş’ne ödenecek muhasebe, operasyon, iç kontrol 

ve risk yönetimi komisyonunu ve 349.959 TL (31 Aralık 2017:Bulunmamaktadır.) Ortaklara ödenecek temettü 

rakamından oluşmaktadır. 

   31 Mart 2018 31 Aralık 2017 

   

Portföy Yönetim Komisyonu 38.031 35.098 

Muh.opr.iç kontrol ve risk yön. komisyonu 1.996 1.843 

Diğer Borçlar (*) 1.053.742 1.289.076 

   

Toplam 1.093.769 1.326.017 

(*) 31 Mart 2018 tarihi itibarıyla 1.053.742 TL tutarındaki ticari borç bakiyesinin 669.477 TL kısmı BİST Takas ve Saklama Bankası A.Ş. 
(Takasbank) T+2 işlemlerinden kaynaklanan ticari borçlardan oluşmaktadır (31 Aralık 2017: 1.289.076). 

 



Oyak Yatırım Ortaklığı Anonim Şirketi  

 

31 Mart 2018 tarihi itibarıyla finansal tablolara ilişkin dipnotlar 
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Türk Lirası (“TL”) olarak ifade edilmiştir.) 

 

16 

 

6. Diğer alacaklar ve diğer borçlar 

31 Mart 2018 tarihi itibarıyla diğer alacaklar, 494.260 TL (31 Aralık 2017: 458.415 TL) tutarında VİOP işlem 

teminat tutarını içermektedir. 31 Mart 2018 tarihi itibarıyla diğer borçlar 4.671 TL (31 Aralık 2017: 1.553 TL) 

ödecenek KDV ve ödenecek serbest meslek makbuzu stopaj ödemesi tutarından oluşmaktadır.  

 

 

7. Diğer kısa vadeli yükümlülükler 

 

31 Mart 2018 itibarıyla diğer kısa vadeli yükümlülük bulunmamaktadır. (31 Aralık 2017: 32.562 TL ödenecek 

bağımsız denetim ücreti, Takas Saklama Ücreti ve Borsa İstanbul KYD Endeksleri Ücret Ödemesi karşılıklarını 

içermektedir). 

 

8. Maddi olmayan duran varlıklar 

 Haklar Toplam 

   

Maliyet değeri   

1 Ocak 2018 açılış bakiyesi 17.707 17.707 

Alımlar - - 

   

31 Mart 2018 kapanış bakiyesi 17.707 17.707 

   

Birikmiş itfa payları   

1 Ocak 2018 açılış bakiyesi 17.707 17.707 

Dönem gideri - - 

   

31 Mart 2018 kapanış bakiyesi 17.707 17.707 

   

31 Mart 2018 itibarıyla net defter değeri - - 

 

 Haklar Toplam 

   

Maliyet değeri   

1 Ocak 2017 açılış bakiyesi 17.707 17.707 

Alımlar - - 

   

31 Aralık 2017 kapanış bakiyesi 17.707 17.707 

   

Birikmiş itfa payları   

1 Ocak 2017 açılış bakiyesi 17.707 17.707 

Dönem gideri - - 

   

31 Aralık 2017 kapanış bakiyesi 17.707 17.707 

   

31 Aralık 2017 itibarıyla net defter değeri - - 
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9. Çalışanlara sağlanan faydalar  

 31 Mart 2018 31 Aralık 2017 

   

Çalışanlara sağlanan faydalar kapsamında borçlar   

   

Ödenecek Vergi Harç ve Diğer Kesintiler 28.976 19.279 

   

Toplam 28.976 19.279 

 

 31 Mart 2018 31 Aralık 2017 

   

Çalışanlara sağlanan faydalar kapsamında uzun vadeli 

karşılıklar   

   

Personel izin karşılığı 12.317 11.926 

Kıdem tazminatı karşılığı 13.169 9.858 

   

Toplam 25.487 21.784 

Kıdem tazminatı karşılığı aşağıdaki açıklamalar çerçevesinde ayrılmaktadır. 

Türk İş Kanunu’na göre, Şirket bir senesini doldurmuş olan ve Şirket’le ilişkisi kesilen veya emekli olan, 25 hizmet 

(kadınlarda 20) yılını dolduran ve emekliliğini kazanan (kadınlar için 58 yaşında, erkekler için 60 yaşında), askere 

çağrılan veya vefat eden personeli için kıdem tazminatı ödemekle mükelleftir. 23 Mayıs 2002’deki mevzuat 

değişikliğinden sonra emeklilikten önceki hizmet süresine ilişkin bazı geçiş süreci maddeleri çıkartılmıştır.  

Ödenecek tazminat her hizmet yılı için bir aylık maaş kadardır ve bu tutar 31 Mart 2018 tarihi itibarıyla 5.001,76 

TL (31 Aralık 2017: 4.732,48 TL) ile sınırlandırılmıştır.  

Kıdem tazminatı yükümlülüğü yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi değildir ve herhangi bir fonlama şartı 

bulunmamaktadır. Kıdem tazminatı karşılığı çalışanların emekliliği halinde ödenmesi gerekecek muhtemel 

yükümlülüğün bugünkü değerinin tahminiyle hesaplanır. 

10. Koşullu varlık ve yükümlülükler  

31 Mart 2018 ve 31 Aralık 2017 tarihleri itibarıyla Şirket'in koşullu varlık ve yükümlülüğü bulunmamaktadır. 

11. Özkaynaklar 

Ödenmiş sermaye  

31 Mart 2018 ve 31 Aralık 2017 tarihleri itibarıyla ödenmiş sermaye yapısı aşağıdaki gibidir: 

Ortaklar Grubu 

Pay oranı  

(%) 

31 Mart 

2018 Grubu 

Pay oranı  

(%) 

31 Aralık 

2017 

       

Halka Açık (B) %52,73 10.546.381 (B) %52,73 10.546.381 
Oyak Yatırım Menkul Değerler A.Ş. (B) %47,27 9.453.561 (B) %47,27 9.453.561 

Oyak Yatırım Menkul Değerler A.Ş. (A) %0,00 58 (A) %0,00 58 

       

  %100 20.000.000  %100 20.000.000 

Yönetim kurulu üyelerinin seçiminde (A) grubu hisse senetlerinin her biri 1.000.000 (bir milyon) adet oy hakkına, 

(B) grubu hisse senetlerinin her biri 1 (bir) adet oy hakkına sahiptir. Şirket sermayesi toplam 20.000.000 adet 

hisseye bölünmüş olup, birim hisse değeri 1 TL’dir. 

Şirket, 30 Mart 2018 tarihli Olağan Genel Kurul kararına istinaden  2017 yılı karı olan 2.056.979 TL‘nin 215.088 

TL’lık tutarı geçmiş yıl zararlarına transfer edilmesine ve 349.959 TL’nin Kar Payı olarak dağıtılmasına karar 

vermiştir. 

 

 

 

 



Oyak Yatırım Ortaklığı Anonim Şirketi  

 

31 Mart 2018 tarihi itibarıyla finansal tablolara ilişkin dipnotlar 
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Türk Lirası (“TL”) olarak ifade edilmiştir.) 

 

18 

 

 

12. Satışlar ve satışların maliyetleri 

Hasılat 

1 Ocak - 
31 Mart 

2018 

1 Ocak - 
31 Mart 

2017 

   
Hisse senedi satışları 12.031.850 31.320.059 
Devlet tahvili ve özel sektör tahvili satışları 1.763.078 - 
Diğer (Yatırım Fonları) 11.725 - 
   

 13.806.653 31.320.059 

   

Esas faaliyetlerden diğer gelirler/(giderler), net 

1 Ocak - 
31 Mart 

2018 

1 Ocak - 
31 Mart 

2017 
İtfa ve faiz gelirleri 519.819 240.218 
Hisse senedi değer artış/azalışı (115.180) 355.552 
V.İ.O.P işlem zararları ve gelirleri 78.564 (141.765) 
Temettü gelirleri  16.226 16.875 
Ters repo faiz gelirleri 2.420 96.467 
Diğer gelirler 41 4.917 
Sabit getirili menkul kıymet değer artış/azalışı 219.282 86.927 

 721.171 659.191 

   

Toplam 14.527.824     31.979.250     

 

 

Satışların maliyeti 
1 Ocak - 

31 Mart 2018 
1 Ocak - 

31 Mart 2017 

Hisse senedi satış maliyetleri (11.441.270) (30.800.728) 

Devlet tahvili ve özel sektör tahvili satış maliyetleri (1.764.939)                               - 

Portföy yönetim komisyonları (107.001) (51.731) 

Risk yönetimi komisyonları (5.617) (51.729) 

   

Toplam 13.318.827 30.904.188 

 

13. Genel yönetim, pazarlama, araştırma ve geliştirme giderleri, esas faaliyetlerden diğer gelir ve 
giderler (-) 

 

 

1 Ocak - 
31 Mart 2018 

1 Ocak - 
31 Mart 2017 

Genel yönetim giderleri (-) (225.699) (207.281) 

Pazarlama, satış ve dağıtım giderleri (-) (39.018) (84.614) 

Esas faaliyetlerden diğer giderler (-) (1) - 

     

Toplam (264.748) (291.895) 
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14. Vergi 

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5/d maddesinde belirtilen Sermaye Piyasası Kanunu’na göre kurulan menkul 
kıymetler yatırım fonları ile menkul kıymetler yatırım ortaklıklarının kazançları kurumlar vergisinden istisnadır, 
kurumlar vergisinden istisna tutulan bu kazançlar dağıtılıp dağıtılmadığına bakılmaksızın %15 oranında stopaja 
tabi tutulmaktadır. Ancak, Bakanlar Kurulu söz konusu stopaj oranını fon ve ortaklık türlerine göre ya da 
portföylerindeki varlıkların nitelik ve dağılımına göre farklılaştırmaya, sıfıra kadar indirmeye, kurumlar vergisi 
oranına kadar artırmaya yetkilidir. 

Menkul kıymetler ve diğer sermaye piyasası araçlarının elden çıkarılması ve elde tutulması sürecinde elde edilen 
gelirler ile ilgili 1 Ocak 2006 - 31 Aralık 2015 döneminde geçerli olacak düzenlemeler içeren Gelir Vergisi 
Kanunu’nun (“GVK”) Geçici 67 nci maddesinin (8) numaralı fıkrası uyarınca, Sermaye Piyasası Kanununa göre 
kurulan menkul kıymetler yatırım fonları (borsa yatırım fonları hariç) ile menkul kıymetler yatırım ortaklıklarının 
kurumlar vergisinden istisna edilmiş olan portföy kazançları, dağıtılsın veya dağıtılmasın %15 oranında vergi 
tevkifatına tabi tutulmaktadır. Bu kazançlar üzerinden Gelir Vergisi Kanununun 94 üncü maddesi uyarınca ayrıca 
bir tevkifat yapılmamaktadır. 

Bununla birlikte, 1 Ocak 2006 tarihinden önce iktisap edilen hisse senetleri ile bu tarihten önce ihraç edilen tahvil 
ve hazine bonolarının elden çıkarılması veya elde tutulması sürecinde doğan ve kurumlar vergisinden istisna olan 
portföy kazançları 31 Aralık 2006 tarihinde geçerli olan hükümlere tabidir.  

Buna göre, bu kısım portföyün en az %25 hisse senetlerinden oluşması halinde bu kısım portföyden elde edilen 
portföy kazançlarından %0 (sıfır), aksi durumda ise %10 oranında tevkifat yapılmıştır. 

193 Sayılı Gelir Vergisi Kanunu’nun Geçici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayılı yasa ile yapılan 

değişiklik ve bu değişiklik çerçevesinde yayınlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayılı Resmi Gazete’de 

yayımlanan karar ile Sermaye Piyasası Kanunu’na göre kurulan menkul kıymetler yatırım fonları (borsa yatırım 

fonları ile konut finansman fonları ve varlık finansman fonları dahil) ile menkul kıymetler yatırım ortaklarının 

portföy işletmeciliği kazançları üzerinden yapılacak tevkifat oranı değişiklik tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar 

%10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %6 olarak değiştirilmiştir. GVK’da yapılan yukarıda bahsedilen 

düzenlemeler çerçevesinde, 31 Mart 2018 tarihi itibarıyla vergi karşılığı ayrılmamıştır (31 Aralık 2017 - 

Bulunmamaktadır).  

Gider Vergileri Kanunu'nun 29. maddesine 4697 sayılı Kanunun 12 nci maddesiyle eklenen ve 01.03.2009 tarihi 

itibarıyla yürürlüğe giren 5838 sayılı Kanunun 32/8 maddesiyle değişen (t) bendi uyarınca emeklilik yatırım 

fonlarının, menkul kıymet yatırım fonlarının ve menkul kıymet yatırım ortaklıklarının, sermaye piyasalarında 

yaptıkları işlemler nedeniyle elde ettikleri paralar BSMV'den istisnadır.
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15. Pay başına kazanç 

Gelir tablosunda belirtilen pay başına kazanç/(kayıp), net karın ilgili yıl içerisinde çıkarılmış bulunan hisse 
senetlerinin ağırlıklı ortalama adedine bölünmesiyle bulunmaktadır. 

Pay başına kar 
1 Ocak - 

31 Mart 2018 
1 Ocak - 

31 Mart 2017 

   
Tedavüldeki hisse senedi adedi   
1 Ocak itibarıyla (toplam) 20.000.000 20.000.000 
   
Tedavüldeki hisse senedi adedi    
31 Mart itibarıyla (toplam) 20.000.000 20.000.000 
   

Net dönem karı 944.249 783.167 

   

Pay başına kar  0,0472     0,0392     

 

16. İlişkili taraflardan alacaklar ve borçlar 

Şirket ile diğer ilişkili taraflar arasındaki işlemlerin detayları aşağıda açıklanmıştır. 

 31 Mart 2018 31 Aralık 2017 

   
Diğer ticari borçlar (Portföy yönetim reeskontları ve muhasebe, 

operasyon, iç kontrol ve risk yönetimi)   
   
Oyak Yatırım Menkul Değerler A.Ş. (Not 5) 1.996 1.843 
Oyak Portföy Yönetimi A.Ş. (Not 5) 38.030 35.098 
   

 Toplam 40.026 36.941 

 

 31 Mart 2018 31 Mart 2017 
   

İlişkili taraflara ödenen aracılık ve portföy yönetim 
komisyonları   

   
Oyak Yatırım Menkul Değerler A.Ş. 5.617 51.730 
Oyak Portföy Yönetimi A.Ş.  107.001 51.728 
   
 Toplam 112.618 103.458 

Şirket’in sermaye piyasası araçlarından oluşan menkul kıymetler portföyü Oyak Portföy Yönetimi A.Ş tarafından 
yönetilmektedir. Şirket, Oyak Portföy Yönetimi A.Ş.’ne portföyün yönetimi ve Oyak Yatırım Menkul Değerler 
A.Ş’ne temsili için tahsis ettiği donanım, personel ve sair tüm hizmetlerin karşılığı olarak her gün için portföy 
toplam değerinin %0,0054’ünden (milyondaellidört) oluşan bir yönetim ücreti tahakkuk ettirmekte ve bu ücret her 
ay sonunu izleyen bir hafta içinde veya bilanço gününde Şirket tarafından Oyak Portföy Yönetimi A.Ş.’ne ve Oyak 
Yatırım Menkul Değerler A.Ş’ne ödenmektedir.  

Üst düzey yöneticilere sağlanan faydalar 
 
Üst düzey yönetimde bulunan yöneticilere sağlanan faydalar aşağıdaki gibidir: 
 

 
1 Ocak - 

31 Mart 2018 

1 Ocak - 

31 Mart 2017 

     Ücretler ve diğer kısa vadeli faydalar  117.269 97.195 

    

 Toplam 117.269 97.195 
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17. Raporlama döneminden sonraki olaylar 

Yoktur. 

18. Finansal tabloların önemli ölçüde etkileyen ya da finansal tabloların açık, yorumlanabilir ve 

anlaşılabilir olması açısından açıklanması gereken diğer hususlar 

Yoktur. 

 


