ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
KOC ISTIRAK ENDEKSI EMEKLILiK YATIRIM FONU
[ZAHNAME TADIL METNi

“Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Koc¢ Istirak Endeksi Emeklilik Yatirim Fonu”
izahnamesinin Bélim (II) “FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEIJISI
ILE FON PORTFOY SINIRLAMALARI” bashig altindaki (2.3) ve (2.4) maddesi, Sermaye
Piyasasi Kurulu'ndan alman ..\&.../ . 24./.20)&. tarih ve 323.90%=E..£4.339... sayil
izin dogrultusunda asagidaki sekilde degistirilmistir.

ESKIi SEKIL:

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.3. Fon’un yatirim stratejisi; fon portfoyiniin en az %80'nin devamh olarak Kog
Istirak Endeksi kapsaminda yer alan ortaklik paylarina yatirilarak endeksin performansimn
yansitilmasidir. Yatinm yapilacak ortaklik paylar drnekleme yoluyla segilir,

Kog Istirak Endeksi ile fonun birim pay degeri arasindaki takip fark:i ve takip hatas
asagidaki sekilde hesaplanir :

Takip Farkn (Tracking Difference):

TD = Rp— Ry

TD: Takip fark:
Rp: Fonun yillik getirisi (Fon toplam degeri esas alinarak hesaplanan)
Ry: Takip edilen endeksin yillik getirisi

Takip Hatas: (Tracking Error):

TE = [|ZizaRP=Re)’
N-1

TE: Takip hatast
"7 Rp: Fonun getirisi (Fon toplam degeri esas alinarak hesaplanan)
" . Ry Takip edilen endeksin getirisi

N: Hesaplamaya konu gin sayist
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Kog Istirak Endeksinin Kurulusu

Kog Istirak Endeksi, Yap1 Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. A Tipi Kog Sirketleri
Istirak Fonu karsilastirma &lctitinde kullalmasi amaciyla kurulmus olup 18/04/2005
tarthinden itibaren Thomson Reuters tarafindan hesaplanmaya baslanmistir. Endeksin degeri
glinliik olarak Thomson Reuters tarafindan “Esit Agirlikhi Endeks Hesaplama™ yéntemi ile
(endeks igindeki ortaklik paylaninin ikinei seans kapams degerleri ile ortaklik paymnin
endeksteki agirligi ¢arpilarak) hesaplanmakta ve yine Reuters’da “. XKOCT” koduyla giinliik
olarak agiklanmaktadir.

Endeksin hesaplanmasinin ve yayimlanmasimin devamliligini saglamak amaciyla,
herhangi bir nedenle hesaplanmamasi ya da yayimlanmamasi durumunda 3 giin iginde baska
bir endeks yapiciyla Endeks yapma ve yayunlama sézlesmesi imzalanacak olup Endeks’in
hesaplanmadifi  dénemde Sirket tarafindan Endeksin  hesaplanmasina  ve  Siirekli
Bilgilendirme Formu’nda agiklanmasina devam edilecektir.

Kog¢ istirak Endeksinin ig:erigi

Kog Istirak Endeksi; BIST 100 pazarinda islem goren ve “Kog¢ Grubu™na bagh
sirketlerin ortaklik paylarindan olusmakla beraber, endeks kapsamindaki ortaklik paylarinin
say1st sabit olmayip dénem itibariyle degigsebilmektedir.

Kog Istirak Endeksinin Hesaplamas

Kog Istirak Endeksinin hesaplanmasina iliskin olarak baslangig degeri ilk yil igin o
yilin ilk isgliniinden 6nceki BIST 100 Endeksi’nin kapanis degerinin 1/10’u baz almir ve Kog
Istirak Endeksi’nin degisimi {izetine her giin icin eklenir. Endeks baslangic degeri, diger
yillarn itk isgiinlerinden dnceki isgiinlerinde veya diger kriterlerin saglanmasi sonucu endeks
basglamig tarihinin yil i¢inde 6ne alinmasi ile bir nceki isgiliniinde hesaplanan Ko¢ Sirketleri
Endeksi’nin degeri olarak alinir. Endeks hesaplamasinda ortaklik paylarimn ikinci seans
kapams fiyatlar1 kullanilir. Bir ortaklik pay: icin eski ve yeni ortaklik paylarindan dolay
birden fazla fiyat bulunmasi durumunda baz alinan fiyat eski ortaklik payinin fiyati olarak
dikkate alinir.

Endekslerin hesaplanmasinda asagidaki formiil kullamulir:

: 1
Fo
= ( I.d F:_I )
E =E, =0
n
v B = Bndeksin “t” zamanindaki degerini,
v BoZ Endeksin “to” (baglangi¢) zamamndaki degerini,
v i = Endekse dahil olan ortaklik pay1 (sirket) sayisini,
v B _ “1” nci ortaklik paywnin “t” zamandaki diizeltilmis fiyatin,
v F - “1” nci ortaklik paymmn “to” (baglangi¢) zamandaki diizeltilmis fiyatim ifade
etmektedir.




Koc Istirak Endeksinin Olusturulusu

Istirak endekslerine iliskin olarak;

Ko Istirak Endeksi,
v BIST 100 Pazari’nda islem goren,

| v" Kog Holding biinyesinde yer alan sirketlere ait ortaklik paylarindan

! olusturulacaktir. !

Yabanci yatirim araglart fon portféyiine dahil edilebilir. Ancak, fon portfyiine fon
toplam degerinin en fazla %20'si oraninda yabanci para ve sermaye piyasas: araglari dahil
edilebilir.

Fon uygulayacag stratejilerde, yatinm amagh olarak ve/veya riskten koruruna
amaciyla, kaldirag yaratan iglemlerden faydalanabilir. Fon bu islemlerin yaninda getirisini
arttirma amaciyla yabanci borglanma araglart ile yerli ve/veya yabanci sirketlerin ortaklik
paylarina ve bunlarin dahil oldugu endekslere dayali borsa yatirim fonlarina yatirim yapabilir.

YENI SEKIiL:

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.3. Fon'un yatirim stratejisi; fon portfoyiiniin en az %80'inin devamli olarak Kog
Igtirak Endeksi kapsarmnda yer alan ortaklik paylarna yatirilarak endeksin performansinin
yansitilmasidir. Yatinnm yapilacak ortaklik paylar érmekleme yoluyla segilir.

Kog Istirak Endeksi ile fonun birim pay degeri arasindaki takip farki ve takip hatasi
agsagidaki sckilde hesaplamr :

Takip Fark: (Tracking Difference):

TD = RP—RB

TD: Takip fark:
. Rp: Fonun yillik getirisi (Fon toplam degeri esas alinarak hesaplanan)
Ry Takip edilen endeksin yulik getirisi
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Takip Hatas1 (Tracking Error):

TE- - JZ&](RP_RBJZ
y N-1

TE: Takip hatas

Rp: Fonun getirisi (Fon toplam degeri esas alinarak hesaplanan)
Ryg: Takip edilen endeksin getirisi

N:Hesaplamaya konu gin sayist

Kog Istirak Endeksinin Kurulusu

Kog Istirak Endeksi, Yap1 Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. A Tipi Kog Sirketleri
Istirak Fonu kargilagtirma olgiitinde kullanilmas amaciyla kurulmug olup 18/04/2005
tarihinden itibaren Thomson Reuters tarafindan hesaplanmaya baslanmistir. Endeksin degeri
ginliik olarak Thomson Reuters tarafindan “Esit Agirlikli Endeks Hesaplama” yoéntemi ile
(endeks icindeki ortakhk paylarimn ikinci seans kapams degerleri ile ortaklik payimn
endeksteki agirlif garpilarak) hesaplanmakta ve yine Reuters’da “ XKOCT” koduyla giinliik
olarak ag¢iklanmaktadir.

Endeksin hesaplanmasmin ve yaymlanmasmin devamlihgini saglamak amaciyla;
herhangi bir nedenle hesaplanmamasi ya da yayimlanmamasi durumunda 3 giin iginde bagka
bir endeks yapieiyla Endeks yapma ve yayimlama sozlesmesi imzalanacak olup Endeks’in
hesaplanmadin  donemde  Sirket tarafindan Endeksin hesaplanmasma ve  Siirekli
Bilgilendirme Formu’nda agiklanmasina devam edilecektir.

Kog Istirak Endeksinin icerigi

Kog Istirak Endeksi; BIST Yildiz Pazarinda iglem gdren ve piyasa degeri 500 milyon
TL’nin dizerinde olan “Kog Grubu™na ait girketlerin ortaklik paylarindan elusmakla beraber,
endeks kapsammdaki ortakhk paylanmn sayisi  sabit olmayip doénem itibariyla
degisebilmektedir.

Kog Istirak Endeksinin Hesaplamas

Kog Istirak Endeksinin hesaplanmasina iligkin olarak baslangic dederi ilk yil igin o
yihn ilk isgiintinden dnceki BIST 100 Endeksi'nin kapams degerinin 1/10°u baz alinr ve Kog
Istirak Endeksi’nin degisimi iizerine her gin igin cklenir. Endeks baglangie degeri, diger
yiltanin ilk iggiinlerinden 6nceki iggiinlerinde veya diger kriterlerin saglanmasi sonucu endeks
baglanig tarihinin yil i¢inde dne alinmasi ile bir dnceki isgiiniinde hesaplanan Kog Sirketleri
Endeksi'nin degeri olarak alinir. Endeks hesaplamasinda ortaklik paylarmin ikinci seans
kapang fiyatlart kullamlir. Bir ortaklik pay1 igin eski ve yeni ortakhik paylarindan dolay
birden fazla fiyat bulunmasi durumunda baz alinan fiyat eski ortaklik payimn fiyat: olarak
dikkate alinir.
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[ gosterilmigtir,:

Endekslerin hesaplanmasinda asagidaki formiil kullamlir:

a 1
F—
. é( [ 93 Fr )
E{ — E{u e
I

v L = Endeksin “t”" zamanindaki degerini,

v B Endeksin “to” (baglangig) zamanindaki degerini,

v on = Endekse dahil olan ortaklik pay1 (sirket) sayisinz,

v Fu L “1” nei ortakiik payinin “t” zamandaki diizeltilmis fiyatim,

v fu o “i” nei ortakltk paymm “to” (baglangig) zamandaki diizeltilmis fiyatmu ifade

etmektedir.

Kog istirak Endeksinin Olusturulusu

Istirak endekslerine iliskin olarak;

Kog Istirak Endeksi,

V' BIST Yildiz Pazarinda islem goren,

¥" Kog Holding biinyesinde yer alan sirketlere ait ortaklik paylarmdan
olugturulacaktir.

Yabanct yatinm araglan fon portfdyiine dahil edilebilir. Ancak, fon portféyiine fon
toplam degerinin en fazta %20'si oraninda yabanci para ve sermaye piyasasi araglari dahil
edilebilir.

Fon uygulayacagi stratejilerde, yatrim amagh olarak ve/veya riskten koruiuna
amaciyla, kaldirag yaratan iglemlerden faydalanabilir. Fon bu islemlerin yanmda getirisini
arttirma amactyla yabanei borglanma araglart ile yerli ve/veya yabanet sirketlerin ortaklik
paylarina ve bunlarm dahil oldugu endekslere dayali borsa yatirim fonlarina yatirim yapabilir,

LSKi SEKIL:
II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

% “ 2.4, Yonetici tarafindan, fon portfdy deperi esas alinarak fon portféyiinde vyer

“alabilccek varlik ve iglemler igin belirlenmis asgari ve azami smurlamalar asagidaki tabloda
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VARLIK ve ISLEM TURU Aﬁ;‘i”‘ri Aizmi
K_og Istirak Endeksi kapsaminda ver alan Ortaklik Paylan =~ | 80 100
'BIST 100 Endeksi kapsaminda yer alanﬁger Ortaklik Paylarn 0 | 20 |
'Kamu I¢ Borglanma Araglari 0 | 20

Ozel Sektor Borglanma Araglart (TL) 0 20
MKlymet Yatirtm Fonu Katilma Paylari, Yabanci Yatirim Fonu ]

Paylari, Borsa Yatirim Fonu Katllgla Paylan, Gayrimenkul Yattrim Fonu 0 20
Katilim Paylari, Girisim Sermayesi Yatirim Fonu Katilma Paylar1 Ve

Yatirum Ortaklig: Paylari

Altin ve Diger Kiymetli Madenlere Dayali Sermaye Piyasas: Araglar 0 20
_Varhga Dayal1 Menkul Kiymetler 0 20

Yabanct Bor¢glanma Araglar 0 20 1
Gelire Endeksli Senetler 0 | 20

Gelir Ortakligt Senetleri 0 20
Kira Sertifikas: (TL) 0 20 |

Vadeli Mevduat (TL/Doviz) / Katilma Hesaplari (TL/D0v1z) | o 20
| Varantlar / Sertifikalar a - 0 15
| Ters Repo Islemleri - 0 10
|r Takasbank Para PiyasasI ve Yurtici Organize Para Piyasasi Islemleri 0 10
:Wplland_lnlmls Yatirim Araclan ) 10|

Fon, borsada islem gormeyen &zel sektdr borglanma araglanini fon portfdy degerinin
%10’unu gegmeyecek sekilde portfoyline dahil edilebilir. Ancak bu isleme iliskin olarak
fonun yatirim asamasinda portfoyde bulunan 6zel sektdr bor¢glanma araglarinin gerektiginde
nakde doniistiirilmesini teminen emeklilik sirketi veya bir araci kurumla konuya iligkin
sbzlesme imzalamas gerekir.

Fon, Kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir s6zlesme gergevesinde herhangi bir
anda fon portf@yiiniin en fazla %50°si tutarindaki para ve sermaye piyasas1 araglarmm 6diing
verebilir veya fon portfSyiiniin en fazla %10°u tutarindaki para ve sermaye piyasasi araglarin
6diing alabilir ve 6diing alma orani ile sinirli olmak iizere agiga satig islemi yapabilir.

Fon, Kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sézlesme gergevesinde Tiirkiye’de
kurulu borsalarda portfSylindeki kiymetli madenlerin piyasa degerlerinin en fazla %50°si
tutarindaki kiymetli madenleri §diing verebilir.

Fon, giinliik operasyonlarin gerektirdigi miktardan fazla nakit tutamaz. Fon paylarinm
geri doniislerinde olusan nakit ihtiyacim karsilamak amaciyla, fon portfoylerinde yer alan o~




repo islemine konu olabilecek para ve sermaye piyasas: araglarinin rayic bedelinin %10’una
kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir.

Fon portityiine, borsadan veya borsa disindan ters repo sézlesmelerinin dahil
edilmesi mumkiindiir. Ters repo iglemlerine fon portféyiiniin en fazla %10’una kadar yatirim
yapilabilir. Borsa disinda taraf olunan ters repo sézlesmelerinin karst tarafimn Kurulca
belirlenen nitelikleri tagimasi zorunludur. Borsa disinda taraf olunan ters repo sozlesmeleri
cergevesinde karg1 taraftan alinan ters repoya konu varliklarin Takasbank’ta fon adina agilmis
olan bir hesapta saklanmasi gerekmektedir.

Borsa disinda repo-ters repo islemlerine taraf olunmasi durumunda en ge¢ sézlesme
tarthini takip eden isgiinil i¢inde stzlesmeye konu edilen kiymet ve sézlesmenin vadesi, faiz
orani, kars: tarafi hakkinda KAP’ta agiklama yapmas: gerekmektedir.

YENI SEKIL:

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.4. Yonetici tarafindan, fon portféy degeri esas alinarak fon portfdylinde yer
alabilecek varlik ve iglemler i¢in belirlenmis asgari ve azami simirlamalar agafidaki tabloda
gOsterilmisgtir.

VARLIK ve iSLEM TURU As(i‘“i Ai;“ﬁ
Kog Istirak Endeksi kapsanunda yer alan Ortaklik Paylan B 80 100
'BIST Tiim Endeksi kapsaminda yer alan diger Ortaklik Paylar 0 20
Kamu i¢ Bor¢lanma Araclan 0 20
Ozel Sektdr Borglanma Araglart (TL) - 0 20
Menkul Kiymet Yatinm Fonu Katilma Paylari, Yabanci Yatirim Fonu
Paylar, Borsa Yat¥r3njl Fonu Katlllpa Paylari, Gayrimenkul Yatirnm Fonu 0 20
Katilim Paylar, Girigim Sermayesi Yatirrm Fonu Katilma Paylan Ve
Yatirim Ortakligi Paylar:
Altin ve Diger Kiymetli Madenlere Dayali Sermaye Piyasasi Araglan 0 20
Varhiga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Yabanct ]_30rglanma Araglan 0 20
 Gelire Endeksli Senetler 0 20
Gelir Ortaklhig: Senetleri o - o o 20 |
Kira Sertifikas (IT) - N 0 20
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'Vadeli Mevduat (T_L/Dtiviz) / Katilma Hesaplan (TL/Doviz) 0

'Varantlar / Sertifikalar 0 15
Ters Repo Islemleri 0o | 10
Takasbank Para Piyasas: ve Yurti¢i Organize Para Piyasasi Islemleri 0 10
Yapitandirilnig Yatirim Araclar: 0 10

Fon, borsada islem gérmeyen 6zel sektdr borglanma araglarni fon portfdy degerinin
%10’unu gegmeyecek sekilde portfdyiine dahil edilebilir. Ancak bu isleme iliskin olarak
fonun yatiim agamasinda portfdyde bulunan 6zel sektdr borglanma araglarimin gerektiginde
nakde doniigtiiriilmesini teminen emeklilik sirketi veya bir araci kurumla konuya iliskin
sOzlesme imzalamasi gerekir.

Fon, Kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sézlesme gercevesinde herhangi bir
anda fon portfoyliniin en fazla %50’si tutarindaki para ve sermaye piyasasi araglanm 8diing
verebilir veya fon portfoyiiniin en fazla %10u tutarindaki para ve sermaye piyasas araglarini
odiing alabilir ve 6dling alma orant ile simirli olmak {izere agi13a satis islemi yapabilir.

Fon, Kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir stzlesme ¢ercevesinde Tiirkiye’de
kurulu borsalarda portfoytindeki kiymetli madenlerin piyasa degerlerinin en fazla %50’si
tutarmdaki kiymetli madenleri 6diing verebilir.

Fon, gtinlitk operasyonlarin gerektirdigi miktardan fazla nakit tutamaz. Fon paylarimn
gerl doniislerinde olusan nakit ihtiyacini karsilamak amaciyla, fon portfoylerinde yer alan
repo iglemine konu olabilecek para ve sermaye piyasasi araglarinin rayi¢ bedelinin %10°una
kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir.

Fon portfoyiine, borsadan veya borsa disgindan ters repo sozlesmelerinin dahil
edilmesi miimkiindiir. Ters repo iglemlerine fon portfSyiiniin en fazla %10’ una kadar yatirim
yapilabilir. Borsa disinda taraf olunan ters repo sbzlesmelerinin kars1 tarafinin Kurulca
belirlenen nitelikleri tagimasi zorunludur. Borsa diginda taraf olunan ters repo sézlesmeleri
gergevesinde karg: taraftan alinan ters repoya konu varliklarin Takasbank’ta fon adina agilmis
olan bir hesapta saklanmas1 gerekmektedir.

Borsa disinda repo-ters repo iglemlerine taraf olunmas1 durumunda en geg¢ sézlesme
tarihini takip eden iggiinli iginde szlesmeye konu edilen kiymet ve sdzlesmenin vadesi, faiz
orani, karsi tarafi hakkinda KAP’ta agiklama yapmasi gerekmektedir.




