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TERA YATIRIM MENKUL DE GERLER A.S.
31 MART 2018 TARIHL i FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (TL) ola rak ifade edilmistir.)

Ref. 31.03.2018 31.12.2017

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gegcmemi Gecmis

VARLIKLAR

Donen Varliklar 136.551.404 99.674.782
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 819.687 1.886.173
Finansal Yatirimlar 5 41.340.399 31.906.215
Ticari Alacaklar 6 85.114.038 58.161.326
Niskili Taraflardan Ticari Alacaklar 22 102 1.032.983
Niskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 6 85.11PR86 57.128.343
Diger Alacaklar 7 8.971.895 7.555.472
Tliskili Taraflardan Diger Alacaklar 22 3.929.576 3.223.544
Tliskili OlImayan Taraflardan Djer Alacaklar 7 5.042.319 4.331.928
Peain Odenm§ Giderler 8 209.430 127.228
Cari Donem Vergisiyldlgili Varliklar 11 95.955 38.368
(Ara Toplam) 136.551.404 99.674.782
Duran Varliklar 9.209.169 12.157.184
Finansal Yatirimlar 5 38.499 38.499
Diger Alacaklar 7 1.706.913 4.467.620
Tligkili Olmayan Taraflardan DQjer Alacaklar 7 1.706.913 4.467.620
Maddi Duran Varliklar 9 7.212.033 7.376.953
Maddi Olmayan Duran Varliklar 10 198.867 224.144
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 10 198.867 224.144
Peain Odenm§ Giderler 8 - 269
Ertelenmg Vergi Varlig 23 52.857 49.699
TOPLAM VARLIKLAR 145.760.573 111.831.966

Ekli notlar finansal tablolarin ayrilmaz parcasidir



TERA YATIRIM MENKUL DE GERLER A.S.

31 MART 2018 TARIHL i FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (TL) ola rak ifade edilmistir.)

Ref. 31.03.2018 31.12.2017

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegcmemi Gecmis

KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yukumlulikler

110.474.783 78.973.514

Kisa Vadeli Bor¢lanmalar

13 84.849.698 66.078.965

Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 13 - 7.750
Ticari Borglar 6 24.315.360 12.505.041
Tiskili Taraflara Ticari Borglar 22 39.127 35.287
Niskili Taraflara Olmayan Ticari Borglar 6 24.276.233 12.469.754
Diger Borclar 7 - 2.307
Tliskili Olmayan Taraflara Déer Borglar 7 - 2.307
Donem Kari Vergi YUukumlulgi 21 679.195 88.868
Kisa Vadeli Kagiliklar 15 120.718 10.752
Calsanlara Salanan Faydalaralliskin Kisa Vadeli Kagiliklar 15 39.507 10.752
Diger Kisa Vadeli Kagiliklar 15 81.211 -
Cari Donem Vergisiylélgili Borglar - -
Diger Kisa Vadeli Yukumlulukler 12 509.812 279.831
(Ara Toplam) 110.474.783 78.973.514
Uzun Vadeli Yukumlulukler 440.970 405.769
Uzun Vadeli Kagiliklar 15 440.970 405.769
Calsanlara Salanan Faydalaralliskin Uzun Vadeli Ky. 15 440.970 405.769

OZKAYNAKLAR

34.844.821 32.452.683

Ana Ortakli ga Ait Ozkaynaklar
Odenmi Sermaye
Sermaye Diizeltme Farklari
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birigk
Diger Kapsaml Gelirler veya Giderler
Diger Kazanc¢/Kayiplar
Kardan Ayrilan Kisitlanngi Yedekler
Gecmi Yillar Karlari/Zararlari
Net Donem Kari/Zarari

34.844.821 32.452.683
16 13.960.000 13.960.000

16 439.882 439.882
16 (203.437)  (192.278)
16 (203.437)  (192.278)
16 1.175.808 1.175.808
16 17.069.271 16.894.015
16 2.403.297 175.256

TOPLAM KAYNAKLAR

145.760.573 111.831.966

Ekli notlar finansal tablolarin ayrilmaz parcasidir



TERA YATIRIM MENKUL DE GERLER A.S.

31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
KAR VEYA ZARAR VE D IGER KAPSAMLI GEL iR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (TL) ola rak ifade edilmistir.)

Ref. 01.01 01.01
31.03.2018 31.03.2017
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmemi Gecmemi
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasllat 17 78.669.603 27.195.244
Satslarin Maliyeti (-) 17 (72.514.898) (25.024.605)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar/Zarar 6.154.705 2.170.639
BRUT KAR/ZARAR 6.154.705 2.170.639
Genel Yonetim Giderleri (-) 18 (1.594.539) (3.273.991)
Pazarlama Giderleri (-) 18 (164.639) (262.834)
Esas Faaliyetlerden Beér Gelirler 19 73.345 345.561
Esas Faaliyetlerden Bér Giderler (-) 19 - (4.852)
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 4.468.873 (1.025.477)
FINANSMAN GIDERI ONCESI FAAL IYET KAR/ZAZARI 4.468.873 (1.025.477)
Finansman Gelirleri 21 2.233.900 9.063.265
Finansman Giderleri (-) 21 (3.620.292) (9.766.740)
SUR. FAAL. VERGI ONCESI K/z 3.082.481 (1.728.952)
Sirdurilen Faaliyetler Vergi Gid./Gel. (679.184) (1.168)
Dénem Vergi Gideri/Geliri 23 (679.195) -
Ertelenmj Vergi Gideri/Geliri 23 11 (1.168)
SURDURULEN FAAL iYET DONEM KAR/ZAZARI 2.403.297 (1.730.120)
DONEM KARI/ZARARI 2.403.297 (1.730.120)
Donem Kari/Zararinin Dagilimi
Ana Ortaklik Paylari 2.403.297 (1.730.120)
Pay Basina Kazang
Sirdurdlen Faal. Pay Baa Kazancg 24 0,0961 (0,0692)
DIGER KAPSAMLI GEL iR
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar (11.159) (10.250)
Tanimlanmy Fayda Planlari Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplari (14.306) (12.813)
Ertelenmj Vergi Gideri/Geliri 3.147 2.563
DIGER KAPSAMLI GEL iR (11.159) (10.250)
TOPLAM KAPSAMLI GEL iR 2.392.138 (1.740.370)
Toplam Kapsamli Gelirin Dagihmi
Ana Ortaklik Paylari 2.392.138 (1.740.370)

Ekli notlar finansal tablolarin ayrilimaz parcasidi



TERA YATIRIM MENKUL DE GERLER A.S.

31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
BAGIMSIZ DENET iMDEN GECMEM iS NAKIiT AKIMLARI TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (TL) ola rak ifade edilmistir.)

Ref. 31.039;'00118 31.039;'00117
A. ISLETME FAAL IYETLERDEN NAK IT AKI SLARI (19.825.929) (6.815.103)
Donem Net Kari / Zarari 2.403.297 (1.730.120)
Surdurilen Faaliyetlerden Dénem Kari (Zarari) 2.403.297 (1.730.120)
Donem Net Kari/Zararl Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler 922.572 267.125
Amortisman vdtfa Gideri ileilgili Diizeltmeler 18 193.738 231.317
Karsiliklar ile ilgili Duzeltmeler 18 49.650 48.621
Caliganlara Saglanan Faydalaralligkin Kargiliklar (/ptali) ile Jigili Diizeltmeler 49.650 47.453
Vergi Gideri/Geliri ileflgili Diizeltmeler 23 679.184
Diger Kazang/Kayiplardaki asim (12.813)
Isletme Sermayesinde Gergekien Desisimler (23.062.929) (5.165.975)
Ticari Alacaklardaki Arty/Azalisla Ilgili Diizeltmeler 6 (26.952.712) (9.504.345)
Tliskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Arg/Azalss fle figili Diizeltmeler 1.032.881 (1)
Tligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki AstiAzalss fle figili Diizeltmeler (27.985.593) (9.504.344)
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklarda gzalig - 144.824
Faaliyetlerlellgili Di ger Alacaklardaki Ar/Azalisla ilgili Diizeltmeler 7,8,11,12 1.204.764(1.193.248)
Nigkili Taraflardan Diger Alacaklardaki Artg/Azalys fle flgili Diizeltmeler (706.032)  (970.809)
Tligkili Olmayan Taraflardan Qjer Alacaklardaki Artg/Azalis fie figili Diizeltmeler 1.910.796 (222.439)
Ticari Borglardaki Artg/Azalisla Ilgili Diizeltmeler 6 11.810.319 (5.050.754)
Tigkili Taraflardan Ticari Borglardaki Arty/Azalis fle flgili Diizeltmeler 3.840 1.048.945
Tligkili Olmayan Taraflardan Ticari Borglardaki ArgiAzalys fle fgili Diizeltmeler 11.806.479 (6.099.699)
Faaliyetlerlellgili Di ger Borglardaki Arty/Azalisla flgili Diiz. 7,8,11,12 308.884 1.961.123
Tliskili Olmayan Taraflardan Qjer Borglardaki Artg/Azaly fle figili Diizeltmeler 308.884  1.961.123
Finansal Yatirimlardaki Ogsim 5 (9.434.184) 8.476.425
isletme Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit (19.737.061) (6.628.970)
Odenen Kidem Tazminati Kr(-) - (50.268)
Vergi Odemeleriiadeleri 23 (88.868) (135.865)
B. YATIRIM FAAL. KAYNAKLANAN NAK iT AKI SLARI (3.540) (134.040)
Maddi ve Maddi Olm.Duran Var. Alimindan Kayn.Nagitk. 9,10 (3.540) (134.040)
Maddi Duran Varliklarin Aimindan Kaynaklanan Nagitkislari (3.540) (28.508)
Maddi Olmayan Duran Varliklarin Aimindan Kayn.Na&ikislari - (105.532)
C. FINANSMAN FAAL iYETLER INDEN NAKIT AKI SLARI 18.762.983 586.686
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Gleri 13 18.762.983 586.686
L/:E/?_IN%IEFI’\‘AZI.?QIECTEXQ_I?IIQA/A:??LITLSARININ ETK ISINDEN ONCE NAKIT VE (1.066.486) (6.362.457)
D. YABANCI F_’A_RA Q_EV iRiM FAF\’_KI._ARININ NAK iT VE NAKIT
BENZERLERI UZERINDEKI ETKISI
NAK IT VE NAK iT BENZ.NET ARTI S/AZALI S (1.066.486) (6.362.457)
E. DONEM BASI NAK iT VE NAK IT BENZERLER | 4 1.886.173 13.937.616
DONEM SONU NAKIT VE NAK iT BENZERLER i 4 819.687 7.575.159

Ekli notlar finansal tablolarin ayrilmaz parcasidir



TERA YATIRIM MENKUL DE GERLER A.S.

31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
OZSERMAYE DE GiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (TL) ola rak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirnimayacak Birikmi s Diger
Kapsamli Gelirler ve Giderler

Birikmi s Karlar

Yeniden - Kontrol

Odenmis gg;g}?%g _Degerleme ve Diger Kazang / Ka&?;geﬁ]ﬁlllgn Gecmis Yillar Net D6nem Ana OArittakll ga Gucu Ozkaynaklar

Sermaye Farklar Olglgg;ll;?;ﬁng/ Kayiplar Yedekler Kar / Zararlari  Kari Zarari Ozkaynaklar Olzl)rg).:-ltl)é?n
01.01.2017 Bakiyesi 13.960.000 439.882 (177.808) 1.151.111 16.484.575 390.669 32.248.429 32.248.429
Transferler 390.669 (390.669) - -
Toplam Kapsamh Gelir (10.250) (1.730.120) (1.740.370) (1.740.370)
31.03.2017tibariyle Ozkaynak Toplamiari 13.960.000 439.882 - (188.058) 1.151.111 16.875.244(1.730.120) 30.508.059 - 30.508.059
01.01.2018 Bakiyesi 13.960.000 439.882 (192.278) 1.175.808 16.894.015 175.256 32.452.683 - 32.452.683
Transferler 175.256 (175.256) - -
Toplam Kapsamli Gelir (11.159) 2.403.297 2.392.138 2.392.138
31.03.2014tibariyle Ozkaynak Toplamiari 13.960.000 439.882 - (203.437) 1.175.808 17.069.271 2.403.297 34.844.821 - 34.844.821

Ekli notlar finansal tablolarin ayrilmaz parcasidir



TERA YATIRIM MENKUL DE GERLER A.S.

31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (TL) ola rak ifade edilmistir.)

NOT 1) SIRKET’ iN ORGANiZASYONU VE FAAL iYET KONUSU

Tera Yatinm Menkul Dgerler AS., Maslak Eski Blytikdere Catk Plaza Giz No:9 Kat:1$isli — istanbul,
Turkiye merkez adresinde SPK'dan ambulundigu ve gagida dokimi yapilan yetki belgeleri
cercevesinde Araci Kurum faaliyetlerini gercgkilenektedir. Sirketin, merkez adresinden ¢ka bir irtibat
birosu mevcut olup, adres bilgilegagida yer almaktadir.

31 Mart 2018 tarihi itibariyl&irket'in ortaklari gagida gosterilmitir.

Ad-Soyad Pay Orani (%) Pay Tutari (TL)
Unvan 31.03.2018 31.12.2017 31.03.2018 31.12.2017
Oguz TEZMEN 45,84 45,84  11.459.633 11.459.633
Emre TEZMEN 38,99 38,99 9.748.464 9.748.464
Gul Ayse COLAK 12,42 12,42 3.104.751 3.104.751
MYRA Arac Kiralama AS. 2,75 2,75 687.152 687.152
GENEL TOPLAM 100,00 100,00 25.000.000 25.000.000
Adresler:
Merkez : Maslak Mhiz Plaza Giz No:9 K:11 Sariyeistanbul
Antalyalrtibat Birosu . Kgla Mh. Gilluk Cd. SoytaUlukutIs Mrk. No:10/21 Antalya

2018 yili ilk 3 aylik donem icerisinde ¢gn s¢i sayisi aylik ortalama 22glir. (2017 yili: 39 ksi)
Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK)'ndaagadaki yetki belgelerini alngtir;
v' Gens Yetkili Araci Kurum {(Ahm Tarih/No: 02.01.2015@-001 (348)}
Geng Yetkili Aract Kurum Faaliyetlerinden;
Emir iletimine Aracilik Faaliyeti
Islem Aracilgl Faaliyeti
Portféy Aracilgl Faaliyeti

Aracilik yiklenimi suretiyle Halka Arza Aracilik Bhyeti
Sinirl Saklama Hizmeti

VVYVYYVYYVY

zni vardr.



TERA YATIRIM MENKUL DE GERLER A.S.

31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (TL) ola rak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
2.1 Sunumailiskin Temel Esaslar

Sirket, muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tapioi Turkiye'’de gecerli olan ticari mevzuat, mali
mevzuat ve Maliye Bakam@i'nca yayimlanan Tek Dizen Hesap Plani gereklegitie Turk Lirasi (TL)
olarak tutmaktadir. Finansal tablol&irket'in yasal kayitlarina dayandiriigniolup Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun (“SPK”) teblilerine uygun hale getirilmesi i¢in dizeltme ve B8amdirma dgisikliklerine tabi
tutulmustur.

Sirket 31 Mart 2018 tarihinde sona eren ara doneligkiri 6zet finansal tablolart Turkiye Muhasebe
Standartlari No:34 “ Ara Dénem Finansal Raporlafi@iMS 34") standardina uygun olarak hazirlagtmi

Seri 1, No: 14.1 sayili “Sermaye Piyasasinda FeahmRaporlamaydliskin Esaslar Tebfi” ne istinaden,
isletmeler, finansal tablolarinin hazirlanmasinda Ka@odzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Turkiye MuhdsgFinansal Raporlama Standartlari
(“TMS/TFRS”) esas alirlar. Dolayisiyla gikteki finansal tablolar TMS/TFRS’ye gore hazirlagnolup
finansal tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan dggmasi zorunlu kilinan formatlara uygun olarak ve
zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulgtur.

2.2 TMS'ye Uygunluk Beyani

Finansal tablolar Tirkiye Muhasebe Standartlart §)M Turkiye Finansal Raporlama Standartlan
(TFRS)’a uygun olarak hazirlangtir.

2.3 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan dnemliggékler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalariyged6nik
olarak uygulanir ve 6nceki dénem finansal tablolgeniden dizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki
degisikler, yalnizca bir dénem ikin ise, dgisikli gin yapildgl cari donemde, gelecek donemlergkih ise,
hem dgisikli gin yapildgl donemde hem de gelecek donemde, ileriye yondkkak uygulanir. Cari
dénemde muhasebe politikalarinda 6nemfigklik olmamistir.

2.4 Muhasebe Tahminlerindeki Dgisiklik ve Hatalar

Finansal tablolarin hazirlanmasindarket yonetiminin, raporlanan varlik ve yuakimlilUkatarlarini
etkileyecek, bilango tarihi itibari ile vukuu muhntel yakimliluk ve taahhutleri ve raporlama dénemi
itibariyle gelir ve gider tutarlarini belirleyen ngayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Géegmis
sonuclar tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahhain dizenli olarak goézden geciriimekte, gerekli
dizeltmeler yapilmakta ve gercejtikleri débnemde gelir tablosuna yansitiimaktadirfarket'in muhasebe
tahminlerinde cari donem icerisinde 6nemli bigigiklik olmamistir.



TERA YATIRIM MENKUL DE GERLER A.S.

31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (TL) ola rak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Yeni ve Revize Edilmj Finansal Raporlama Standartlar

31 Mart 2018 tarihi itibariyla sona eren ddneme faiinsal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalari sagida Ozetlenen 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla gecedini ve dgistirilmis
TMS/TFRS ve TMS/TFRS yorumlariginda dnceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarakgulanmstir. Bu
standartlarin ve yorumlariirket’in mali durumu ve performansi Uzerindeki &ki ilgili paragraflarda
aciklanmgtir.

1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gecerli olan yenitandart, degisiklik ve yorumlar
TFRS 15 Musterilerle Yapilan S6zlgmelerden Dgan Hasilat

KGK, Eylul 2016’'da TFRS 15 Milerilerle Yapilan Sozlgnelerden D@an Hasilat standardini
yayinlamgtir. Yayinlanan bu standart, UMSK’'nin Nisan 2016d&RS 15’e aciklik getirmek icin yapgt
degisiklikleri de icermektedir. Standarttaki yenisaamali model, hasilatin muhaselélene ve 6lciim ile
ilgili gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, rstérilerle yapilan sdzknelerden dgan hasilata uygulanacak
olup bir sletmenin olgan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansalnshyan varliklarin (6rngn maddi
duran varlk cilglar) satsinin muhasebedérilip Olciimesi icin model olsturmaktadir. TFRS 15'in
uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasindalayan yillik hesap doénemleridir. Erken uygulamaya i
verilmektedir. TFRS 15’e gegicin iki alternatif uygulama sunulmgtur; tam geriye donuk uygulama veya
modifiye edilmi geriye dénuk uygulama. Modifiye edilgmjeriye donik uygulama tercih ediigide dnceki
donemler yeniden duzenlenmeyecek ancak mali tabfmotarinda kaglastirmali rakamsal bilgi
verilecektir.

TFRS 9 Finansal Araclar — Siniflandirma ve Agiklama

KGK, Ocak 2016’'da TFRS 9 Finansal Araclart nihaliple yayinlamgtir. TFRS 9 finansal araglar
muhasebekdirme projesinin U¢ yonunld: siniflandirma ve odlgnieger dgukligl ve finansal riskten
korunma muhasebesini bir araya getirmektedir. TBRiBansal varliklarin icinde ydnetildiklers modelini
ve nakit akim Ozelliklerini yansitan akilci, tek Isiniflama ve olgim yakjamina dayanmaktadir. Bunun
Uzerine, kredi kayiplarinin daha zamanl muhasstiéiebiimesini s&layacak ileriye yonelik bir ‘beklenen
kredi kaybr’ modeli ile dger disukligl muhasebesine tabi olan tim finansal araclaralaggbilen tek bir
model kurulmygtur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka vgetiisletmelerin, finansal bor¢larini gegge uygun
degeri ile 6lcme opsiyonunu sectikleri durumlarda, diefredi deerliliklerindeki disiise bali olarak
finansal borcun gerge uygun dgerindeki azalmadan dolay! kar veya zarar tabloswada kaydetmeleri
sonucunu dguran “kendi kredi riski” denilen konuyu ele almattta Standart ayrica, risk yonetimi
ekonomisini muhasebe uygulamalar ile daha igkiliendirebilmek igin geltirilmis bir finansal riskten
korunma modeli icermektedir. TFRS 9, 1 Ocak 201gaveonrasinda biyan yillik hesap dénemleri igin
gecerlidir ve standardin tum gerekliliklerinin enkelygulamasina izin verilmektedir. Alternatif ollya
isletmeler, standarttaki ger sartlari uygulamadan, sadece “gefeaiygun dger deisimi kar veya zarara
yansitilan” olarak belirlenmgi finansal yukumlulUklerin kazang veya kayiplarimsanulmasina ikin
hiakumleri erken uygulamayi tercih edebilirler.
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TERA YATIRIM MENKUL DE GERLER A.S.

31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (TL) ola rak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Yeni ve Revize Edilm§ Finansal Raporlama Standartlari (Devami)
TFRS Yillik Tyilestirmeler — 2014-2016 Donemi

KGK, asagida belirtilen standartlari distirerek, TFRS 2014-2016 donemineskin Yillik Iyilestirmeleri
yayinlamstir:

« TFRS 1 “Uluslararasi Finansal Raporlama Starataniin ilk Uygulamasi”: Bu dgisiklik, bazi TFRS 7
actklamalarinin, TMS 19 gechukiimlerinin ve TFRS 10 Yatiridsletmeleri’nin kisa dénemli istisnalarini
kaldirmstir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasindastzyan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir.

« TMS 28 ‘istiraklerdeki vels Ortakliklarindaki Yatirimlar™: Bu d#siklik, i stirakteki veya § ortakligindaki
yatirim, bir girsim sermayesi kurukw veya benzerisietmeler yoluyla dolayl olarak ya da hgetmelerce
dogrudan elde tutuluyorsasletmenin, stirakteki ve § ortakligindaki yatirmlarini TFRS 9 Finansal Araglar
uyarinca gergee uygun dger farki kar veya zarara yansitilan olarak élcnsegiebilmesinin, hestirak veya

Is ortakliginin ilk muhasebelgiriimesi sirasinda gecerli olduna agiklik getirmektedir.

TFRS 2 Hisse Bazli Odeméslemlerinin Siniflandirma ve Olgiimi (Desisiklikler)

TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardindgistidikler yayinlamstir. Degisiklikler, belirli hisse bazl
odeme glemlerinin nasil muhasebeat&ilmesi gerektgi ile ilgili TFRS 2'ye aciklik getirilmesini
amaclamaktadir.

Degisiklikler asagidaki konularin muhasebst@ilmesini kapsamaktadir;

« nakit olarak 6denen hisse bazli 6demelerin élgigmethakedi kosullarinin etkileri,

* stopaj vergi yukumlultkleri agisindan net mahémelligi bulunan hisse bazl 6demgemleri,

« islemin niteligini nakit olarak édenen hisse bazlemden 6zkaynga dayall hisse bazlsleme doéngtiren
hiakim ve keullardaki deisiklikler.

TMS 40 Yatirm Amach Gayrimenkuller: Yatinrm Amagcl 1 Gayrimenkullerin  Transferleri
(Degisiklikler)

KGK, TMS 40 *“Yatinm Amacli Gayrimenkuller” standinda dgisiklik yaymnlamstir. Yapilan
degisiklikler, kullanim amaci dgsikliginin, gayrimenkulin ‘yatirm amach gayrimenkul’ nianina
uymasina ya da uygurgunun sona ermesine ve kullanim amadiigkli gine iliskin kanitlarin mevcut
olmasina bgh oldugunu belirtmektedir.

UFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilardslemler ve Avans Bedelleri

Bu yorum vyabanci para cinsinden alinan veya yapiaans 6demelerini kapsayaglemlerin
muhasebelkdiriimesi konusuna aciklik getirmektedir. Bu yoruilgili varligin, gider veya gelirin ilk
muhasebelkdiriimesinde kullanilacak ddviz kurunun belirlenmasaci ile §lem tarihini, gletmenin avans
alimi veya 6demesinden kaynaklanan parasal olmagdrk veya parasal olmayan yukimluklerini ilk
muhasebelgirdigi tarih olarak belirtmektedirisletmenin bu yorumu gelir vergilerine, veya diizented
sigorta policelerine (reastrans policeleri dahidya sahip oldgu reaslrans policelerine uygulamasina
gerek yoktur.
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(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (TL) ola rak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Yeni ve Revize Edilm§ Finansal Raporlama Standartlari (Devami)

UMSK tarafindan yayinlanmis fakat KGK tarafindan yayinlanmamis yeni ve dizeltiimi standartlar
ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevoliRS’deki dgisiklikler UMSK tarafindan
yayinlanmg fakat cari raporlama donemi icin henuz ylrgdigirmemgtir. Fakat bu yeni standartlar,
yorumlar ve dgisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS'ye uyarlanmatm’ yayinlanmangtir ve bu
sebeple TFRS'nin bir parcasini giurmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gereKili
degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yuriggigirdikten sonra yapacaktir.

UFRS 10 ve UMS 28: Yatirimciisletmenin Istirak veya Is Ortakl gina Yaptigi Varlik Satislari veya
Katkilari- De gisiklik

UMSK, o6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden gtrema projesi ciktilarina th olarak deistiriimek
uzere, Aralik 2015'te UFRS 10 ve UMS 28'de yapu&z konusu dgsikliklerin gegerlilik tarihini stresiz
olarak ertelenstir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir

Yillik Tyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi UFRS 13 Gerge Uygun Deer Olciimii

Karar Gerekcgeleri'nde aciklar@ltizere, tzerlerinde faiz orani belirtiimeyen kwsaleli ticari alacak ve
borclar, iskonto etkisinin dnemsiz olglu durumlarda, fatura tutarindan goésterilebilecekiiegisiklikler
derhal uygulanacaktir.

UFRS 16 Kiralamaislemleri

UMSK Ocak 2016'da UFRS 16 “Kiralamilemleri” standardini yayinlangtir. Yeni standart, faaliyet
kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini ortadardkarak kiraci durumundaksirketler icin birgok
kiralamanin tek bir model altinda bilancoya alinmagerektirmektedir. Kiralayan durumundakiketler
icin muhasebekgirme blyik olcide di#smemi olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama siredaki
fark devam etmektedir. UFRS 16, UMS 17 ve UMS E/ilgili yorumlarin yerine gegecek olup 1 Ocak
2019 ve sonrasinda ¢layan yillik hesap dénemleri icin gecgerlidir. UFRS “Musterilerle Yapilan
Sozlemelerden Dgan Hasilat” standardi da uygulagdsirece UFRS 16 icin erken uygulamaya izin
verilmektedir.

UFRS Yorum 23 “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikl er’

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonrdalyan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Barum
UMS 12 Gelir Vergileri standardinin uygulamalarikidbazi belirsizliklere aciklik getirmektedir. UFRS
Yorum Komitesi daha 6nce vergi uygulamalarindablelirsizlik oldugu zaman bu belirsizlin UMS 12'ye
gore degil UMS 37 ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kagullu Varlklar standardinin uygulanmasi
gerektgini acikliga kavgturmustu. UFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde belirdidgir oldusu durumlarda
ertelenmg vergi hesaplamasinin nasil 6lculgioee muhasebeigirilecegi ile ilgili aciklama getirmektedir.
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NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA 1LISKIN ESASLAR (Devami)
2.6 Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltiimesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine ankvermek Uzere§irket'in finansal tablolari 6énceki
donemle kaplastirmal olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansdlolarin sunumu ile uygunluk
sglanmasi agisindan kalastirmal bilgiler gerekli goruldginde yeniden siniflandirilir ve onemli
farkhliklar aciklanir.

2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, kasa ve bankalardakiitng&ra, migteri varliklari ile 3 aydan kisa vadeli banka
mevduatlarini icermektedir. Nakit ve nakit benzérlkolayca nakde dostiirtlebilir, vadesi Uc¢ ayi
gecmeyen ve d@er kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yukseldiikye sahip yatinmlardir. Nakit ve
nakit benzerleri elde etme maliyetleri ve tahakktrkis faizlerinin toplami ile gosterilngtir.

Ticari Alacaklar

Ticari alacaklargtpheli ticari alacak kanigl distldikten sonra, rayic (makul) gerleri ile yansitilmakta
ve indirgenmj net degerleri ile tainmaktadir.

Sirket’in, 6denmesi gereken mebBlari tahsil edemeyecek olgunu gosteren bir durumun s6éz konusu
olmasi halinde ticari alacaklar i¢in bir alacakkrisarsiligl olusturulur. S6z konusu bu kahgin tutari,
alacain kayith degeri ile tahsili mimkin tutar arasindaki farktir. iBdi mimkan tutar, teminatlardan ve
guvencelerden tahsil edilebilecek medéat da dahil olmak tzere tim nakit gllerinin, olgan ticari alacgin
orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskontoledidezeridir.

iliskili Taraflar
Finansal tablolarda ve bu rapordarket’in ortaklari veSirket'in ortaklarininsirketleri; ayrica busirketler
tarafindan kontrol edilen veya onlarla ilgili olager sirketler ve bunlarin yonetici ve direktorleri gkili

taraflar olarak kabul edilrglierdir. Olgzan faaliyetler nedeniyle gkili taraflarla yapilanglemler genel olarak
piyasa kgullarina uygun fiyatlarla gercelgmistir.
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NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Maddi Duran Varliklar

1 Ocak 2005 tarihinden 6nce elde edilen bitiin medddan varliklar 31 Aralik 2004 tarihindeki alimagii
ile ifade edilm maliyetlerden, 1 Ocak 2005 tarihinden sonra elddee kalemler ise elde etme
maliyetlerinden, bu tarihe kadar birikinemortisman ve varsa gier digiklugiinin indirilmesi sonrasinda
olusan net dgeri ile finansal tablolara yansitilmaktadir.

Bilanco tarihindeki satin alma guctu ile ifade edfiimaddi duran varliklarin Gzerindengtasal amortisman
yontemi uygulanarak amortisman hesaplatum(Dipnot 9). Maddi Duran Varliklar, ilk kayda iabtiklari
anda onemli bolumlere gailir ve her bir bolim ilgili faydali édmirleri géZninde bulundurularak
amortismana tabi tutulur.

Maddi duran varliklarin yakigk ekonomik émurleri gagidaki gibidir:

Faydali Omur Metot
Binalar 50 Yil Normal Amortisman
Tasit Arac ve Gerecleri 5vil Normal Amortisman
Makine, Tesis ve Cihazlar 3-10 il Normal Amortisman
Déseme ve Demirbgar 4-10 Yl Normal Amortisman
Diger Maddi Duran Varliklar 4-5 Yl Normal Amortisman

Maddi duran varliklarin elden c¢ikariimasinda eldi#fem kar ya da zarar, maddi duran v@ari tssidig
degere gore belirlenir ve ilgili gelir ve gider hesapha kaydedilir.

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi olmayan duran varliklar bilgisayar yazilimladup ilk maliyeti alg fiyatindan belirlenmektedir.
Normal amortisman metoduna gore ilgili kiymetinrtahi ekonomik 6mriu tzerinden itfa edilmektedir (5
yil). itfa payi tutarlari genel yonetim giderlerine yasiaktadir.

Varliklarin De ger Dusukli g

Varliklarin tgidiklar degger Uzerinden paraya cevrilemeygicdurumlarda, varliklarda ger digukligi olup
olmadgina bakilir. Varlklarin tadiklarnn deer, paraya cevrilebilecek tutarstginda dger diukligu
kargilik gideri gelir tablosuna yansitilir. Paraya g¢kabilecek tutar, varfiin net sat fiyati ve kullanim
degerinden yliksek olanidir.

Kullanim deeri, bir varlgin kullanimindan ve ekonomik 0mri sonunda satiinden elde edilmesi
ongorilen gelecekteki nakit akimlaringimdiki degerini, net sal fiyati ise sat hasilatindan sati
maliyetleri digtldukten sonra kalan tutari yansitmaktadir. Pagayailebilecek tutar, belirlenebiliyorsa her
bir kiymet icin, belirlenemiyorsa kiymetin dahildogu nakit akimi sglayan Sirket igcin tahmin edilir.
Gecmi yillarda ayrilan dger diuklugu kasgihgl artik gecerli dgilse ya da daha duk deserde bir kagilik
ayrilmasi gerekiyorsa ilgili tutar kadar geri cékite bu tutar gelir tablosuna yansitilfirket, maddi ve
maddi olmayan duran varliklari icin, her bilanceiliende s6z konusu vapa iliskin dezer diguklagu
olduguna dair herhangi bir gosterge olup olngaali dezerlendirir.
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NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Ticari Borclar

Ticari borclar mal ve hizmet alimi ile ilgili ileste d@acak faturalanmgiya da faturalanmamtutarlarin rayic
degerlerini temsil eden indirgengmimaliyet bedeliyle kayitlarda yer almaktadir.

Karsiliklar, Sarta Bagl Yukumlultkler ve Varliklar
i) Karsiliklar

Karsiliklar ancak ve ancak bigletmenin gecnsiten gelen ve halen devam etmekte olan bir yukargliili
(yasal ya da yapisal) varsa ve bu yukimliluk setehbsletmeye ekonomik cikar geyan kaynaklarin
elden c¢ikmasi olasgi mevcutsa ve gercellecek yukumlilgin miktari guavenilir birgekilde tahmin
edilebiliyorsa kayitlara alinmaktadir. Paranin zangndeki dger kaybir dnem kazanginda, kagiliklar
paranin zaman derini (ve uygun ise yukumlufie 6zel riskleri) yansitan cari piyasa tahminlerimgrgi
oncesi orani ile gelecekteki nakit akimlarinin iskoedilmesi sonucu hesaplanmaktadskonto metodu
kullanildiginda, zaman dilimini yansitan ldrktaki artss, faiz gideri olarak dikkate alinir.

i) Sarta Bagh Yukumlualukler ve Varliklar

Sarta bgli yakumlutlukler, kaynak aktarimini gerektiren dorwiksek bir olasilik tamiyor ise finansal
tablolarda yansitiimayip dipnotlarda aciklanmaktadjarta b&h varliklar ise finansal tablolara
yansitiimayip, ekonomik getiri yaratma ihtimali wék oldgu takdirde dipnotlarda agiklanir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Kurumlar vergisi gideri, cari vergi ve ertelerymwergi giderinin toplamindan ajur.
Cari vergi

Cari yil vergi yukimluligl, donem karinin vergiye tabi olan kismi Gzerintdesaplanir. Vergiye tabi kar,
diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden imidiebilir kalemler ile vergilendiriimesi ya da veadgn
indirilmesi mamkin olmayan kalemleri hari¢ tutmasdeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan Ifakk
gosterir. Sirket'in cari vergi yukumlaligl bilango tarihi itibariyle yasalkmis ya da Onemli Olclde
yasallgmis vergi orani kullanilarak hesaplargtn. 2018 yili icin vergi orani % 22'dir. (2017: 20)

Ertelenmj vergi:

Ertelenmg vergi yukamluligu veya varlgl, varliklarin ve yuakumltliklerin finansal tabloti gosterilen
tutarlan ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkaltean tutarlari arasindaki gecici farkliliklaroilango
yontemine goére vergi etkilerinin yasaltals vergi oranlart dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenmi vergi yukimllltkleri vergilendirilebilir gecici f&larin  t0md igin
hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan g¢hun ertelennsi vergi varlklari, gelecekte vergiye tabi kar
elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararemn kuvvetle muhtemel olmassartiyla
hesaplanmaktadir.

Bahse konu varlik ve yukumlalukler, ticari ya dadinsal kar/zarar etkilemeyegieme iliskin gecici fark,
serefiye veya dier varlik ve yuktumlaluklerin ilk defa finansal tabdra alinmasindang(etme birlgmeleri
disinda) kaynaklaniyorsa muhaselgéhiimez.

15



TERA YATIRIM MENKUL DE GERLER A.S.

31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (TL) ola rak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Ertelenmi vergi yukamlultkleri, Sirket'in gegici farklihklarin ortadan kalkmasinioktrol edebildsi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olgsiln duk oldusu durumlar haricinde, vergilendirilebilir
gegcici farklarin tima icin hesaplanir. Bu tir yatirve paylar ile ikkilendirilen vergilendirilebilir gegici
farklardan kaynaklanan ertelenymvergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi gt kar elde etmek
suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin ktlevauhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarmaalan
kalkmasinin muhtemel olmagartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmi vergi varlginin kayitli degeri, her bilanco tarihi itibariyle gézden geciriliErtelenmg vergi
varhginin kayith deeri, bir kisminin veya tamaminingayaca faydanin elde edilmesine imkan verecek
duzeyde finansal kar elde etmenin muhtemel olfaictde azaltilir.

Ertelenmi vergi varliklari ve yukumlalukleri varliklarin geekleecesi veya yukumluliklerin yerine
getirilecesi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilanco tatibariyle yasallamis veya 6énemli 6l¢iide
yasallgmis vergi oranlari (vergi dizenlemeleri) Gzerindenapdanir. 2018 yili icin vergi orani % 22'dir.
(2017: % 20)

Calisanlara Sgslanan Faydalar

0] Kidem tazminati

Kidem tazminati karligi, Sirket'in kanuni bir zorunlulgu olarak Tirkis Kanunu’nun gerektirdi sekilde
hesaplanmakta vgirket calsanlarinin en az bir yillik hizmeti tamamlayarak &fiye ayrilmasi, ilgkisinin
kesilmesi, askerlik hizmeti icin gailmasi veya vefatt durumunda hak kazanilan kidezminatinin
buglnkd tahmini dgerini yansitmaktadir.

(i) Izin yukamlul i

Turkiye’de mevcutls Kanunlar’'na goreirket, is sdzlgmesinin herhangi bir nedenle sona ermesi halinde
calisanlarinin hak kazanip da kullanmgdyillik izin sirelerine ait Ucreti, sozimenin sona erdi tarihteki
Ucreti Uzerinden kendisine veya hak sahiplerinarigde yukumladar.

Hasilat

Sirket, portféyindeki menkul kiymetlerin satgelirlerini, saty aninda tahsil edilebilir hale gefdnde;
temettl ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vaidele tahsil edilebilir hale gelginde gelir kaydetmektedir.

Aracilik islem komisyonlari, portféy yonetim komisyonlari, fglinetim Ucretleri ve yatirrm damanlgi
Ucretleri tahakkuk esasina gore muhaseahbglmektedir. Diger Ucret ve komisyonlar ise tahsil edildikleri
veya O0dendikleri tarinte kapsamli gelir tablosunasitilmaktadir.

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkigagna goére muhasebgiglmektedir. Faiz gelirleri, sabit
getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlgrirborsa para piyasasi ile ters reptemlerinden
kaynaklanan faizleri ve vadekllém teminatlarinin nemalarini icermektedir.

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettiii,ghissedarlarin temettii alma hakki gdmgu zaman
kayda alinir.
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NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi (“NNOP”) islemleri

VIOP piyasasindaslem yapmak icin verilen nakit teminatlargdr alacaklar olarak siniflandiriimaktadir.
Doénem icinde yapilarslemler sonucu okan kar ve zararlar ger gelirler icerisinde siniflandirilgtir. Agik
olan slemlerin piyasa fiyatlari Gzerinden gkxlendirilmesi sonucunda gelir tablosuna yansiyatedeme
farklari, ddenen komisyonlar ve kalan teminat tuawr nemalandirimasi sonucu gdim faiz gelirleri
netlsstirilerek diger alacaklar icerisinde gosterilgtir.

Borclanma Giderleri

Kullanima ve sagn hazir hale getiriimesi énemli dl¢clide zaman isteyarliklar (6zellikli varliklar) s6z
konusu oldgunda, satin alinmasi, yapimi veya uretimi il&grddan ilgkilendirilen borglanma maliyetleri,
ilgili varlik kullanima veya saga hazir hale getirilene kadar vgrh maliyetine dahil edilmektediBirket’in
boyle bir varlgi yoktur.

Bir donemde, ozellikli bir varfin elde edilmesi amaciyla bor¢ alinan fonlargkiii aktiflestirilebilecek
borclanma maliyetleri tutari, ilgili dénemde bu Maar icin katlanilan toplam borclanma maliyetledien bu
fonlarin gecici yatirimlardan elde edilen gelinred(stimesi sonucu belirlenen tutardir. Yatirimlarlaililg
kullanilan kredilerin henliz harcanmgnkisminin gecici sire ile finansal yatinmlardageidendirilmesiyle
elde edilen finansal yatirim geliri aktiftirmeye uygun borglanma maliyetlerinden mahsugiredil

Diger tum borglanma maliyetleri, aftwklar donemde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
Finansal Araclar

Finansal araclar, bigletmenin finansal varliklarini ve bir @& isletmenin finansal yukamlaliklerini veya
sermaye araclarini arttiran agrtealardir.

Finansal Varhklar

Finansal varliklar rayic derleri tasidiklari degere yaklaan varliklardir. Bu varliklar, maliyet bedellereil
finansal tablolarda yer alip nakit ve nakit benziggerleri, bunlarin tzerindeki faiz tahakkuklari vegeti
kisa vadeli finansal varliklari icermektedir ve &igadeli olmalarindan dolayi, rayic @glerinin tginan
degerlerine yakin oldgu distintlmektedir. Alacaklarin ertelengnfinansman gideri velpheli alacaklar
karsiligl distldikten sonraki tanan dgerlerinin rayic dgerlerine yakin oldgu distntlmektedir.
Alacaklarin vadeleri bilanco tarihinden itibaren dydan kisa ise dénen varliklar, uzun ise durahkiar
olarak siniflandirilir.

Sirket'in, alacaklar duinda, vade sonuna kadar tutmak niyeti begledabit veya dgsken faiz 6deme planh
ve sabit vadeli menkul kiymetleri, vadeye kadaredigtulacak yatirimlar olarak adlandirilffirket’in bu
sekilde sinifladg! bir finansal varig yoktur.

Alim-satim amach tutulan bir finansal varlik veymansal yukuamlulik, fiyattaki veya aracinin kar
marjindaki kisa vadeli hareketlerden, @@oak kar amaci ile elde edikniarlik veya yukumltluktdr. ger bir
finansal varlik kisa vadeli kar yaratma amaci ideapilms bir portfdy icerisinde yer aliyor ise, ne amacla
elde edildginden b&msiz olarak, alim-satim amaci ile tutulan bir fisal varlik olarak siniflandirilir.
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Finansal varlik ve yukumltlUklerin tirevleri efdkthedging (riskten korunma)” amach olmgdistirece
alim-satim amacli tutulan finansal varlik veya figal yukumltlik olarak siniflandiriimaktadir.

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Finansal Araclar (Devami)

Satilmaya hazir finansal varliklar; (g)etme kaynakl kredi ve alacaklar, (b) vadeye kaelde tutulacak
finansal varliklar veya (c) alim-satim amacl tatulfinansal varliklar dindaki finansal varliklardir.
Sirket’in bu sekilde sinifladg! bir finansal varlgl yoktur.

Bir finansal varlik veya finansal yukamlulik ilkarak, verilen (finansal varlik icin) ve ele gecéingnsal
yukumlulik icin) rayic dger olan §lem maliyetleri Gizerine varsalém masraflari da eklenerek hesaplanir.
Ik kayd takiben, finansal varliklar, varlik olamdnsal tirevler dahil olmak uzere, rayiggdenden safi
durumunda ortaya cikacakslem maliyetleri dgilmeksizin dgerlenir. Bunlar haricinde sagidaki
kategorilere giren finansal varliklar (sabit vadaknlar iskonto edilngi maliyetinden) etkin faiz metodu ile
hesaplanan maliyetlerinden kayda alinir:

v Sirket'in sahip oldgu ve alim satim amaci ile tutulmayan krediler \acaklar,
v' vadesine kadar elde tutulan yatirimlar ve

v" herhangi bir pazarda belirlenmamie pazar fiyati olmayan ve rayic @i Olctilemeyen finansal
varliklar.

Rayi¢ degerleri tahmin edilebilir finansal araclarin, rayigserlerinin tahmini icin gagidaki yontem ve
varsayimlar kullanilngtir:

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal vagin itfa edilmi maliyet yontemi ile dgrlenmesi ve ilgili faiz gelirinin
iliskili oldugu doneme datilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal enabeklenen 6mri boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimesince tahsil edilecek tahmini nakit toplamirlgjili
finansal varlgin tam olarak net buginki glerine indirgeyen orandir.

Gercgge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal véatikdsinda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kilanilarak hesaplanmaktadir.

Finansal Yukumlulukler

Finansal yukumlulukler rayic d@erleri tgidiklarn degere yaklaan yukumlulUklerdir. Ticari borclarin ve
diger finansal yukimlaluklerin kisa vadeli olmalarideaiyle rayic dgerlerinin tgidiklarn deere yaklatigi
distnilmektedir. Banka kredileri, iskonto edikmnaliyet ile ifade edilir veslem maliyetleri kredilerin ilk
kayit dezerlerine eklenir. Uzerindeki faiz oranlarigigen piyasa ksullari dikkate alinarak giincellerggligin
kredilerin rayic deerlerinin tgidiklari degeri ifade ettgi distintlmektedir. ErtelenrgiFinansman Gelirleri
distldukten sonra kalan ticari borglarin rayigdderinin tgidiklar: degere yakin oldgu dngorilmektedir.
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NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Sozlemeye dayali finansal yakiumlulukler:

v baska bir isletmeye nakit veya bir Bka finansal varlik vermeyi 6ngoren, veya

4 isletmenin bir bgka isletmeyle finansal araglarinigletmenin aleyhinde olacagekilde kagilikli
olarak dgistirmesini dngoren soz¢eneye dayali yukumlultklerdir.

IIk kayd! takiben, tim finansal yikumlilikler, alsatim amagh tutulan yiakumlilikler harig, etkinzfai
metodu ile hesaplanan maliyetlerinden kayda alinir.

Bir 6zsermaye araci biirket’in tum finansal kaynaklari c¢ikarildiktan sanarta kalan faydayi ifade eden
tim anlamalardir.

Finansal Araclarin Kayda Alinmasi ve Kayittan Cikarsi

Sirket, finansal aktif veya finansal pasifleri sade@ sadece finansal enstrimanin szaésine taraf oldgu
takdirde bilangosuna yansitmaktadiirket finansal aktifi veya finansal aktifin bir kreni sadece ve sadece
s6z konusu varliklarin konu olgu sézlemeden dgan haklari tzerindeki kontroliinli kaybgttzaman
kayittan cikartirSirket finansal pasifi sadece ve sadece sozéele tanimlanan yukiml{@#u ortadan kalkar,
iptal edilir veya zamansamina grar ise kayittan cikartir.

Kur Degisiminin Etkileri

Sirket’in finansal tablolari faaliyette bulungu temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi (TL) ) ile sunulmgtur. Her sletmenin mali durumu ve faaliyet sonuclari, findnsa
tablolar igin sunum birimi olan TL cinsinden ifaddilmistir.

Sirket finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasingihanci para cinsinden (ilgili fonksiyonel parairbi
disindaki) gerceklgen slemler, slem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kalitteektedir. Bilancoda
yer alan dévize endeksli parasal varlik ve yukuikldr bilango tarihinde gecerli olan kurlar kullemak
isletmenin fonksiyonel para birimine cevrilmektedir.

Gercege uygun dgeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlergaoanci para cinsinden kaydedgmi
olanlar, gercge uygun dgerin belirlendgi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL'ye gévektedir.
Tarihi maliyet cinsinden o6lclilen yabanci para bindeki parasal olmayan kalemler yeniden cevrilmiey
tutulmazlar.

Kur farklari, a&agida belirtlen durum haricinde, dlwklari dénemdeki kar ya da zararda
muhasebelgirilirler:
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NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Kur Degisiminin Etkileri (Devami)

(Gelecege yonelik kullanim amaciyla ga edilmekte olan varliklarla gkili olan ve yabanci para birimiyle
gosterilen borglar Uzerindeki faiz maliyetlerinezdlime kalemi olarak ele alinan ve bu tur varlikiar
maliyetine dabhil edilen kur farklarr)

Sirket’in her birsirketinin finansal tablo kalemleri, s6z konugtketin icinde bulundgu ve operasyonlarini
surdurdigl ana ekonomide gecerli olan para birimi cinsindie@imstar. (“fonksiyonel para birimi”).

Islemler ve bakiyeler

Yabanci para cinsinden yapilaglemler, slemin yapildg glnki doviz kurlarindan fonksiyonel para
birimine cevrilmitir. Bu islemlerin gerceklgmesinden ve yabanci para cinsinden olan parasak wa
yukumluliklerin donem sonu doéviz kurlarindan cewgkinden kaynaklanan kur farki gelir ve giderlexkin
akis ve net yatirmin korumasi olarakggelendirilip 6zkaynaklar altinda takip edilenlegidda konsolide
gelir tablosuna dabhil edilir.

Hisse Baina Kazang

Gelir tablosunda belirtilen hisse dnaa kazanc, net karin donem boyunca goida bulunan hisse adedinin
agirlikh ortalamasina bélinmesi ile hesaplagtmi Donem boyunca dojanda bulunan hisse adedinin
agirhkli ortalamasi kaynaklarda bir atiyaratmadan basilan hisseler g6z o6nunde bulundakula
hesaplanmstir. Bununla birlikte, yasal kayitlar acisindansdg baina karin hesaplanmasi yerel mevzuat ve
kanunlara tabidir.

Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Sirket’in bilanco tarihindeki durumu hakkinda ilatégi veren bilancgo tarihinden sonraki olaylar (dlime
gerektiren olaylar) finansal tablolarda yansitiltaakr. Tashih gerektirmeyen olaylar belli bir 6nemz
ettikleri takdirde dipnotlarda agiklanmaktadir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, dénemeskiin nakit akimlari gletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayét b
bicimde siniflandirilarak raporlaniisletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlgirket'in menkul
kiymet saglardan, aracilik komisyon gelirlerinden ve faiz idetinden kaynaklanan nakit akimlarini
gosterir. Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akilari, Sirket'in yatirnm faaliyetlerinde (sabit yatirimlare
finansal yatirimlar) kullangi ve elde etgii nakit akimlarini gosterir.
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NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Nakit Akim Tablosu (Devami)

Finansman faaliyetlerine gkin nakit akimlari,Sirket'in finansman faaliyetlerinde kullangl kaynaklari ve
bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir. (Sermastgl, kredi kullanimi, geri 6demesi)

Nakit akim tablosunda yer alan nakit ve nakit beindegerler, kasa ve bankalarda bulunan nakit ve orijinal
vadesi 3 aydan kisa olan vadeli mevduati icermékted

Sermaye ve Temettuler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Ailiseler Uzerinden gdilan temettiler, temetti kararinin
alindgl donemde biriknyi kardan indirilerek kaydedilir. Cari donem@eket ortaklarina temettt geimi

yapmamgtir.
2.8 Onemli Muhasebe Dgerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilanco taritmiatiyle raporlanan varliklar ve ytkamlulGklerintawlarini,
sarta balh varliklarin ve yukumliliklerin aciklamasini veedap doénemi boyunca raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin versayimlarin kullaniimasini gerektirmektedir. Burtah ve
varsayimlar Sirket yonetiminin mevcut olaylar veleémlere ilskin en iyi bilgilerine dayanmasinagaen,

fiili sonuclar varsayimlardan farkhlik gésterehili

Sirket’in muhasebe politikalarini uygularken gdkritik kararlar;
v Supheli Alacaklar

Sirket, vadesi gecen ve tahsilat gigliyasanabilecek alacaklar icin ilgili ngterinin finansal pozisyonu,
gecmi tecribeleri, dier faktorleri gbz 6niine alarak ve gtérinin kredi kalitesini dgerlendirerekstpheli
alacak kagili gl kaydetmektedir.

v Sabit Kiymetlerin Faydali Omurleri

Maddi ve maddi olmayan duran varlikigirket yénetimi tarafindan tahmin edilen faydali dteti boyunca
amorti edilmektedir.

v Ertelenmg Vergi

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar ileRB-'ye gore hazirlanmifinansal tablolari arasindaki
farkhliklardan kaynaklanan gecici zamanlama famklgin ertelenmy vergi varlgl ve yukimlulgu
muhasebelkgirmektedir. Sirket'in gelecekte olgacak karlardan @er indirilebilir gecici farklardan okan
ertelenmg vergi varliklari bulunmaktadir. Ertelengnivergi varliklarinin kismen ya da tamamen geri
kazanilabilir tutari mevcut kallar altinda tahmin edilrgiir. Degerlendirme sirasinda, gelecekteki kar
projeksiyonlari, cari donemlerde e&n zararlar, kullanilmamizararlarin ve ger vergi varliklarinin son
kullanilabilecgi tarihler ve gerekgiinde kullanilabilecek vergi planlama stratejileriozg éninde
bulundurulmugtur.

21



TERA YATIRIM MENKUL DE GERLER A.S.

31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (TL) ola rak ifade edilmistir.)

NOT 3 ) BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in ana faaliyet konusu aracilik hizmetlerinsoiak oldgundan ve hizmet sungu bdlge ayrimi
yapmak makul olamayagemdan 31 Mart 2018 tarihi itibariyla sona eren diime ait finansal tablolarda
ayrica bolimlere gore raporlama yapilmgtmi

NOT 4) NAKIT VE NAK iT BENZERLER

Nakit ve nakit benzeri gerler, banka mevduatlarini, nakit varliklari icekteglir. Nakit benzeri deerler
kolayca nakde dostiirilebilir; olustugu tarihte vadesi U¢ ayl gecmeyen vgatendeki dgisim riski Gnemsiz
olan kisa vadeli yuksek likiditeye sahip varliklard

31.03.2018 31.12.2017

Kasa 2.281 3.414
-Turk Lirasi 2.281 3.414
Banka 89.055 391.633
-Vadesiz Mevduat 89.055 391.633
Musteri Varliklar 728.351 1.491.126
TOPLAM 819.687 1.886.173
Bankalarda bulunan vadesiz mevduatinin dokigagida sunulmstur:
31.03.3018 31.12.2017
TL 89.055 108.769
uUsD 282.864
89.055 391.633
NOT 5) FINANSAL YATIRIMLAR
Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar;
31.03.2018 31.12.2017
Gercege Uygun Dger Farki Gelir
Tablosuna Yansitilan Finansal Varliklar
Pay Senetleri 210.545 -
Ozel Kesim Tahvil, Senet ve Bonolari 41.129.854 31.906.215
TOPLAM 41.340.399 31.906.215
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NOT 5) FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)

Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar;

31.03.2018 31.12.2017
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar
Ozsermaye Araclari 38.499 38.499
TOPLAM 38.499 38.499

Sirket’in 31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihletibariyle Borsaya Kote Olmayan Pay Senetlatirak

oran ve nominal tutarlarsagidaki gibidir.

Sirket Oran % 31 l;/lgllrts Oran % 31 Arz?)hlk?
Takasbank 4. 0,0001 9.000 0,0001 9.000
NOT 6) TICARI ALACAK VE BORCLAR

31.03.2018 31.12.2017
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar
Alacak Senetleri - 1.120.000
Ertelenmi Finansman Gideri (-) - (87.017)
Musterilerden Alacaklar 21.806.735 9.914.702
lliskili Taraflardan Ticari Alacaklar (Not 22) 102
Kredili Musteriler Alacaklar 9.186.412 6.833.028
Odiing Alinan Menkul Kiymetleicin Verilen Teminatlar 18.987.000 3.901.500
Vadeli islem Ve Opsiyon S0z. Takas Merkezleri (§tkri) 1.760.138 2.759.614
Kaldiraclislemler Takas Merkezi (Miieri) 73 70
Diger Ticari Alacaklar 33.373.578 33.719.429
TOPLAM 85.114.038 58.161.326

Tahsili sipheli gorilen teminatsiz alacak bakiye olmasindaionce idari takibe gecilip bakiyenin tahsiline
calisiimakta, tahsilat gerceldeériliemedigi takdirde, hukuki takibe Baurulmaktadir. Cok sayida rigriyle
calisildigindan dolayi tahsilat riski @dmis durumdadir ve 6nemli bir kredi riski bulunmamaktad
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NOT 6) TICARI ALACAK VE BORGCLAR (Devami)

31.03.2018 31.12.2017
Kisa Vadeli Ticari Borglar
Ticari Borglar 35.843 227.301
Musterilere Borglar 341.113 1.307.227
fliskili Taraflara Ticari Borglar (Not 22) 65 75
Vadeli islem Ve Opsiyon S0z. Takas Merkezleri (§¢ri) 1.760.138 2.759.614
Kaldiraclislemler Takas Merkezi (Miieri) 73 70
Ters Repdslemlerinden Alacaklar 2.423.715 2.782.916
Tliskili Taraflar (Not 22) 39.062 35.212
Odiing Alinan Menkul Kiymetleicin Alinan Teminatlar 18.987.000 3.901.500
Vadeli Mevduat Taahhtitleri 728.351 1.491.126
TOPLAM 24.315.360 12.505.041
NOT 7) DIGER ALACAK VE BORCLAR

31.03.2018 31.12.2017
Kisa Vadeli Diger Alacaklar
Verilen Depozito ve Teminatlar 5.017.091 4.307.686
Diger Caitli Alacaklar 25.228 24.242
lliskili Taraflardan Dger Caitli Alacaklar (Not 22) 3.929.576 3.223.544
TOPLAM 8.971.895 7.555.472

31.03.2018 31.12.2017
Uzun Vadeli Diger Alacaklar
Verilen Depozito ve Teminatlar 1.706.913 4.467.620
TOPLAM 1.706.913 4.467.620

31.03.2018 31.12.2017
Kisa Vadeli Diger Borclar
Diger Caitli Borglar - 2.307
TOPLAM - 2.307
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NOT 8) PESIN ODENMi$ GIDERLER

31.03.2018 31.12.2017
Kisa Vadeli Pgin Odenmis Giderler
Gelecek Aylara Ait Giderler 209.430 127.228
TOPLAM 209.430 127.228

31.03.2018 31.12.2017
Uzun Vadeli Pgin Odenmis Giderler
Gelecek Yillara Ait Giderler - 269
TOPLAM - 269
NOT 9) MADDi DURAN VARLIKLAR

31.03.2018 31.12.2017
Binalar 6.426.000 6.426.000
Tesis, Makine ve Cihazlar 1.079.916 1.079.916
Tagitlar 359.742 359.742
Demirbglar 692.299 688.759
Diger Maddi Duran Varliklar 465.101 465.101
Binalar Amortismani (-) (332.010) (299.880)
Tesis, Makine ve Cihazlar Amortismani (-) (625.246) (558.491)
Tagitlar Amortismani (-) (241.904) (223.917)
Demirbalar Amortismani (-) (331.026) (304.212)
Diger Maddi Duran Varliklar Amortismani (-) (280.839) (256.065)
TOPLAM 7.212.033 7.376.953
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NOT 9) MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

Maddi Duran Varliklar hareket tablosgagidaki gibidir;

. . Mak_ine, Tasit Arag Déseme ve Diger Maddi

Maliyet Binalar Tesis ve . . Duran Toplam
Cihazlar ve Gerecleri Demirbaslar Varliklar

31.12.2016 9.639.000 2.413.003 427.735 1.052.748 1.326.146 14.858.632
Giris 27.109 10.187 29.235 66.531
Cikis (3.213.000) (1.360.196) (67.993) (374.176)  (890.280) (5.905.645)
31.12.2017 6.426.000 1.079.916 359.742 688.759 465.101 9.019.518
Girig 3.540 3.540
Cikis
31.03.2018 6.426.000 1.079.916 359.742 692.299 465.101 9.023.058
Birikmi s Amortismanlar
31.12.2016 (257.040) (1.570.970) (189.365) (626.409) (961.061) (3.604.845)
Giris (128.520) (267.164) (71.948) (106.040) (97.085) (670.757)
Cikis 85.680 1.279.643 37.396 428.237 802.081 2.633.037
31.12.2017 (299.880) (558.491) (223.917) (304.212) (256.065) (1.642.565)
Giris (32.130) (66.755) (17.987) (26.814) (24.774) (168.460)
Cikis
31.03.2018 (332.010) (625.246) (241.904) (331.026) (280.839) (1.811.025)

31.12.2017 NET 6.126.120 521.425 135.825 384.547 209.036 7.376.953

31.03.2018 NET 6.093.990 454.670 117.838 361.273 184.262 7.212.033

NOT 10) MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31.03.2018 31.12.2017

Haklar 889.594 889.594
Haklaritfa Payi (-) (690.727) (665.450)
TOPLAM 198.867 224.144

Cari donemde hak gifi olmams, haklar tGzerinden (25.277) TL itfa pay! ayrgtm. (31.12.2017: 207.374
TL Satin Alim, 92.378 Tlitfa Payi)

NOT 11) CARi DONEM VERGISIYLE iLGILi VARLIKLAR

31.03.2018 31.12.2017

Kisa Vadeli Pgin Odenmis Giderler
Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar 95.955 38.368

TOPLAM 95.955 38.368
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(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (TL) ola rak ifade edilmistir.)

NOT 12) DIGER VARLIKLAR / YUKUMLULUKLER

31.03.2018 31.12.2017
Diger Kisa Vadeli Yukamlultkler
Odenecek Giderler 173.650 57.715
Odenecek Vergi ve Fonlar 336.162 222.116
TOPLAM 509.812 279.831
NOT 13) FINANSAL BORCLAR
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar;

31.03.2018 31.12.2017
Banka Kredileri 46.500.000 26.250.000
Cikarilms Bonolar ve Senetler 40.000.000  40.000.000
Menkul Kiymetlerihrag Farklari (-) (1.650.302) (171.035)
TOPLAM 84.849.698 66.078.965

Sirket 15.01.2018 tarihinde TRFTERA71813 kodu ile00D.000 TL nominal dgerli % 15,7500 basit, %
16,4311 bilgik faizli; 179 gun vadeli iskontolu, vadesi 13.0013 olan ve ihrag fiyatl 0,9283 TL olan bir

finansman bonosu ihrag ewtii.

Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari;

31.03.2018 31.12.2017
Banka Kredileri - 7.750
TOPLAM - 7.750
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NOT 14) KARSILIKLAR, KO SULLU VARLIK VE BORCLAR

a) Teminat mektuplari

Tigili Kurum Banka 31.03.2018 31.12.2017
Unit Elektrik Enerjisi Tedarik Sekerbank G.O.P 10.000
Sermaye Piyasas! Kurulu Biglle Fon Bankasi 780 780
Sermaye Piyasas! Kurulu BurganBani§ A. 100 100
Borsa Para Piyasasi AkbankSA. 2.500.000 2.500.000
Borsa Para Piyasasi Albaraka Turk Kat.Banl§. A. 750.000 750.000
Borsa Para Piyasasi AlternatifbankSA. 2.000.000 2.000.000
Borsa Para Piyasasi Finansbank.A. 4.474.410 4.474.410
Borsa Para Piyasasi Sekerbank G.O.P 2.782.000 2.782.000
Borsa Para Piyasasi T.Garanti Banka$l. A. 5.390.000 5.390.000
Borsa Para Piyasasi [5.Bankasi AS. 4.500.000 4.500.000
Borsa Para Piyasasi VakifbankSA. 6.000.000 6.000.000
Borsa Para Piyasasi Yap! ve Kredi Banl§.A. 4.880.000 4.880.000
Basbakanlik Ozel.Sumer Holdsekerbank G.O.P 48.000
BIST Borg. Araclari Piyasasi  Turkiye FinansSA. 110.000 110.000
BIST Borg. Araclari Piyasasi  Garanti Bankasg.A. 110.000 110.000
BIST Borg. Araclari Piyasasi  Finansbani§ A. 100.000 100.000
BIST Borg. Araclari Piyasasi  Nurol BankSA. 1.000.000 1.000.000
Ege Apartmani Malikleri Turkiye Finans #.
TOPLAM 34.597.290 34.655.290

b) VIOP islemleri

31 Mart 2018 tarihi itibariyla ticari alacaklar ig@nde siniflandirilan YOP’
bulunmamaktadir.

C) Saklama hizmeti / dger

31 Mart 2018 tarihi itibariyla bankalarda tutulaiigteri bakiyesi tutari 728.351 TL’dir.

31 Mart 2018 tarihi itibariyla mieriler adina saklanmasi amaciyla emanette tutakamkul kiymet toplami

71.004.223 TL nominal gerdedir
d) Davalar

Onemli bir dava yoktur. (31.12.2017: Yoktur.)
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NOT 14) KARSILIKLAR, KO SULLU VARLIK VE BORCLAR (Devami)

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibarngaket'in teminat/rehin/ipotek (“TR) pozisyonuna ikin
tablolar1 gagidaki gibidir:
31 Mart 2018 31 Aralik 2017
A. Kendi tizel kiili gi adina vermi oldugu
TRI'lerin Toplam Tutari 34.597.290 34.655.290

B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen
ortakliklar lehine vermioldusu TRI'lerin toplam tutari - -

C. Olazan ticari faaliyetlerinin yurutilmesi amaciyla
diger 3. kiilerin borcunu temin amaciyla vergrldugu - -
TRIlerin toplam tutar! - -

D. Diger Verilen TR'lerin toplam tutari - -
i)  Ana ortak lehine vermioldugu TRI’lerin toplam tutar - -
i) B ve C maddeleri kapsamina girmeyepeatiSirket
sirketleri lehine vermi oldugu TRI’lerin toplam tutari - -
iii) C maddesi kapsamina girmeyen 3ilkir lehine
vermi oldusu TRI'lerin toplam tutari - -

34.597.290 34.655.290

Sirket’in vermis oldusu TRI’lerin 6zkaynaklarina orani % 99 (31 Aralik 2017:1%7)'dur.

NOT 15) KISA/UZUN VADEL i KAR SILIKLAR

31.03.2018 31.12.2017

Kisa Vadeli Karsiliklar

Izin Kassiliklari 39.507 10.752
Diger Kisa Vadeli Kagliklar 81.211 -
TOPLAM 120.718 10.752

31.03.2018 31.12.2017

Uzun Vadeli Karsiliklar
Calsanlara Sglanan Faydalardiskin Kisa Vadeli Kagiliklar 440.970 405.769

440.970 405.769
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NOT 15) KISA/UZUN VADEL i KARSILIKLAR (Devami)

Yururlikteki Is Kanunu hikumleri uyarinca, ¢gdnlardan kidem tazminatina hak kazanagekilde i
sOzlamesi sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidemitatlarinin 6édenmesi yukimli@ia vardir.
Ayrica, halen yurarlikte bulunan 506 sayili Sosyiglortalar Kanunu'nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayal
25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayil yasalar ilgigi& 60'inci maddesi hukmu gefimce kidem tazminatini

Toplam yukamlaluklerin hesaplanmasinda kullanilktiieryal varsayimlarsagida belirtiimitir:

31.03.2018 31.12.2017
Iskonto orani % 3,64 % 3,64
Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma orani % 100 % 100

31.03.2018 31.12.2017

Dénem Bal Bakiyesi 405.769 590.475
Faiz Maliyeti 3.693 21.493
Hizmet Maliyeti 17.202 65.391
Aktleryal Fark 14.306 18.088
Doénemicindeiptal Edilen/Odenen Kidem T. (-) (289.678)
Dénem Sonu Toplam Kidem Tazminati Kasilig 440.970 405.769

NOT 16) OZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye

Odenmis Sermaye 31.03.2018 31.12.2017
Sermaye 25.000.000 25.000.000
Sermaye Taahhatleri (-) (11.040.000) (11.040.000)
TOPLAM 13.960.000 13.960.000

Sermaye Duzeltme Farklari

31.03.2018 31.12.2017

Sermaye Duzeltmesi Olumlu Farklar 439.882 439.882

TOPLAM 439.882 439.882

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler

31.03.2018 31.12.2017

Diger Kazang/Kayiplar (203.437) (192.278)

TOPLAM (203.437) (192.278)

30
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NOT 16) OZKAYNAKLAR (Devami)

Kardan Ayrilan Kisitlanmi s Yedekler

31.03.2018 31.12.2017
Yasal Yedekler 1.175.808 1.175.808
TOPLAM 1.175.808 1.175.808
Gecmis Yillar Karlari/Zararlari
31.03.2018 31.12.2017
Ozel Fonlar 74.678 74.678
Olaganustu Yedekler 16.890.136 16.714.880
Gecmi Yillar Karlar 104.457 104.457
TOPLAM 17.069.271 16.894.015
NOT 17) HASILAT VE SATI SLARIN MAL IYETI
01.01 01.01
31.03.2018 31.03.2017
Hisse Senedi Satari 1.250.084 1.200.053
Ozel Kesim Tahvili Saglari 71.900.445  23.995.896
Yurtici Komisyonlar 1.025.542 1.075.033
Yurtdisi Komisyonlar 689 605.412
Foreks Gelir / Giderleri (-) 2.452.925 (171.424)
Turev Piyasalar Gelir / Giderleri (-) - (13.327)
Diger Hizmet Gelirleri 522.017 385.843
Musterilerden Alinan Faiz Gelirleri 1.529.967 785.302
Yurtici Komisyoniadeleri (-) (12.026) (251.529)
Yurtdisi Komisyoniadeleri (-) (40) (416.015)
HASILAT 78.669.603 27.195.244
01.01 01.01
31.03.2018 31.03.2017
Hisse Senedi Satari Maliyeti (-) (1.211.612) (1.200.406)

Ozel Kesim Tahvili Saglari Mal. (-)

(71.303.286) (23.824.199)

TOPLAM

(72.514.898)  (25.024.605)
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NOT 18) GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA G iDERLERI

01.01 01.01
31.03.2018 31.03.2017
Genel Yonetim Giderleri (-) (1.594.539) (3.273.991)
Pazarlama SatDagitim Giderleri (-) (164.639) (262.834)
TOPLAM (1.759.178) (3.536.825)
| . iderleri 1.0ca 1.0ca
Pazarlama Saty Dagitim Giderleri 31 Mart 2018 31 Mart 2017
Hisse Senetleri Piyasasi Borsa Giderleri (-) (28)60 (55.408)

Uzak Ersim Ag-Terminal Ucreti (-) (17.484)
Yatirimcilar Koruma Fonu (-) (31.681) (27.249)
TSPAKB Aidat Giderleri (-) (15.049) (12.527)
Takasbank Giderleri (-) (20.565) (20.842)
MKK Giderleri (-) (11.481) (9.120)
Thrag Giderleri (-) (31.614) (29.798)
Diger (-) (10.162) (23.713)
Reklam veilan Giderleri (84.177)
TOPLAM (164.639) (262.834)
e . . 1.0ca 1.0ca

Genel Yonetim Giderleri

31 Mart 2018 31 Mart 2017
Personel Giderleri (-) (788.115) (1.747.012)
Vergi Resim Harg Giderleri (-) (22.709) (10.682)
Bakim Onarim Giderleri (-) (29.106) (22.170)
Kirtasiye Giderleri (-) (2.532)
Amortisman Giderleri (-) (193.738) (231.520)
Kargo, Haberlgme Giderleri (-) (168.229) (146.362)
Tasit Araclari Giderleri (-) (179.723) (212.371)
Kira Giderleri (-) (24.540) (31.516)
Huzur Hakki (-) (18.000) (18.000)
Kidem Tazminati Ky. Giderleri (-) (20.895) (34.640)

izin Karsili g1 Gideri (-) (28.755)
Seyahat Konaklama Giderleri (-) (17.535) (106.631)
Dansmanlik ve Avukatlik Ucret (-) (27.123) (350.481)
Diger Genel Yonetim Giderleri (-) (76.071) (360.074)
TOPLAM (1.594.539) (3.273.991)
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NOT 19) ESAS FAALIYETLERDEN D iGER GELIRLER/GIiDERLER

01.01 01.01
31.03.2018  31.03.2017
Esas Faaliyetlerden Dier Gelirler
Konusu Kalmayan Karliklar - 50.268
Diger Gelir ve Karlar 73.345 295.293
TOPLAM 73.345 345.561
Esas Faaliyetlerden Dger Gider. (-)
Diger Gider ve Zararlar (-) - (4.852)
TOPLAM - (4.852)

NOT 20) YATIRIM FAAL TYETLER INDEN GELIRLER /GIDERLER

Yoktur. (31.03.2017: Yoktur.)

NOT 21) FINANSMAN GEL IRLERI/GIDERLERI

01.01 01.01
31.03.2018 31.03.2017
Finansman Gelirleri
Temetttu Gelirleri - 1

Faiz Gelirleri
Kambiyo Karlari
Finansal Varlik Dger Artigi

643.753 1.657.497
607.372 6.139.575
895.758 1.266.192

Ertelenmg Finansman Geliri 87.017

TOPLAM 2.233.900 9.063.265
Finansman Giderleri (-)

Komisyon Giderleri (-) (13.845) (397.289)
Kambiyo Zararlar (-) (469.093) (5.436.285)
Finansal Varlik Dger Azalsi (-) (115.658) (1.499.225)
BPP Faiz Giderleri (1.010.313) (783.855)
Kisa Vadeli Bor¢clanma Giderleri (-) (2.011.383) (1.650.086)
TOPLAM (3.620.292) (9.766.740)
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NOT 22)iLiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI

31.03.2018
Tliskili Tar. Ticari Alacaklar (Kisa Vad.-Ticari)
Emre TEZMEN
Katrin TEZMEN 79
Dilara TEZMEN 2
Sinan TEZMEN 21
Iliskili Tar. Di ger Alacaklar (Kisa Vad.-Diger)
Myra Arac Kiralama AS. 3.925.604
TRA Bilisim
Emre TEZMEN 1.986
Gul Ayse COLAK 1.986
Tliskili Tar. Ticari Borglar (Kisa Vadeli-Ticari)
Emre TEZMEN 1.576
Oguz TEZMEN 16.933
Katrin TEZMEN
Dilara TEZMEN
Sinan TEZMEN
Gul Ayse COLAK 554
TRA Bilisim 20.000
Arena Faktoring AS. 65

31.12.2017

1.032.983

3.212.724
10.820

75
2.713
13.295
15.144
4.060

Yonetim kurulu bgkan ve uyeleriyle genel mudir, genel koordinat@med mudir yardimcilar gibi tst
yoneticilere cari donemde @anan Ucret ve benzeri menfaatlerin toplam tuteit B14.403 TL'dir. Tutarin
tamami cakanlara sglanan kisa vadeli faydalar kapsamindadir. (01.01082017: 348.626 TL. Tutarin
tamami ¢cakanlara sglanan kisa vadeli faydalar kapsamindadir.)

31.03.2018 31.03.2017
Alinan Ucret ve Komisyonlar : 540 376
Verilen Ucret ve Komisyonlar :
Faiz Gelirleri : 109.377 3.311
Gayrimenkul Kira Geliri : 900 89.272
Diger Gelirler : 1.551
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NOT 23) GELIiR VERGILERI

Sirket, Turkiye’de gecerli olan kurumlar vergisingbtdir. Sirket'in cari dénem faaliyet sonuclarinaskin
tahmini vergi yukumlalUkleri icin ekli mali tablotda gerekli kagiliklar ayriimistir.

Vergiye tabi kurum kazanci tzerinden tahakkuk iettiek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin tésge
gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen dielén eklenmesi ve yurticinde yesli& sirketlerden alinan
temettller, vergiye tabi olmayan gelirlersdldiikten sonra kalan matrah tzerinden hesaplanchakta

2018 yilinda uygulanan vergi orani % 22'dir.

Turkiye'de gecici vergi Ucer aylik donemler itibde hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2918
kurum kazanclarinin gegici vergi donemleri itibéiyvergilendiriimesi gamasinda kurum kazanclar
Uzerinden % 22 oraninda gegici vergi hesaplanm(2017: %20).

Zararlar, gelecek yillarda ojacak vergilendirilebilir kardan dilmek tzere, maksimum 5 yilstaabilir.
Ancak olgan zararlar geriye donuk olarak, dnceki yillardas@h karlardan djillemez.

Turkiye'de vergi dgerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabalkatha prosediiri bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takigdesm yil 1 Nisan — 25 Nisan tarihleri arasinda vergi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi fiadan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe
kayitlari 5 yil icerisinde incelenerek ggtirilebilir.

Kurumlar vergisine ek olarak, gailmasi durumunda kar pay! elde eden ve bu kadapay kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam mikellefnikdara ve yabangirketlerin Tlrkiye'dekisubelerine
dagitilanlar hari¢ olmak tzere kar paylar tzerindgnaa gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gereknubkte
Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 tarihindenatien tingirketlerde %10 olarak ilan edilgtir. Bu oran, 23
Temmuz 2006 tarihi itibariyle %15 olarakggirilmistir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylari
gelir vergisi stopajina tabi dedir.

31.03.2018 31.12.2017

Duran Varliklar

Ertelenmg Vergi Varlig 52.857 49.699
TOPLAM 52.857 49.699
01.01 01.01

31.03.2018 31.03.2017

Vergi Geliri/Gideri

Cari Kurumlar Vergisi Gideri (-) (679.195)
Ertelenmi Vergi Geliri / Gideri (-) 11 (1.168)
TOPLAM (679.184) (1.168)
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NOT 23) GELIR VERGILERI (Devami)

Sirket vergiye esas yasal mali tablolar ile Turkiffnansal Raporlama Standartlarrna (“TFRS”) gore
hazirlanmg mali tablolari arasindaki farklliklardan kaynakden gecici zamanlama farklari icin ertelepmi
vergi aktifi ve pasifini muhasebgte@mektedir.

Ertelenmis Vergi Var./(Yukidmlalikleri) Matrahlar 31.03.2018 31.12.2017
Kidem Tazminati Kauli gi 440.970 405.769
Izin Tazminati Kanili g 39.507 10.752
Menkul Kiymet Dgerleme Farki (13.154)
Amortisman vetfa Payi Dlizeltmesi (240.216) (241.890)
Ertelenmi Finansman Giderleri 87.017
Ertelenmis Vergi Var./(Yukumlalikleri) Matrahi, net 240.261 248.494
Kidem Tazminati Kauli gi 97.013 81.154
Izin Tazminati Kanili g 8.692 2.151
Menkul Kiymet Dgerleme Farki (2.631)
Amortisman vetfa Payi Dlizeltmesi (52.848) (48.378)
Ertelenmi Finansman Giderleri 17.403
Ertelenmis Vergi Varli gi/(Yakamlulu gu), (net) 52.857 49.699
1 Ocak Acilsindaki Ertelenen Vergi Var. / YUk. (-) 49.699 56.711
Ertelenmg Vergi Gideri / (Geliri) 11 (10.145)
Diger Kapsamli Gelire Ait Ert. Vergi Etkisi 3.147 3.618
Bagli Ortaklik Satg! (485)
Cari Donem Ertelenen Vergi Var. / YUk. 52.857 49.699

NOT 24) PAY BASINA KAZANC

Kar veya zarar ve ger kapsamli gelir tablosunda beyan edilen paynakazang/ (kayip), net dénem
karinin/ (zararinin) ilgili yil igcinde mevcut payla agirlikh ortalama adedine bolinmesi ile tespit edili

Sirketler mevcut pay sahiplerine birikgnkarlardan paylari oraninda hissezdarak (“Bedelsiz Hisseler”)
sermayelerini arttirabilir. Pay baa kazancg/ (kayip) hesaplanirken, bu bedelsizehisgaci cikarilmy
hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla paytre kazanc/ (kayip) hesaplamasinda kullanifanikl hisse adedi
ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikariimageniye donuk olarak uygulamak suretiyle eldeiedil

01.01 01.01

31.03.2018 31.03.2017

Cikarilms paylarin girlikh ortalama adedi 25.000.000 25.000.000
Net Dénem Kari (TL) 2.403.297 (1.730.120)
Pay Baina Kazang (TL) 0,0961 (0,0692)
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NOT 25) FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Sirket faaliyeti gergi piyasa riskine (ger@e uygun dger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riske v
hisse senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir.

Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlevieya dger finansal sozkgnelerin dgerinde meydana
gelecek veSirket'i olumsuz etkileyecek dalgalanmalardjitket menkul kiymetlerini ger@e uygun fiyatlar

ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve @isenedi pozisyon riski ayriminda ginlik olarak
takip etmektedirSirket Yonetim Kurulu'nca, belirli donemlerde poryfidn yonetimine ikin stratejiler ve
limitler belirlenmekte; portféy, portfoy yoneticiietarafindan bu cergevede yonetiimektedir. Ekorlomi
tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit wditigalar desisim gostermekte, belirsigdin hakim
oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indiriimesinesgaiaktadir.

a) Kredi riski aciklamalari

Kullandirilan krediler igin, kan tarafin anlama yiakumlaluklerini yerine getirememesinden kayaakin bir
risk mevcuttur. Bu risk derecelendirmeler veya ibeit kisiye kullandirilan kredinin sinirlandiriimasiyla
yonetilmektedir. Kredi riski, ayrica, kredi verilemisterilerden alinan ve borsadalem goéren hisse
senetlerinin teminat olarak elde tutulmasi suretde yonetiimektedir.

Alacaklar

31.03.2018 Ticari Alacaklar Di ger Alacaklar

ilis. Taraf | Diger Taraf | ilis. Taraf | Diger Taraf

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kre di riski (A+B+C+D) 102 85.113.936 3.929.576 6.7492

- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina aligkasmi 159.710.72§

A. Vadesi gegmengiya da dger dis.ugramams fin.var.net defter deeri 102 82.320.825 3.929.576 6.749.2832
B. Vadesi gegngiancak dger dis. ugramams varliklarin net defter deeri 2.793.111

C. Deser disuklugune grayan varliklarin net defter gerleri

- Vadesi gecmi (briit defter dgeri)

- Deser diuklagu (-)

- Net dgerin teminat, vs ile giivence altina aligrkismi

- Vadesi gecmenyi(briit defter dgeri)

- Deser diuklagu (-)

- Net dgerin teminat, vs ile giivence altina aligrkismi

D. Finansal durum tablosusdkredi riski iceren unsurlar
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NOT 25) INANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R iSKLERIN NiTELiGi VE

DUZEY1 (Devami)

Alacaklar
31.12.2017 Ticari Alacaklar Di ger Alacaklar
ilis. Taraf | Diger Taraf | ilis. Taraf | Diger Taraf
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kre di riski (A+B+C+D) 1.032.983 57.128.343 3.223.544 .789.548
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina aligkasmi 102.705.908
A. Vadesi gecmengiya da dger dis.ugramams fin.var.net defter deeri 1.032.983 54.724.200 3.223.544 8.799.%48
B. Vadesi ge¢mgiancak dger dig. uzramams varliklarin net defter deri 2.404.143

C. Deser disuklugune @rayan varliklarin net defter gerleri

- Vadesi gec¢ngi (briit defter dgeri)

- Deser duklugu (-)

- Net dgerin teminat, vs ile giivence altina aligkismi

- Vadesi gecmengi(briit defter dgeri)

- Deser diuklagu (-)

- Net dgerin teminat, vs ile giivence altina aligrkismi

D. Finansal durum tablosusdkredi riski iceren unsurlar

b)  Likidite riski aciklamalari

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadekaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya
cikabilmektedir.Sirket'in faaliyeti gergi aktifinin tamamina yakin kismini nakit ve benzkalemler ile
finansal yatirimlar olgturmaktadir Sirket yonetimi, aktifi 6zkaynak ile finanse ederékidite riskini asgari

seviyede tutmaktadir.

31.03.2018 tarihi itibariyle likidite riskine gkin aciklamalar gagidaki tabloda yer almaktadir.

Sozlgme
S6zlame Uyarinca Vadeler gggeerri ﬁgﬁilgfz s '2?’5:” SAlés'?y 1-5 Yil Arasi 5 Jyﬂsn
Top.
Tirev Olmayan Finansal Yukumlulukler
Finansal Borglar 84.849.698 84.849.6P8 46.500.000 8.343.698
Beklenen Vadeler Defter Degeri NB:Ei:icn;lekrT 3 Qéd ; n 3;23’?‘)/ 1-5 Yil Arasi 5 lelgr?n
Tirev Olmayan Finansal Yukumlulukler
Ticari Borglar 24.315.360 24.315.360 24.315.360
Donem Kari Vergi YUkamlulgi 679.195 679.195 679.195
Calisanlara Sglanan Faydalar Kap.Borglarn 561.688 561.688 120./18  440.970
Diger Kisa Vadeli Yukumlulukler 509.812 509.812 50281
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NOT 25) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R iSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

31.12.2017 tarihi itibariyle likidite riskine gkin aciklamalar gagidaki tabloda yer almaktadir.

Sozlgme
SoOzlgme Uyarinca Vadeler g:;eerri I\Lljglngfli 3 Q?S;n 3-AﬁsA|\y 1-5 Yil Arasi 5 J;IS:n
Top.
Tirev Olmayan Finansal Yukiumlultkler
Finansal Borglar 66.086.71p 66.086.7[L5 66.086./15
Beklenen Vadeler Defter Degeri E:Ei;?kn. s '2?’;1:” 3'Alr§£y 1-5 Yil Arasi 5 Jélgr?n
Turev Olmayan Finansal Yukumlulukler
Ticari Borglar 8.603.541 8.603.5411 8.603.5¢41
Diger Borglar 3.903.807 3.903.807 3.903.807
Dénem Kari Vergi Yukumlulgu 88.868 88.868 88.868
Calisanlara Sglanan Faydalar Kap.Borglar 416.521 416.521 10.y52  405.769
Cari Donem Vergisiyldlgili Borglar 222.116 222.11§ 222.116
Diger Kisa Vadeli Yukumlulukler 57.71% 57.715 57.71L5

C) Piyasa riski agiklamalari
) Doviz kuru riski
Sirket, doviz cinsinden borclu ve alacakl bulunulaeblalarin Turk Lirasi’'na c¢evrilmesinden dolayikur

degisikliklerinden dgan doéviz kuru riskine maruz kalmaktadir. S6z konuwKiviz kuru riski, doviz
pozisyonun sirekli analiz edilmesi ile takip edikteeve sinirlandiriimaktadir.

i)  Faiz riski

Sirket, faiz oranlarindaki dgsmelerin faiz unsuru tayan varlik ve yukumltlikler Gzerindeki etkisinden
dolayi faiz orani riskine maruz kalmaktadir.

Faiz pozisyon tablosuagida yer almaktadir.

31.03.2018 31.12.2017

Sabit faizli finansal araclar

Finansal varliklar Gercege uygun dger farki k/z yans. varlik. 41.129.85%4 31.906.215
Satilmaya hazir finansal varliklar 38.499
Finansal yakumlalUkler 84.849.698 66.086.715
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NOT 25) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R iSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

d)  Sermaye riski yonetimi:

Sirket, SPK’nin Seri: V No: 34 sayili Araci KurumiarSermayelerine ve Sermaye Yeteglitie Iliskin
Esaslar Tebfi'ne (“Teblig Seri: V, No: 34") ve 20 Mart 2015 tarihinde Res@azete'de yayimlanarak
yarurlige giren SPK’nin Seri: V, No: 135 sayil “Araci Kunlarin Sermayelerine ve Sermaye Y etdiilile
lliskin Esaslar Tebfiinde Desisiklik Yapiimasina Dair Tebii’e uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve
yonetmektedir.

NOT 26) FINANSAL ARAGLAR

Finansal Araclarin Ger¢ege Uygun Deeri

Gercgge uygun dger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasasbudtarina uygun olarak gercelkn
islemlerde, bir variin kagiliginda el dgistirebilecesi veya bir yukumlulgin kagilanabilecgi degerdir.

Sirket, finansal enstrimanlarin tahmini gefeeuygun dgerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun dgerleme yontemlerini kullanarak belirlegir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini derlendirip
gercege uygun dgerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerelgitedir. Sonug¢ olarak burada
sunulan tahminleSirket'in cari bir piyasagleminde elde edebilegemiktarlarin géstergesi olamaz.

Gercge uygun dgerleri tahmin edilmesi pratikte mumkin olan findneastrimanlarin gerge uygun
degerlerinin tahmini igin gagidaki yontem ve varsayimlar kullanilgtir:

Finansal varliklar
Kasa ve bankalardan alacaklar vgadifinansal varliklar dahil olmak Gzere maliyet bkedle gosterilen
finansal aktiflerin gergege uygun dgerlerinin kisa vadeli olmalari nedeniyle deftegelderine yakin oldgu
disundimektedir.

Gercge uygun dger farklari kar/ zarara yansitilan finansal vadrkve satiimaya hazir menkul kiymetlerin
gerceze uygun dgerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esasiall

Finansal yuktmlalukler

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal yukimluliiklegercge uygun dgerlerinin defter dgerlerine
yaklastigl varsaylimaktadir.

Sirket’in finansal varlik ve yukumlultklerinin gerge uygun dgerleri ve kayitl dgerleri gagidaki
gibidir:

31 Mart 2018 31 Aralik 2017
Gercgese Gercgie
uygun deseri Kayith degeri uygun degeri Kayith degeri
Nakit ve nakit benzerleri 819.687 819.687 1.8%8.1 1.886.173
Finansal yatirimlar 41.378.898 41.378.898 31.94.71 31.944.714
Ticari alacaklar 85.114.038 85.114.038 58.161.326 8.168..326
Borclanmalar 84.849.698 84.849.698 66.086.715 66705
Ticari borclar 24.315.360 24.315.360 12.505.041 .502041
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NOT 26) FINANSAL ARACLAR (Devami)
Finansal varliklarin ve yuktmlaliklerin gefigeuygun dgeri ssagidaki gibi belirlenir:

« Birinci seviye: Finansal varlik ve yukamlultkldsirbirinin ayni varlik ve yakumltlikler icin aktifiyasada
islem goren borsa fiyatlarindan geglenmektedir.

« Ikinci seviye: Finansal varlik ve yukumlltkler, illgzarlik ya da yukamlGlgin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan k&a dgrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilgmtidiin bulunmasinda
kullanilan girdilerden dgerlenmektedir.

« Uciincu seviye: Finansal varlik ve yukimltluklearlik ya da yukimlilgin gercge uygun dgerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir briye dayanmayan girdilerdengglenmektedir.

Bu cercevede gerge uygun dgerleri Uzerinden dlcilen finansal varlik ve yukutaklerin gercge uygun
deger siniflandirmasisagidaki gibidir:

31.03.2018
Finansal Varliklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 38.499
G'ergeg;e Uygun Dger Farki Kar / Zarar Yansitilan 41.340.399
Finansal Varliklar

31.12.2017
Finansal Varliklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 38.499
Gercge Uygun Dger Farki Kar / Zarara Yansitilan 31.906.215

Finansal Varliklar

NOT 27) RAPORLAMA DONEM INDEN SONRAKI OLAYLAR

Yoktur.
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NOT 28) FINANSAL TABLOLARIN ONEML I OLCUDE ETKILEYEBILEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANAB 1ILiR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN D iGER HUSUSLAR

Sermaye yonetimi ve sermaye yeterlgi gereklilikleri

Sirket, SPK’'nin Seri: V, No: 34 sayili Araci Tegilne ve Seri: V, No: 135 sayili Teldle uygun olarak
sermayesini tanimlamakta ve yonetmektedir. S6z &onleblg’'e gbre araci kurumlarin 6z sermayesi,
Teblig Seri: V, No: 34'te getirilen dgerleme hukumleri gergevesinde gddeme gunu itibariyla hazirlangni
bilancolarinda yer alan ve araci kurumun net akiplaminin ortaklik tarafindan kalanan kismini ifade
eden tutarlarin yer algh grubu olgturur.

Teblig Seri: V, No: 34’Un 4. maddesine gore araci kurumlaermaye yeterligi tabani, Tebl Seri: V, No:
34’Gn 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayeédsriMaddi ve maddi olmayan duran varliklarin net
tutari, borsalarda ve delatlanms diger piyasalardasiem gorenler hari¢ olmak Uzere, gde diukligu
karsiligr ve sermaye taahhtleri gildikten sonra kalan finansal duran varliklar vgediduran varliklar ile
mUsteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardgtiraklerden, bgl ortakliklardan ve sermaye, yonetim
ve denetim agisindan glmdan veya dolayli olarak gkili bulunulan kii ve kurumlardan olan teminatsiz
alacaklar ile bu ki ve kurumlar tarafindan ihrag edilynve borsalarda ve ¢kilatlanms diger piyasalarda
islem gdrmeyen sermaye piyasas! araclari tutarlamdinlmesi suretiyle bulunan tutari ifade eder.

Teblig Seri: V, No: 34'Un 8. maddesine gdre aracl kurumlaermaye yeterligi tabanlari, sahip olduklari
asgari 0z sermayeleri, TeplSeri: V, No: 34'te anilan risk ksifiklari ve de&erleme giniinden 6nceki son Ug
ayda olgan faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi birawdaz olamaz. Ayrica sermaye yetefiiliabani
Teblig'in 7. maddesinde belirlenmbzsermaye rakamlarinin %60’ indarsidkiolamaz.

Sirket, 31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleribiinyla ilgili sermaye yeterlilikleri gereklilikléni yerine
getirmektedir.
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