Bu form, bu Fon ile ilgili temel bilgileri ve Fon’a yatirnm yapmaktan kaynaklanan riskleri icerecek sekilde sermaye piyasasi mevzuati uyarinca
hazirlanmigtir. Bu form, bir satis ya da pazarlama dokiimani degildir. Fon hakkindaki temel bilgileri edinmek ve fona iligkin temel riskleri

anlayabilmek i¢in Fon’a yatinm yapmaya karar vermeden 6nce bu formu okumaniz tavsiye edilir.
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Fon Hakkinda

Bu fon, Degisken Fondur ve bu formda belirlenen risk
profilindeki yatirimcilara yoneliktir. Fon portfoyi
Deniz  Portfdy  Yonetimi  A.S.  tarafindan
yonetilmektedir. Deniz Portfdy Yonetimi A.S.
Denizbank A.S’ye ait bir sirkettir.

Yatirim Amaci ve Politikasi

Fon’un yatirim stratejisine gore fon toplam degerinin
min. %60 max.%75 araliginda devamli olarak yerli ve
yabanct ortaklik paylarina yatirim yapilacaktir.
Yabanci ortaklik paylari Rus kamu ve 6zel sektor
sirketlerince Rusya’da ihra¢ edilmis ortaklik
paylarindan segilecektir. Yabanci yatirim araglar1 fon
portfoyiine dahil edilebilir. Ancak, fon portfoyiine
dahil edilen yabanci para ve sermaye piyasasi araglari
fon toplam degerinin %80’1 ve fazlasi olamaz.

Fona kaldiracli islemler dahil edilmeyecektir.

Fonun esik degeri MSCI Russia (Bloomberg
Ticker: MXRU Index) ve MSCI Turkey
endeksinin Bloomberg Ticker: MXTR Index) ilgili
donemdeki Tiirk Lirasi1 iizerinden getirilerinin
aritmetik ortalamasi olarak belirlenmistir.

Yatirim yapilacak varliklarin belirlenmesinde Deniz
Portfoy Yonetimi A.S. yetkilidir.

Portfoy Dagilim
30.03.2018 tarihli Portfoy dagilimi asagidaki gibidir.
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Alim Satim ve Vergileme Esaslar

Yatirimcilarin BIST Pay Piyasasi’nin ve Moskova
Borsasi’'nin acik oldugu giinlerde TSI saat 13:30’a
kadar verdikleri katilma payr alim talimatlar
talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat1 iizerinden yerine getirilir. TSI
saat 13:30’dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay
fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul
edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati

tizerinden yerine getirilir. BIST Pay Piyasasi’nin
veya Moskova Borsasi’nin kapali oldugu giinlerde
iletilen talimatlar, izleyen ilk isgiinii yapilacak ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati {izerinden
gergeklestirilir. Alim talimatinin karsiliginda tahsil
edilen tutar o giin icin yatirimci adina Deniz Portfoy
Para Piyasas1 Fonu’nda nemalandirilmak suretiyle bu
izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katilma
payr aliminda kullanilir. Yatirnmcilarin BIST Pay
Piyasasi’nin ve Moskova Borsasi’nin agik oldugu
giinlerde saat 13:30’a kadar verdikleri katilma pay1
satim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati tizerinden yerine
getirilir, saat 13:30’dan sonra iletilen talimatlar ise,
ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak
kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyat1 iizerinden yerine getirilir. BIST Pay
Piyasasi’nin veya Moskova Borsasi’nin kapali oldugu
giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk isglini
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati
tizerinden gergeklestirilir. Katilma payr bedelleri;
iade talimatinin, BIST Pay Piyasasi’nin ve Moskova
Borsasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°a kadar
verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden
ikinci islem giiniinde, iade talimatinin BIST Pay
Piyasasi’nin ve Moskova Borsasi’nin agik oldugu
giinlerde saat 13:30°dan sonra verilmesi halinde ise,
talimatin  verilmesini takip eden Tgilincii islem
giiniinde yatirimcilara Odenir. Tiirkiye’de is gilini
olmayan gilinlerde alim ve satim talimati iletilemez.
Fon katilma payr alim satimmin yapilacagi para
birimi TRL dir.

Gergek kisilerin fon katilma pay1 alim satim kazanci
%10; tiizel kisilerin fon katilma payr alim satim
kazanct %0 oraninda stopaja tabidir. Bu konudaki
istisnalar ve diger detaylar icin ise formun “Onemli
Bilgiler” boliimi incelenmelidir.

Fon katilma paylari, izahnamede belirtildigi iizere,
yalnizca Deniz Yatirrm Menkul Kiymetler A.S. Ozel
Yatinm Merkezlerinden ve Denizbank A.S. Ozel
Bankacilik Merkezlerinden hizmet alan miisteriler
tarafindan alinip satilabilmektedir.

Katilma paylarinin alim satimi kurucu ile katilma
pay1 alim satimina aracilik sdzlesmesi imzalamig olan
Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S. ve Denizbank



A.S. tarafindan yapilacaktir. ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine
paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin

Risk ve Getiri Profili birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri
Potansiyel Dasik Getiri Potansiyel Yaksek Getiri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Operasyonel Risk: Basarisiz veya yetersiz i¢

1 2 3 4 = n 7 siirecler, insan, sistem veya dis etkenlerden

kaynaklanan dogrudan veya dolayli kayip riskidir.
Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden
sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek
degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

- Belirtilen risk degeri Fon’un gegmis performansina

- gore belirlenmistir ve Fon’un gelecekteki risk
profiline iligkin gilivenilir bir gosterge olmayabilir.

- Risk degeri zaman iginde degisebilir.

- En disik risk degeri dahi, bu Fon’a yapilan
yatirimin higbir risk tasimadigi anlamina gelmez.

Fon’un belirtilen risk degerine sahip olma gerekgeleri:

Fonun yatirnm yaptig1 agirhikli BIST Pay Piyasasi ve

Moskova pay piyasalarinda  gozlenen fiyat

dalgalanmalar1 ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar,

fonun haftalik hesaplanan volatilitesiyle olusan risk

degerini etkilemektedir.

Ucret, Gider ve Komisyon Bilgileri

Asagidaki tabloda yer alan iicret, gider ve
komisyonlar Fon’un getirisini dogrudan etkiler.
Tabloda yer alan tutarlar Fon’un toplam gider sinir1
kapsaminda bir hesap donemi boyunca Fon’dan
tahsil edilmektedir.

Fon’un Maruz Kalacag: Temel Riskler Fon’dan k?lrsllanan gl(?erler %
Faiz Riski: Piyasa faizlerindeki ani degisiklikler Yillik azami fon toplam gider oram 3,65
sebebiyle olusan risktir. Yonetim iicreti (yillik) 2,00
Piyasa Riski: Finansal varliklarin fiyatlarindaki ani Kurucu (%50) ile Fon Dagitim Kurulusu

(%50) arasinda paylastirilacaktir.

Kredi Riski: Tahvil ve Bono ihra¢ eden kuruluslarin (Dagiticr kurL}lusa Odenen  tutar, dqg1t1c1
kurulus araciligiyla satilan Fon tutar1 dikkate

anapara ve faiz geri 6demelerinde ytlikiimliiliiklerini

o almarak hesaplanir.)
karsilayamamalar1 sonucunda olusan risktir. Saklama ficreti (Tahmini) 100
Doviz Kuru Riski: Doviz kurlardaki ani dalgalanma '

hareketlerden dolayi olusan risktir.

nedeniyle olusan risktir. Diger giderler (Tahmini) 0,65
Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan varliklarin

istenildigi anda  piyasa fiyatindan  nakde Fon’un Gegmis Performansi

doniistiiriilememesi  halinde ortaya ¢ikan zarar Fon’un kurulus tarihi 22/02/2016’dir.

olasilig: riskidir. Fon paylarinin satisina  01/03/2016 tarihinde
Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa baglanmustir.

kosullar1 altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde

Onemli Bilgiler

Fon, Deniz Portfoy Yonetimi A.S. nin kurucusu oldugu Degisken Semsiye Fonu’na baghdir.
Portfoy saklayicis1i Denizbank A.S.’dir.
Fon hakkinda daha fazla bilgiye, izahnameye, igtiiziige, performans sunum raporuna, yillik rapor ile finansal
tablolara http://www.kap.gov.tr/ ve www.denizportfoy.com adresinden ulasilabilir.
Fon izahnamesi www.kap.gov.tr ’da yayimlanmistir. Bu husus 17/02/2016 tarihinde ticaret siciline tescil
ettirilmistir.
Fon katilma pay1 fiyat1 www.denizportfoy.com da giinliik olarak ilan edilir.
Fon, T.C. vergi diizenlemelerine tabidir. Fonun tabi oldugu vergi diizenlemeleri ile ilgili Bakanlar
Kurulu'nun 2006/10371 sayili kararina http://www.resmigazete.gov.tr/eskiler/2006/07/20060723-7.htm
adresinden erisilebilmektedir
Deniz PYS$’nin, bu formla ilgili sorumlulugu, formdaki yaniltici, yanlis ve izahname ile tutarli olmayan
bilgiler ile sinirhidir.
Semsiye Fon’a bagl her bir fonun tiim varlik ve yiikiimliiliikleri birbirinden ayridir.
Fon ve Deniz Portfoy Yonetimi A.S., Tiirkiye’de yetkilendirilmis olup, Sermaye Piyasast Kurulu’nun gozetimine
ve denetimine tabidir.
Bu form, 30.03.2018 tarihi itibariyla giinceldir.
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