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Bagimsiz Denetgi Raporu

Koton Magazacilik Tekstil Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi Yonetim Kurulu'na

A) Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
Gorus

Koton Mag@azacilik Teksti! Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) ve bagli
ortakliklarinin (birlikte “Grup” olarak anilacaktir) 31 Aralik 2017 tarihli konsolide
finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; konsolide
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, konsolide ézkaynaklar degisim
tablosu ve konsolide nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarinin 6zeti
de dahil olmak Uzere konsolide finansal tablo dipnotlarindan olusan konsolide
finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorisumuze gore ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup’un 31 Aralik 2017
tarihi itibariyla konsolide finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap
dénemine ait konsolide finansal performansini ve konsolide nakit akislarint,
Tarkiye Muhasebe Standartlarina (“TMS") uygun olarak tim 6nemli yonleriyle
gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

Gorusun Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan
yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu Gdézetimi, Muhasebe ve
Denetim Standartlari Kurumu (“KGK") tarafindan yayimlanan Tlrkiye Denetim
Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (“BDS") uygun
olarak yurutUlmustdr. Bu standartlar kapsamindaki  sorumluluklarimiz,
raporumuzun Bagimsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz
Denetimine liskin Sorumluluklarn bolimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir.
KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (Etik Kurallar)
ile konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan
etik hukumlere uygun olarak Grup’tan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik
Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca
yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim
kanitlarinin, gorusimuzun olusturulmast igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.
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Dikkat Cekilen Husus

Konsolide finansal tablolarin 21 numarali dipnotundaki hususa dikkat cekeriz. Sirket'in,
detaylan ilgili dipnotta agiklandigi Uzere taraf ve mudahil oldugu davalara iliskin hukuki sureg
rapor tarihi itibariyla devam etmektedir. Grup yonetimi s6z konusu davalarla ilgili olusabilecek
yukumlUlUklere iliskin konsolide finansal tablolarda karstik ayirmamistir. Ancak, bu husus
tarafimizca verilen gorisu etkilememektedir.

Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize goére cari doneme ait konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en gok dnem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir
butin olarak konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimi cergevesinde ve konsolide
finansal tablolara iliskin gérisumuzin olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda

ayr bir gérus bildirmiyoruz.

Stok deger dusukitugu karsihigi

Grup'un stok deger dusuklugua karsiligina iliskin muhasebe tahminleri, politikalar ve tutarlarina
iliskin agiklamalar sirasiyla dipnot 2(d), 3(g) ve 13'de yer almaktadir.

Kilit denetim konusu

Grup'un 31 Arallk 2017 tarihi itibariyle
konsolide finansal durum tablosunda yer alan
845,322,725 TL tutarnindaki stoklar toplam

konsolide varliklarin ~ dnemli  bolimunu
olusturmaktadir. Hazir giyim Urdnlerinden
olusan ticari mal stoklarinin; aligveris

aliskanliklari ve hizla degisen moda egilimleri
nedeniyle deger ddsukligine ugrama riski
bulunmaktadir.

Stok deger dusuklugi karsihginin
hesaplanmasi 6nemli yonetim tahmin ve
varsayimlarini icermektedir. Bu tahmin ve
varsayimlar, degisen tuketici talepleri ve
sezon degisiklikleri gibi sebeplerle yavas
satilan veya sezon sonrasi makul bir sureyi
asan zaman dilimi boyunca hareket
gérmeyen stoklarin inceleme ve takibi ve
hasar gérmus veya kayba ugramis stoklara
iliskin ayrilan karsihgin degerlendiriimesini
icermektedir.

Stok deger dusukluga karsiliklarinin finansal
tablolara alinmasi énemli dl¢cide ydnetimin
tahmin ve yargilarina dayanmasi nedeniyle
bagimsiz denetimimiz agisindan kilit denetim
konusu olarak belirlenmistir.

Konunun denetimde nasil ele alindid

Bu alanda uyguladigimiz denetim
prosedurleri asagidakileri igermektedir:

-Ticari mal stoklarina iliskin sureclerin ve
sureglerde yer alan i¢ kontrollerin (bilgi islem
kontrolleri dahil) anlasiimasi, ilgili
kontrollerinin  tasariminin  ve  etkinliginin
orneklem yoluyla test edilmesi,

- Gergeklestirilen magaza  ve depo
sayimlarinda uzun suredir hareket etmeyen
veya zarar gérmug/kayba ugramis stoklarin
olup olmadiginin gézlemlenmesi,

- Stok deger dasuklagu karsilig
hesaplamasinin matematiksel dogrulugunun
test edilmesi, cari donemde uygulanan
karsilk  ayirma  prosedlirunin  gegmis
donemlerde uygulananlar ile mukayese
ederek aynlan  karsihgin  yeterliliginin
degeriendiriimesi ve muhasebe defteri ile
mutabakatinin yapilmasi,

- Net gerceklesebilir deger hesaplamasinda
kullanilan iskontolar ve operasyonel giderler
dusulmus satis fiyatlaninin érneklem yoluyla
test edilmesi.
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Yénetimin ve Ust Ydnetimden Sorumiu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara lliskin
Sorumlulukiar

Grup yonetimi; konsolide finansal tablolarin TMS'lere uygun olarak hazirlanmasindan,
gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanhslik
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gérdugu i¢ kontrolden sorumiudur.

Konsolide finansal tablolari hazirlarken yonetim; Grup’un sulrekliligini devam ettirme
kabiliyetinin degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlan agiklamaktan ve
Grup’u tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig
surece isletmenin surekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Grup'un finansal raporlama slrecinin gdzetiminden
sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir butin olarak konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemli bir
yanlslik icerip icermedigine iliskin makul guvence elde etmek ve gérisumiuzu igeren bir
bagimsiz denetci raporu dizenlemektir. SPK tarafindan yayimlanan badmsiz denetim
standartlarina ve BDS'lere uygun olarak yurGtulen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen
makul guvence; yuksek bir glvence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlishgin her
zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlighklar hata veya hile kaynakli olabilir.
Yanhsliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu konsolide finansal
tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlar etkilemesi makul dlgude bekleniyorsa bu
yanlisliklar dnemli olarak kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan badimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yurdtulen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki supheciligimizi sirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

o Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh "Onemli vyanhslik" riskleri
belirlenmekte ve degerlendirimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedurleri
tasarlanmakta ve uygulanmakta ve gorusumuze dayanak teskil edecek yeterli ve uygun
denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykin
beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakh 6nemli bir yanlishgr tespit
edememe riski, hata kaynakli dGnemli bir yanlisli@ tespit edememe riskinden yuksektir.)
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e Grup'un i¢ kontrolinun etkinligine iliskin bir gorus bildirmek amaciyla degil ancak duruma
uygun denetim prosedurlerini  tasarlamak amaciyla denetimle lgili i¢ kontrol
degerlendirilmektedir.

e Yodnetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ve yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili aciklamalarin makul olup olmadi§i dederlendiriimektedir.

¢ Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Grup’un surekliligini devam ettirme kabiliyetine
iliskin ciddi suphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin mevcut olup
olmadi§l hakkinda ve yonetimin isletmenin surekliliyi esasini kullanmasinin uygunlugu
hakkinda sonuca varimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz
halinde, raporumuzda, konsolide finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya
da bu acgiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu gorus disinda bir gérus vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, badimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Grup'un
surekliligini sona erdirebilir.

e Konsolide finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak (zere, genel sunumu, yapisi ve
icerigi ile bu tablolarin temelini olusturan islem ve olaylari gercege uygun sunumu saglayacak
sekilde yansitip yansitmadigr degerlendiriimektedir.

e Konsolide finansal tablolar hakkinda gorus vermek amaciyla, grup icerisindeki isletmelere
veya isletmelerin faaliyetlerine iliskin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kaniti
elde edilmektedir. Grup denetiminin ydnlendiriimesinden, gbzetiminden ve yuritiimesinden
sorumluyuz. Verdigimiz denetim gérusunden de tek bagimiza sorumluyuz.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz onemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil
olmak Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim
bulgularini Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hukamlere uygunluk sagladigimizi Gst yonetimden sorumlu olanlara
bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Gzerinde etkisi oldugu dusinulebilecek tum
iliskiler ve diger hususlan ve -varsa- ilgili dnlemleri Ust yonetimden sorumlu olanlara iletmis
bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide
finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok 6énem arz eden konulari yani kilit denetim
konularini  belirlemekteyiz. Mevzuatin  konunun kamuya ac¢iklanmasina izin vermedigi
durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracad olumsuz sonuglarin, kamuya
aciklamanin doguracagr kamu vyararini asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai
durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denet¢i raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.
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B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger YukumlulGkler

1) 8102 sayil Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK")'nin 402 nci maddesinin doérdincu fikras) uyarinca
Sirket'in 1 Ocak — 31 Aralik 2017 hesap doneminde defter tutma dlzeninin, konsolide finansal
tablolarinin, TTK ile Sirket esas sdzlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hukimlerine uygun
olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402 nci maddesinin dordinca fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen aciklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member of KPMG International Cooperative

12 Mart 201
Istanbul, Turkiye



Koton Magazacilik Tekstil Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:

31 Aralik 2017 Tarihi Itibariyla

Konsolide Finansal Durum Tablosu
Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL”)

Bagimsiz denetimden

Bagimsiz denetimden

gecmis gecmis
31 Aralik 31 Aralik
Dipnot 2017 2016
VARLIKLAR

Donen varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 10 277,405,943 240,697,631
Tirev finansal varliklar 20 - 13,260,072
Ticari alacaklar 11 99,532,908 78,087,326
[liskili taraflardan ticari alacaklar 25 -- 1,175,426
Lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 11 99,532,908 76,911,900
Diger alacaklar 12 4,972,397 4,062,940
[liskili olmayan taraflardan diger alacaklar 4,972,397 4,062,940
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 18 -- 1,787,799
Stoklar 13 845,322,725 702,361,465
Pesin 6denmis giderler 14 197,699,126 167,193,441
Diger donen varliklar 15 93,353,583 104,678,676
Toplam donen varhklar 1,518,286,682 1,312,129,350

Duran varhklar
Diger alacaklar 12 2,432,377 13,184,668
[liskili olmayan taraflardan diger alacaklar 2,432,377 13,184,668
Maddi duran varliklar 16 584,386,208 505,807,539
Maddi olmayan duran varliklar 17 34,735,934 32,091,329
Pesin 6denmis giderler 14 3,828,233 4,299,484
Diger duran varliklar - 33,352
Toplam duran varhklar 625,382,752 555,416,372
Toplam varhklar 2,143,669,434 1,867,545,722

Ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



Koton Magazacilik Tekstil Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar:
31 Aralik 2017 Tarihi Itibartyla

Konsolide Finansal Durum Tablosu (devamt)
Para Birimi: Turk Liras: (“TL™)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden ge¢mis denetimden ge¢mis
31 Arahk 31 Arahk
Dipnot 2017 2016
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Kisa vadeli bor¢lanmalar 19 303,592,425 335,270,553
Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari 19 295,598,024 266,582,492
Tirev finansal borclar 20 5,514,268 3,229,832
Ticari borclar 11 717,483,820 604,041,647
Iliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 717,483,820 604,041,647
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 22 27,415,197 22,870,530
Diger borglar 12 85,014 115,064
Iliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 85,014 115,064
Ertelenmis gelirler 14 75,079,328 56,152,118
Donem kar1 vergi yukiimliligi 18 2,788,206 --
Kisa vadeli karsiliklar 21 18,485,783 19,658,356
Calisanlara saglanan faydalara iliskin
kisa vadeli karsiliklar 21,22 9,308,022 10,371,080
Diger kisa vadeli karsiliklar 21 9,177,761 9,287,276
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 15 27,482,439 8,082,667
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 1,473,524,504 1,316,003,259
Uzun vadeli yakimlultkler
Uzun vadeli borclanmalar 19 390,509,072 287,805,386
Diger borglar 12 988,073 903,840
Iliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 988,073 903,840
Ertelenmig gelirler 14 7,209,275 -
Uzun vadeli karsiliklar 22 7,456,644 5,985,309
Calisanlara saglanan faydalara iligkin uzun
vadeli karsiliklar 22 7,456,644 5,985,309
Ertelenmig vergi yikimliligi 18 6,706,901 9,209,265
Toplam uzun vadeli yikiamlulukler 412,869,965 303,903,800
Toplam yukimlulukler 1,886,394,469 1,619,907,059
OZKAYNAKLAR
Ana ortakhga ait 6zkaynaklar
Odenmis sermaye 23 95,500,000 95,500,000
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak
birikmis diger kapsamli giderler (5,248,376) (3,788,397)
Calisanlara saglanan faydalardaki
aktiieryal kayiplar, vergi sonrast net (5,248,376) (3,788,397)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak
birikmis diger kapsamli gelirler 21,621,020 16,838,832
Yabanci para ¢evirim farklar 21,621,020 16,838,832
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 23 15,491,883 15,353,048
Gegmis yillar kari 123,596,345 91,357,373
Net donem kari 6,314,093 32,377,807
Ana ortakhiga ait 6zkaynaklar toplanm 257,274,965 247,638,663
Kontrol giicii olmayan paylar toplam -- --
Toplam 6zkaynaklar 257,274,965 247,638,663

Toplam 6zkaynaklar ve yukimlulukler

2,143,669,434

1,867,545,722

Mlisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



Koton Magazacilik Tekstil Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Konsolide Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu

Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL”)

Bagimsiz denetimden

gegmis

Bagimsiz denetimden

. gegmis
Dipnot 2017 2016

KAR ve ZARAR KISMI
Hasilat 5 2,909,453,743 2,404,761,651

Satlslarln maliyeti (—) 5 (1,517,590,554) (1,286,977,893)
Ticari faaliyetlerden brit kar 5 1,391,863,189 1,117,783,758
Satis, pazarlama ve dagitim giderleri (-) 6 (1,017,113,060) (846,638,597)
Genel yonetim giderleri (-) 6 (197,018,926) (158,844,499)
Aragtirma giderleri (-) 6 (33,107,807) (32,258,681)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 7 133,962,147 152,141,544
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 7 (52,907,292) (24,484,811)
Esas faaliyet kéri 225,678,251 207,698,714
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 8 94,494 102,299
Yatirim faaliyetlerinden giderler 8 (2,728) (2,562,566)
Finansman giderleri éncesi faaliyet kari 225,770,017 205,238,447
Finansman giderleri 9 (214,145,838) (166,032,643)
Finansman giderleri, net 9 (214,145,838) (166,032,643)
Surdurilen faaliyetler vergi éncesi kar 11,624,179 39,205,804
Vergi gideri

Donem vergi gideri 18 (7,447,456) (3,262,456)

Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 18 2,137,370 (3,565,541)
Siirdiriilen faaliyetler vergi 18 (5,310,086) (6,827,997)
Donem kari 6,314,093 32,377,807
Diger kapsamh gelir
Tanmmlanmis fayda planlari yeniden 6l¢iim kayiplart 22 (1,824,973) (397,436)
Kar veya zararda yeniden smiflandirilmayacak diger
kapsamli gelire iligkin vergiler

Ertelenmig vergi geliri 18 364,994 79,487

Kar veya zarar olarak yeniden
siniflandirillamayacaklar (1,459,979) (317,949)
Yabanci para ¢evrim farklarina iliskin diger kapsamli gelir
/ (gider) 4,782,188 (8,192,996)
Kar zararda sonradan smiflandirilacaklar 4,782,188 (8,192,996)
Toplam kapsamh gelir 9,636,302 23,866,862
Donem net karmnin dagilima:
Ana ortaklik paylari 6,314,093 32,377,807
Kontrol giicil olmayan paylar -- --
Donem kari 6,314,093 32,377,807
Toplam kapsamh gelirin dagilimi:
Ana ortaklik paylart 9,636,302 23,866,862
Kontrol giicii olmayan paylar -- --
Toplam kapsamh gelir 9,636,302 23,866,862

Mlisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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Koton Magazacilik Tekstil Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Ozkaynak Degisim Tablosu
Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL™)

Ortakligi ait 6zkaynaklar
Kar veya zararda
yeniden Kar veya zararda Kardan
siniflandirilamayacak | yeniden siniflandirilacak ayrilan
birikmis diger kapsamli | birikmis diger kapsamh | kisitlanms
gelirler ve giderler gelirler ve giderler yedekler Gegmis yillar karlari
Kontrol
Calisanlara saglanan gucu

Odenmis faydalardaki aktieryal Yabanc para Yasal Birikmis  Net donem olmayan Toplam

sermaye kayp cevrim farklart yedekler karlar kart Toplam paylar 6zkaynaklar
1 Ocak 2016 itibariyla bakiye 95,500,000 (3,470,448) 25,031,828 10,636,394 75,372,112 20,701,915 223,771,801 -- 223,771,801
Toplam kapsamh gelir
Net Doénem kar1 -- -- -- -- - 32,377,807 32,377,807 -- 32,377,807
Diger kapsamh gelir
Aktiieryal kayiplar , vergi etkisi netlenmis -- (317,949) -- -- -- -- (317,949) -- (317,949)
Yabanci para ¢evrim farklarina iligkin diger kapsamli gelir -- -- (8,192,996) -- -- -~ (8,192,996) --  (8,192,996)
Diger kapsamli gelir -- (317,949) (8,192,996) -- -- --  (8,510,945) --  (8,510,945)
Toplam kapsamh gelir - (317,949) (8,192,996) -- -- 32,377,807 23,866,862 -- 23,866,862
Ozkaynaklarda muhasebelestirilen ana ortaklarla yapilan islemler
Gegmis yil karlarina transfer -- -- -- 4,716,654 15,985,261 (20,701,915) - - -
Ana ortaklarla yapilan islemler toplan - - - 4,716,654 15,985,261 (20,701,915) - - --
31 Aralik 2016 itibariyla bakiyeleri 95,500,000 (3,788,397) 16,838,832 15,353,048 91,357,373 32,377,807 247,638,663 -- 247,638,663
1 Ocak 2017 itibariyla bakiye 95,500,000 (3,788,397) 16,838,832 15,353,048 91,357,373 32,377,807 247,638,663 -- 247,638,663
Toplam kapsamh gelir
Net dénem kari -- -- -- -- -- 6,314,093 6,314,093 -- 6,314,093
Diger kapsamh gelir
Aktiieryal kayip, vergi etkisi netlenmis -- (1,459,979) -- -- - -~ (1,459,979) -~ (1,459,979)
Yabanci para ¢evrim farklarina iligkin diger kapsaml gelir - 4,782,188 - - - 4,782,188 - 4,782,188
Diger kapsamli gelir -- (1,459,979) 4,782,188 -- -- -- 3,322,209 -- 3,322,209
Toplam kapsamh gelir - (1,459,979) 4,782,188 -- -- 6,314,093 9,636,302 -- 9,636,302
Ozkaynaklarda muhasebelestirilen ana ortaklarla yapilan islemler
Gegmis yil karlarindan transfer 138,835 32,238,972 (32,377,807) - -
Ana ortaklarla yapilan islemler toplami - - - 138,835 32,238,972 (32,377,807) - - --
31 Aralik 2017 itibariyla bakiyeleri 95,500,000 (5,248,376) 21,621,020 15,491,883 123,596,345 6,314,093 257,274,965 -- 257,274,965

Mlisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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Konsolide Nakit Akis Tablosu
Para Birimi: Tiirk Lirast (“TL’)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot 2017 2016
Faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislar:
Donem kari 6,314,093 32,377,807
Dénem karini olusturan nakit disi bilegenler
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 6 126,991,627 94,798,517
Caligan saglanan faydalar karsilig1 ve geri ¢evrilmesi, net 6,936,791 12,109,339
Dava kargiliklari ile ilgili dizeltmeler 1,059,513 3,336,100
Satis iade karsiligindaki degisim (1,169,028) 1,152,107
Stok deger diistiiklugii ile ilgili diizeltmeler,net 13 (1,301,676) 675,123
Alacaklar Uzerindeki re-eskont etkisi 7 386,349 -
Ticari borglar tizerindeki re-eskont etkisi 7 (12,836,091) (545,253)
Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler 7 (4,461,950) (2,274,385)
Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 9 100,833,713 74,247,549
Mal alim ve satimlarina iligkin iskonto faiz gideri diizeltmesi 9 71,358,374 41,221,814
Gergeklesmemis kur farki zararlar1 ve yabanci para ¢evrim farklar ile ilgili diizeltmeler (49,108,897) (57,092,567)
Kredi kart1 fonlama ve komisyon giderleri 79 12,346,531 10,073,170
Alacaklarda deger dustikliigi ile ilgili diizeltmeler 317,016 3,861,253
Tirev finansal araglardan kaynaklanan kayiplar / (kazanglar) 7 6,959,048 (5,785,483)
Duran varlik satig zarari/(kar1), net 8 (91,766) 2,460,267
Turquality gelir tahakkuku 7 (17,394,561) (37,681,745)
Vergi gideri 18 7,447,456 3,262,456
Ertelenmis vergi (geliri) / gideri 18 (2,137,370) 3,565,541
Varhik ve yiikiimliiliiklerdeki degisimleri
Ticari alacaklardaki azalis (artig) ile ilgili diizeltmeler 36,390,031 94,206,102
Ticari borglardaki artig (azals) ile ilgili diizeltmeler 113,401,296 158,413,752
Stoklardaki azaliglar (artislar) ile ilgili diizeltmeler (141,659,584) (235,082,607)
Diger varlik ve alacaklardaki degisim 22,809,001 (21,184,869)
Turev finansal araglardan kaynakli nakit ¢ikist 15,544,508 (1,306,735)
Diger yiikiimliiliik ve borglardaki degisim 19,453,956 48,031
Caliganlara saglanan faydalar kapsaminda borglardaki degisim 3,170,964 4,220,462
Pesin 6denmis giderlerdeki degisim (30,034,434) (85,927,080)
Ertelenmis gelirlerdeki degisim, net 32,966,290 1,875,448
Odenen gelir vergisi 18 (4,659,250) (5,787,137)
Calisanlara saglanan faydalara iliskin 6demeler 22 (6,979,784) (8,654,417)
Odenen kredi kart: ve fonlama komisyonlar 79 (12,346,531) (10,073,170)
Ticari islemlere iliskin vade farki nakit ¢ikislart (71,358,374) (41,221,814)
Alinan faizler 4,461,950 2,518,250
Stipheli ticari alacaklardan tahsilatlar 24 6,978 -
Turquality tesviklerinden tahsilatlar 15 20,248,789 45,589,975
isletme faaliyetlerinden saglanan net nakit akislar 253,864,978 77,395,801
Maddi duran varlik alimi 16 (164,098,516) (228,228,419)
Maddi olmayan duran varlik alimi 17 (8,308,551) (13,017,422)
Maddi duran varlik ve diger maddi olmayan duran varlik satiglarindan kaynaklanan nakit 91,766 5,895,978
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit akislar (172,315,301) (235,349,863)
Finansman faaliyetlerinden saglanan nakit akiglart
Borglardaki degisim 55,992,348 231,505,747
Bankalara 6denen faiz ve komisyonlar (100,833,713) (53,310,322)
Finansman faaliyetlerinden nakit akislar (44,841,364) 178,195,425
Nakit ve nakit benzerlerindeki degisim 36,708,312 20,241,363
1 Ocak itibartyla nakit ve nakit benzerleri 10 112,080,189 121,256,165
Blokeli hesaplardaki degisim 10 (7,247,592) (29,417,339)
31 Aralik itibariyla nakit ve nakit benzerleri 10 141,540,909 112,080,189

Ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir



Koton Magazacilik Tekstil Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL™)

Konsolide finansal tablo dipnotlar

Dipnot Aciklama

1 Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu
2 Sunum esaslari

3 Onemli muhasebe politikalar

4 Gergege uygun degerin belirlenmesi

5 Hasilat ve satiglarin maliyeti

6 Faaliyet giderleri

7 Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler
8 Yatirim faaliyetlerinden gelirler ve giderler
9 Finansman giderleri

10 Nakit ve nakit benzerleri

11 Ticari alacaklar ve borglar

12 Diger alacaklar ve borglar

13 Stoklar

14 Pesin 6denmis giderler ve ertelenmis gelirler
15 Diger varlik ve yiikiimliiliikler

16 Maddi duran varliklar

17 Maddi olmayan duran varliklar

18 Vergi

19 Finansal borglar

20 Turevler

21 Karsilikli, kosullu varlik ve borglar

22 Caligsanlara saglanan faydalar

23 Ozkaynaklar

24 Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
25 Mliskili taraf aciklamalari

26 Bolimlere gore raporlama

27 Raporlama doneminden sonraki olaylar

Sayfa
7-8
8-10
11-29
30-31
32
33-34
35

36

36

37
38-39
40

41

42

43
44-45
46
47-53
54-56
56
56-58
59-60
61
62-72
72
73-74
74



Koton Magazacilik Tekstil Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL™)

Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Koton Magazacilik Tekstil Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (“Koton Magazacilik” veya
“Sirket”), (6nceki tinvan1 “ Koton Magazacilik Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi”’) 1988 yilinda
faaliyetlerine baslamis olup 25 Mart 2005 tarihinde Tiirk Ticaret Kanunu kapsaminda yeni
tinvantyla tescil edilmistir. Sirket’in ana faaliyet konusu “Koton Magazacilik” ticari ad1 altinda
her tarld tekstil Grinun dizayn ve iiretimini yaptirarak toptan veya sahip oldugu magazacilik agi
tizerinden perakende satisin1 yapmaktir.

Sirket’in tescil edilmis adresi Maslak Ayazaga Yolu, No: 3A/B, Sariyer, Istanbul’dur. 31 Aralik
2017 tarihi itibariyla, Dipnot 23’te de agiklandig1 {izere, Sirket’in ana ortagi 6zel girisim
sermayesi Turkven Private Equity’nin sahibi oldugu Hollanda merkezli Nemo Apparel BV ve
Yilmaz ailesidir.

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla, Sirket’in bagl ortakliklar: asagida gosterilmistir.

Ulke Faaliyet Konusu
Almanya Federal Cumhuriyeti
(“Almanya”)

Koton Textil Group Gmbh

(“Koton Almanya™)

Koton Textile Limited Doo Trgovinu | Uslugesarajevo
(“Koton Bosna Hersek™)

Koton Textile Limited Sirketi

(“Koton Gircistan™)

Koton Textile Drustvo Sogranigenom Odgovarnoscu
Za Trgovinu | Usluge

(“Koton Hirvatistan™)

Koton Textil Limited (“Koton Hong Kong”) Hong Kong
Koton Textile Limited Liability Partnership (“Koton Kazakistan Cumhuriyeti
Kazakistan™) (“Kazakistan™)

Perakendecilik

Bosna Hersek Perakendecilik

Gircistan Cumhuriyeti

(“Gilrcistan”) Perakendecilik

Hirvatistan Cumhuriyeti

(“Hirvatistan”) Perakendecilik

Perakendecilik

Perakendecilik

Koton Magazacilik Doo El Skopje Makedonya Cumhuriyeti -
(“Koton Makedonya™) (“Makedonya™) Perakendecilik
Koton Textile Retail Srl (“Koton Romanya™) Romanya Perakendecilik

Ooo Koton Textile Lic

(“Koton Rusya”)

Koton Textile Limited Doo Beograd
(“Koton Sirbistan”)

Koton Textile Limited Sro

Rusya Federasyonu (“Rusya”) Perakendecilik

Sirbistan Cumhuriyeti (“Sirbistan”) Perakendecilik

(“Koton Slovakya™)

Slovak Cumhuriyeti (“Slovakya™)

Perakendecilik

Koton Tekstil Emboria Endimaton Monoprosopi Epe
(“Koton Yunanistan”) ®

Yunanistan Cumhuriyeti
(“Yunanistan™)

Perakendecilik

Koton Magazacilik Limited Sirketi
(“Koton Azerbaycan”) )

Azerbaycan Cumhuriyeti
(“Azerbaycan”)

Perakendecilik

Koton Magazacilik Sarlau (“Koton Fas”)

Fas Krallig1 (“Fas”)

Perakendecilik

Koton Magazacilik Sasu** (“Koton Fransa™)

Fransiz Cumhuriyeti (“Fransa”)

Perakendecilik

LLC Koton Textile (“Koton Belarus™) @

Belarus Cumhuriyeti (“Belarus™)

Perakendecilik

Limited Liability Company Koton Textile (“Koton
Ukrayna™) ®@®

Ukrayna

Perakendecilik

M 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla aktif magaza bulunmamaktadir.

@ 2016 dénemi iginde agilmustir.

@ Yatirim asamasindadir.

2017 yil1 igerisinde, Sirket’in 14 Temmuz 2017tarih ve 2017/76 nolu Yonetim Kurulu Karari’na
istinaden Koton Ukrayna kurulmustur.

Konsolide finansal tablolarda, Sirket ve bagli ortakliklarindan “Grup” olarak bahsedilecektir.

Grup tek bir faaliyet boliimiinde faaliyetlerini stirdiirmekte ve bu ana faaliyet konusu kapsaminda
hazir giyim, aksesuar iirlinlerinin ithalat ve ihracatin1 yapmakta ve magaza zincirleri araciligiyla
da bu mallarin satisin1 gergeklestirmektedir. Yurtdisi satislarina 1996 yilinda Almanya’nin Miinih
sehrinde baslayan Koton Magazacilik, 1999 yilinda franchise sistemini uygulamaya baslayarak
magaza sayisini arttirmistir.
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Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu (devami)

31 Aralik 2017 tarihi itibarryla Grup’un toplamdaki magaza sayis1 506’dir (31 Aralik 2016: 481).
Bu magazalardan 302 tanesi (31 Aralik 2016:293) Trkiye’de faaliyet gostermektedir. Tlrkiye’de
bulunan toplam 302 magazanin, 24 tanesi franchise magazasi, 239 tanesi sezon magazasi 32 tanesi
seri sonu magazasi 2 tanesi toptan satis magazasi ve 5 tanesi fabrika satis magazast (31 Aralik
2016) sirasiyla 28, 226, 33, 2 ve 4 adet magaza bulunmaktadir.) olarak faaliyet gostermektedir.
Grup’un yurtdisinda ise Rusya, Romanya, Sirbistan, Kazakistan, Slovakya, Bosna Hersek,
Makedonya, Fas, Hirvatistan, Fransa, Almanya, Giircistan, Belarus ve franchise olarak faaliyet
gosterdigi bu ve diger Ulkelerde toplam 204 magazasi bulunmaktadir (31 Aralik 2016: 188). Bu
magazalardan 114 tanesi sezon magazasi ve 90 tanesi franchise magazasidir (31 Aralik 2016: 96
ve 92 adet magaza).

31 Aralik 2017 itibartyla Grup’un ¢aligan sayis1 10,386°dir (31 Aralik 2016: 9,711).

Sunum esaslari
Uygunluk beyam

Sirket, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve yasal finansal tablolarin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak
hazirlanmasinda, Tek Diizen Hesap Plani, Tiirk Ticaret Kanunu ve Vergi Usul Kanunu’nu
tarafindan belirlenen muhasebe prensiplerini kullanmaktadir.

Grup’un yabanci tilkelerde faaliyet gosteren sirketleri, faaliyet gosterdikleri tilkelerin genel kabul
gbrmiis muhasebe prensiplerine ve o iilkelerin mevzuatina gére muhasebe kayitlarini tutmakta ve
yasal finansal tablolarim1 hazirlamaktadirlar.

Mlisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih
ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan II-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe
ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yiiriirliige girmis olan
Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS”’) uygun olarak hazirlanmistir. TMS; Tiirkiye Muhasebe
Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iligkin ek ve yorumlar ile KGK
tarafindan duyurulan ilke kararlarindan olusmaktadir.

Konsolide finansal tablolar, Grup yonetimi tarafindan 12 Mart 2018 tarihinde onaylanmustir.
Genel Kurul, konsolide finansal tablolar1 yayimlanmasindan sonra degistirme hakkina sahiptir.
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Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL™)

Sunum esaslari
Ol¢iim esaslar:

Konsolide finansal tablolar, ger¢cege uygun degeriyle degerlenen tiirev finansal araglar haricinde,
tarihsel maliyet esasina gore ve Tiirkiye’de faaliyet gosteren Koton Magazacilik i¢in 31 Aralik
2004 tarihinde sona eren enflasyon etkilerinden arindirilarak hazirlanmigtir.

Gegerli ve raporlama para birimi

Mlisikteki konsolide finansal tablolar Sirket’in gegerli para birimi olan TL cinsinden sunulmustur.
“Koton Almanya”, “Koton Fransa”, “Koton Yunanistan” ve “Koton Slovakya” gecerli para birimi
olarak Avro (“EUR”) kullanirken; “Koton Rusya”, “Koton Hirvatistan”, “Koton Kazakistan”,
“Koton Romanya”, “Koton Sirbistan”, “Koton Giircistan”, “Koton Makedonya”, “Koton Bosna
Hersek”, “Koton Azerbaycan”, “Koton Hong Kong”, “Koton Fas” ve “Koton Belarus” gegerli para
birimi olarak sirasiyla Ruble (“RUB”), Kuna (“HRK”), Tenge (“KZT”), Ley (“RON”), Dinar
(RSD), Lari (“GEL”), Makedonya Dinar1 (“MKD”), Marka (“BAM?”), Yeni Manat (“AZN”) Hong
Kong Dolar1 (“HKD”), Fas Dirhemi (“MAD?”), Belarus Rublesi’ (“BYR”) ve Ukrayna Grivnasi
(UAH) kullanmaktadir. Ancak finansal tablolari ana ortakligin gegerli para birimi olan TL olarak
sunulmaktadir. Bltun finansal bilgiler aksi belirtilmedik¢e TL ve tam olarak sunulmustur.

Muhasebe politikalari, muhasebe tahminlerindeki degisiklik ve hatalar, karsilastirmalh
bilgiler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalari sunumu yapilan tiim dénem bilgilerinde
tutarl1 bir sekilde uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit
edilen dnemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve dnceki donem konsolide
finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca
bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem
degisikligin yapildig1 donemde hem de gelecek donemde, ileriye yonelik olarak uygulanir.
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Sunum esaslari (devami)
Muhasebe tahminleri

Konsolide finansal tablolarin TMS’ye uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin muhasebe
politikalarinin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiikiimliiliik, gelir ve gider tutarlarim etkileyen
kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu
tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gézden gecirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler tahminlerin glincellemesinin yapildigi donemde ve bu
glincellemelerden etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir.

Konsolide finansal tablolarda kayda alinan tutarlarla ilgili olarak, dnemli etkisi olan muhasebe
politikalarinin uygulamasina iliskin 6énemli degerlendirmeler ve miiteakip dénemlerde 6nemli
diizeltme gerektirebilecek tahminler ve varsayimlara iligkin belirsizliklerle ilgili bilgiler agagidaki
dipnotlarda agiklanmustir:

Dipnot 24 — Gergege uygun degerlerin belirlenmesi: Gergege uygun degerin belirlenmesinde
kullanilan gézlemlenebilir ve gbzlemlenebilir nitelikte olmayan piyasa bilgilerin kullanilmasinda
belli bagli tahminler yapilmaktadir.

Dipnot 16 ve Dipnot 17 — Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin faydali dmiirleri: Grup
yonetimi maddi ve maddi olmayan duran varliklarin faydali dmiirlerinin belirlenmesinde teknik
ekibinin tecrubeleri ve o6zellikle 6zel maliyetler igin ileriye donuk pazarlama ve yonetim
stratejileri dogrultusunda 6nemli varsayimlarda bulunmaktadir.

Dipnot 18 — Ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliilikleri: Ertelenmis vergi varliklar1 gelecekte
vergiye tabi kar elde etmek suretiyle gecici farklardan ve birikmis zararlardan faydalanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi durumunda kaydedilmektedir. Kaydedilecek olan ertelenmis vergi
varliklarin tutar1 belirlenirken gelecekte olusabilecek olan vergilendirilebilir karlara iliskin
onemli tahminler ve degerlendirmeler yapmak gerekmektedir.

Dipnot 13 — Stok karsiliklart: Stok deger diigiikliigi ile ilgili olarak stoklar fiziksel olarak ve ne
kadar gegmisten geldigi incelenmekte ve kullanilamayacak oldugu tahmin edilen stok kalemleri
i¢in karsilik ayrilmaktadir. Stoklarin net gergeklesebilir degerinin belirlenmesinde de liste satis
fiyatlar1 ve yil iginde verilen ortalama iskonto oranlarina iliskin veriler kullanilmaktadir.

Dipnot 22 — Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar: Kidem tazminati yikimlilagi,
iskonto oranlari, gelecekteki maag artiglar1 ve caliganlarin ayrilma oranlarini igeren birtakim
varsayimlara dayali aktlieryal hesaplamalar ile belirlenmektedir. Bu planlarin uzun vadeli olmasi
sebebiyle, s6z konusu varsayimlar 6nemli belirsizlikler igermektedir.

Dipnot 15 — Turquality gelir tahakkuklari: Grup yonetimi, Turquality markalasma programi
kapsaminda gegmis donemde yapilan bagvurulardan kabul ve tahsilat oranini %100 (2016: %99)
olarak tahmin etmekte ve yapilan bu tahmin iizerinden beklenen devlet tegvik tutarini belirleyip
kayitlarina almaktadir.

Dipnot 21 — Dava ve satis iade karsiliklari: Grup yonetimi, ge¢mis aylarda gergeklesen
satiglarindan sonraki aylarda iade olarak alinan tutarlar {izerinden cari donemde bir satig iade
karsilig1 tahmin etmekte ve kayitlara alinmaktadir. Ayn1 zamanda Grup ydnetimi halen devam
eden davalar i¢in Grup’tan muhtemel olarak tahmin ettigi nakit gikiglar iizerinden bir karsilik
tutar1 hesaplayarak kayitlara almaktadir.
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Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL™)

Onemli muhasebe politikalar

Asagida agiklanan muhasebe politikalari, ilisikteki konsolide finansal tablolarda sunulan tim
donemlerde ve Grup’un tiim sirketleri tarafindan tutarli bir sekilde uygulanmustir. Konsolidasyona
dahil olan sirketlerin finansal tablolar1 konsolide finansal tablolarla aymi tarih itibariyla
hazirlanmastir.

Konsolidasyon ilkeleri
Bagl ortakhiklar

Bagli ortakliklar, Sirket tarafindan kontrol edilen isletmelerdir. Sirket, bir isletmeyle olan
iliskisinden dolay1 degisken getirilere maruz kaldig1 veya bu getirilerde hak sahibi oldugu, ayni
zamanda bu getirileri isletme tizerindeki giiciiyle etkileme imkanina sahip oldugu durumda
isletmeyi kontrol etmektedir. Bagl ortakliklarin finansal tablolari, konsolide finansal tablolara
kontroliin olustugu tarihten kontroliin ortadan kalktig1 tarihe kadar dahil edilmistir.

Bagli ortakliklarin muhasebe politikalari, ihtiya¢ duyuldugu zaman Grup’un politikalarina uyum
saglamasi amaciyla degistirilir.

Konsolidasyona dahil edilen bagli ortaklilarin tamamu Sirket tarafindan kurulmus olup asagidaki
tablo 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla sahiplik oranlarin1 gostermektedir:

Sirket’in sahiplik orani (%)

2017 2016
Sirket adi Dogrudan Dogrudan
Koton Almanya 100.00 100.00
Koton Azerbaycan 100.00 100.00
Koton Bosna Hersek 100.00 100.00
Koton Giircistan 100.00 100.00
Koton Hirvatistan 100.00 100.00
Koton Hong Kong 100.00 100.00
Koton Kazakistan 100.00 100.00
Koton Makedonya 100.00 100.00
Koton Romanya 100.00 100.00
Koton Rusya 100.00 100.00
Koton Sirbistan 100.00 100.00
Koton Slovakya 100.00 100.00
Koton Yunanistan 100.00 100.00
Koton Fransa 100.00 100.00
Koton Fas 100.00 100.00
Koton Belarus 100.00 100.00
Koton Ukrayna 100.00 -

Konsolidasyonda diizeltme iglemleri

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda, grup ici islemlerden dolayr olusan tiim bakiye ve
islemler ile gerceklesmemis her tiirli gelirler elimine edilmistir. Grup i¢i islemlerden kaynaklanan
gerceklesmemis zararlar da, deger diisiikligi ile ilgili kanit olmadigi hallerde, gerceklesmemis
karlarin armdirilmasinda kullanilan yontemle armdirilmistir. Sirket’in sahip oldugu hisselerin kayitl
degerleri ve bunlardan kaynaklanan temettiiler, ilgili 6zkaynak ve kar veya zarar tablosu hesaplarindan
elimine edilmistir.

Gegerli para birimleri TL disinda olan bagli ortakliklarin faaliyet sonuglarmin ve finansal durumunun
Grup’a konsolide edilmesinde, grup i¢i bakiyelerin ve islemlerin eliminasyonu gibi normal
konsolidasyon iglemleri uygulanir. Ancak, grup i¢i parasal bir aktif (ya da pasif) (Grup’un gercerli
para birimi TL diginda olan bagl ortakliklarindaki net yatiriminin bir pargasini olusturan parasal
kalemler hari¢ olmak iizere), kisa veya uzun vadeli olmasina bakilmaksizin, yabanci para
dalgalanmalarinin sonuglarini konsolide finansal tablolarda gostermeden, ilgili grup ici borgla (ya da
aktif kalemle) elimine edilemez. Ciinkii parasal kalem, bir para birimini digerine g¢evirme
yiikiimliliigi tagir ve Grup’a yabanci para dalgalanmalarinda kazang ya da kayba acik hale getirir.
Dolayisiyla, Grup’un konsolide finansal tablolarinda bu tiir kur farklari kar veya zararda
mubhasebelestirilir.
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Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL™)

Onemli muhasebe politikalar (devami)

Yiiksek enflasyonlu ekonomilerde muhasebelestirme

31 Aralik 2004 tarihine kadar Sirket’in finansal tablolart TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama’ya uygun olarak, TL’nin genel satin alim giiciindeki
degismeler nedeniyle yapilan diizeltmeleri yansitacak sekilde yeniden diizenlenmistir.

Tirkiye’nin 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren ylksek enflasyonlu olmayan ekonomi olarak
degerlendirilmistir. Bundan dolay, ilisikteki konsolide finansal tablolarda 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren TMS 29 uygulanmamustir.

Yabanci para
Yabanci para cinsinden yapilan islemler

Yabanci para biriminden yapilan islemler, ilgili Grup sirketlerinin gegerli para birimlerine islemin
gercgeklestigi tarihteki kurdan ¢evrilmislerdir.

Yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve yiikiimliiliikler raporlama tarihindeki kurlardan
gecerli para birimine ¢evrilmislerdir. Yabanci para cinsinden olan ve tarihsel degerleriyle 6lctlen
parasal olmayan varliklar ve yiikiimliiliikler, islemin gerceklestigi kurdan gevrilmislerdir.

Yeniden ¢evrimle olusan kur farklari, kar veya zararda kayitlara alinir.
Yurtdisi faaliyetler

Yurtdis1 faaliyetlerin varlik ve yiikiimliilikkleri raporlama tarihindeki doviz kurlarindan TL’ye
cevrilir. Yurtdis: faaliyetlerin gelir ve giderleri ilgili donemin ortalama kuruyla TL’ye ¢evrilir.

Yabanci para ¢evrim farklar1 diger kapsamli gelir altinda kaydedilir ve 6zkaynaklar altinda
yabanci para c¢evrim farklar1 hesabinda sunulur. Bir yurtdisi faaliyetin satilmasi sonucunda
kontrol kaybedildiginde bu yabanci faaliyetle ilgili yabanci para ¢evrim farklarinda birikmis ilgili
tutar satis kar veya zararin bir pargasi olarak kar veya zarara smiflanir. Eger Grup yabanci bir
faaliyet igceren bir bagh ortakliginin sadece bir kismim elden ¢ikarip kontrolii koruyorsa, yabanci
para ¢evrim farklar1 hesabindaki birikmis tutarin ilgili kism1 kontrol giicli olmayan pay olarak
siniflanir.

Bir yurtdis1 faaliyet ile parasal alacak veya borg iliskisinin kapanmasinin 6ngoriilebilir gelecekte
planlanmadigr ve muhtemel olmadigi durumlarda, s6z konusu parasal kalemlerden olusmus
alacak ve borg¢ kaynakli yabanci para ¢evrim kar ve zararlari net yurtdisi faaliyet yatirimlarinin
bir pargasi seklinde tanimlanarak, diger kapsamli gelir altinda kaydedilir ve 6zkaynaklar altinda
yabanci para ¢cevrim farklar1 hesabinda sunulur.
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Onemli muhasebe politikalar (devami)
Finansal araglar
Tiirev olmayan finansal varliklar

Grup tiirev olmayan finansal varliklarini olustuklari tarihte kayit altina almaktadir. Diger biitiin
finansal varliklar Grup’un ilgili finansal aracin soézlesmeye bagli kosullarina taraf durumuna
geldigi islem tarihinde kayitlara alinir.

Grup, finansal varliklarla ilgili s6zlesme uyarinca nakit akislari ile ilgili haklar1 sona erdiginde
veya ilgili haklarini bu finansal varlik ile ilgili biitiin risk ve getirilerinin sahipligini bir alim satim
islemiyle devrettiginde finansal varlig1 kayitlarindan ¢ikarir. Transfer edilen bu finansal varliktan
dolay1 olusan ya da elde tutulan haklar Grup tarafindan ayr bir varlik ya da ytikiimliiliik olarak
kaydedilir.

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, Grup’un yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net
olarak 6denmesi veya tahsilinin miimkiin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliligiin
yerine getirilmesinin es zamanli olarak gerceklestirme niyetinin olmasi halinde, konsolide
finansal durum tablosunda net degerleri ile gosterilebilmektedir.

Grup’un tirev olmayan finansal araglari kredi ve alacaklardir.
Krediler ve alacaklar

Kredi ve alacaklar aktif bir piyasaya kote olmayan sabit veya belirli ddemeleri olan finansal
araclardir. Bu varliklar ilk olarak ger¢ege uygun degerlerine dogrudan iliskilendirilebilir islem
maliyetleri eklenerek kayitlara alinirlar. Ik kayda alinmanin ardindan, etkin faiz oran1 ydntemi
kullanilarak itfa edilmis maliyetinden deger diistikliikleri diisiilerek degerlenirler.

Kredi ve alacaklar; nakit ve nakit benzeri varliklar, ticari alacaklar ve diger alacaklardan
olusmaktadir.

Nakit ve nakit benzeri

Nakit ve nakit benzerleri, kasa, bankalardaki vadesiz ve vadesi ii¢ ay veya daha kisa olan vadeli
mevduat ile sene sonu magazalardaki islemlerden kaynaklanan vadesi {i¢ ay veya daha kisa olan
ve Grup’un kisa vadeli taahhiitlerinin yonetiminde kullandigi kredi karti alacaklarmdan
olusmaktadir.

Diger

Diger tiirev olmayan finansal araglar, etkin faiz orami yontemi kullanilarak itfa edilmis
maliyetinden deger diisiikliikleri diisiilerek degerlenir.

Tirev olmayan finansal yukamlulukler

Grup, tim tirev olamayan finansal yukimlultklerini ilk olarak, Grup’un ilgili finansal aracin
sozlesmeye bagli yiikiimliiliiklere taraf oldugu tarih olan islem tarihinde kayitlara almaktadir.

Grup, sozlesmeden dogan sorumluluklart sona erdiginde veya sozlesme feshedildigi ya da
kendiliginden sona erdiginde bir finansal yiikiimliiliigii kayitlarindan ¢ikarir.

Grup, finansal ylikiimliiliiklerini, sadece ve sadece, netlestirme igin bir yasal hakki oldugunda ve
islemi net bazda gerceklestirmek ya da varligin gerceklesmesi ile yikiimliliiglin yerine
getirilmesini es zamanli yapmak konusunda niyetinin bulunmasi durumunda netlestirmekte ve net
tutar1 konsolide finansal durum tablosunda gostermektedir.

Grup’un tirev olmayan finansal yikumldlikleri banka kredileri, finansal kiralama islemlerinden
borglar ve ¢ikarilmig tahvil borglarini iceren borglanmalar, ticari borglar, diger borglar ve
calisanlara saglanan faydalar kapsaminda bor¢lardan olugmaktadir.
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Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL™)

Onemli muhasebe politikalar (devami)
Finansal araclar (devami)
Tarev olmayan finansal yukumlalukler (devamz)

Bu tiir finansal yiikiimliiliikler baslangicta gercege uygun degerlerinden direkt iliskilendirilebilen
islem maliyetlerinin diisiilmesiyle dl¢iilmektedir. Ilk defa kayitlara alinmalarini miiteakiben
finansal yiikiimliiliikkler etkin faiz kullamlarak itfa edilmis maliyet degerleri tizerinden
degerlenmektedir.

Tarev finansal araclar

Grup, maruz kaldig1 yabanci para risklerinden korunmak igin tirev finansal araclar (forward
kontratlari) kullanmaktadir. Ana sdzlesmenin ve gomiilii tiirev aracin iktisadi 6zellik ve riskleri
birbiriyle yakin iligkili degilse, gomiilii tiirevle ayni sartlara sahip baska bir arag¢ tiirev olarak
tanimlanabiliyorsa ve finansal ara¢ kombine olarak gergege uygun degeriyle dlctilen ve gelir
tablosuyla iligkilendirilen bir ara¢ degilse gomiilii tiirev arac1 ana sdzlesmeden ayristirilir ve ayr1
olarak muhasebelestirilir.

Grup’un, finansal riskten korunma muhasebesi kapsaminda tiirev islemi bulunmamaktadir. Bu
sebepten dolay1 tiirev finansal araglar baslangicta gercege uygun degerlerinden kayitlara alinir ve
bu tlrev finansal araglarla dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri olustuklarinda kar veya
zararda kayitlara alinir. Ilk defa kayitlara alinmalarim miiteakiben tiirev finansal araglar gergege
uygun degerleriyle Ol¢iiliip gercege uygun degerlerindeki degisimler gergeklestigi anda kar veya
zarara yansitilmaktadir.

Sermaye

Adi hisse senetleri

Adi hisse senetleri, sermaye olarak siniflandirilmaktadir.
Maddi duran varhklar

Kayitlara alma ve degerleme
31 Aralik 2004 tarihine kadar alimi yapilan Sirket’e ait maddi duran varliklar, 31 Aralik 2004
tarihindeki TL cinsinden TMS 29’a uygun olarak enflasyon etkilerinden arindirilmis olacak
sekilde diizeltilmistir. Bu tarihten sonra satin alinmis maddi duran varliklar tarihsel maliyetleri ile
kayda almmustir. Buna gore, Grup’un maddi duran varliklart maliyet degerlerinden, birikmis
amortisman ve deger disikligi karsiligi diistildikten sonraki degerleri ile asagidaki gibi
mubhasebelestirilir:

Maliyet, ilgili varligin iktisabiyla dogrudan iliskili harcamalar1 ifade etmektedir. Grup tarafindan

insa edilen varliklarin maliyeti asagidaki unsurlar icermektedir:

e malzeme maliyeti ve dogrudan is¢ilik maliyeti,

e varligin Grup’un kullanim amacina uygun olarak g¢alisir hale gelmesiyle dogrudan iliskili
maliyetleri,

e Grup’un varligin yerini degistirme veya alani restore etmek ile ilgili yiikiimliliigii varsa,
parcalarin sokiilmesine, yer degistirmesine ve yerlestirilen alanin restorasyonuna iligkin
maliyetler ve

e aktiflestirilen bor¢clanma maliyetleri.

Maddi duran varliklar1 olusturan kalemler farkli faydali dmirlere sahipler ise maddi duran
varliklarin ayr1 kalemleri olarak muhasebelestirilir.
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Onemli muhasebe politikalar (devami)
Maddi duran varhklar (devami)

Kayitlara alma ve degerleme (devami)

Bir maddi duran varlik kalemi satis yolu ile veya satisindan veya kullanimindan ileride bir
ekonomik fayda yaratmasi beklenmedigi durumlarda kayitlardan cikarihir. flgili varligim
kayitlardan ¢ikarilmasi neticesinde varligin kayith degeri ile satig isleminden elde edilen gelirin
farki olarak hesaplanan kar veya zarar konsolide kar, zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda
kayitlardan ¢ikarildigr donemde “Yatirim faaliyetlerinden gelirler” veya “Yatirim faaliyetlerinden
giderler’in altinda gosterilir.

Sonradan olusan maliyetler

Sonradan yapilan harcamalar sadece bu harcamalar sonucunda ileride olusacak ekonomik
faydalarin Grup’a aktarilacaginin miimkiin oldugu durumlarda aktiflestirilebilirler. Devam eden
bakim ve onarim maliyetleri yapildikca gider olarak muhasebelestirilir.

Amortisman

Maddi duran varlik kalemleri, hali hazirda kullanilabilir olduklar1 veya Grup tarafindan insa
edilen varliklar i¢in bu varliklarin tamamlandig1 ve kullanima hazir hale geldikleri giin itibariyla
amortismana tabi tutulurlar.

Amortisman, maddi duran varlik kalemlerinin maliyetlerinden bu kalemlerin tahmini faydali
omiirleri boyunca dogrusal yontem ile hesaplanmaktadir. Amortisman, baska bir varligin kayitl
degerine dahil edilmedigi siirece, genellikle kar veya zararda muhasebelestirilir. Kiralanan
varliklar, Grup kiralanan varligin miilkiyetini kiralama sonunda makul bir kesinlikte iizerine
almayacaksa, varligin kiralama siiresi ile faydali dmiirden kisa olan1 {izerinden amortismana tabi
tutulur.

Cari ve karsilastirmali yillarda, maddi duran varliklarin tahmin edilen faydali dmiirleri asagidaki

gibidir:

Aciklama Yil

Makine ve cihazlar 4-15
Tasitlar 4-5
Doseme ve demirbaslar 5-10
Ozel maliyetler 2-10

Ozel maliyetler dogrusal amortisman yontemi ile ilgili kiralama siireleri veya faydali
omiirlerinden kisa olani lizerinden amortismana tabi tutulur.

Amortisman yontemleri ve faydali 6miirler her raporlama doneminde yeniden gozden gegirilir ve
gerektiginde diizeltilir.
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Onemli muhasebe politikalar (devami)
Maddi olmayan duran varhklar

Grup tarafindan satin alinan ve sinirh faydali 6mrii olan diger maddi olmayan duran varliklar
maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar ile varsa, kalict deger kayiplan disiilerek kayitlara
almmaktadir. Maddi olmayan duran varliklara iligkin itfa paylar1 kar veya zararda, ilgili
varliklarin kullanima hazir hale geldikleri tarihten itibaren tahmini faydali Omiirleri {izerinden,
dogrusal amortisman yontemi kullanilarak hesaplanmasi sonucu muhasebelestirilmektedir.
Maddi olmayan duran varliklar baslica bilgisayar lisanslari, Grup tarafindan gelistirilen Uriin
tasarimlar1 ve fikri miilkiyetine sahip olunan reklam filmlerinden olusan hak ve lisanslardan
olusmaktadir.

Gelistirme giderleri

Arastirma harcamalar1 gerceklestiginde kar veya zarar olarak kayitlara alinmaktadir. Maddi
olmayan duran varligin kullanima veya satiga hazir hale gelebilmesi i¢in tamamlanmasinin teknik
olarak miimkiin olmasi, maddi olmayan duran varligi tamamlama ve bu varligi kullanma niyetinin
bulunmasi, maddi olmayan duran varligin muhtemel gelecek ekonomik faydayr nasil
saglayacaginin belirli olmasi, gelistirme safthasim tamamlamak i¢in yeterli teknik, mali ve diger
kaynaklarin mevcut olmasi ve gelistirme siirecinde maddi olmayan duran varlikla ilgili yapilan
harcamalarin giivenilir bir bigimde Slgiilebilir olmasi kosullarinin varligi halinde gelistirmeden
kaynaklanan harcamalar maddi olmayan duran varliklar olarak kayda alinmaktadir. Gelistirme
stiresince varligin deger diisiikliigline ugrayip ugramadiginin tespiti i¢in donemsel olarak deger
disiikliigii testi yapilir. Gelistirme maliyetleri, ilk kayda alinigin ardindan, maliyetinden, tiim
birikmis itfa ve deger diigiikligii karsihigi disiildiikten sonraki degerleri ile gosterilmektedir.
Varligin itfas1 gelistirmenin tamamlanmasi ve varligin kullanima hazir hale gelmesiyle
baslamaktadir. Grup, Tasarim Merkezi tarafindan yiiriitiilen projelere iligkin personel giderlerini,
finansal tablolarinda aktiflestirmis olup diger proje masraflarmi ise giderlestirerek finansal
tablolarinda gostermistir.

Fikri miilkiyet haklar:

Grup gelecekteki muhtemel ekonomik faydasinin diger {iriinlerinden ayr1 olarak belirleyebildigi
belli donemlere ait 6zel kreasyon projeleri kapsaminda fikri miilkiyeti kendisine ait reklam
filmleri yatimi yapmis ve bu reklam filmlerinin prodiiksiyonuyla ilgili katlanmis oldugu
maliyetleri maddi olmayan duran varlik olarak kayitlarina almigtir. S6z konusu reklam filmi
yatirimlart kayitlara alinmalarina miiteakip 6zel kreasyon projesinin gegerli olacagi 2 yillik
dénem boyunca dogrusal amortisman yontemi kullanilarak itfa edilmektedir.

Cari ve kargilastirmali yillarda, maddi olmayan duran varliklarin tahmin edilen faydali émiirleri
2 ile 15 yil arasindadir. itfa yontemleri ve faydali émiirler her raporlama déneminde yeniden
g06zden gegirilir ve gerektiginde diizeltilir.
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Onemli muhasebe politikalar (devami)
Kiralanan varhklar

Kiraya konu olan varligin sahipligine iliskin risk ve getirilerin Grup’a ait oldugu kiralama
islemleri finansal kiralama olarak smiflandirilmistir. Finansal kiralama yoluyla elde edilen sabit
kiymetler ilgili varligin gergege uygun degeri ile asgari finansal kiralama 6demelerinin bugiinkii
degerinden diisiik olan1 lizerinden aktifte bir varlik olarak kayitlara alinir. ik defa kayitlara alinma
sonrasinda ilgili varliga uygun olan muhasebe politikalar1 ile muhasebelestirilir.

Diger kiralama islemleri operasyonel kiralama olarak degerlendirilir ve kiralanan varliklar
Grup’un konsolide finansal durum tablosunda kayitlara alinmaz.

Stoklar

Stoklar, maliyet ve net gergeklesebilir degerden diisiik olaniyla 6l¢iiliip kayitlara alinmaktadir.
Stok maliyetleri agirlikli ortalama yontemiyle belirlenmekte ve stoklarin elde etme maliyeti ile
bu stoklarin mevcut yer ve durumuna getirmek i¢in katlanilan diger maliyetleri icermektedir.

Net gerceklesebilir deger, normal isletme kosullarinda olusacak tahmini satis fiyatindan tahmin
edilen satis masraflari i¢in katlanilacak maliyetler diisiilerek bulunmaktadir.

Deger diisiikliigii
Tiirev olmayan finansal varliklar

Her raporlama doneminde, finansal varliklarda deger diisiikliigline dair nesnel kanitlar olup
olmadig1 degerlendirilir. Bir finansal varlik i¢in, yalnizca ilk kayda alinmasimin ardindan
gerceklesen bir olay ile nesnel olarak deger diisiikligii kanit1 olugsmus ve bu deger disiikligi
beklenen nakit akimlar1 {izerinde kesin ve tahmin edilebilir sekilde etkili olmus ise deger
diistikliigii olustugu varsayilr.

Kredi ve alacaklar

Kredi ve alacaklarin geri kazanilabilir tutari, finansal aracin gelecekte beklenen nakit akislarinin
$0z konusu varligin orijinal etkin faiz orani ile iskonto edilmesi suretiyle hesaplanir. Kisa vadeli
tutarlar iskonto edilmemektedir.

Kredi ve alacak tutarlarinin tahsil edilemeyecek oldugunu diizenli incelemeler neticesinde
gosteren bir durumun s6z konusu olmasi halinde kredi ve alacaklar i¢in tahsil edilebilecegi tutara
kadar 6zel karsilik ayrilir. Kredi ve alacaklarinin geri kazanilabilir tutarmin degerlemesi
yapilirken gelecekteki tahmini nakit akimlar bugiinkii degere indirgenir. Ayrilan karsiliklardaki
artiglar kar veya zarara kaydedilir. Zarar kayd1 yapilan donemi izleyen hesap doneminde, varligin
gercege uygun degerinde veya geri kazanilabilir tutarinda, varlikla iliskilendirilebilir olumlu
yondeki gelismelerden dolayr bir artis gerceklesmesi durumunda, varliga iliskin olarak
kaydedilen zarar kadar tutar yapilan ters kayitla kar veya zarara kaydedilir.
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Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL™)

Onemli muhasebe politikalar (devami)
Deger diisiikliigii (devami)
Finansal olmayan varliklar

Grup’un stoklar ve ertelenmis vergi varliklar1 haricindeki finansal olmayan varliklari i¢in her
raporlama tarihinde, s6z konusu varliklarin kayithi degerine iliskin deger diisiikliigii olduguna dair
herhangi bir gosterge olup olmadig1 incelenmektedir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, o varligin
geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir. Bir varligin ya da onunla ilgili nakit yaratan biriminin
(“NYB”) kayitli degeri geri kazanilabilir tutarini asiyorsa deger diisiikliigli gideri kayitlara alinir.

Bir varligin veya NYB’nin geri kazanilabilir tutar1 satis maliyetleri diisiilmiis ger¢ege uygun
degeri ile kullanim degerinden yiiksek olanidir. Kullanim degeri, ilerideki nakit akislarimin ilgili
varlik ya da NYB’deki belirli riskleri ve paranin zaman degerini yansitan cari piyasa
degerlendirmelerini gostermek icin vergi oncesi iskonto orani kullanilarak bugiinkii degerine
indirgenmesi ile bulunur. Deger diisiikliigli testi i¢in, ayri ayr test edilemeyen varliklar,
gruplanmak suretiyle, diger varliklar ve varlik gruplarindan bagimsiz olarak siirdiiriilebilir
faaliyetlerden nakit girisi yaratan en kii¢iik birimlere ya da NYB’lere ayrilir.

Deger diisiikliigli zararlar1 kar veya zararda muhasebelestirilir. NYB’lerden kaynaklanan ve
muhasebelestirilen deger diisiikliigii karsiligt NYB’lerdeki (NYB gruplarindaki) diger varliklarin
kayitli degerlerinden oransal esasa gore diisiiliir.

Finansal olmayan varliklarda onceki donemlerde ayrilan deger diisiikliikleri bu varligin deger
diistikligii kayitlara almmasaydi, so6z konusu varlik i¢in belirlenecek olan kayitli degerinin
amortisman veya itfa paylar diisiildiikten sonraki tutarin1 asmayacak 6l¢iide geri gevrilir.

Calisanlara saglanan faydalar
Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar

Caliganlara saglanan kisa vadeli fayda yiikiimliiliikkler iskonto edilmeksizin 6l¢iiliir ve ilgili
hizmet verildikce giderlestirilir. Calisanlarinin gegmis hizmetleri sonucunda Grup’un yasal veya
zimni kabulden dogan, 6demekle yilikiimlii oldugu ve bu yiikiimliiliigiin giivenilir olarak tahmin
edilebildigi durumlarda kisa vadeli nakit ikramiye, izin karsiligi veya kar paylasim planlar
kapsaminda 6denmesi beklenen tutarlar i¢in bir yiikiimliiliik kaydedilir.

Izin karsihg

Calisanlarmin gegmis hizmetleri sonucunda hak ettikleri izin Ucretleri icin bir yikimliluk
kaydedilmektedir. Grup, Sirket’in ¢alisanlarinin islerine son verilmesi durumunda hak edilen
fakat kullanilmayan izin giin sayisiyla is s6zlesmesinin sonlandirildig tarihteki giinliik briit iicreti
ve sO0zlesmeye bagli diger menfaatlerin toplaminin ¢arpilmasiyla bulunan bir tutar kadar 6deme
yapmakla yukimludir. Bu kapsamda, Grup calisanlara saglanan kisa vadeli bir fayda
yukiimliligi olarak izin karsiligi kayitlarina almaktadir.

Izin karsihig1, iskonto edilmeksizin 6lgiiliir ve ilgili hizmet yerine getirildikce kar veya zararda
giderlestirilir.
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Onemli muhasebe politikalar (devami)
Calisanlara saglanan faydalar (devami)
Caliganlara saglanan uzun vadeli faydalar
Kidem tazminati karsilig1

Tirkiye’deki mevcut is kanunu geregince, Sirket, emeklilik nedeniyle isten ayrilan ¢alisanlarina
belirli miktarlarda 6deme yapmakla yiikiimlidiir. Kidem tazminati karsilifi Sirket’in
calisanlarinin emekli olmasi durumunda gelecekte tahmini muhtemel yiikiimliiliigiiniin bugiinkii
degerini ifade etmektedir. Kidem tazminati karsilig1 tiim calisanlar bu tiir bir 6demeye hak
kazanmis gibi hesaplanmis olup konsolide finansal tablolarda tahakkuk esasi ile yansitilmigtir.
Kidem tazminati karsiligi, Hilkiimet tarafindan acgiklanan kidem tazminati tavanina gore
hesaplanmustir. 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibartyla kidem tazminati tavanlari, sirasiyla,
4,732 TL ve 4,297 TL tutarindadr.

TMS 19’a gore, sirketlerin belirli fayda planlarin1 aktiieryal degerleme ydntemlerine gore
hesaplamalar1 gerekmektedir. Buna gore, ilisikteki konsolide finansal tablolardaki toplam
yiikiimliiligii bulmak i¢in kullanilan istatistiki varsayimlar Dipnot 22’de agiklanmaktadir.

TMS 19’a gore aktiieryal farklar hari¢ kidem tazminati karsiliginda meydana gelen biitiin
degisiklikler kar veya zarara kaydedilir. Aktleryal farklar ise kar zarara yeniden
siniflandirilamayacak diger kapsamli gelirler i¢erisinde “Aktiieryal kazang/(kayiplar)” hesabinda
kayitlara alinmakta ve dzkaynak altinda “Aktiieryal kayip yedegi” altinda gosterilmektedir.

Grup, yurtdisindaki bagl ortakliklarinin tabii oldugu is kanunlarina gore bir sirketin sadece ¢ok
0zel durumlarda kidem tazminat1 6deme yiikiimliiliigii bulundugundan bu iilkelerdeki ¢alisanlari
icin kidem tazminat1 karsiligini kayitlarina almamaktadir.

Kidem tazminati karsiliklari yasal bir fonlamaya tabi degil.
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Onemli muhasebe politikalar (devami)
Karsihiklar

Grup, ge¢mis olaylardan kaynaklanan hukuki veya zimni bir yiikiimliligin bulundugu, bu
yiikiimliiligiin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin Grup’tan ¢ikmasinin
muhtemel oldugu ve s6z konusu yikiimliliik tutarmin giivenilir bir bigimde tahmin edilebildigi
durumlarda, ilgili yiikiimliilik i¢in karsilik ayirmaktadir. Karsiliklar, ilerideki tahmini nakit
akiglariin paranin zaman degeri ve yiikiimliiliige 6zel riskleri yansitan vergi dncesi iskonto orani
kullanilarak bugiinkii degerine indirgenmesiyle belirlenir.

Ekonomik acidan dezavantajh sozlesmeler

Eger Grup’un bir sdzlesmeden bekledigi faydalar sdzlesme kapsaminda yilikiimliiliiglinii yerine
getirmek i¢in katlandig1 maliyetlerin altinda ise bu tiir ivazli s6zlesmeler igin karsilik kayitlara
almir. Karsilik, s6zlesmenin feshedilmesinden dolayi beklenen maliyetin bugiinkii degeri ile
sOzlesmenin devam etmesinden dolay1 olusan beklenen net maliyetin bugiinkii degerinin diisiik
olani ile degerlendirilir. Bir karsilik ayirmadan 6nce, Grup sézlesme ile ilgili varliga deger
disiikliigii kaydeder.

Hasilat ve satislarin maliyetinin kayitlara alnmasi

Mamul ve ticari mal satisindan olusan hasilat, tahsil edilecek tutarin veya alacagin gergege uygun
degerinden iadeler, karsiliklar ve satis iskontolar1 diistildiikten sonra kayitlara alinir.

Hasilat, 6nemli risk ve getirilerin satin alana transfer olmus olmasi, 6denecek bedelin tahsilatinin
muhtemel olmasi, yiiklenilecek ilgili maliyetlerin ve mallarin muhtemel iade tutarlarinin giivenilir
sekilde tahmin edilebilmesi, satigsa konu mal iizerinde devam eden yonetim etkinliginin kalmamig
olmasi ve hasilat tutarinin giivenilir bir sekilde dl¢iilebildigi durumlarda kaydedilir. Bir indirimin
verilmesi muhtemel ve tutar1 giivenilir bir bi¢imde Ol¢iilebiliyorsa, hasilat kaydedildigi anda
indirim tutar1 hasilattan disiilerek kaydedilir. Ayrica vadeli satiglarda vade farki hasilat tutarindan
ayristirilarak esas faaliyetlerden diger gelirler kalemi altinda ticari islemlere iliskin vade farki
gelirleri igerisinde gosterilmektedir.

Grup’un kendisiyle franchise anlagmasi imzalayarak faaliyet gosteren sirketlerin magazalarinda
konsinye ticari mallar1 bulunmaktadir. Bu konsinye ticari mallara ait hasilat ancak nihai miisteriye
yukarida anlatilan kapsamda satis gergeklestikten sonra kayitlara alinmaktadir.

Miisterilere verilen hediye c¢ekleri verildigi tarihte kisa vadeli ertelenmis gelir olarak kayitlara
almir ve miisteri tarafindan kullanildiginda hasilat olarak kar veya zararda kayitlara alinir.
Raporlama tarihi itibariyla hediye ¢ekleri igin bir y1llik vade uygulanmasina baglanmustir. Ancak
oncesindeki donemlerde verilen hediye ¢eklerinin belirli bir vadeleri olmadigi igin vadesiz bu
hediye cekleriyle ilgili olarak gegmis yillarda ger¢eklesmis veriler {izerinden istatistiki yontemler
kullanilarak bulunan kullanim oranindan kullanilmasi beklenmeyen hediye c¢ekleri tutari
dogrudan hasilat olarak kaydedilmektedir.

Satislarin maliyeti sadece yil icerisinde satisa konu disaridan tedarik edilen stok maliyetleri,
tretilen mamuller icin hammadde ve iscilik maliyetleri ile fason Uretim maliyetlerinden
olusmaktadir.
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Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL™)

Onemli muhasebe politikalar (devami)
Bir sozlesmenin kiralama islemi icerip icermediginin belirlenmesi

Grup, bir sézlesmenin kiralama sdzlesmesi olup olmadigini ya da bir kiralama islemi igerip
igermedigini sdzlesmenin baslangicinda belirler. Bir islemin “kiralama’ olmasi i¢in asagidaki iki
kosulun saglanmis olmasi gerekmektedir:

e So6zlesmenin yerine getirilmesinin belirli bir varligi kullanimina bagli olmasi ve
e Sozlesmede belirtilen varligin kullaniminda kontrol hakkinin verilmesi.

Anlagmanin baslangicinda veya yeniden degerlendirilmesinde Grup, ddemeleri ve boyle bir
anlagsmanin gerektirdigi diger unsurlar1 kiralama islemleri i¢in ve ilgili ger¢ege uygun degerleri
temel alinmis diger 6geler igin ayirmaktadir. Eger Grup bir finansal kiralama islemi icin
O0demeleri giivenilir bir sekilde ayiramadigina karar verirse, sdzlesmeye konu varligin gercege
uygun degerine esit tutarda bir varlik ve bir yiikiimliilik kaydedilir. Daha sonra yiikiimlilik
o6demeler gerceklestikce azalmakta ve yiikiimliiliige iliskin finansman gideri Grup’un alternatif
bor¢lanma orani kullanilarak muhasebelestirilmektedir.

Kira ddemeleri

Operasyonel kiralama kapsaminda yapilan 6demeler dogrusal yontemle kira s6zlesmesi siiresince
kar veya zarara kaydedilir. Bazi magaza kira sdzlesmeleri kapsaminda kiraya veren tarafin
Grup’un ilgili magazada yapacag1 dekorasyon maliyetlerinin bir kismini nakit olarak ddeme
yilikiimliligi bulunmaktadir. Bu tiir alinan kira tesvikleri konsolide finansal durum tablosunda
“Ertelenmis gelirler” icerisinde kaydedilmekte ve toplam kira giderinin ayrilmaz bir pargasi
olarak kira sdzlesmesi boyunca kayitlara alimnmaktadir.

Finansal kiralama kapsaminda yapilan finansal kiralama &demeleri, finansman giderleri ile
finansal kiralama yiikiimliiliigiiniin azaltilmas1 arasinda dagitilir. Kalan yiikiimliiliik bakiyesinin
iizerindeki sabit periyodik faiz oranini olusturmak {izere finansman giderleri kira sézlesmesi
boyunca her déneme tahsis edilir.

Sarta bagli kira Odemeleri geri kalan kira siiresi boyunca asgari kira 6demelerinin
degistirilmesinin onanmasiyla muhasebelestirilir.

Arastirma giderleri

Grup’un binyesinde yeni kumas ve dizayn arastirma faaliyetlerini yliriitmekte olan ayr1 bir
departman bulunmakta olup bu departmanmin faaliyetleri sonucunda yeni koleksiyon iiriin
dizaynlarmi da igeren numune iiretimler yapilmaktadir. Grup, bu faaliyetleriyle ilgili katlanmakta
oldugu basta personel giderleri ve numune iiretim giderleri olmak iizere maliyet ve giderleri
aragtirma giderleri icerisinde gostermektedir. Not (e) maddi olmayan duran varliklar bashgi
altinda agiklandig: tizere Grup, gelistirme sathasinda olan projeler igin katlanmis oldugu personel
giderlerini aktiflestirerek kayitlarinda gostermektedir.

Finansman gelirleri ve finansman giderleri

Finansman giderleri, bor¢lanmalarin faiz giderlerinden, borclanma kalemlerine ait kur farki
giderlerinden, mal alim / satum islemlerine iliskin net iskonto faizlerinden, Turquality gelir
karsiliklar1 reeskont giderinden ve bu borglanmalarla ilgili komisyon giderlerinden olugsmaktadir.

Kur farki gelir veya giderleri kur farki hareketlerinin girket bazinda netlenmesi sonrasinda gelir
ya da net gider durumunda olmasina gore finansman gelirleri veya finansman giderleri igerisinde
net tutarlariyla gosterilmektedir.
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Onemli muhasebe politikalar (devami)

Yatinim faaliyetlerinden gelirler ve giderler

Yatirim faaliyetlerinden gelirler, sabit kiymet satig gelirlerinden olusmaktadir.
Yatirim faaliyetlerinden giderler ve sabit kiymet satis zararlarindan olugmaktadir.
Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

Esas faaliyetlerden diger gelirler, Turquality gelirlerinden, franchise sdzlesmeleri kapsaminda
saglanan marka tanitim ve reklam katki payr gelirlerinden, ticari islemlere iliskin reeskont
gelirlerinden, tutar1 etkin faiz yOntemiyle hesaplanarak kaydedilen mevduat ve repo faiz
gelirlerinden, bor¢lanma araglar1 digsinda kalan konsolide finansal durum tablosu kalemlerinden
kaynaklanan kur farki gelirlerinden, tiirev finansal islem kazanglarindan ve diger faaliyetlerle
ilgili gelirlerden olusmaktadir.

Esas faaliyetlerden diger giderler, ticari iglemlere iliskin reeskont giderlerinden, bankalara 6denen
teminat mektubu ve kredi karti komisyon giderlerinden, siipheli alacak karsiliklarindan,
bagislardan, borglanma araglar1 disinda kalan konsolide finansal durum tablosu kalemlerinden
kaynaklanan kur fark: giderleri ve diger faaliyetlerle ilgili giderlerden olusmaktadir.

Kur farki gelir veya giderleri kur farki hareketlerinin sirket bazinda net gelir ya da net gider
durumunda olmasina gore esas faaliyetlerden diger gelirler veya esas faaliyetlerden diger giderler
icerisinde net tutarlariyla gosterilmektedir.

Vergi

Vergi gideri, donem vergisi ve ertelenmis vergi toplamindan olusur. Donem vergisi ve ertelenmis
vergi isletme birlesmeleri veya dogrudan Ozkaynaklar veya diger kapsamli gelir ile
iligkilendirilenler diginda kar veya zararda muhasebelestirilir.

Donem vergisi

Donem vergisi, raporlama dénemi sonu itibariyla yiirtirliikkte olan veya yiiriirliige girmesi kesine
yakin olan vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanan cari yilda vergiye konu kar veya zarar
Uzerinden beklenen vergi yiikiimliiligii veya alacagidir ve gegmis yillardaki vergi yiikiimliiliikleri
ile ilgili diizeltme kayitlarini da i¢erir. Donem vergi yiikiimliiliigii ayn1 zamanda temettii dagitim
bildirimlerinden kaynaklanan vergi yukimlaliklerini de igerir.

Ertelenmig vergi

Ertelenmis vergi, varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer alan defter degerleri ile vergi
matrahinda kullanilan degerleri arasindaki gecici farklar iizerinden hesaplanir. Asagidaki
durumlarda meydana gelen gecici farklar i¢in ertelenmis vergi muhasebelestirilmez:

* Bir isletme birlesmesi olmayan ve ne muhasebe karim1 ne de vergiye tabi kar veya zarar
etkilemeyen bir islem sonucu olusan varlik veya yiikiimliilikklerin ilk kayitlara alinmasinda ortaya
¢ikan gegici farklar;

« Ongorilebilir bir gelecekteki tersine dénmesi muhtemel olmayan ve Grup’un geri gevirim
zamanini kontrol edebildigi bagh ortaklik, istirak ve miistereken kontrol edilen isletmelerdeki
yatirimlariyla ilgili gecici farklar ve

* Serefiyenin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda olugan vergilendirilebilir gegici farklar.
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Onemli muhasebe politikalar (devami)
Vergi (devami)
Ertelenmig vergi (devami)

Grup, ertelenmis vergi bor¢larini ve ertelenmis vergi varliklarini, varliklarinin kayitl degerlerini
ne sekilde geri kazanacagi veya borglarini ne sekilde ddeyecegi ile ilgili raporlama donemi
sonundaki beklentilerinin vergisel sonuglariyla tutarli bir sekilde dlger.

Ertelenmis vergi, raporlama dénem sonu itibariyla gecici farklarin geri ¢evrilecegi zamandaki
yiriirliikte olan veya yiirlirliige girmesi kesine yakin olan vergi orani ile 6l¢iiliir.

Ertelenmis vergi varlig1 ve ertelenmis vergi yiikiimliiliigii, yasal olarak donem vergi varliklarim
donem vergi yiikiimliiliiklerine mahsup etme hakkinin olmasi ve ayni1 vergi miikellefi olmasi
durumunda mahsuplastirilabilmektedir.

Kullanilmamis gegmis yil mali zararlari, vergi avantajlart ve indirilebilir gegici farklar i¢in
ilerideki donemde bunlarin mahsup edilmesine yeterli olacak tutarda vergilendirilebilir kar elde
edileceginin muhtemel olmasi halinde ertelenmis vergi varligi muhasebelestirilir. Ertelenmis
vergi varliklar1 her raporlama tarihinde gézden gegirilir ve ilgili vergi avantajinin kullaniminin
muhtemel olmadig1 kisimlar i¢in ertelenmis vergi varliklar1 azaltilir.

Vergi riski

Doénem vergi gideri ile ertelenmis vergi tutarlar1 belirlenirken, Grup belirsiz vergi pozisyonlarini
ve 0denmesi gerekecek ek vergi ve faiz yiikiimliliigii olup olmadigimi dikkate almaktadir. Bu
degerlendirme gelecekteki olaylarla ile ilgili birgok mesleki kanaat icerebilir ve tahmin ve
varsayimlara dayanmaktadir. Grup’un mevcut vergi yiikiimliiliigliniin yeterliligi ile ilgili mesleki
kanaatini degistirecek yeni bilgiler ortaya ¢ikmasi durumunda vergi yiikiimliiliiglindeki bu
degisim, bu durumun belirlendigi doneme ait vergi giderini etkileyecektir.

Transfer fiyatlamas

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13. maddesinin transfer fiyatlandirmasi yoluyla “ortiilii kazang
dagitimi1” baglig1 altinda transfer fiyatlandirmasi konusu iglenmektedir. 18 Kasim 2007 tarihinde
yayimlanan “transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang dagitimi” hakkinda Genel Teblig’de
uygulamadaki detaylar belirlenmistir.

Eger vergi miikellefleri iligkili kuruluslarla (kisilerle), fiyatlandirmalar1 emsallere uygunluk ilkesi
cercevesinde yapilmayan iiriin, hizmet veya mal alim ve satim iglemlerine giriyorlarsa, o zaman
ilgili karlar transfer fiyatlamasi yoluyla ortiilii bir sekilde dagitildigi kanaatine varilacaktir. Bu
tarz transfer fiyatlamasi yoluyla oOrtilii kar dagitimlart kurumlar vergisi agisindan vergi
matrahindan indirilemeyecektir.

Kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

Kosullu varliklar, ekonomik faydalarmm Grup’a girisleri olas1 ise konsolide finansal tablo
dipnotlarinda agiklanmaktadir. Ekonomik faydanin Grup’a girmesinin neredeyse kesin hale
gelmesi durumunda ilgili varlik ve buna iliskin gelir, degisikligin olustugu dénemin konsolide
finansal tablolarma yansitilir.

Bir yiikiimliliiglin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden
¢ikmasinin muhtemel olmadig1 durumlarda Grup, s6z konusu hususu ilgili kaynak ¢ikisinin uzak
ihtimal oldugu durumlar harig ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.
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Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL™)

Onemli muhasebe politikalar (devami)
Iliskili taraflar
Asagidaki kriterlerden birinin varliginda taraf, Grup ile iliskili sayilir:

(a) S6z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayli olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:

(i) Isletmeyi kontrol etmesi, isletme tarafindan kontrol edilmesi ya da isletme ile ortak
kontrol altinda bulunmasi (ana ortakliklar, bagli ortakliklar ve ayni is dalindaki bagl
ortakliklar dahil olmak iizere);

(ii) Sirket iizerinde 6nemli etkisinin olmasini saglayacak payinin olmast;

(iii) Sirket iizerinde ortak kontrole sahip olmasi;

(b) Tarafin, Grup’un bir istiraki olmasi;

(c) Tarafin, Grup’un ortak girisimci oldugu bir is ortaklig1 olmast;

(d) Tarafin, Grup’un veya ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir tiyesi olmast;

(e) Tarafin, (a) ya da (d) de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile liyesi olmasi;

(f) Tarafin, kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da 6nemli etki altinda veya (d) ya da (e)’de

bahsedilen herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayli olarak 6nemli oy hakkina sahip oldugu bir
isletme olmast;

(g) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iligkili taraf olan bir igletmenin ¢aligsanlarina isten ayrilma
sonrasinda saglanan fayda planlar1 olmasi gerekir.

Iligkili taraflarla yapilan islem iliskili taraflar arasinda kaynaklarm, hizmetlerin ya da
yiikiimliilikklerin bir bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir. Olagan faaliyetler
nedeniyle iliskili taraflarla bazi is iliskilerine girilebilir.

Temettller

Temetti alacaklari, beyan edildikleri donemde gelir olarak kaydedilir. Temettii borglar1 kar
dagitiminin bir unsuru olarak, Genel Kurul’da kar dagitim karariin alindigi donemde konsolide
finansal tablolara yansitilir.

Finansal bilgilerin bélimlere gore raporlanmasi

Bir faaliyet bolimi, Grup’un hasilat elde edebildigi ve harcama yapabildigi isletme
faaliyetlerinde bulunan, faaliyet sonuglarinin boliime tahsis edilecek kaynaklara iliskin kararlarin
alinmas1 ve bolimiin performansmin degerlendirilmesi amaciyla Grup’un faaliyetlere iligkin
karar almaya yetkili mercii tarafindan diizenli olarak gbzden gegirildigi ve hakkinda ayr1 finansal
bilgilerin mevcut oldugu kismidir.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iligkin nakit akiglar1 esas, yatirrm ve finansman faaliyetlerine
dayal1 bir bigimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislar1 Grup’un ana faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlarimi gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve
finansal yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandig1
kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Hazir degerler nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri Ui¢ ay veya
Uc aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi riskini
tagimayan yliksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir. Raporlama tarihi itibartyla
kullanimu kisitli nakit ve nakit benzerleri konsolide nakit akis tablosunda sunulan nakit ve nakit
benzerlerine dahil edilmemektedir.
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Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL™)

Onemli muhasebe politikalar (devam:)
Raporlama tarihinden sonraki olaylar

Raporlama donemi sonu ile konsolide finansal tablolalarin yaymmi igin yetkilendirme tarihi
arasinda, isletme lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan olaylar1 ifade etmektedir. Raporlama
doneminden sonraki olaylar ikiye ayrilmaktadir:

- raporlama donemi sonu itibartyla ilgili olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmasi
(raporlama déneminden sonra diizeltme gerektiren olaylar) ve

- ilgili olaylarin raporlama déneminden sonra ortaya ¢iktigini gosteren deliller olmasi (raporlama
déneminden sonra duizeltme gerektirmeyen olaylar).

Raporlama dénemi sonu itibartyla s6z konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmas1
veya 1ilgili olaylarin raporlama déneminden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylarin
konsolide finansal tablolarin diizeltilmesini gerektirmesi durumunda, Grup konsolide finansal
tablolarin1 yeni duruma uygun sekilde diizeltmektedir. S6z konusu olaylar konsolide finansal
tablolarin diizeltilmesini gerektirmiyor ise, Grup s6z konusu hususlar ilgili dipnotlarinda
aciklamaktadir.

Yayimlannug ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanilmamus standartlar

Raporlama tarihi itibariyla yayimlanmus fakat heniiz yiiriirlige girmemis ve erken uygulanmasina
izin verilmekle birlikte Grup tarafindan erken uygulanmayan yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige
girmesinden sonra konsolide finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri
yapacaktir.

TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat

KGK tarafindan Eyliil 2016’da yayimlanan yeni hasilat standardi, mevcut TFRS’lerde yer alan
rehberligi degistirerek miisterilerle yapilan sozlesmeler igin kontrol bazli yeni bir model
getirmektedir. Bu yeni Standart, hasilatin muhasebelestirilmesinde s6zlesmede yer alan mal ve
hizmetlere ilisgkin performans yukimliluklerinin ayristiriimasi ve hasilatin zamana yayilarak
mubhasebelestirilmesi konularinda yeni yonlendirmeler getirmekte ve hasilat bedelinin gergege
uygun degerden ziyade, Sirketin hak etmeyi bekledigi bedel olarak 6l¢iilmesini 6ngérmektedir.
TFRS 15, 1 Ocak 2018 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin gegerli olup,
erken uygulanmasina izin verilmektedir.

Grup, TFRS 15’1 uygulamasi durumunda yukari belirtilen islemler ile ilgili ilk
degerlendirmelerini yapmis olup, konsolide finansal tablolar {izerinde 6nemli bir etkisinin
olmasini beklememektedir.

TFRS 9 Finansal Araclar (2017 versiyonu)

KGK tarafindan Ocak 2017’de son versiyonu yayimlanan TFRS 9 “Finansal Araglar” Standardi,
TMS 39 “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” Standardindaki mevcut yonlendirmeyi
degistirmekle birlikte, TMS 39’da yer alan finansal araglarin muhasebelestirilmesi,
siniflandirilmasi, lgiimii ve bilango dis1 birakilmasi ile ilgili uygulamalar artik TFRS 9’a
taginmaktadir. TFRS 9’un son versiyonu finansal varliklardaki deger diistikliigiiniin hesaplanmasi
icin yeni bir beklenen kredi zarar modelinin yan1 sira yeni genel riskten korunma muhasebesi
gereklilikleri ile ilgili glincellenmis uygulamalar da dahil olmak tizere, agamali olarak yayimlanan
TFRS 9’un 6nceki versiyonlarinda yayimlanan yonlendirmeleri de icermektedir. TFRS 9, 1 Ocak
2018 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap ddnemleri icin gecerli olup, erken
uygulanmasina izin verilmektedir.
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Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL™)

Onemli muhasebe politikalar (devami)
TFRS 9 Finansal Aragclar (2017 versiyonu) (devami)

Grup, TFRS 9’u uygulamasit durumunda heniiz vadesi gelmemis alacaklar ile ilgili olarak
beklenen kredi zarar1 modelinin uygulanacak olmasi nedeniyle s6z konusu alacak tutarmda bir
diisiis olmasinin muhtemel olup olmadiginin degerlendirilmesini yapmis olup, konsolide finansal
tablolarinda 6nemli bir etkisinin olmas1 beklenmemektedir.

TFRS Yorum 22 - Yabanci Para Islemleri ve Avans Bedeli

KGK tarafindan Aralik 2017’de verilen veya alinan avanslardan yabanci para cinsinden olanlar
icin hangi tarihli doviz kurunun dikkate alinacagi konusunda yasanan tereddiitleri gidermek tizere
TFRS Yorum 22 yayimlanmistir. Bu Yorum, isletmeler tarafindan parasal olmayan kalem
niteligindeki pesin 6denen giderler veya avans olarak alinan gelirler i¢in muhasebelestirilen ve
yabanci para cinsinden olan varlik veya yiikiimliilikler i¢in gecerlidir. Hangi tarihli doviz
kurunun kullanilacaginin belirlenmesi bakimindan, islem tarihi pesin 6demeye iliskin bir
varligin veya ertelenen gelire iligkin bir yiikiimliiliigiin ilk muhasebelestirme tarihi olacaktir.
Onceden alinan veya pesin olarak verilen birden fazla avans bedelinin bulundugu durumlarda, her
bir avans bedeli i¢in ayr1 bir islem tarihi belirlenmelidir. TFRS Yorum 22, 1 Ocak 2018 tarihinde
ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin gegerli olup, erken uygulanmasina izin
verilmektedir. Grup, TFRS 22’de yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Grup’un konsolide
finansal tablolar iizerinde 6nemli bir etkisinin olmas1 beklenmemektedir.

TFRS 2 Hisse Bazh Odemeler Standardinda Degisiklikler — Hisse Bazh Odeme islemlerinin
Smiflandiriimasi ve Olciimii

KGK tarafindan Aralik 2017’de hisse bazli ddemelere iliskin muhasebe uygulamalarindaki
tutarliligin artirilmast ve bazi belirsizlikleri gidermek iizere TFRS 2 “Hisse Bazli Odemeler”
Standardinda degisiklikler yapilmistir. Bu degisiklikle; i) ddemesi nakit olarak yapilan hisse bazli
O0demelerin  6lgimu, i) stopaj netlestirilerek gerceklestirilen hisse bazli 6demelerin
smiflandirilmasi ve iii) nakit olarak 6denenden 6zkaynaga dayali aragla 6denen sekline doniisen
hisse bazli 6demelerdeki degisikligin muhasebelestirilmesi konularina aciklik getirilmektedir.
Boylelikle, nakit olarak yapilan hisse bazli 6demelerin 6lglimiinde 6zkaynaga dayali hisse bazli
O0demelerin Ol¢iimiinde kullanilan ayn1 yaklasim benimsenmistir. Stopaj netlestirilerek
gerceklestirilen hisse bazli 6demeler, belirli kosullarin karsilanmasi durumunda, 6zkaynaga
dayali finansal araglar verilmek suretiyle yapilan 6demeler olarak muhasebelestirilecektir. Bu
degisiklik, 1 Ocak 2018 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in gegerli olup,
erken uygulanmasina izin verilmektedir. Grup, TFRS 2’de yapilan bu degisikligin
uygulanmasinin, Grup’un konsolide finansal tablolar1 iizerinde 6nemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

TMS 40 Degisikligi - Yatirnm Amach Gayrimenkullerin Transferi

KGK tarafindan Aralik 2017°de yatirim amagl gayrimenkullerden diger varlik gruplarina ve
diger varlik gruplarindan yatirim amaglhi gayrimenkul grubuna yapilan transferlere iliskin kanit
saglayan olaylar hakkinda belirsizlikleri gidermek tiizere TMS 40 “Yatirim Amach
Gayrimenkuller” Standardinda degisiklikler yapilmistir. Bu degisikliklerle, yonetimin varligin
kullanimina iligkin degisiklik niyetinin tek basina varligin kullanim amacinin degistigine kanit
olusturmadigma agiklik getirilmistir. Dolayisiyla, bir isletme, yatinm amagli gayrimenkul
iizerinde herhangi bir iyilestirme veya gelistirme yapilmadan elden ¢ikarilmasina karar
verdiginde, gayrimenkul finansal tablo dis1 birakilincaya (finansal tablodan ¢ikarilincaya) kadar
yatirm amacgli gayrimenkul olarak degerlendirilmeye devam edilir ve stok olarak yeniden
smiflandirilmaz. Benzer sekilde, isletme mevcut yatirirm amagh gayrimenkulunl gelecekte ayni
sekilde kullanimina devam etmek iizere yeniden yapilandirmaya bagladiginda, bu gayrimenkul
yatirim amacli gayrimenkul olarak siniflandirilmaya devam edilir ve yeniden yapilandirma
sliresince sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkul olarak siniflandirilmaz.
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Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL™)

Onemli muhasebe politikalar (devami)
TMS 40 Degisikligi - Yatirnm Amach Gayrimenkullerin Transferi (devami)

Bu degisiklik, 1 Ocak 2018 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in gegerli
olup, erken uygulanmasina izin verilmektedir. Grup, TMS 40’da yapilan bu degisikligin
uygulanmasinin, Grup’un konsolide finansal tablolar1 iizerinde 6nemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

TFRS’lerde Yapilan Yillik Tyilestirmeler

Halihazirda yiiriirliikte olan standartlar i¢in KGK tarafindan Aralik 2017°de yayimlanan
“TFRS’lerde Yapilan Yillik lyilestirmeler / 2014-2016 Dénemi” asagida sunulmustur. Bu
degisiklikler, 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gecerli olup, erken uygulanmalarina izin
verilmektedir. TFRS’lerdeki bu degisikliklerin uygulanmasinin, Grup’un konsolide finansal
tablolar {izerinde 6nemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir

Yillik iyilestirmeler: 2014—2016 Donemi
TFRS 1 “Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar:’'mn Ilk Uygulamasi’

b

TFRS’leri ilk kez uygulayacak olanlar i¢in finansal araglara iliskin agiklamalar, c¢alisanlara
saglanan faydalar ve yatirim isletmelerinin konsolidasyonuna iliskin olarak 2012-2014 d6énemi
yillik iyilestirmeleri kapsaminda saglanan kisa vadeli muafiyetlerin kaldirilmasi.

TMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar”

Istiraklerdeki veya is ortakliklarindaki yatirrmlarin dogrudan veya dolayli olarak risk sermayesi
girisimi, yatirim fonu, menkul kiymetler veya yatirim amagli sigorta fonlart gibi isletmeler
tarafindan sahip olunmasi durumunda, istiraklerdeki veya is ortakliklarindaki yatirimlarin
6l¢limiinde bu isletmelerin TFRS 9’a gore gercege uygun deger yonteminin uygulanmasina imkan
taninmasi.

TFRS 9’daki degisiklikler- Negatif Tazminata Yol Acan Erken Odemeler

KGK tarafindan Aralik 2017°de finansal araglarin muhasebelestirilmesine yonelik aciklik
kazandirmak {izere TFRS 9'un gerekliliklerini degistirmistir. Erken 6dendiginde negatif tazminata
neden olan finansal varliklar, TFRS 9'un diger ilgili gerekliliklerini karsilamasi durumunda itfa
edilmis maliyeti izerinden veya ger¢ege uygun deger farklar1 diger kapsamli gelire yansitilarak
olgulebilir. TFRS 9 uyarinca, sdzlesmesi erken sona erdirildiginde, heniiz 6denmemis anapara ve
faiz tutarim biiyiik dl¢lide yansitan 'makul bir ilave bedel' 6denmesini gerektiren erken 6deme
opsiyonu igeren finansal varliklar bu kriteri karsilamaktadir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde
ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin gegerli olup, erken uygulanmasina izin
verilmektedir. Grup, TFRS 9’da yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Grup’un konsolide
finansal tablolar1 iizerinde 6nemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

TMS 28°deki degisiklikler- Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Uzun Dénemli Yatirimlar

KGK tarafindan Aralik 2017°de istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlardan 6zkaynak
yonteminin uygulanmadigi diger finansal araglarin 6l¢iimiinde de TFRS 9’un uygulanmasi
gerektigine aciklik getirmek tizere TMS 28’de degisiklik yapilmistir. Bu yatirimlar, esasinda,
isletmenin istiraklerdeki veya is ortakliklarindaki net yatiriminin bir pargasini olusturan uzun
donemli elde tutulan paylaridir. Bir isletme, TMS 28'in ilgili paragraflarin1 uygulamadan once,
bu tiir uzun dénemli yatirimlarin 6l¢iimiinde TFRS 9'u uygular. TFRS 9 uygulandiginda, uzun
vadeli yatinmlarin defter degerinde TMS 28'in uygulanmasindan kaynaklanan herhangi bir
diizeltme yapilmaz. Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri icin gegerli olup, erken uygulanmasina izin verilmektedir. Grup, TMS 28°de yapilan
bu degisikligin uygulanmasinin, Grup’un konsolide finansal tablolar1 tizerinde Onemli bir
etkisinin olmas1 beklenmemektedir.
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Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL™)

Onemli muhasebe politikalar (devami)

Yayimlanmug ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamuig standartlar
(devami)

Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurulu (UMSK) tarafindan yayimlanmis fakat KGK
tarafindan henUz yayimlanmamais yeni ve degistirilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut Uluslararas1 Finansal Raporlama
Standartlari’ndaki ("UFRS”) degisiklikler Uluslararast Muhsebe Standartlart Kurulu (“UMSK”)
tarafindan yaymlanmis fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan
TFRS’ye uyarlanmamistir/yayimlanmamistir ve bu sebeple TFRS’nin bir par¢asini olusturmazlar.
Buna bagli olarak UMSK tarafindan yayimlanan fakat halihazirda KGK tarafindan
yayimlanmayan standartlara UFRS veya UMS seklinde atifta bulunulmaktadir. Grup, konsolide
finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de
yiirtirliige girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 16 Kiralamalar

UMSK tarafindan UFRS 16 “Kiralamalar” Standardi 13 Ocak 2016 tarihinde yayinlanmstir. Bu
Standart kiralama islemlerinin muhasebelestirmesinin diizenlendigi mevcut UMS 17 “Kiralama
Islemleri” Standardmin, UFRS Yorum 4 “Bir Anlasmanin Kiralama Islemi Icerip Icermediginin
Belirlenmesi” ve UMS Yorum 15 “Faaliyet Kiralamalari — Tegvikler” yorumlarimin yerini
almakta ve UMS 40 “Yatirim Ama¢l Gayrimenkuller” Standardinda da degisiklikler yapilmasina
neden olmustur. UFRS 16, kiracilar agisindan mevcut uygulama olan finansal kiralama
islemlerinin bilangoda ve faaliyet kiralamasina iliskin yiikiimliiliikklerin bilango disinda izlenmesi
seklindeki ikili muhasebe modelini ortadan kaldirmaktadir. Bunun yerine, tim kiralamalar igin
mevcut finansal kiralama muhasebesine benzer olarak bilango bazli tekil bir muhasebe modeli
ortaya koyulmaktadir. Kiraya verenler icin muhasebelestirme mevcut uygulamalara benzer
sekilde devam etmektedir. UFRS 16, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap
doénemleri igin gecerli olmakla birlikte UFRS 15 “Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat” standardini
uygulamaya baslayan isletmeler i¢in erken uygulamaya izin verilmektedir. Grup, UFRS 16’nin
uygulanmasinin konsolide finansal tablolari tizerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

UFRYK 23 Gelir Vergisi Islemlerine iliskin Belirsizlikler

UMSK tarafindan 17 Haziran 2017'de gelir vergilerinin hesaplanmasina iliskin belirsizliklerin
finansal tablolara nasil yansitilacagini belirlemek iizere UFRYK 23 “Gelir Vergisi Islemlerine
Iliskin Belirsizlikler” Yorumu yayimlanmustir. Belirli bir islem veya duruma vergi
diizenlemelerinin nasil uygulanacagina veya vergi otoritesinin bir sirketin vergi islemlerini kabul
edip etmeyecegine yonelik belirsizlikler bulunabilir. UMS 12 "Gelir Vergileri", cari ve ertelenmig
verginin nasil hesaplanacagina agiklik getirmekle birlikte, ancak bunlara iligkin belirsizliklerin
etkilerinin finansal tablolara nasil yansitilacagina yonelik rehberlik saglamamaktadir.

UFRYK 23, gelir vergilerinin muhasebelestirmesinde gelir vergilerine iliskin belirsizligin
etkilerinin finansal tablolara nasil yansitilacagini agikliga kavusturmak suretiyle UMS 12'de yer
alan hukdmlere ilave gereklilikler getirmektedir. Bu Yorumun yirlrlik tarihi 1 Ocak 2019 ve
sonrasinda baglayan raporlama donemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin
verilmektedir. Grup], UFRYK 23’0n uygulanmasiin konsolide finansal tablolar: tizerindeki
muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.
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Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL™)

Onemli muhasebe politikalar (devami)

Yayimlanmug ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamuig standartlar
(devami)

Yillik iyilestirmeler - 2015-2017 DOnemi
UFRS’deki iyilestirmeler

Halihazirda yiiriirliikte olan standartlar i¢in yayinlanan “UFRS’de Yillik lyilestirmeler / 2015-
2017 Donemi” asagida sunulmustur. Bu degisiklikler 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olup
erken uygulamaya izin verilmektedir. UFRS’lerdeki bu degisikliklerin uygulanmasinin, Grup’un
konsolide finansal tablolari {izerinde 6nemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

UFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve UFRS 11 Miisterek Anlasmalar

UFRS 3 ve UFRS 11, isletme tanimini karsilayan miisterek bir operasyonda sahip olunan
paylardaki artigini nasil muhasebelestirecegine aciklik getirmek iizere degistirilmistir. Miisterek
taraflardan biri kontrol giiclinii elde ettiginde, bu islem asamali olarak gerceklesen isletme
birlesmesi olarak dikkate alinarak satin alan tarafin 6nceden sahip oldugu pay1 gergege uygun
degeriyle yeniden 6l¢mesi gerekecektir. Taraflardan birinin miisterek kontrolii devam ettiginde
(ya da miisterek kontrolii elde ettiginde) daha once sahip olunan payin yeniden Olgiilmesi
gerekmemektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri

UMS 12 temettiilerden kaynaklanan gelir vergilerinin (6zkaynak olarak siniflandirilan finansal
araclara yapilan 6demeler de dahil olmak {izere) isletmenin dagitilabilir kar tutarini olusturan
islemlerle tutarli olarak (6rnegin; kar veya zararda, diger kapsamli gelir unsurlar igerisinde veya
0zkaynaklarda), muhasebelestirilmesini agikliga kavusturmak tizere degistirilmistir.

UMS 23 Borglanma Maliyetleri

UMS 23, finansman faaliyetlerinin tek bir merkezden yiiriitiildiigii durumlarda aktiflestirilebilir
bor¢lanma maliyetlerinin hesaplanmasinda kullanilan genel amacgli borglanma havuzuna,
halihazirda gelistirme asamasinda olan veya insaati devam eden 6zellikli varliklarin finansmani
i¢in dogrudan borg¢lanilan tutarlarin dahil edilmemesi gerektigine agiklik kazandirmak tizere
degistirilmistir. Kullanima veya satisa hazir olan &zellikli varliklarin — veya Gzellikli varlik
kapsamina girmeyen herhangi bir varligin - finansman i¢in direkt bor¢lanilan tutarlar ise genel
amacl bor¢lanma havuzuna dahil edilmelidir.
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Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL™)

Gercege uygun degerin belirlenmesi

Grup’un c¢esitli muhasebe politikalar1 ve agiklamalari hem finansal hem de finansal olmayan
varlik ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degerlerinin belirlenmesini gerektirmektedir.

Varlik ve yiikiimliiliikklerin gergege uygun degerindeki degisimler ve gercege uygun degerlerin
belirlenmesinde kullanilan degerleme teknikleri ve gézlemlenebilir olmayan piyasa verileri Grup
finans departmani tarafindan diizenli olarak takip edilmekte ve 6nemli degisimler Grup CFO’suna
dogrudan raporlanmaktadir.

Gergege uygun deger, piyasa katilimcilar: arasinda islem tarihinde Grup dahil oldugu varliga ya
da borca iliskin asil piyasada ya da asil piyasanin bulunmadig1 durumlarda, en avantajl piyasada
gerceklestigi varsayilan olagan bir islemde, bir varligin satisindan elde edilecek veya bir borcun
devrinde 6denecek fiyattir.

Mevcut olmasi halinde Grup, bir finansal aracin gercege uygun degerini aktif bir piyasada islem
goren fiyatindan belirlemektedir. Bir piyasa, islem fiyatlar1 hazir ve diizenli olarak var oldugu ve
bilgili bir alict ile satic1 arasinda gergek ve diizenli yapilan islemleri yansittigi durumlarda aktif
olarak degerlendirilir. Eger bir finansal araca iliskin piyasa aktif degilse, Grup gergege uygun
degeri ilgili gézlemlenebilir verilerin en fazla kullanilacagi uygun bir degerleme yontemleri
kullanarak 6lger.

Gergege uygun deger hesaplamasinda dis piyasa verilerinin kullanildigi durumlarda Grup finans
departmani ii¢lincii taraflardan elde edilen bu bilgilerin ger¢ege uygun deger hesaplamasinda bu
bilgilerin gergege uygun deger hiyerarsisi igindeki seviyesi de dahil TFRS’nin gerektirdigi
kisaslar1 karsilayip karsilamadigini degerlendirmektedir.

Gergege uygun deger hiyerarsisi

Gergege uygun deger seviyeleri aktif piyasada islem goren borsa fiyatlar1 ile degerleme (Seviye
1), borsa fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada goézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdiler ile degerleme ( Seviye 2) ve piyasada gozlenebilir bir veriye
dayanmayan girdiler ile degerleme ( Seviye 3) olmak {izere 3 seviyeden olusmaktadir:

Degerleme modelleri
Grup, gercege uygun degeri belirlerken kullandig1 verilere gore asagidaki gercege uygun deger
seviyelerini belirlemektedir.

e Seviye 1: Bu kategoride kullanilan veriler, 6zdes varliklar ya da borglar icin aktif
piyasalardaki kayith (diizeltilmemis) fiyatlardir. Bu kategori gergege uygun degeri direkt
olarak aktif piyasadaki fiyatlar1 ile degerlenen ve piyasanin Grup portfoyiinii temsil ettigi
finansal araglar icermektedir.
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Gergege uygun degerin belirlenmesi (devam:)
Degerleme modelleri (devami)

e Seviye 2: Bu kategoride kullanilan veriler, Seviye 1’de yer alan kayith fiyatlar disinda kalan
ve varliklar ya da borglar acisindan dogrudan (fiyatlar araciligiyla) ya da dolayli olarak
(fiyatlardan tlretilmek suretiyle) g6zlemlenebilir nitelikteki verilerden olusmaktadir. Bu
kategori benzer finansal araclar i¢in aktif piyasada fiyati olan finansal araglari, daha az aktif
piyasada islem goren benzer ya da 6zdes finansal araclar1 ve dolayli ya da dolaysiz olarak
piyasada gbzlemlenen veriler kullanilarak diger degerleme teknikleri ile degerlenen finansal
araclar1 icermektedir.

e Seviye 3: Bu kategoride kullanilan veriler, varlik ya da borglara iliskin olarak
gozlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan verilerden (g6zlemlenebilir nitelikte olmayan
veriler) olugmaktadir. Bu kategori benzer finansal araglar i¢in piyasada kayitl fiyat1 bulunan
ve benzer finansal araglar ile arasindaki farklar1 yansitmak igin gozlemlenemeyen
diizeltmelerin ve varsayimlarin yapilmasini gerektiren finansal araclardir. Bu kapsamda
gdzlemlenebilir olmamak; benzer bir islemin fiyatinin belirlenmesinde kullanilacak piyasa
verisinin ¢ok az olmasi ya da hi¢ veri olmamasidir.

Grup gercege uygun degeriyle degerlenen finansal araglarinin gergege uygun degerlerinin
tahmininde asagidaki varsayimlar1 kullanmaktadir:

Tiirev varhk ve yiikiimliilikler: Tirevler degerleme teknikleri kullanilarak degerlenir.
Degerleme teknikleri ve verileri tlirevin ¢esidine ve bagli oldugu menkul kiymetin igerigine
baghidir. Gozlemlenebilir fiyatlar ve model verileri genellikle tiirev islem piyasasinda ve basit
tezgah Ustii piyasada islem goren turevler icin mevcuttur.

Gozlemlenebilir piyasa fiyatinin ve model verilerinin mevcut olmasi yonetimin tahmin ve
varsayimlar yapma ihtiyacin1 ve gercege uygun deger belirleme ile ilgili belirsizlikleri
azaltmaktadir. Tiirev varlik ve yiikiimliiliklerin degerlemesinde kullanilan temel model
indirgenmis nakit akimlar modelidir. Bu modeller gelecekteki tahmini nakit akimlarinin cari
degerini hesaplar. Degerleme modellerine girdiler miimkiin olmasi durumunda goézlemlenebilir
piyasa verilerinden belirlenir. Girdiler, borsalardan, saticilardan, brokerlardan ya da ortak fiyat
saglayicilarindan elde edilen fiyatlar1, verim egrisi, getiri marji, temerriit orani, geri kazanim
orani, temel teskil eden faiz oranlarindaki volatilite, hisse fiyatlar1 ve doviz kurlarini igermektedir.
Bu girdiler kayith fiyatlara, son zamanlarda yapilan alim-satimlara, mevcut olmast durumunda
bagimsiz piyasa fiyatina atifta bulunarak belirlenir.

Modellerden elde edilen ger¢ege uygun deger tahminleri, likidite riski ve model belirsizlikleri
gibi faktorlerin tiglincii kisi piyasa katilimcilarinin islemi fiyatlandirirken dikkate aldigi 6lgtide
Grup tarafindan diizeltilir. Gergege uygun degerler finansal aracin kredi riskini yansitir ve Grup
sirketinin ve kargi tarafin kredi riskini dikkate alacak diizeltmeleri igerir. Tiirevlerin gercege
uygun degerlerinin belirlenmesinde hem alacak degerleme diizeltmeleri hem de bor¢ degerleme
diizeltmeleri dikkate alinir.

Grup’un gergege uygun deger bilgisi Dipnot 24°te agiklanmaktadir.
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Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL™)
Hasilat ve satislarin maliyeti

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren yillarda, hasilat ve satiglarin maliyeti asagidaki
gibidir:

Hasilat 2017 2016
Satig gelirleri 3,107,362,817 2,574,460,726
Satigtan iadeler (-) (186,822,384) (157,949,910)
Satis iskontolart (-) (11,086,690) (11,749,165)
Net hasilat 2,909,453,743 2,404,761,651
Satilan ticari mallar maliyeti (1,475,009,012) (1,236,898,922)
Satilan mamiiller maliyeti (42,581,542) (50,078,971)
Toplam satislarin maliyeti (1,517,590,554) (1,286,977,893)
Ticari faaliyetlerden brit kar 1,391,863,189 1,117,783,758

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Grup’un 1,953,683 TL (31 Aralik 2016: 1,904,502 TL) tutarinda
hediye veya iade ¢ekinden olusan ertelenmis geliri bulunmaktadir (Bakiniz Dipnot 14).
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Faaliyet giderleri

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren yillarda, faaliyet giderleri agagidaki gibidir:

2017 2016
Satig, pazarlama ve dagitim giderleri 1,017,113,060 846,638,597
Genel yonetim giderleri 197,018,926 158,844,499
Aragtirma ve gelistirme giderleri 33,107,807 32,258,681
1,247,239,793 1,037,741,777
31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren yillarda, arastirma ve gelistirme giderleri asagidaki
gibidir:
2017 2016
Arastirma ve gelistirme giderleri
Personel giderleri 26,068,935 26,677,537
Seyahat giderleri 1,929,129 1,949,177
Diger 5,109,743 3,631,967
33,107,807 32,258,681
31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren yillarda, genel yonetim giderleri asagidaki gibidir:
2017 2016
Genel yonetim giderleri
Personel giderleri 109,053,138 97,867,266
Kira giderleri 22,670,939 8,294,012
Amortisman ve itfa pay1 giderleri 22,137,254 19,202,646
Danigsmanlik giderleri 9,577,134 10,160,299
Seyahat ve konaklama giderleri 8,575,148 7,877,442
Genel ofis giderleri 6,450,410 3,672,735
Vergi, resim ve har¢ giderleri 1,710,042 2,521,129
Bakim ve onarim giderleri 1,350,759 675,966
Enerji ve elektrik giderleri 714,194 773,047
Diger 14,779,908 7,799,957
197,018,926 158,844,499
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Faaliyet giderleri (devami)

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren yillarda, satis, pazarlama ve dagitim giderleri

asagidaki gibidir:

2017 2016

Satis, pazarlama ve dagitim giderleri
Kira giderleri 366,243,657 298,253,477
Personel giderleri 273,304,857 244,586,801
Amortisman ve itfa pay1 giderleri 104,852,950 75,595,871
Bina yonetim giderleri 58,753,472 43,952,019
Nakliye ve nakil vasita giderleri 61,064,793 47,389,929
Enerji ve elektrik giderleri 40,312,841 33,330,645
Reklam giderleri 29,101,390 31,456,556
Genel magaza giderleri 21,043,618 20,273,388
Paket ve ambalaj giderleri 16,312,529 15,134,411
Bakim ve onarim giderleri 10,475,235 9,226,531
Dekorasyon giderleri 3,367,896 3,376,061
Seyahat giderleri 2,555,354 3,061,368
Sigorta giderleri 3,565,056 1,646,420
Thracat giderleri 2,496,613 1,303,971
Vergi, resim ve har¢ giderleri 1,035,086 786,215
Danigsmanlik giderleri 106,553 96,943
Diger 22,521,160 17,167,991
1,017,113,060 846,638,597

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren yillarda, personel giderleri asagidaki gibidir:

Personel giderleri 2017 2016
Ucret, prim ve diger yan haklar 382,238,540 341,516,918
Yemek giderleri 19,251,599 19,105,347
Kidem tazminati karsiligi1 (Dipnot 22) 4,485,882 5,333,958
Izin karsilig1 gideri (Dipnot 22) 2,450,909 3,175,381
408,426,930 369,131,604
31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren yillarda, amortisman ve itfa pay1 giderleri asagidaki
gibidir:
Amortisman ve itfa pay giderleri 2017 2016
Satig, pazarlama ve dagitim giderleri 104,852,950 75,595,871
Genel yonetim giderleri 22,137,254 19,202,646
Aragtirma giderleri 1,423 --
126,991,627 94,798,517
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Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren yillarda, esas faaliyetlerden diger gelirler asagidaki

gibidir:
2017 2016
Ticari islemlere iliskin kur fark: gelirleri 58,545,956 87,766,945
Turquality gelirleri (Dipnot 15) 17,394,561 37,681,745
Glimriik vergi islemlerine iliskin iade edilen bedeller 13,609,191 --
Ticari borclar Gzerindeki reeskont etkisi 12,836,091 545,253
Tirev finansal araclardan kazanclar 9,080,860 5,785,483
Mevduat ve repo faiz gelirleri 4,461,950 2,274,385
Dekorasyon gider yansitmalari 3,413,138 5,268,839
Diger 14,620,400 12,818,894
133,962,147 152,141 544

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren yillarda, esas faaliyetlerden diger giderler agagidaki

gibidir:
2017 2016
Tiirev Finansal Araglardan Kayiplar 16,039,908 --
Kredi kart1 komisyonlari 11,401,847 9,142,891
Ticari islemlere iliskin kur fark: giderleri 5,917,920 6,028,256
Isletme malzemeleri sayim ve degerleme giderleri 7,853,239 --
Dava Karsilig1 Giderleri 858,800 3,745,121
Stipheli ticari alacak karsilig1 (Dipnot 24) 323,994 3,861,253
Ticari alacaklar izerindeki reeskont etkisi 386,349 301,388
Diger 10,125,235 1,405,902
52,907,292 24,484,811
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Yatirim faaliyetlerinden gelirler ve giderler

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren yillarda, yatirim faaliyetlerinden gelirler asagidaki
gibidir:

2017 2016
Maddi duran varlik satis kar1 94,494 102,299
94,494 102,299

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren yillarda, yatirim faaliyetlerinden giderler asagidaki
gibidir:

2017 2016

Maddi duran varlik satis zarari (2,728) (2,562,566)

(2,728) _ (2,562,566)

Finansman giderleri
Finansman giderleri

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren yillarda, finansman giderleri asagidaki gibidir:

2017 2016
Finansman giderleri

Banka kredileri faiz giderleri 73,800,169 53,310,322
Mal alim ve satimlarina iliskin iskonto faiz gideri, net 71,358,374 41,221,814
Kur farki giderleri 39,586,790 48,085,494
Tahvil faiz giderleri 27,033,544 20,937,227
Turquality gelir karsiliklar1 reeskont gideri 1,422,277 1,547,507
Kredi kart1 fonlama masraflari 944,684 930,279

Kar veya zararda kayitlara alinacak
net finansman gideri 214,145,838 166,032,643
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Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla nakit ve nakit benzerlerinin detay1 agagidaki

gibidir:

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Kasa 11,112,010 8,174,969
Bankalar 130,428,899 103,905,220
-Vadesiz mevduat 67,015,525 76,309,220
-Vadeli mevduat 63,413,374 27,596,000
Diger nakit ve nakit benzerleri 135,865,034 128,617,442
Nakit ve nakit benzerleri 277,405,943 240,697,631
Bloke bakiyeler() (135,865,034) (128,617,442)

Nakit akis tablosundaki nakit ve
nakit benzerleri 141,540,909 112,080,189

) Diger nakit ve nakit benzerlerinden olusan bloke bakiyeler, 135,865,034 TL tutarindaki kredi

kart1 alacaklarindan olugmaktadir (31 Aralik 2016: 128,617,442 TL ).

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla TL cinsinden vadeli mevduatin faiz oram %14.15 (31 Aralik 2016:
%9.25) ve ABD Dolari cinsinden vadeli mevduatin faiz orani1 %0.50°dir (31 Aralik 2016: %0.50).

Avro cinsinden vadeli mevduat bulunmamaktadir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla TL cinsinden vadeli mevduatin vadeye kalan giin sayis1 1 glindir
(31 Aralik 2016: 1 gin ). ABD Dolari1 cinsinden vadeli mevduat i¢in kalan giin sayis1 1 gindir

(31 Aralik 2016:1 giin ).

Grup’un sahip oldugu nakit ve nakit benzerleri i¢in maruz kaldigi, kredi riski, faiz oran riski, kur

riski ve ilgili duyarlilik analizlerini Dipnot 24’te agiklanmaktadir.
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Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL”)
Ticari alacaklar ve borglar
Kisa vadeli ticari alacaklar
31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Grup’un kisa vadeli ticari alacaklari asagidaki
gibidir:
31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 99,532,908 76,911,900
Mliskili taraflardan ticari alacaklar (Dipnot 25) -- 1,175,426
99,532,908 78,087,326

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, ticari alacaklar asagidaki kalemlerden
olusmaktadir:

31 Arahik 2017 31 Arahk 2016

Ticari alacaklar 84,062,672 67,549,937
Alacak senetleri ve alinan ¢ekler 24,283,513 18,647,301
Ara toplam 108,346,185 86,197,238
Siipheli alacak karsiligi (-) (Dipnot 24) (7,474,075) (7,157,059)
Alacaklar izerindeki reeskont (-) (1,339,202) (952,853)

99,532,908 78,087,326

31 Aralik 2017 tarihi itibartyla Grup’un faturasi kesilmemis alacak tutar1 3,868,931 TL dir (31
Aralik 2016: 1,715,826 TL).

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla ticari alacaklarin ortalama vadesi 67 giin (31 Aralik 2016: 80 giin)
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Koton Magazacilik Tekstil Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL”)

Ticari alacaklar ve borclar (devami)

Kisa vadeli ticari borglar

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Grup’un kisa vadeli ticari borglar1 asagidaki

gibidir:
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Mliskili olmayan taraflara ticari borglar 717,483,820 604,041,647
717,483,820 604,041,647

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla ticari borglar asagidaki kalemlerden

olusmaktadir:

31 Arahk 2017

31 Arahik 2016

Borg senetleri 370,416,799 395,977,457
Ticari borglar 367,109,213 215,227,574
Diger ticari borglar -- 42,717
Ara toplam 737,526,012 611,247,748
Borclar Uzerindeki reeskont (-) (20,042,192) (7,206,101)

717,483,820 604,041,647

Ticari borglar ticari mal ve hizmet alimindan dolay1 olusan, farkli tedarik¢i sirketlere olan
borglardan olugmaktadir.

31 Aralik 2017 itibartyla ticari borglar igerisinde fatura kesilmemis tahakkuk edilen borglar tutar
8,861,356 TL’dir (31 Aralik 2016: 5,126,594 TL).

31 Aralik 2017 tarihi itibartyla Grup’un uzun vadeli ticari borcu bulunmamaktadir (31 Aralik
2016: Yoktur).
31 Aralik 2017 tarihi itibartyla ticari borglarin ortalama vadesi 105 giin (31 Aralik 2016: 75 gun)

Grup’un ticari alacaklarina iliskin kredi ve kur riski ile ticari borglarina iliskin kur ve likidite riski
Dipnot 24’te agiklanmustir.
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Koton Magazacilik Tekstil Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar

Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL”)
Diger alacaklar ve borclar
Kisa vadeli diger alacaklar
31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Grup’un kisa vadeli diger alacaklari asagidaki
gibidir:
31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

Verilen depozito ve teminatlar® 4,602,891 2,496,663
Personel avanslari 223,899 827,764
Diger ¢esitli alacaklar 145,607 738,513

4,972,397 4,062,940

®) Verilen depozito ve teminatlar agirlikli olarak Grup’un yurtdisi magazalari i¢in yapmus oldugu
kira so6zlesmeleri kapsaminda magaza sahiplerine verilen depozito ve teminatlardan olugsmaktadir.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, Grup’un iliskili taraflardan diger alacaklari
bulunmamaktadir.

Uzun vadeli diger alacaklar
31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla Grup’un uzun vadeli diger alacaklar
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Verilen depozito ve teminatlar 2,432,377 13,184,668

2,432,377 13,184,668

® Verilen depozito ve teminatlar agirlikli olarak Grup’un yurtdis1 magazalar1 i¢in yapmis oldugu
kira s6zlesmeleri kapsaminda magaza sahiplerine verilen depozito ve teminatlardan olugmaktadir.

Grup’un diger alacaklarina iliskin kredi ve kur riski Dipnot 24’te agiklanmustir.
Kisa vadeli diger borclar

31 Aralik 2017 tarihi itibartyla Grup’un kisa vadeli diger borglar1 85,014 TL tutarindaki gesitli
bor¢lardan olugmaktadir (31 Aralik 2016: 115,064 TL).

Uzun vadeli diger borg¢lar
31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Grup’un uzun vadeli diger borg¢lar1 asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralk 2016

Alinan depozito ve teminatlar 988,073 903,840

988,073 903,840

Grup’un yurtici ve yurtdisinda diizenli olarak vadeli satis yaptigi miisterilerinden teminat olarak
tahsil ettigi tutarlardan olugsmaktadir.
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Koton Magazacilik Tekstil Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL”)

Stoklar

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla stoklarin detay1 asagidaki gibidir:
31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Ticari mallar 775,964,609 656,290,673
1k madde ve malzeme 36,526,240 24,230,532
Mamuller 15,333,430 16,103,250
Yart mamuller 3,964,482 6,772,553
Yoldaki mallar © 14,032,160 6,283,050
Diger stoklar 8,279,407 1,578,729
854,100,328 711,258,787
Stok deger diisiikliigii karsiligr (-) (6,575,934) (7,877,610)
Stok sayim farklar1 kargiligi (-) (2,201,669) (1,019,712)
845,322,725 702,361,465

® Yoldaki mallar raporlama tarihi itibariyla Koton Magazacilik’in bagli ortakliklarina satmis
oldugu ve miilkiyeti Grup’ta olan ancak heniiz giimriikte olmalar1 sebebiyle magazalarda satiga
hazir olmayan mallardir.

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillar itibariyla stoklar tizerindeki deger diisiikligii karsiliginin
hareket tablosu asagidaki gibidir:

2017 2016
Agilis bakiyesi 7,877,610 7,202,487
Donem iginde ayrilan karsilik 6,575,934 7,877,610
Dénem iginde (iptal edilen)/gergeklesen karsilik, net (7,877,610) (7,202,487)
Kapanis bakiyesi 6,575,934 7,877,610

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla stoklar tizerinde rehin/ipotek bulunmamaktadir (31 Aralik 2016:
Yoktur).

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla yurtici ve yurtdisi stoklar iizerindeki sigorta tutar1 739,323,000
TL’dir (31 Aralik 2016: 617,157,892 TL).

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren hesap doneminde, Grup’un stok deger diisiikliigii politikalarina
gore hareket gormeyen stoklar ve net gerceklesebilir deger degerlemelerine gore 6,575,934 TL
(31 Aralik 2016: 7,877,610 TL) tutarinda ve Grup’un muhasebe tahminlerine gére ge¢mis sayim
sonuglarindan hesaplanan stok sayim farki karsiligi olarak 2,201,669 TL (31 Aralik 2016:
1,019,712 TL) tutarinda deger diisiikligii karsiliklar1 ayrilmustir. Stoklar {izerindeki deger
diistikligii karsiligr satilan malin maliyetinde gosterilmistir.
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Koton Magazacilik Tekstil Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL”)

Pesin 6denmis giderler ve ertelenmis gelirler
Pesin 6denmis giderler
Kisa vadeli pesin 0denmis giderler

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Grup’un kisa vadeli pesin 6denmis giderlerin 6nemli kismi
108,268,062 TL tutarinda tedarikgilere verilen avanslar ve 69,448,073 TL cesitli gelecek aylara
ait giderlerden olusmaktadir (31 Aralik 2016: Tedarikgilere verilen avanslar 146,851,593 TL ve
gelecek aylara ait giderler 20,341,848 TL). Gelecek aylara ait giderler baslica yeni magaza
dekorasyon insaatlari, pesin ddenmis kira ve kira ek giderlerin uzun vadeye tekabil eden
kisimlarindan olugmaktadir.

Uzun vadeli pegin 6denmis giderler

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla pesin 0demis giderlerin duran varliklar
kisminda kalan tutar1 asagidaki kalemlerden olusmaktadir:

31 Aralik 2017 31 Arahk 2016
Gelecek yillara ait giderler 3,828,233 4,299,484
3,828,233 4,299,484

) Gelecek yillara ait giderler baslica pesin ddenmis kira ve kira ek giderlerinden olusmaktadir.
Ertelenmis gelirler
Kisa vadeli ertelenmig gelirler

Grup’un, 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla kisa vadeli ertelenmis gelirlerinin
detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Arahk 2016

Alinan siparis avanslar1®” 67,721,161 52,371,596
Gelecek aylara ait gelirler 7,358,167 3,780,522
75,079,328 56,152,118

®) Alinan siparis avanslari, Grup’un avansla calistig1 miisterilerinden mal sevkiyat1 dncesi almis
oldugu 6n 6demelerden olusmaktadir.

") Gelecek aylara ait gelirler 1,953,683 TL tutarindaki hediye ve iade gekleri (31 Aralik 2016:
1,904,502 TL), 1,676,733 TL (31 Aralik 2016: 953,658 TL) tutarindaki kira tesvikleri ve
3,727,751 TL tutarindaki (31 Aralik 2016: 922,362 TL) diger tesviklerin kisa vadeli kismindan
olusmaktadir. Alinan kira tesvikleri, belirli aligveris merkezlerinde Grup’un kiraladigi yeni
magazalarin i¢ dekorasyon ingaatin1 tamamladigi durumlarda kiraya verenin bu insaat maliyetini
Grup’a pesin 6demesi sonucunda olusmaktadir. Grup’a pesin dédenen bu tutar ertelenmis gelir
olarak kayitlara alinmakta ve kira siiresi boyunca oransal olarak kar veya zarara transfer
edilmektedir.

Uzun vadeli ertelenmis gelirler

Grup’un, 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla 7,209,275 TL'lik ertelenmis gelirin 6nemli kismini kira
tesvik kapsaminda temin etmis oldugu bedeller olusturmaktadir (31 Aralik 2016: Yoktur ).

42



Koton Magazacilik Tekstil Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar

Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL”)
Diger varhk ve yiikiimliiliikler
Diger donen varhiklar

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, diger donen varliklar asagidaki kalemlerden
olusmaktadir:

31 Aralik 2017 31 Arahk 2016

Devreden Katma Deger Vergisi (“KDV™) 73,172,926 88,925,055
Turquality gelir tahakkuklar1 11,754,989 14,609,217
Diger 8,425,668 1,144,404

93,353,583 104,678,676

) Koton Magazacilik, Tiirkiye Cumhuriyeti Ekonomi Bakanlig tarafindan “Turquality” ismiyle
yiiriitiilen bir markalagma programi kapsaminda donemsel olarak yurtdisinda yapilan yatirimlar
karsiliginda tutar1 hesaplanan bir devlet tesviki alma hakkina sahiptir. Turquality gelir
tahakkuklar1 bu marka programi kapsaminda basvurusu yapilan yatirim maliyetleri ve belirli
giderler iizerinden hesaplanan tesvik tutarmin heniiz 6demesi gerceklesmemis kismindan
olusmaktadir.

Grup, 1 Eyliil 2016 tarihi itibartyla Bakanlar Kurulu tarafindan belirlenen st sinirin iizerinde
tesvik elde etmis olmasi sebebiyle ve ilgili tesvik sisteminde ikinci bes yillik dénemini
tamamlamas1 sebebiyle ayni tarih itibartyla tesvikten faydalanma hakki sona ermistir. Grup,
Ekonomi Bakanligi’nin vermis oldugu karar dogrultusunda bes yillik siiresi tamamlanmamisg olan
yurt dig1 pazarlarda tegvik kullanim amaciyla basvurularini gergeklestirmektedir.

Turquality gelir tahakkuklarinin yillar i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

2017 2016
Do6nem bast 14,609,217 22,517,447
Doénem ig¢i girigler 17,394,561 37,681,745
Donem icinde tahsil edilen (20,248,789)  (45,589,975)
Ddnem sonu 11,754,989 14,609,217

Turquality gelir tahakkuklari, tesvikler kapsaminda yapilan basvurulara istinaden beklenen
tahsilatlara ait onay surecinin belirli olmayan vadeler igerisinde neticelenmesinden dolay1 diger
donen varliklar altinda gosterilmistir.

Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, diger kisa vadeli yiikiimliiliikler asagidaki
kalemlerden olugsmaktadir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Odenecek vergi ve fonlar 2,042,956 7,076,279
Gider tahakkuklari 25,439,483 1,006,388
27,482,439 8,082,667
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Koton Magazacilik Tekstil Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Tiirk Lirast (“TL”)

Maddi duran varhklar

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait maddi duran varlik hareket tablolar1 asagidaki sekilde 6zetlenmistir:

Makine ve Déseme ve Yapilmakta olan

cihazlar Tagitlar demirbaslar Ozel maliyetler yatirimlar Toplam
Malivet degeri
1 Ocak 2017 agili bakiyesi 998,252 2,806,582 403,819,401 355,071,162 18,904,398 781,599,795
Yabanci para ¢evrim farklari 75,900 629,623 9,749,405 24,717,372 1,078,523 36,250,823
ilaveler -- 62,621 75,564,277 66,697,856 21,773,762 164,098,516
Transferler 3,505,371 (464,079) (31,756,659) 41,812,798 (13,364,286) (266,855)
Cikislar -- - (159,353) (4,548,165) (50,004) (4,757,522)
31 Aralik 2017 kapanis bakiyesi 4,579,523 3,034,747 457,217,071 483,751,023 28,342,393 976,924,757
Birikmis amortisman
1 Ocak 2017 ag1lis bakiyesi (989,122) (1,416,086) (142,731,056) (130,655,992) - (275,792,256)
Yabanci para ¢evrim farklart (16,479) (3,493) (98,143) (748,696) -- (866,811)
Tlaveler (5,342) (444,782) (64,474,575) (55,452,488) - (120,377,187)
Transferler (761,093) -- 10,389,017 (9,627,924) -- --
Cikiglar -- - 55,450 4,442,255 - 4,497,705
31 Aralik 2017 kapams bakiyesi (1,772,036) (1,864,361) (196,859,307) (192,042,845) -- (392,538,549)
Net kayith degeri 2,807,487 1,170,386 260,357,764 291,708,178 28,342,393 584,386,208

)31 Aralik 2017 tarihinde Sirket Yénetimi, maddi ve maddi olmayan duran varliklarin siniflanmasina iliskin bir inceleme yapmis olup, 6z konusu
degisiklikler hesaplar arasi transferler olarak dikkate almistir.
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Koton Magazacilik Tekstil Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Tiirk Lirast (“TL”)

Maddi duran varhklar (devami)

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait maddi duran varlik hareket tablolar1 asagidaki sekilde dzetlenmistir:

Makine ve Déseme ve ) Yapilmakta olan

cihazlar Tagsitlar demirbaslar Ozel maliyetler yatirimlar Toplam
Malivet degeri
1 Ocak 2016 ag1lig bakiyesi 2,526,810 2,770,545 293,612,317 238,171,123 8,570,566 545,651,361
Yabanci para ¢evrim farklari -- 6,627 5,646,394 17,169,998 137,832 22,960,851
ilaveler - 250,639 96,250,835 94,776,927 36,950,018 228,228,419
Transferler (1,528,558) - 10,739,272 13,079,104 (22,289,818) -
Cikislar - (221,229) (2,429,417) (8,125,990) (4,464,200) (15,240,836)
31 Aralik 2016 kapams bakiyesi 998,252 2,806,582 403,819,401 355,071,162 18,904,398 781,599,795
Birikmis amortisman
1 Ocak 2016 ag1lis bakiyesi (1,363,240) (948,158) (94,794,666) (86,839,791) - (183,945,855)
Yabanci para ¢evrim farklari -- (43,762) (2,767,705) (5,241,221) -- (8,052,688)
flaveler (11,621) (518,223) (45,283,042) (44,865,418) - (90,678,304)
Transferler ) 385,739 - (385,739) - - -
Cikiglar -- 94,057 500,096 6,290,438 -- 6,884,591
31 Aralik 2016 kapams bakiyesi (989,122)  (1,416,086) (142,731,056) (130,655,992) - (275,792,256)
Net kayith degeri 9,130 1,390,496 261,088,345 224,415,170 18,904,398 505,807,539

) Grup’un sene igerisinde agilan magazalarina ait maliyetler oncelikle yapilmakta olan yatirimlar olarak kayitlara alinmakta ve ilgili magaza agildiktan
sonra ilgili maddi duran varlik kalemi altina simiflanmaktadir.
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Koton Magazacilik Tekstil Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar

Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL”)

Maddi olmayan duran varhklar

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait maddi olmayan duran varlik hareket tablolar1 asagidaki

sekilde 6zetlenmistir:

Haklar ve
Maliyet degeri lisanslar
1 Ocak 2017 ag1lis bakiyesi 43,846,225
Yabanci para gevrim farklari 1,265,631
Ilaveler 8,308,551
Transferler 266,855
Cikiglar --
31 Arahik 2017 kapams bakiyesi 53,687,262
itfa paylar
1 Ocak 2017 ag1lis bakiyesi (11,754,896)
Yabanci para ¢evrim farklari (581,992)
Cari donem itfa gideri (6,614,440)
Cikiglar --
31 Aralik 2017 kapams bakiyesi (18,951,328)
Net kayith degeri 34,735,934

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait maddi olmayan duran varlik hareket tablolar1 asagidaki

sekilde 6zetlenmistir:

Maliyet degeri Haklar ve lisanslar
1 Ocak 2016 ag1lis bakiyesi 29,993,050
Yabanci para ¢evrim farklar 846,028
Maveler 13,017,422
Transferler --
Cikiglar (10,275)
31 Aralik 2016 kapams bakiyesi 43,846,225
Itfa paylari

1 Ocak 2016 agilis bakiyesi (7,137,143)
Yabanci para ¢evrim farklari (507,815)
Cari donem itfa gideri (4,120,213)
Cikislar 10,275
31 Arahk 2016 kapams bakiyesi (11,754,896)
Net kayith degeri 32,091,329
1 Ocak 2016 itibariyla net kayith degeri 22,855,907
31 Aralik 2016 itibariyla net kayith degeri 32,091,329
31 Aralik 2017 itibariyla net kayith degeri 34,735,934
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Koton Magazacilik Tekstil Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL”)

Vergi
Tarkiye

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Tiirkiye’de faaliyet gosteren Sirket i¢in uygulanan kurumlar
vergisi orant %20°dir (31 Aralik 2016: %20). Kurumlar vergisi orani, kurumlarin ticari kazancina
vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer
alan istisnalarin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Yapilan Kanun
degisikligi ile 2018, 2019 ve 2020 yillar1 i¢in bu oran %22 olarak belirlenmistir.

Kurumlar Vergisi Kanunu'na gore, en az iki yil silireyle sahip olunan istiraklerin ve
gayrimenkullerin satiglarindan elde edilen gelirlerin %75°1 satig tarihinden itibaren bes yil i¢inde
Ozkaynak hesaplarina kaydedilmesi durumunda vergi istisnasina konu olmaktadir. Geriye kalan
%25’lik kistm kurumlar vergisine tabidir. Bununla birlikte, 7061 sayili kanunla yapilan
degisiklikle bu oran tasinmazlar agisindan %75’ten %50’ye indirilmis ve 2018 yilindan itibaren
hazirlanacak vergi beyannamelerinde bu oran taginmazlar i¢in %50 olarak kullanilacaktir.

Bunun yani sira, temettii dagitimlar {izerinde stopaj yiikiimliiliigli bulunmakta olup, bu stopaj
yiikiimliiligii temettii 6demesinin yapildigi donemde tahakkuk edilir. Tiirkiye’de bir igyeri ya da
daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile Tirkiye’de yerlesik
kurumlara yapilanlar digindaki temettii 6demeleri tizerinde %15 oraninda stopaj uygulanmaktadir.
Dar miikellef kurumlara ve gercek kisilere yapilan kar dagitimlarma iligkin stopaj oranlarinin
uygulamasinda, ilgili ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme anlagsmalarinda yer alan stopaj oranlar1 da goz
ontinde bulundurulur.

Tiirk vergi mevzuatina goére mali zararlar, gelecekte olusacak kurum kazancindan
mahsuplastirilmak {izere bes yil siire ile tasinabilir. Ancak, mali zararlar geriye doniik
tasinamazlar.

Tiirkiye’de odenecek vergiler konusunda vergi yetkilileri ile mutabakat saglama gibi bir
uygulama yoktur. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandig ay1 takip eden dort
ay igerisinde verilir. Vergi incelemesine yetkili makamlar, beyannamenin veriligini takip eden
yilin bagindan baglamak {izere bes yil siiresince vergi beyannamelerini ve bunlara temel olan
muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve bulgulari neticesinde yeniden tarhiyat yapabilirler.

Tiirkiye’deki vergi mevzuati, ana ortaklik ve bagli ortakliklarmin konsolide bir vergi
beyannamesi vermesine olanak tanmimamaktadir. Bu sebeple, konsolide finansal tablolara
yansitilan vergi karsiliklari, konsolidasyona tabi olan her bir sirket bazinda ayri ayr
hesaplanmustir.

Transfer fiyatlamasi diizenlemesi

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13’iincii Maddesinin “transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii
kazang dagitimi” baghig: altinda transfer fiyatlandirmasi konusu islenmektedir. 18 Kasim 2007
tarihinde yayimlanan transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang dagitimi hakkinda Genel
Teblig’de uygulamadaki detaylar belirlemistir.

Eger vergi miikellefleri ilgili kuruluslarla, fiyatlandirmalar1 emsallere uygunluk ilkesi
cercevesinde yapilmayan iiriin, mal veya hizmet alim ve satim islemlerine giriyorlarsa, o zaman
ilgili karlar transfer fiyatlamasi yoluyla ortiilii bir sekilde dagitildigi kanaatine varilacaktir. Bu
tarz transfer fiyatlamasi yoluyla oOrtiilii kar dagitimlart kurumlar vergisi agisindan vergi
matrahindan indirilemeyecektir.
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Koton Magazacilik Tekstil Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL”)

Vergi (devami)
Rusya

Rusya’daki vergi sistemi nispeten yeni ve mevzuatta, resmi duyurularda, ayri vergi yetkililerince
ve mahkemelerce farkli yorumlara konu olan ve sik sik degistirilen bir mevzuat olma 6zelligine
sahiptir. Rusya’daki gecerli cari donem kurumlar vergisi ve ertelenmis vergi orani %20’dir (31
Aralik 2016: %20). Vergiler, ciddi cezalar, yasaklamalar ve gecikme cezalar1 kesmeye yetkili
otoritelerce incelemeye ve arastirmaya konu olabilir. Bir vergi yili, vergi yetkililerince
incelenmek tiizere takip eden ii¢ takvim yili boyunca incelemeye acik kalmaktadir, ancak bazi
durumlarda vergi yili daha uzun siire incelemeye agik kalabilir. Rusya’da son zamanlarda yasanan
olaylar vergi yetkililerinin vergi mevzuatinin yorumlanmasinda ve uygulamasinda daha istikrarl
olduklarini géstermektedir.

Mali zararlar gelecekte olusacak kurum kazancindan mahsuplastirilmak iizere on yil siire ile
taginabilir.

Kazakistan

Kazakistan’da kurumlar vergisi oramt %20°dir (31 Aralik 2016: %20). Yabanci sirketlerin
Kazakistan’da faaliyette bulunan subeleri kendilerinin vergiden sonraki gelirlerinin %15’
oraninda ilave sube kar vergisine tabidir ve sonug¢ olarak subelerin genel vergi orant %32’yi
bulmaktadir. Gelir vergisi antlasmalari sube kar vergisinin azaltilmasini saglayabilir.

Romanya

Romanya’da kurumlar vergisi oran1 %16’dir (31 Aralik 2016: %16). Romanya vergi sistemi
sirekli olarak degisikliklere ugramakta, bazi diizenlemeler geriye doniik olarak
uygulanabilmektedir. Tlgili yilin vergi beyannamesi takip eden yedi takvim yili siiresince vergi
otoritelerinin denetimine aciktir. Mali zararlar gelecekte olusacak kurum kazancindan
mahsuplastiriimak tizere yedi yil siire ile tasinabilir.

Diger

Yasal vergi gideri ve ertelenmis vergi hesaplanmasinda kullanilan vergi oran1 Gurcistan’daki
bagli ortaklik igin %15 (31 Aralik 2016: %15), Yunanistan’daki baglh ortaklik i¢in %26 (31 Aralik
2016: %26), Almanya’daki bagli ortaklik igin %29.58 (31 Aralik 2016: %29.58), Sirbistan’daki
bagli ortaklik igin %15 (31 Aralik 2016: %15), Hong Kong’daki bagli ortaklik igin %16.50 (31
Aralik 2016: %16.50), Makedonya’daki bagl ortaklik i¢in %10 (31 Aralik 2016: %10), Bosna
Hersek’teki bagli ortaklik i¢in %10 (31 Aralik 2016: %10), Slovakya’daki bagh ortaklik igin
%22°dir (31 Aralik 2016: %22), Fransa’daki bagl ortaklik i¢in %33.3 (31 Aralik 2016: %33.3.),
Fas’daki bagli ortaklik igin %30 (31 Aralik 2016: %30 ), Belarus’daki bagl ortaklik i¢in %18,
Ukrayna’daki bagli ortaklik i¢in %20’ dir.
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Koton Magazacilik Tekstil Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL”)

Vergi (devami)

Vergi gideri
31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren yillara ait vergi giderinin detay1 asagidaki gibidir:
2017 2016
Kar veya zararda kayitlara alinan vergi gideri
Vergi gideri:
Cari doénem kurumlar vergisi gideri 7,447,456 3,262,456
7,447,456 3,262,456
Ertelenmis vergi gideri:
Gegici farklardan kaynaklanan
ertelenmis vergi (geliri) / gideri (2,137,370) 3,565,541
(2,137,370) 3,565,541
Kar veya zararda muhasebelestirilen
toplam vergi gideri 5,310,086 6,827,997
Kapsamh gelir tablosunda muhasebelestirilen vergi geliri
Ertelenmis vergi gideri/(geliri):
Gegici farklardan kaynaklanan
ertelenmis vergi geliri (364,994) (79,487)
Kapsamh gelir tablosunda
muhasebelestirilen
toplam vergi geliri (364,994) (79,487)
Toplam vergi gideri 4,945,092 6,748,510
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Koton Magazacilik Tekstil Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL”)

Vergi (devami)

Etkin vergi oraninin mutabakati

31 Arahk 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren yillara ait raporlanan vergi karsilig1, vergi oncesi
kar Uzerinden yasal vergi orami kullanilarak hesaplanan tutardan farklidir. Ilgili mutabakat
dokiimii asagidaki gibidir:

2017 2016
Dénem kari 6,314,093 32,377,807
Vergi gideri 5,310,086 6,827,997
Vergi 6ncesi kar 11,624,179 39,205,804
Grup’un yasal vergi oranina gore
vergi 6ncesi kardan hesaplanan vergi 20.00 (2,324,836) 20.00 (7,841,161)
Kanunen kabul edilmeyen giderler 23.3 (2,708,656) 3.7 (2,409,472)
Kayitlara alinmayan

cari dénem vergi zarar1 56.6 (8,226,588) 32.7 (3,723,727)
Konsolidasyon diizeltmeleri 2.49 (289,625) 62 (126,727)
Uzerinden ertelenmis vergi varlig
hesaplanmamis gegmis yil
zararlarindan kullanimlar (27.8) 4,232,626 - 6,821,486
Vergi oranindaki degisikligin etkisi (20.1) 2,345,185
Vergi istisnasina tabi gelirler (14.3) 1,661,808 (0.75) 451,604
Vergi gideri 45.7 (5,310,086) 59.05 (6,827,997)
31 Aralik tarihleri itibariyla donem kar1 vergi ylkiimliilikkleri/varliklar asagidaki gibidir:

2017 2016
Vergi gideri 5,310,086 6,827,997
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 2,137,370 (3,565,541)
Pesin 6denen kurumlar vergisi (4,659,250) (5,050,255)
Donem kari vergi yiikiimliiliigii / (varhg) 2,788,206 (1,787,799)

50



18

Koton Magazacilik Tekstil Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL”)

Vergi (devami)
Ertelenmis vergi varhg ve yiikiimliiliigii

Ertelenmis vergi, varlik ve ylikiimliiliiklerin finansal tablolarda finansal raporlama amagli yer alan
kayith degerleri ile vergi matrahinda kullanilan degerleri arasindaki vergi indirimine konu
olmayan serefiye ve ilk defa kayitlara aliman varlik ve yiikiimliiliikklerin vergilendirilebilir kart
etkilemeyen farklar1 hari¢ gecici farklar tizerinden hesaplanir.

Kayitlara alinmayan ertelenmis vergi varligt ve yiikiimliiliigii

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, Grup’un kayitlara alimmayan ertelenmis
vergi varligi sirasiyla 37,886,848 TL ve 32,208,486 TL tutarinda olup yatirim asamasinda olan
yurtdist bagli ortakliklarinin birikmis zararlarindan kaynaklanmaktadir. 2017 yili igerisinde
Grup’un Kazakistan ve Rusya’daki operasyonlarindan elde edilen mali kariyla vergi etkisi
4,232,626 TL tutarinda olan 6nceki donemde iizerinden ertelenmis vergi varligi hesaplanmamis
taginanan mali zarar mahsup edilmistir.

Kayitlara alinan ertelenmis vergi varligi ve yiikiimliiliigii

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla, ertelenmis vergi varlig1 ve ertelenmis vergi
yiikiimliiliigiine atfolunan kalemler asagidakilerden olugsmaktadir:

31 Arahk 2017

Varhklar Yukumlulikler Net tutar
Stoklar 2,519,229 -- 2,519,229
Maddi duran varliklar -- (9,697,284) (9,697,284)
Maddi olmayan duran varliklar 373,981 -- 373,981
izin karsilig 1,250,466 -- 1,250,466
Kidem tazminati karsiligi 1,491,329 -- 1,491,329
Stipheli alacak karsilig1 -- -- --
Dava karsiliklar 807,015 -- 807,015
Kira tegvikleri -- (908,143) (908,143)
Satis iade karsilig1 1,212,093 -- 1,212,093
Ticari ve diger alacaklar 275,369 - 275,369
Turquality gelirleri -- (2,305,446) (2,305,446)
Ticari ve diger borglar -- (3,348,443) (3,348,443)
Finansal borglar 971,742 - 971,742
Ertelenmis gelirler 820,105 -- 820,105
Diger -- (168,914) (168,914)
Toplam ertelenen vergi varhgi 9721329 (16,428.230) (6,706,901)

/(yiikiimliiliigii) T T T

Mabhsuplasabilen vergi tutar (9,721,329) 9,721,329
Net ertelenen vergi
yiikiimliiliigii (6,706,901)
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Koton Magazacilik Tekstil Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL”)

Vergi (devami)

Ertelenmis vergi varhg ve yiikiimliiliigii (devami)

31 Aralik 2016
Varhiklar Yakdmlultkler Net tutar
Stoklar 3,366,823 -- 3,366,823
Maddi duran varliklar - (9,005,381) (9,005,381)
Maddi olmayan duran varliklar (1,184,023) (1,184,023)
izin karsilig 1,354,216 - 1,354,216
Kidem tazminati karsiligi 1,197,062 - 1,197,062
Siipheli alacak karsiligi 308,060 - 308,060
Dava karsiliklar 890,000 - 890,000
Satis iade karsilig1 -- (1,431,483) (1,431,483)
Ticari ve diger alacaklar 967,455 - 967,455
Turquality gelirleri 233,747 - 233,747
Ticari ve diger borglar -- (2,921,843) (2,921,843)
Finansal borglar - (1,441,220) (1,441,220)
Ertelenmis gelirler 272,674 -- 272,674
Diger 190,732 - 190,732
Toplam ertelenen vergi varhg

/(yiikiimliiliigii) -- (2,006,084) (2,006,084)
Mabhsuplasabilen vergi tutar 8,780,769 (17,990,034) (9,209,265)

Net ertelenen vergi (8,780,769) 8.780.769
yiikiimliiliigii Y Y --
-- (9,209,265) (9,209,265)

Ayn1 mali otoriteye bagli her bir konsolide edilen bagli ortakliga ait ertelenmis vergi varlig1 ve
ertelenmis vergi yiikiimliiliigii konsolide finansal tablolarda birbirleriyle mahsuplastirilmisgtir.
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Koton Magazacilik Tekstil Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklar:

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Tiirk Lirast (“TL’")

Vergi (devami)

Ertelenmis vergi varhg ve yiikiimliiliigii (devami)

Kayitlara alinan ertelenmis vergi varligi ve yiikiimliiliigii (devami)

Kayaitlara alian ertelenmis vergi varligi ve yiikkiimliiliigii ile yil igerisindeki hareketleri agagidaki gibidir:

Kar veya zarara Diger kapsaml gelir Kar veya zarara Diger kapsamh gelir
1 Ocak 2016 kaydedilen tablosuna kaydedilen 31 Aralik 2016 kaydedilen tablosuna kaydedilen 31 Aralik 2017
Stoklar 4,107,647 (740,824) - 3,366,823 (847,594) -- 2,519,229
Maddi duran varliklar (6,977,667) (2,027,714) - (9,005,381) (691,903) -- (9,697,284)
Maddi olmayan duran varliklar (718,525) (465,498) - (1,184,023) 1,558,004 -- 373,981
Izin karsihig1 1,037,787 316,429 - 1,354,216 (103,750) -- 1,250,466
Kidem tazminati kargihigi 1,046,019 71,556 79,487 1,197,062 (70,727) 364,994 1,491,329
Stiipheli alacak kargilig 308,060 -- - 308,060 (308,060) -- -
Dava karsiliklar1 (143,065) 1,033,065 - 890,000 (82,985) -- 807,015
Kira tegvikleri -- (1,431,483) - (1,431,483) 523,340 -- (908,143)
Satis iade kargiligt 737,034 230,421 - 967,455 244,638 -- 1,212,093
Ticari ve diger alacaklar 173,470 60,277 - 233,747 41,622 -- 275,369
Turquality gelirleri (4,503,489) 1,581,646 - (2,921,843) 616,397 -- (2,305,446)
Ticari ve diger borglar (1,501,052) 59,832 - (1,441,220) (1,907,223) -- (3,348,443)
Finansal borglar 676,374 (403,700) - 272,674 699,068 -- 971,742
Ertelenmis gelirler 265,974 (75,242) - 190,732 629,373 -- 820,105
Diger (231,779) (1,774,306) - (2,006,084) 1,837,170 -- (168,914)
Toplam ertelenmis vergi
varhgy/(yiikiimliiliigii) (5,723,212) (3,565,541) 79,487 (9,209,265) 2,137,370 364,994 (6,706,901)
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Koton Magazacilik Tekstil Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL™)

19  Finansal borglar

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla finansal bor¢lanmalar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017

31 Arahk 2016

Kisa vadeli finansal borclanmalar

Kisa vadeli teminatsiz banka kredileri 303,592,425 335,270,553
303,592,425 335,270,553
Uzun vadeli teminatsiz banka
kredilerinin kisa vadeli kisimlari 130,657,040 151,570,337
Uzun vadeli finansal kiralama
islemlerinden borglarin
kisa vadeli kisimlar 25,272,772 23,251,549
Uzun vadeli ¢ikarilmig tahvil borglarinin
kisa vadeli kisimlar1 @ 139,668,212 91,760,606
295,598,024 266,582,492
599,190,449 601,853,045
Uzun vadeli finansal borclanmalar
Uzun vadeli teminatsiz banka kredileri 301,864,333 151,972,324
Uzun vadeli ¢ikarilmis tahvil borglart 34,918,671 102,257,216
Finansal kiralama islemlerinden borglar 53,726,068 33,575,846
390,509,072 287,805,386
989,699,521 889,658,431

@ Sirket tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 27 Kasim 2015 tarih ve 32/1466 sayil1 izni ile onaylanan
335,000,000 TL ihra¢ tavani kapsaminda 24 ay vadeli 3 ayda bir kupon 6demeli, degisken faizli ve vade
onunda anapara 6demeli 115,000,000 TL nominal degerli tahvilin satis1 21 Ekim 2016 tarihleri itibariyla
gergeklesmistir. 21 Nisan 2017 tarih ve 18 / 568 sayili izinle onaylanan 450,000,000 TL ihrag¢ tavam
kapsaminda, 55,100,000 TL nominal degerli tahvillerin satist 7 Agustos 2017 tarihi itibar1 ile

gerceklesmistir.

Kredi s6zlesmelerinin ve tahvil borglarinin orijinal vadelerine gére geri 6deme planlari, 31 Aralik 2017

ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla asagidaki gibidir:

31 Aralk 2017 31 Aralik 2016
3 aydan kisa 59,729,836 231,277,831
3-12 ay arasi 514,187,840 347,323,665
1-5 y1l aras1 336,783,004 254,229,540
Toplam 910,700,680 832,831,036

Finansal kiralama s6zlesmelerinin orijinal vadelerine gore geri 6deme planlari, 31 Aralik 2017 ve 31

Aralik 2016 tarihleri itibariyla asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017

31 Aralik 2016

Vadesiz ya da vadesi 1 yildan az 25,272,772 23,251,549
1-2 y1l arasi 37,229,294 16,397,581
2-5 yil arasi 16,496,774 17,178,265
Toplam 78,998,840 56,827,395
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Koton Magazacilik Tekstil Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar

Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL™)

Finansal borglar (devami)

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, agik olan banka kredileri, ¢ikarilmis tahvil ve finansal kiralama

sozlesmelerine iligkin vade ve sartlar asagidaki gibidir:

Kisa vadeli finansal bor¢clanmalar

31 Arahk 2017
Nominal faiz Nominal
Para birimi oram (%) deger Kayith degeri
Banka kredileri — TL 6.59-16.90 264,237,929 264,355,590
Banka kredileri — Avro 0.75-4.50 162,476,278 161,873,386
Banka kredileri — Makedonya Dinar1 5.00 1,467,011 1,467,011
Banka kredileri - RUB 14.50-15.95 6,553,478 6,553,478
Cikarilmus tahvil borglar1 — TL 13.38-15.76 141,519,256 139,668,212
Finansal kiralama yukimlalikleri - TL 12.85-16.30 25,272,772 25,272,772
599,190,449
Uzun vadeli finansal borclanmalar
31 Arahk 2017
Nominal faiz Nominal
Para birimi oram (%) deger ) Kayith degeri
Banka kredileri — TL 4.29-15.02 144,768,434 144,868,572
Banka kredileri — Avro 1.05-5.10 22,452,167 22,850,320
Banka kredileri — RON 4.95-4,96 12,229,619 12,229,619
Banka kredileri — ABD Dolari 1.15-5.40 93,966,622 93,966,622
Banka kredileri - RUB 14.50 - 15.95 13,618,222 13,618,222
Banka kredileri — Giircistan Larisi 15.25-14.50 14,330,978 14,330,978
Cikarilmis tahvil borglar1 — TL 13.38-15.76 62,164,757 34,918,671
Finansal kiralama yukimlulikleri - TL 12.85-16.30 53,726,068 53,726,068
390,509,072
Kisa vadeli finansal borclanmalar
31 Aralik 2016
Nominal faiz Nominal
Para birimi oram (%) deger Kayith degeri
Banka kredileri — TL 6.59-14.34 137,806,870 135,213,464
Banka kredileri — Avro 0.75-3.45 338,287,070 337,878,205
Banka kredileri — RON 3.90-4.04 9,616,150 9,616,150
Banka kredileri — Gircistan Larisi 14.25-14.50 2,005,770 2,005,770
Banka kredileri — Makedonya Dinar1 5.00 2,325,172 2,127,301
Cikarilmis tahvil borglar: - TL 13.38-15.76 98,610,350 91,760,606
Finansal kiralama yukimlalikleri - TL 9.60-15.22 23,251,549 23,251,549
601,853,045
Uzun vadeli finansal borclanmalar
31 Aralik 2016
Nominal faiz Nominal
Para birimi oram (%) deger ) Kayith degeri
Banka kredileri — TL 6.59-14.34 114,799,292 102,445,600
Banka kredileri — Avro 0.75-3.45 16,185,643 16,062,098
Banka kredileri — RON 3.90-4.04 10,318,464 10,317,826
Banka kredileri - RUB 15.95 8,598,000 8,598,000
Banka kredileri — Makedonya Dinar1 5.00 1,405,248 1,405,248
Banka kredileri — Gircistan Larisi 14.25-14.50 13,143,552 13,143,552
Cikarilmis tahvil borglar1 — TL 13.38-15.76 132,101,420 102,257,216
Finansal kiralama yukimlulikleri - TL 9.60-15.22 33,575,846 33,575,846
287,805,386

) Finansal borglarin anapara ve faiz 6demelerinin nominal tutarlarindan olugsmaktadir.

55



19

20

21

Koton Magazacilik Tekstil Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL™)

Finansal borglar (devami)

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla Grup’un kredi sdzlesmeleri herhangi bir finansal sart
icermemektedir.

Grup’un finansal borglarina iligkin likidite, faiz ve kur riskleri ile bu risklere ait duyarlilik analizi Dipnot 24’te
acgiklanmustir.

Turevler

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihi itibariyla elde tutulan tiirev finansal araglarin net kayitli degerleri asagidaki
gibidir:

2017 2016
Varhk Yukimlaluk Varhk Yukimlaluk
a) Yabanci para cinsinden
tlrevler
Forward iglemleri -- (5,514,268) 13,260,072  (3,229,832)
-- (5,514,268) 13,260,072  (3,229,832)

Nette alacak durumunda olan (gercege uygun degeri pozitif olan) tiim tlirev finansal araglar tiirev finansal
varliklar olarak raporlanmistir. Nette bor¢ durumunda olan (gergege uygun degeri negatif olan) tiim tiirev
finansal araclar tirev finansal yukimlulikler olarak raporlanmustir.

Grup’un tiirev s6zlesmelerine iliskin daha kapsamli agiklama Dipnot 24’te yer almaktadir.

Karsiliklar, sarta bagh varhk ve yiikiimliikler

Karsihiklar
Grup’un, 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, karsiliklarin detay: asagidaki gibidir:
31 Arahk 2017 31 Arahik 2016
Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli
karsiliklar (Dipnot 22) 9,308,022 10,371,080
Diger kisa vadeli borg kargiliklari 9,177,761 9,287,276
Kisa vadeli karsihiklar 18,485,783 19,658,356
Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli
karsiliklar (Dipnot 22) 7,456,644 5,985,309
Uzun vadeli karsilhiklar 7,456,644 5,985,309
Toplam karsiliklar 25,942,427 25,643,665

Grup’un diger kisa vadeli borg karsiliklariin detayi, 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Arahik 2016
Satis iade karsiligt 3,668,248 4,837,276
Dava karsiliklar 5,509,513 4,450,000
Toplam 9,177,761 9,287,276

Operasyonel kiralama

Grup’un, 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla cayillamaz operasyonel kiralama
sozlesmelerinden kaynaklanan gelecekteki asgari kira tutarlar1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
1 yildan kisa 66,483,561 68,367,678
1-5 yil arasi 139,766,216 90,719,800
5 yildan fazla 23,654,585 16,759,012
Toplam 229,904,362 175,846,490
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Karsiliklar, sarta bagh varhk ve yiikiimliikler (devami)
Operasyonel kiralama

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, Grup’un operasyonel kiralamasi bulunan toplam 302 adet (31 Aralik 2016:
293 adet) magazasi bulunmaktadir. Magazalar muhtelif alisveris merkezi ve kisilerden kiralanmaktadir.
Bu kira sozlesmelerin vadeleri 1 yildan kisa ve 5 yildan fazla olmak lizere degismektedir. Bu sdzlesmelerin
bazilarinda belirli bir siire igerisinde 6nden yazili onay alinmak suretiyle sézlesmelerin yenilenmesiyle
ilgili maddeler bulunmaktadir. Baz1 s6zlesmelerin yillik cirolar iizerinden belirli bir yilizde kullanilarak
hesaplanacak degisken kira 6demeleri bulunmakta olup ilgili sozlesmelerde garanti ddeme tutari dikkate
alimmusgtir.

Sozlesmeye bagh yiikiimliiliikler

31 Aralik 2017 tarihi itibartyla, Grup’un taraf oldugu forward sdzlesmeleri kapsaminda 19,331,682 TL
karsiliginda 5,471,747 Avro (31 Aralik 2016:25,000,000 ABD Dolar1 ve 19,331,682 TL karsiliginda
toplamda 79,287,208 TL ve 5,471,747 Avro) tutarlarinda 6deme yiikiimliiligii bulunmaktadir.

Teminatlar
31 Aralik 2017 tarihi itibaryla, Grup'un teminat, rehin ve ipotek (TRI) pozisyonuna iliskin tablo asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2017 Orijinal para birimi

TL karsihig1 TL ABD Dolar1 Avro Rub

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis

oldugu TRIler in toplam tutart 143,468,854 17,556,191 3,255,488 25,143,336 1,500,000

B. Tam konsolidasyon kapsamina

dahil edilen ortakliklar ve istirakler

lehine vermis oldugu TRI’lerin

toplam tutari 768,468 -- 30,000 145,125 -
- Ortak lehine vermis oldugu

TR1’lerin toplam tutart -- -- -- -- --

C. Olagan ticari faaliyetlerinin

yiiriitiilmesi amactyla diger 3.

kisilerin borcunu temin

amactyla vermis oldugu TRI’lerin

toplam tutari -- -- -- -- -

D. Diger verilen TRI’ler - - - - -

Toplam 144,237,322 17,556,191 3,285,488 25,288,461 1,500,000

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, Grup’un Eximbank kredilerine karsilik vermis oldugu teminat mektuplar
83,769,658 TL tutarindadir.

31 Aralik 2016 tarihi itibartyla, Grup'un teminat, rehin ve ipotek (TRI) pozisyonuna iliskin tablo asagidaki
gibidir:

31 Aralhik 2016 Orijinal para birimi

TL karsihg: TL ABD Dolari Avro

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis

oldugu TRI’ler in toplam tutari 206,568,466 17,019,869 6,185,084 45,225,491

B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil

edilen ortakliklar ve istirakler lehine vermis

oldugu TRI’lerin toplam tutar 13,990,461 -- 344,558 3,444,269
- Ortak lehine vermis oldugu TRI’lerin

toplam tutari - -- - -

C. Olagan ticari faaliyetlerinin

yiiriitiilmesi amaciyla diger 3. kisilerin

borcunu temin amaciyla vermis oldugu

TR1’lerin toplam tutart -- -- -- --

D. Diger verilen TRI’ler - - - -
Toplam 220,558,927 17,019,869 6,529,642 48,669,760
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Karsiliklar, sarta bagh varhk ve yiikiimliikler (devami)
Teminatlar (devami)

Grup’un, 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla vermis oldugu teminatlarin detay1 asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2017 31 Arahik 2016

Tedarik¢i ve magaza sahiplerine
verilen teminat mektubu 143,468,854 206,568,466
Toplam 143,468,854 206,568,466

Onemli davalar

2012 yili igerisinde Sirket, kiracis1 oldugu ve alt kiralama sézlesmesiyle franchise iligkisi olan {igiincii bir
kisiye kiraladigr magazanin bulundugu bir aligveris merkezinde ¢ikan yanginla ilgili olarak alt kiracinin
kusurundan meydana gelen zarardan sirketin kusursuz sorumlu oldugu iddiasiyla a¢ilmis olan zarar tazmin
davalarina taraf olunmus, bir kisim tazminat davalar1 Sirkete ihbar olunmus, ceza davasina ise miidahil
olunmustur. Sirketin miidahil oldugu ceza davasinin goriildiigii ilk derece mahkemesi tarafindan Sirketin
alt kiracisinin isletme sorumlusu kusurlu bulunmus ve ceza davasi s6z konusu kisinin aleyhine
sonuglanmistir. Sirket miidahil oldugu bu ceza davasinda verilen karar1 temyiz etmistir. Yargitay
tarafindan temyiz incelemesi tamamlanmus, ilk Derece Mahkemesi tarafindan verilen karar Yargitay
tarafindan yeterli delil bulunmadig1 gerekgesi ile bozulmustur. Davanin goriilmiis oldugu ilk derece
mahkemesi olan Kocaeli 8. Asliye Ceza Mahkemesi tarafindan Yargitay’in bozma kararma uyulmus olup
sanik davadan beraat etmistir. Ancak davaya katilanlar tarafindan ilk derece mahkemesinin uyma karari
neticesinde verilen beraat karart temyiz edilmistir. Raporlama tarihi itibariyle dosya Yargitay
incelemesindedir.

Sirket yoOnetimi, yukarida bahsi gecen zarar tazminati davalarinin akibetinin ceza davasimin nihai
sonucuyla dogrudan iligkili oldugunu, mevcut tazminat davalarinin bir kisminda, bu ceza davasinda verilen
kararin kesinlesmesinin bekletici mesele yapilmasi karar verildiginden yargilamanin durmasi, bir kisminda
yargilama devam etmekle beraber ceza davasinda verilen kararin kesinlesmesinin beklenmesi yoniinde
karar verilmesi, isbu tazminat davalarmin bir kisminda davali konumunda degil sadece ihbar edilen
konumunda olunmasi; ceza davasinda sanik konumunda olan galisanin beraatina iliskin ilk derece
mahkemesinin kararinin temyiz edilmesi hususlarinin, zarar tazmini davalarindaki kusur incelemelerini
etkileyecek nitelikte olmasi dikkate alinarak bu davalarla ilgili olusabilecek yiikiimliiliiklere iligkin olarak
konsolide finansal tablolarda herhangi bir karsilik tutar1 kayitlara alinmamastir.

Raporlama tarihi itibariyle ilgili zarar tazmin davalarinda talep edilen toplam tutar 60,755,000 TL (31
Aralik 2016: 50,212,000 TL) olup bu tutarin davaya taraf olan firma ve kisilerin kusurlu bulunmas1 halinde
bu davalilardan kusurlar1 oraninda tazmin edilmesi s6z konusudur.

Sirket’in bu davalar ile ilgili olugsmasi muhtemel yiikiimliiliikklerin tazmini i¢in hisselerin %50’sini temsil
eden gercek kisi ortaklardan temin etmis oldugu 6 Haziran 2018 tarihine kadar gecerli olan 22,460,000 TL
tutarinda kisisel kefalet taahhiidii bulunmaktadir. Taahhiitname sartlar1 kapsaminda bahsi gegen tutar
Sirket yiikiimliiligiinde olmayacaktir.
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Calisanlara saglanan faydalar
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borg¢lar

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla kisa vadeli ¢alisanlara saglanan faydalar kapsaminda
borglar agagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Personele borglar 13,722,877 16,240,895
Odenecek Sosyal Giivenlik Kurumu primleri 13,692,320 6,629,635
Toplam 27,415,197 22,870,530

Calisanlara saglanan fayda kapsaminda kisa vadeli karsihiklar

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla ¢alisanlara saglanan fayda kapsaminda kisa vadeli
karsiliklar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Izin karsilig1 7,081,725 6,771,080
Diger 2,226,297 3,600,000
9,308,022 10,371,080
Izin karsiligimin yillar i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

2017 2016

Do6nem basi 6,771,080 5,188,937
Donem iginde ayrilan karsilik 2,450,909 3,175,381
Donem i¢inde ddenen (2,140,264) (1,593,238)
DoOnem sonu 7,081,725 6,771,080

Grup faaliyet gosterdigi tilkelerde gegerli olan is kanunlarina gore, is s6zlesmesinin, herhangi bir nedenle
sona ermesi halinde ¢alisanlarinin hak kazanip da kullanmadigi yillik izin siirelerine ait ticreti, sézlesmenin
sona erdigi tarihteki Ttcreti lizerinden kendisine veya hak sahiplerine O6demekle ylkiimlidiir.
Kullanilmayan izin karsiligi raporlama tarihi itibariyla tiim g¢alisanlarin hak ettikleri ancak heniiz
kullanmadiklar1 izin giinlerine denk gelen iskonto edilmemis toplam yiikiimliiliik tutaridir.
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Calisanlara saglanan fayda kapsaminda uzun vadeli karsiliklar

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla ¢alisanlara saglanan fayda kapsaminda kisa vadeli
karsiliklar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Kidem tazminati karsiligi 7,456,644 5,985,309

7,456,644 5,985,309

Kidem tazminati karsilig1 asagidaki aciklamalar ¢ergevesinde ayrilmaktadir.

Sirket, Tiirkiye’deki mevcut is kanunu geregince, en az bir y1l hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile
isten ayrilan veya istifa ve kotii davranig disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda
kidem tazminati 6demekle ylkimlidir. Bu yiikiimliilik ¢alisilan her yil i¢in, 31 Aralik 2017 tarihi
itibariyla 4,732.48 TL, azami (31 Aralik 2016: 4,297.21 TL ) olmak Uzere, 30 glinlik toplam br(t ticret ve
diger haklar esas alinarak hesaplanmaktadir. Toplam yiikiimliiliik hesaplanirken kullanilan temel varsayim
hizmet saglanan her y1l i¢in azami yiikiimliiliigiin enflasyon oraninda her alt1 ayda bir artmas1 olarak kabul
edilmigtir.

TMS 19 “Calisanlara saglanan faydalar” standardinda isletmelerin mevcut emeklilik planlarma bagh
ylkiimliligiinii tahmin etmekte aktiieryal degerleme metotlar1 kullanilmasimi gerekli kilar. Kidem
tazminat karsiligi, tim ¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yiikiimliiliik tutarlarmin net
bugiinkii degerine gore hesaplanmus ve ilisikteki konsolide finansal tablolarda yansitilmistir. ilisikteki
konsolide finansal tablolardaki kidem tazminat1 yiikiimliiliigliniin hesaplanmasinda, 31 Aralik 2017 ve
2016 tarihleri itibartyla, kullanilan baglica aktiieryal tahminler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Arahk 2016

Iskonto faiz orani 11.23% 11.00%
Beklenen enflasyon orani 7.00% 6.50%
Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma orani 7.29% 71.47%

Kidem tazminat1 karsiliginin 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren yillardaki hareketi asagidaki
gibidir:

2017 2016
Doénem basi 5,985,309 5,230,094
Faiz maliyeti 1,302,380 487,015
Hizmet maliyeti 3,183,502 4,846,943
Odenen kidem tazminati (4,839,520) (4,976,179)
Aktieryal fark 1,824,973 397,436
Dénem sonu 7,456,644 5,985,309

Aktiieryal fark, kidem tazminatina hak kazanma orani, faiz oram1 ve beklenen maas artis oranindaki
degisim nedeniyle ortaya ¢ikmaktadir. Ayrica emekliliginde kidem tazminati alacak olan ¢alisanlarin,
emeklilik 6ncesi kidem tazminati alarak isten ayrilmasi da aktiieryal farka sebep olmaktadir. Aktiieryal
fark, diger kapsamli gelirler igerisinde kar veya zararda yeniden siniflandirilamayacak olan diger kapsamli
gelir olarak kayitlara alinmaktadir.
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Ozkaynaklar

Odenmis sermaye

Grup’un 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla sermaye yapis1 agagidaki gibidir:

% 31 Aralik 2017 % 31 Aralik 2016

Nemo Apparel BV 50.00 47,750,000 50.00 47,750,000
Yilmaz Yilmaz 25.00 23,875,000 25.00 23,875,000
Siikriye Giilden Yilmaz 25.00 23,875,000 25.00 23,875,000
100.00 95,500,000  100.00 95,500,000

31 Aralik 2017 tarihi itibartyla, Grup’un 95,500,000 TL tutarindaki 6denmis sermayesi birim nominal pay
degeri 50 TL olan 1,910,000 adet kayitli nominal paydan olusmaktadir (31 Aralik 2016: 95,500,000 TL
tutarindaki 6denmis sermayesi birim nominal pay degeri 50 TL olan 1,910,000 adet kayitli nominal
paydan ).

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Turk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedek akgeler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek akcelerden
olugmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, sirket sermayesinin %20’sine ulasincaya kadar,
dagitilabilir dénem karmin %5’i oraminda ayrilmaktadir. ikinci tertip yasal yedek akgeler, sirket
sermayesinin %5’ini asan tim kar pay1 dagitimlarinin %10’u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci
yasal yedek akgeler, toplam sermayenin %50’sini asmadigi siirece dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek
akgelerin tiikkenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilirler. 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla
kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 15,491,883 TL tutarindaki yasal yedeklerden olusmaktadir (31 Aralik
2016: 15,353,048 TL).

Yabanci para ¢evrim farklan

Yabanci para c¢evrim farklari; Rusya, Kazakistan, Bosna Hersek, Almanya, Yunanistan, Romanya,
Sirbistan, Giircistan, Makedonya, Hong Kong, Fransa, Fas, Hirvatistan, Azerbeycan, Belarus ve
Slovakya’daki yurtdisi faaliyetlerinin finansal tablolarinin ¢evriminden kaynaklanan yabanci para ¢evrim
farklarindan olusmaktadir.

Tanimmlanmis fayda planlar1 yeniden 6l¢iim kayiplar:

TMS 19 (2011) standardinin benimsenmesi sonucunda diger kapsamli gelir olarak muhasebelestirilen
aktiieryal kazang ve kayiplardan olugmaktadir.
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Finansal araglar- risk yonetimi ve gercege uygun degerler
Finansal risk yonetimi
Grup, finansal araglarin kullanimina bagl olarak asagidaki risklere maruz kalabilmektedir:

o kredi riski
e likidite riski
e piyasa riski

Bu dipnot, Grup’un yukarida belirtilen her bir riske maruz kalma durumunu, Grup’un bu riskleri 6lgme ve
yonetme konusundaki amag, politika ve yontemlerini agiklamaktadir. Daha detayli niceliksel agiklamalar,
konsolide finansal tablolarm ilgili dipnotlarinda yapilmaktadir.

Finansal risk yonetimi, Grup’un belirledigi genel esaslar dahilinde her bir bagl ortakligin kendi yonetim
kurulu tarafindan onaylanan politikalar ¢ercevesinde uygulanmaktadir.

Grup’un faaliyet gosterdigi Rusya ve Kazakistan’da 2015 yili icerisinde yasanan ekonomik ve siyasal
gelismeler {ilke ekonomisi tizerinde olumsuz etkisi olmustur. Bu durum sonucunda Rusya ve
Kazakistan’da faaliyet gdsteren sirketlerin 6zellikle yerel para biriminin deger kaybetmesi sonucu yabanci
para yiikiimliiliikleri dolayisiyla maruz kaldiklar1 kur ve likidite riskleri artmistir. Diger yandan ekonomik
resesyon riskinin {ilke ekonomisinde yarattigi likidite darligi tiiketimi diisiirmekte ve bu sebepten bu
Ulkedeki sirketlerin maruz kaldigi kredi riskine olumsuz etki eden bu durum, 2016 yilinda bu tilkelerdeki
olumlu yonde gelisen makroekonomik gostergeler ve giiclenen para birimleri ile kredi riski onceki
dénemle karsilastirildiginda diisiis egilimi gostermektedir. Grup’un Rusya ve Kazakistan’da faaliyet
gosteren bagh ortakliginin grup dis1 yabanci kaynak kullanimini kisarak ve uzun vadeli grupigi fonlama
saglayarak faaliyetlerini desteklemektedir.

Risk yonetimi sistemi

Grup’un risk yonetimi politikalart Grup’un karsilastigi riskleri, uygun risk limitlerini ve kontrolleri
belirlemek ve analiz etmek ile ilgili limitlere uyumu takip etmek amaciyla olusturulmustur. Risk yonetimi
politikalar1 ve sistemleri piyasada ve Grup faaliyetlerindeki degisikleri yansitacak sekilde diizenli olarak
gbzden gecirilmektedir. Grup uyguladigi egitim ve yonetim standartlar1 ve prosediirleri araciligiyla tim
calisanlarin kendi rol ve yiikiimliiliiklerini anladig disiplinli ve yapici bir kontrol ortami gelistirmeyi
amaglamaktadir.
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24 Finansal aracglar- risk yonetimi ve gercege uygun degerler (devami)
Kredi riski

Kredi riski, bir miisteri veya karsi tarafin sdzlesmedeki yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi riskidir ve onemli Slglide miisteri alacaklarindan
kaynaklanmaktadir.

Kredi riskine maruz deger:

Finansal varliklarin kayith degeri Grup’un maksimum kredi riskini gosterir. Asagidaki tabloda 31 Aralik tarihleri itibarryla maksimum kredi riskine
maruz kalan degerlerin detay1 gosterilmektedir:

Alacaklar
31 Aralik 2017 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

Mliskili iliskili Diger Bankalardaki

taraf Diger taraf taraf taraf mevduat Tlrev araclar Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski - 99,532,908 —| 7404774 266,293,933 - -
(A+B+C+D+E)

- Azami riskin teminat vs ile giivence altina alinmis kismi -- -- -- -- -- --

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri -- 79,458,400 -- -- 266,293,933 - --

B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamus varliklarin
net defter degeri -- 20,074,508 - - - -- -

C. Deger diigiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - -

- Vadesi gegmis (briit defter degeri) -- 7,474,075 - - - - -

- Deger diisiikliigii (-) -- (7,474,075) - - - - -

-Net degerin teminat; vs ile giivence altina almnus kismi -- - - - - -

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) -- - - - - -

- Deger diisiikligi (-) -- - - - - -

-Net degerin teminat; vs ile giivence altina alinmis kismi -- - - - - -

D. Finansal durum tablosu dig1 kredi riski i¢eren unsurlar -- - - - - -
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24 Finansal aracglar- risk yonetimi ve gercege uygun degerler (devami)

Kredi riski (devami)

Alacaklar
31 Aralik 2016 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Tliskili Diger Tliskili Diger Bankalardaki
taraf taraf taraf taraf mevduat Turev araclar Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) 1,175,426 | 76,911,900 -- | 17,247,608 232,522,662 13,260,072 --
- Azami riskin teminat vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - -
A. Vadesi gegcmemis ya da deger diisiikligiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 1,175,426 | 60,622,265 -- | 17,247,608 232,522,662 13,260,072 --
B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamus varliklarin
net defter degeri -- | 16,289,635 - - - - -
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - -
- Vadesi geemis (briit defter degeri) -- 7,157,059 -- -- -- - -
- Deger diisiikligi (-) -- | (7,157,059) - - - - -
-Net degerin teminat; vs ile giivence altina almnus kismi - - - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) -- - - - - - -
- Deger diisiikligi (-) - - - - - - -
-Net degerin teminat; vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - -
D. Finansal durum tablosu dig1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - - - - -

Grup’un ticari alacaklar1 agirlikli olarak Tiirkiye’deki operasyonlarindan kaynaklanmakta (toplam ticari alacaklarin %98’i (31 Aralik 2016: %98)
Tiirkiye’deki faaliyetlerden kaynaklanmaktadir.) ancak cografi bolge anlaminda maruz kalinan bu yogunlasma riskini yonetmek amaciyla belirli bir
sektordeki miisterilerin olusturdugu grup ya da kisilerde yogunlasma riski olmamasi i¢in Grup satis faaliyetlerinin ¢esitlendirilmektedir.
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Finansal araglar- Risk yonetimi ve gercege uygun degerler (devami)
Kredi riski (devami)
Deger diistikliigii:

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla vadesi gecmis fakat deger diisiikliigline ugramamis ticari

alacaklarin yaslandirma analizi asagidaki gibidir:

31.12.2017 31.12.2016

31 Aralik 2016 Ticari Alacaklar Ticari Alacaklar

Vadesi Uzerinden 1-30 giin gecmis 9,772,415 7,566,913

Vadesi Uzerinden 1-3 ay gecmis 6,359,518 3,911,518

Vadesi Uzerinden 3-12 ay ge¢mis 2,000,011 4,811,204

Vadesi Uzerinden 1-5 y1l gecmis 1,942,564 --
Vadesini 5 yildan fazla ge¢gmis --

Teminat vb. ile giivence altina alinmig kismi -- --

20,074,508 16,289,635

Grup yonetimi gegmis donem ddeme davranislarina ve miisterilerin risk analizine dayanarak
vadesi 30 giinii gegmis ancak deger diistikliigline ugramamis tutarlarin tamaminin tahsilatinin

miimkiin oldugunu diisiinmektedir.

Grup yonetimi gegmis donem O6deme davraniglarina ve miisterilerin risk analizine dayanarak
vadesi 30 giinii gegmis ancak deger diistikliigline ugramamis tutarlarin tamaminin tahsilatinin

miimkiin oldugunu diistinmektedir.

Deger diisiikliigiine ugramis ticari alacaklara iligkin ayrilan karsiliklarin yil igindeki hareketi

asagidaki gibidir:
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Doénem basi 7,157,059 3,295,806
Donem icinde tahsil edilen/geri gevrilen (6,978) --
Donem i¢inde ayrilan karsilik (Not:7) 323,994 3,861,253
Dénem sonu 7,474,075 7,157,059
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Finansal araglar- risk yonetimi ve gercege uygun degerler (devami)
Likidite riski
Likidite riski, Grup’un nakit ya da diger finansal varliklar verilerek 6demesi yapilacak finansal
yiikiimliilikklerini yerine getirmede zorlukla karsilagsma riskidir. Grup’un likidite riski yonetim
yaklagimi, mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin normal kosullarda ya da kriz
durumlarinda Grup’u zarara ugratmayacak ya da itibarin1 zedelemeyecek sekilde fonlayabilmesi
i¢in miimkiin oldukga yeterli likidite tutmaktir.
Grup finansal yuktmlullklerin yerine getirilmesini de iceren beklenen faaliyet giderlerini, dogal
afetler gibi ongoriilemeyen olagandisi hallerin olasi etkisi istisnai olmak iizere karsilayacak
derecede yeterli nakit bulundurmaktadir.
Grup’un 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla tahmini faiz ddemeleri dahil olmak
Uzere finansal yiikiimliiliiklerin s6zlesmeye bagli 6deme planina veya beklenen vadelerine gore
belirlenmis nakit ¢ikislar1 agagidaki gibidir:
2017 Sézlesme uyarinca
Kayith nakit 3 aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler Degeri caikislar toplam kisa arasi arasi uzun
Turev olmayan finansal
yukumlalikler
Banka kredileri 736,113,797 736,687,863 116,615,411 | 318,119,285 | 301,953,167 --
Finansal kiralama
yikimlalikleri 78,998,840 100,403,293 9,650,892 25,261,112 65,491,289 --
Cikarilmg tahviller 174,586,883 203,684,012 6,629,814 | 134,889,442 62,164,757 --
Beklenen vade
Beklenen vadeler Kayith uyarinca nakit | 3 aydan kisa 3-12 ay 1-Syil 5 yildan
Ticari borglar 717,245,490 717,245,490 485,787,614 | 231,457,876 -- --
Kisa vadeli yiikiimliiliikler(*) 35,275,845 35,275,845 35,275,845
Toplam turev olmayan
finansal yakumlalukler 1,742,220,855 1,793,296,503 653,959,579 | 709,727,706 | 429,609,213 --
Turev finansal yukimlulukler -- -- -- -- -- --
Tiirev nakit girisleri 5,514,268 (19,331,682) (19,331,682) -- - -
Tiirev nakit ¢cikislar: -- -- -- -- -- --
2016 Sozlesme 5
Kayith uyarinca nakit 3 aydan 3-12 ay 1-5yil | yildan
Sozlesme uyarinca vadeler degeri cikislar toplam kisa arasi arasi uzun
Turev olmayan finansal
yikimlalikler
Banka kredileri 638,813,214 654,289,138 166,813,602 323,025,337 | 164,450,199 --
Finansal kiralama
yukumlalikleri 56,827,395 68,922,204 8,246,505 19,953,767 40,721,932 --
Cikarilmis tahviller 194,017,822 230,711,770 6,014,285 92,596,065 | 132,101,420 --
Beklenen vade 5
Kayith uyarinca nakit 3 aydan 3-12 ay 1-5yil | yildan
Beklenen vadeler degeri cikislar toplam kisa arasi arasi uzun
Ticari borglar 604,041,647 606,339,939 491,060,836 115,279,103 -- --
Kisa vadeli yiikiimliiliikler(*) 8,082,667 8,082,667 8,082,667 -- -- --
Toplam turev olmayan
finansal yikumlaltkler 1,501,782,745 1,568,345,718 680,217,895 550,854,272 | 337,273,551 --
Turev finansal yukimlulukler
Tiirev nakit girisleri 13,260,072 (107,311,682) — | (87,980,000) | (19,331,682)
Tiirev nakit ¢ikislari 3,229,832 99,586,842 -- 79,287,208 20,299,634

) Finansal ara¢ niteliginde olmayan 6denecek sosyal giivenlik kurumu borglar1 dahil edilmemistir.
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Finansal araglar- risk yonetimi ve gercege uygun degerler (devami)
Likidite riski (devami)

Vade analizine dahil edilen nakit akiglarinin 6nemli 6l¢iide daha erken ya da farkli tutarda
gerceklesmesi beklenmemektedir.

Grup’un 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla cari nakit ve nakit benzerlerinin
borg karsilama orani asagidaki gibidir:

31 Arahik 2017 31 Aralik 2016

Nakit ve nakit benzerleri 277,405,943 240,697,631

Kisa vadeli yﬁkﬁmlﬁlﬁkler(*) 1,359,615,727 1,259,851,141

Cari nakit ve nakit benzerlerinin 920 019
bor¢ karsilama orani

) Ertelenmis gelirler kisa vadeli yiikiimliiliikler igerisine dahil edilmemistir.
Piyasa riski

Piyasa riski; yabanci para kurlar1 ve faiz oranlar1 gibi para piyasasindaki degisikliklerin Grup’un
gelirinin veya sahip oldugu finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin degerinin degismesi riskidir.
Piyasa riski yonetimi, piyasa riskine maruz kalmay1 kabul edilebilir simirlar dahilinde kontrol
ederken, getiriyi optimize etmeyi amacglamaktadir.
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Finansal araglar- Risk yonetimi ve gercege uygun degerler (devami)

Piyasa riski (devami)

Kur riski

Grup, yabanci para cinsinden yaptigi satin alma iglemleri ve yurtdisi faaliyetlerdeki yatirimlari nedeniyle kur riskine maruz kalmaktadir

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla, yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve yiikiimliiliik kalemlerinin TL karsiliklar1 agagidaki gibidir:

DOViZ POZiISYONU TABLOSU

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

TL karsihgi ABD Dolar1 Avro GBP RUB TL karsihgi ABD Dolar1 Avro GBP
1. Ticari alacaklar 27,583,525 6,431,803 145,175 - 41,000,000 27,586,388 3,838,092 3,795,082 -
2a. Parasal finansal varliklar(kasa. banka hesaplar1 dahil) 20,519,523 4,800,916 26,637 6,445 34,699,961 7,658,382 635,145 1,452,347 8,131
2b. Parasal olmayan finansal varliklar -- -- - - -- - -- -- -
3. Diger -- -- - - -- - -- -- -
4. Donen varhiklar (1+2+3) 48,103,048 11,232,719 171,812 6,445 75,699,961 35,244,770 4,473,237 5,247,429 8,131
5. Ticari alacaklar 885,435 234,745 -- -- - -- - - --
6a. Parasal finansal varliklar - - - - - - - - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar -- -- - - -- - -- -- -
7. Diger -- -- - - -- - -- -- -
8. Duran varhiklar (5+6+7) 885,435 234,745 - - -- - -- -- -
9. Toplam varhiklar (4+8) 48,988,483 11,467,464 171,812 6,445 75,699,961 35,244,770 4,473,237 5,247,429 8,131
10. Ticari borglar (36,658,186) (8,428,119) (1,051,965) (23,230) - (30,146,448) (7,879,763) (602,323) (42,008)
11. Finansal ytikiimllikler (255,004,674) (24,999,975) (35,590,138) - - (337,878,205) - (91,074,747) -
12a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler (63,612,703) (16,871,233) 5,293 - - - - - -
12b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler -- -- - - -- (40,338,253) (11,462,336) -- -
13. Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) (355,275,563) (50,299,327) (36,636,810) (23,230) - (408,362,906) (19,342,099) (91,677,070) (42,008)
14. Ticari borglar -- -- - -- - -- -- -
15. Finansal ytikiimltlikler (22,453,175) - (4,972,467) - - (16,062,098) - (4,329,524) -
16a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler (754,380) (200,000) - -- - -- -- -
16b. Parasal olmayan diger yiikiimliliikler - - - - (703,840) (200,000) - -
17. Uzun vadeli yukumlulukler (14+15+16) (23,207,555) (200,000) (4,972,467) - - (16,765,938) (200,000) (4,329,524) -
18. Toplam yukimlulukler (13+17) (378,483,118) (50,499,327) (41,609,277) (23,230) - (425,128,844) (19,542,099) (96,006,594) (42,008)
19. Finansal durum tablosu dis1 tiirev araclarin net varhk/ (yiikiimliiliik)
pozisyonu (19a-19b)
19a. Hedge edilen toplam varlik tutari®) - - - - 87,980,000 25,000,000 - -
19b. Hedge edilen toplam yiikiimliiliik tutar (24,707,673) - (5,471,747) - (20,299,634) - (5,471,747) -
20. Net yabanci para varhk/ (yiikiimliiliik) pozisyonu (9-18+19) (304,786,962) (39,031,863) (35,965,718) (16,785) 75,699,961 (322,203,708) 9,931,138 (96,230,912) (33,877)
21. Parasal kalemler net yabanci para varhk / (yiikiimliiliik) pozisyonu (UFRS
7.b23) (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (329,494,635) (39,031,863) (41,437,465) (16,785) 75,699,961 (348,841,981) (3,406,526) (90,759,165) (33,877)

(*) Korunma muhasebesine konu olmayan yabanci para tiirev islemlerden olugmaktadir.
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Finansal araglar- Risk yonetimi ve gercege uygun degerler (devami)
Piyasa riski (devami)

Kur riski (devami)

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla ve 2017 ve 2016 yillarinda kullanilan dénem
sonu ve ortalama 6nemli yabanci para kurlar1 asagidaki gibidir:

Ortalama kurlar Raporlama tarihi

2017 2016 31 Arahk 2017 31 Aralk 201€
TL/USD 3.6445 3.0181 3.7719 3.5192
TL/EUR 4.1159 3.3375 45155 3.7099
TL/GBP 4.6268 4.0777 5.0803 4.3189

Duyarhilik analizi

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla sona eren yillarda TL’nin belirtilen para
birimleri kargisinda %10 deger kaybetmesinin &zkaynaklar ile kar veya zarar1 ne tutarda
etkileyecegi asagida gosterilmektedir. Bu analizde diger tiim degiskenlerin, ozellikle faiz
oranlarinin sabit kaldigi varsayilmaktadir.

2017 2016

Kar Kar

Ozkaynaklar®  veya (zarar) Ozkaynaklar®  veya (zarar)

EUR (16,240,320)  (16,240,320) (35,700,706)  (35,700,706)
USD (14,722,428)  (14,722,428) 3,494,966 3,494,966
GBP (8,527) (8,527) (14,631) (14,631)
RUB 492,580 492,580 -- --
Toplam (30,478,695)  (30,478,695) (32,220,371)  (32,220,371)

) Ozkaynaklardaki degisim, kar veya zarardaki degisimi de icermektedir.

Analizin yapildig1 tarihler itibartyla TL’nin belirtilen para birimleri karsisinda %10 deger
kazanmasinin durumunda diger biitiin degiskenlerin sabit kaldig1 varsayilarak 6zkaynak veya
kar/zarara yukaridaki paragrafta gosterilen tutar kadar fakat ters yonlii etkisinin olmasi
beklenmektedir.

Grup yonetimi, dovize endeksli kira giderlerinde ve dovize endeksli diger faaliyet giderlerinde
ticiincil taraflar ile kur sabitlemesi anlagsmalar1 yaparak kur riskini azaltmaya yonelik aksiyonlar
almaktadir.

Faiz oram riski

Grup’un faaliyetleri, faizli varliklar ve bor¢larinin farkli zaman veya miktarlarda itfa olduklar ya
da yeniden fiyatlandirildiklarinda faiz oranlarindaki degisim riskine maruz kalmaktadir. Grup bu
riski faiz oranina duyarli olan varlik ve yiikiimliiliiklerini dengelemek suretiyle olusan dogal
tedbir ve tiirev araclarin siirlt kullanimu ile yonetmektedir.
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Finansal araglar- Risk yonetimi ve gercege uygun degerler (devami)
Piyasa riski (devami)

Faiz orami riski (devami)

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Grup’un faize duyarli finansal araglarinin
faiz oran1 profili agagidaki gibidir:

Kavith degeri

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Sabit faizli araglar
Finansal varliklar 63,413,374 27,596,000
Finansal yukamldlukler (989,699,520) (889,658,431)
(926,286,146) (862,062,431)

Sabit faizli finansal araglar icin gercege uygun deger duyarlilik analizi

Grup sabit faizli hi¢bir finansal varlik ya da ylikiimliiliigii gercege uygun degeri kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar altinda muhasebelestirmemis ve gercege uygun deger riskinden
korunma amagli muhasebelestirme modeline gore riskten korunma amacl tiirev araci olarak
herhangi bir tiirev {iriin (faiz oran1 swaplar1) kullanmamustir. Bu nedenle rapor tarihi itibartyla faiz
oranlarinda yasanacak bir degisikligin kar veya zarar etkisi olmayacaktir.

Degisken faizli finansal araglar igin nakit akis duyarlilik analizi

Grup’un degisken faizli borglanmasi bulunmadigl icin, raporlama donemi itibariyla faiz
oranlarindaki degisim kar veya zarar etkilemeyecektir.

Sermaye riski yonetimi

Grup, sermaye yOnetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger
yandan da bor¢ ve Ozkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karmi arttirmay1
hedeflemektedir. Ydnetim kurulu, Grup’un net faaliyet gelirinin sermaye getirisini ve de temetti
politikalarim takip etmektedir.
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Gercege uygun deger-kayith deger

Finansal araclar- Risk yonetimi ve gercege uygun degerler (devami)

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla finansal varliklarin ve finansal yilikiimliiliiklerin
defter degerleri ve gercege uygun degerleri gercege uygun deger hiyerarsisindeki seviyelerini de
icerecek sekilde asagidaki tabloda gosterilmistir. Asagidaki tablo ger¢ege uygun degerleriyle
Olciilmeyen ve gergege uygun degeri makul bir sekilde kayitli degerine yakin olan finansal varlik
ve finansal yiikiimliiliiklere ait gergege uygun deger aciklamalarini igermemektedir.

Diger finansal

31 Arahk 2017 Kredi ve alacaklar yikamliiliikler Toplam  Seviye 1l Seviye2  Seviye 3 Toplam
Gergcege uygun degeriyle ol¢iilen
finansal varhiklar
Tiirev finansal varliklar -- -- -- -- -- -- --
Gergcege uygun degeriyle ol¢iilmeyen
finansal varhiklar
Ticari alacaklar 99,532,908 - 99,532,908
Diger alacaklar ) 7,404,774 - 7,404,774
Nakit ve nakit benzerleri 277,405,943 -- 277,405,943
Toplam 384,343,625 -- 401,076,102 -- -- -- --
- Diger finansal . . .

Kredi ve alacaklar yukumlalakler Toplam  Seviye 1 Seviye2  Seviye 3 Toplam
Gergcege uygun degeriyle odlciilen
finansal yukumlalukler
Turev finansal yikimlilikler - (5,514,268) (5,514,268) - (5,514,268) - (5,514,268)
Gergcege uygun degeriyle dl¢ciilmeyen
finansal yukumlulikler
Borglanmalar (989,699,520) (989,699,520) (987,766,880) (987,766,880)
Ticari borclar -- (717,483,820) (717,483,820) --
bC(é)il}g:?%ir)a saglanan faydalar kapsaminda _ (22,331,148) (22,331,148) _
Diger borglar (85,014) (85,014) --
Toplam - (1,735,113,770) (1,735,113,770) - (993,281,148) - (993,281,148)

Kayith deger
Diger finansal

Gercege uygun deger

31 Arahk 2016 Kredi ve alacaklar yikamliiliikler Toplam  Seviye 1l Seviye2  Seviye 3 Toplam
Gergcege uygun degeriyle

olgiilen finansal varhklar
Tiirev finansal varliklar 13,260,072 13,260,072 - 13,260,072 - 13,260,072
Gergcege uygun degeriyle

olciilmeyen finansal varhklar
Ticari alacaklar 78,087,326 - 78,087,326 - - - -
Diger alacaklar ®) 15,370,345 - 15,370,345 - - - -
Nakit ve nakit benzerleri 240,697,631 -- 240,697,631 -- -- -- --
Toplam 347,415,374 347,415,374 - 13,260,072 - 13,260,072
Gergege uygun degeriyle

Olculmeyen finansal yukimltltkler

Kredi ve alacaklar ﬁ:ﬁf&ﬁﬁﬁfg Toplam  Seviye 1 Seviye2  Seviye 3 Toplam
Borglanmalar - (889,658,431) (889,658,431) - (887,921,147) - (887,921,147)
Ticari borclar - (604,041,647) (604,041,647) -- - -- --
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda _ (16,240,895) (16,240,895) B _ B B
borglar ¢ i i
Diger borglar -- (115,064) (115,064) -- -- -- --
Toplam (1,513,285,869)  (1,513,285,869) - (887,921,147) - (887,921,147)
® Verilen depozito ve teminatlar tutar1 haricindeki diger alacaklardan olusmaktadir.
" Odenecek Sosyal Giivenlik Kurumu primleri haricindeki calisanlara saglanan faydalar

olusmaktadir.
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Finansal araclar- Risk yonetimi ve gercege uygun degerler (devami)
Gercege uygun deger-kayith deger (devami)

Gercege uygun degerin olciilmesi

Degerleme yontemleri ve onemli gozlemlenebilir olmayan piyasa verileri

Gercege uygun degerleriyle olclilmeyen ve gergege uygun deger hiyerarsisinde Seviye 2 olarak
siniflanan uzun vadeli banka kredileri ve finansal kiralama yiikiimliiliikleri i¢in “Pazar karsilastirma
metodu” kullanilmaktadir. Bu kapsamda ilgili kredilerin raporlama tarihi itibariyla kalan anapara
tutarlarmin gergege uygun degerleri benzer vadeli yeni bir kredi kullanilmasi halinde uygulanacak
faiz oraniyla hesaplanacak yeni nakit ¢ikislarinin i¢ verim oraniyla iskonto edilerek bugiinkii
degerinin bulunmasi suretiyle hesaplanmaktadir. Ilgili islemlerin gercege uygun degerinin
Ol¢iilmesinde kullanilan faiz oranlar1 gozlemlenebilir piyasa faiz verileriyle tutarlidir.

Mliskili taraf aciklamalar

Konsolide finansal tablolarda ortaklar, 6nemli yonetim personeli ve yonetim kurulu Gyeleri, aileleri
ve kendileri tarafindan kontrol edilen veya kendilerine bagh sirketler ile birlikte, istirak ve
miistereken kontrol edilen ortakliklar iligkili taraflar olarak kabul edilmistir. Grup’un normal
faaliyetlerini siirdiirmesi esnasinda iliskili taraflarla ¢esitli islemler yapilmstir.

Bu dipnotta belirtilmeyen ve Sirket ve bagli ortakliklar1 arasinda gerceklesen diger tiim islemler
konsolidasyon sirasinda eliminasyon islemine tabi tutulmustur. Grup ile diger iliskili taraflar
arasindaki igslemlerin detaylar1 asagida agiklanmustir.

Tliskili taraf bakiyeleri

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla iligkili taraflardan kisa vadeli alacaklar ve
borglar agagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Arahk 2016

Ticari alacaklar (Dipnot 11) -- 1,175,426
-- 1,175,426

31 Aralik 2017 tarihi itibartyla iliskili taraflardan ticai alacagi bulunmamaktadir (31 Aralik 2016:
1,175,426 TL).

Iliskili taraf islemleri

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla sona eren yillara ait iligkili taraflarla yapilan
islemlerden kaynaklanan gelirler ve giderler agsagidaki gibidir:

Gelirler 2017 2016
Hasilat 7,101,383 4,123,369
Diger gelirler 1,508,715 1,179,773

8,610,098 5,303,142

Mliskili taraflardan hasilat ve diger gelirler baslica 7,101,383 TL tutarindaki iiriin satislarindan elde
edilen gelirlerinden ve 1,508,715 TL tutarindaki kira ve dekorasyon gelirinden olusmaktadir.

Ust diizey personele saglanan faydalar

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait genel yonetim giderleri i¢inde bulunan iist diizey
personele saglanan faydalara iliskin giderler konsolide bazda 20,275,963 TL tutarindadir (2016:
16,132,073 TL).

72



26

Koton Magazacilik Tekstil Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar
31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar

Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL”)

Bélumlere gore raporlama

Grup’un faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili mercii (Y&netim Kurulu ve Ust Yénetim) boliimsel
raporlamay1 Not 2’de anlatilan sunuma iligkin temel esaslara gore 6l¢cmektedir. Raporlanan bilgiler,
yonetimin faaliyet boliimlerinin performansini degerlendirmek ve kaynak dagilimina karar vermek

icin kullandig1 bilgileri igermektedir.

Grup’un faaliyet bdoliimlerinin diger bolimler ile

gergeklestirilen islemlerden elde edilen boliim gelirlerinin 6lgiilmesi ve raporlamasinda, bélimler
arasi transferler, normal piyasa fiyati ve sartlarinda ger¢eklestirilmektedir. Grup’un yurt i¢i ve yurt
disindaki bagli ortakliklar1 Not 1°de sunulmus olup, bolimlere gore raporlamasini igeren bilgiler

asagidaki gibidir:
31 Aralik 2017 Turkiye Diger (*) Eliminasyonlar Toplam
Hasilat 2,613,949,096 650,557,989 (355,053,342) 2,909,453,743
Satiglarin maliyeti (-) (1,536,399,870)  (337,339,165) 356,148,481  (1,517,590,554)
Brut kar 1,077,549,226 313,218,824 1,095,139 1,391,863,189
Faiz geliri 4,461,950 -- -- 4,461,950
Diger gelir/(giderler) (873,515,986)  (293,948,182) (3,182,720) (1,170,646,888)
Esas faaliyet kari 208,495,190 19,270,642 (2,087,581) 225,678,251
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 94,494 -- -- 94,494
Yatirim faaliyetlerinden giderler (2,728) -- -- (2,728)
Finansman gideri éncesi
faaliyet kari 208,586,956 19,270,642 (2,087,581) 225,770,017
Faiz gideri (92,815,587) (11,899,818) 3,535,704 (101,179,701)
Diger finansman gelir/(giderleri) (110,466,169) (2,499,968) -- (112,966,137)
Finansman giderler, net (203,281,756) (14,399,786) -- (214,145,838)
Surduardlen faaliyet vergi 6ncesi
kar 5,305,200 4,870,856 1,448,123 11,624,179
Surdurilen faaliyetler vergi gideri
Donem vergi gideri (3,462,069) (3,985,387) -- (7,447,456)
Ertelenmis vergi
geliri/(gideri) 1,874,508 262,862 -- 2,137,370
Surdurilen faaliyetler, vergi
gideri 3,717,639 1,148,331 -- (5,310,086)
Doénem kari 3,717,639 1,148,331 1,448,123 6,314,093
Toplam varliklar 2,134,253,992 580,443,034 (571,027,592) 2,143,669,434
Toplam kaynaklar 1,722,478,540 327,277,235 (163,361,306) 1,886,394,469
Amortisman ve itfa paylari (98,618,745) (28,372,882) -- (126,991,627)
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Koton Magazacilik Tekstil Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL”)

Bolimlere gore raporlama (devami)
31 Aralik 2016 Turkiye Diger (*) Eliminasyonlar Toplam
Hasilat 2,196,967,149 475,653,714 (267,859,212) 2,404,761,651
Satiglarin maliyeti (-) (1,264,459,829)  (278,543,163) 256,025,099 (1,286,977,893)
Brut kar 932,507,320 197,110,551 (11,834,113) 1,117,783,758
Faiz geliri 2,274,385 - - 2,274,385
Diger gelir/(giderler) (754,673,446)  (173,140,787) 15,454,804 (912,359,429)
Esas faaliyet kar1 180,108,259 23,969,764 3,620,691 207,698,714
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 102,299 -- -- 102,299
Yatirim faaliyetlerinden giderler (2,562,566) -- -- (2,562,566)
Finansman gideri 6ncesi
faaliyet kari 177,647,992 23,969,764 3,620,691 205,238,447
Faiz gideri (48,012,714) (5,297,608) - (53,310,322)
Diger finansman gelir/(giderleri) (109,713,876) (3,008,445) -- (112,722,321)
Finansman giderler, net (157,726,590) (8,306,053) (166,032,643)
Surdurilen faaliyet vergi 6ncesi kar 19,921,402 15,663,711 3,620,691 39,205,804
Surdurilen faaliyetler vergi gideri
Donem vergi gideri (3,262,456) - -- (3,262,456)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) (3,565,541) -- -- (3,565,541)
Surdurilen faaliyetler, vergi gideri (6,827,997) -- -- (6,827,997)
Donem kari 13,093,405 15,663,711 3,620,691 32,377,807
Turkiye Diger Eliminasyonlar Toplam
Toplam varliklar 1,955,203,392 438,632,265 (529,519,767) 1,864,315,890
Toplam kaynaklar 1,545,685,600 370,168,974 (299,177,347) 1,616,677,227
Amortisman ve itfa paylari (73,735,199) (21,063,318) -- (94,798,517)

) Grup’un farkl: iilkelerde faaliyet gdsteren yurtdigt bagl ortakliklar1 benzer ekonomik &zelliklere
sahip olmalar1 ve miinferit hasilat, kar ve zarar ya da aktif biiytikliiklerinin sirastyla toplam hasilat, kar
ve zarar ya da varlik tutarlarimin %210’unu asmamasi sebebiyle “Diger” olarak birlestirilerek

sunulmustur.

Grup Yonetimi, Faiz Amortisman Vergi Oncesi Kar (“FAVOK”) degerlerini Grup’un finansal
performansini konsolide diizeyde dlgmek amaciyla kullanmaktadir. FAVOK, surdurilen faaliyetler
vergi Oncesi karindan vergi, net finansman, amortisman ve itfa paylar1 disarda birakilarak hesaplanir.

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibartyla FAVOK mutabakati asagidaki tabloda gosterilmistir.

Not 2017 2016

Donem kar1 6,314,093 32,377,807

Vergi gideri, net 18 5,310,086 6,827,997

Surduirulen faaliyetler vergi 6ncesi kar 11,624,179 39,205,804
Duzeltmeler

- Finansman giderleri 9 214,145,838 166,032,643

- Amortisman ve itfa giderleri 6 126,991,627 94,798,517

FAVOK 352,761,644 300,036,964

Raporlama déneminden sonraki olaylar
Bulunmamaktadir
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