
iş POICI’FÖY YÖNE’I’i\Ii AS. DEĞİŞKEN ŞENISİYE FON’A BAĞLI
İŞN)RTFÖY UÇÜNCÜ DEĞİŞKEN F’ON’UN

KKI’IL\IA FAYLARININ İHRACINA İLİŞKİN
İZ:kHNA\IE

İş Portföy Yüııetimi A.Ş. tarafından 6362 sa ili Sermaye Piyasası Kaııununuıı 52. ıe 54.
maddeleriııe davanılarak, 2710212015 tarihinde Istanbul ili Ficret Sicili NIemurluğu’na
446792 sidil numarası altmda kaydedilerek 05/03/2015 tarih ve $772 sayılı Türkiye Ticaret
Sicili Gazctesi’nde ilan edilen İş Portföy Yönetimi A.Ş. Değişken Şeıusiye Foıı içtüzüğü ve ha
iıahnanıe hükümlerine göre önetilıuek üzere oluşturulacak İş Portföy Uçüncü Değişken
Fon ‘un katı ima payla rı ııın ihracına ilişki ii bu izah name Sermaye l’iy asası Ku ruhi ta ra ü ud a ii

O2.b4../.2OUtarilıinde oııaylanmıştır.

i zahnameıı in onavlanıııası. izahııaıı wdc ver alan bilgilerin doğru olduğuııun Kurulca teketTül ü
anlamına gelııwveceği gibi, izahnameve iliskiıı bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

İhraç edilecek katılma paylarına ilişkin >a(ırırn kararları izalıııamenin bir bütüıı olarak
değerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname. Kurucu İş Portföv Yönetimi A.Ş.’nin adresli resmi internet sitesi
(w M S .kpnrtö .com.tr) ile Kanmyu Aydınlatma Platformu (KAPYnda (w ıvw.kun.org.{r)
vavıınlanmıştır. 1 ahnamenin nerede vavıınlandığı bususunun tescili it rı’SG’de ilan tarihine
ilişkiıı bilgiler vatırımcı bilgi formunda yer almaktadır.

Ayrıca bu izahııaıııe katılımı paylarının alım satınıının yapıldığı ortamlarda. şemsiye fon

ittüzüğü ve vatırınıcı bilgi lormu ile birlikte, talep edilmesi halinde ücretsiz olarak
v a tırı m cıla ra veri 1 ir.
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KISAI,’I’\IAL,AR

BilgileııdirıııeDöküınanktrı Şemsiye thn içt(iıüü. lıııı iıabnamcsi ve yatınmcL bilgi forıuJ1

i3IST Borsa Istanbul A.ş.

___________________________________________

Fiııaasaı R.ıporlanıa l’ebliği ll—:4.2 sayılı Yaıırım Fonlarınııı Fiııansat. Raporlanıa Esaslarına
İlişkin Tebliğ

Fon — İş. Purtl’üy l.Jcünc(i Değişken Fon

N ii ı’ Fon k Pot t tn Ye ılt i in \ 5 DcLıÇtn S.msı’ e E 0 1

Kanun 6362 sayılı Sermaye Piyasası Kanunu
—.

K.\P KLııiıuvıı Aydınlatma Platlorınu

Kıırtıcu tş Porılüy Yönetimi A.Ş.

Kurul Sermaye Piyasası KurıılLı

M KK Merkezi_IKavıt Kurtıluşıı A.Ş.

Porifiiy Saklayıcısı Türkiye İş Bankası A.Ş.

, PYŞ ‘tebliği 111—55. 1 saydı Portlöy Yönetim Şirketleri ve Bu Şirketlerin
Faaliyetlerine İlişkin Esaslar Tebliği

Rehbeı’ Yatırıııı Fonlarına ilişkin Rehber

Sak]aıiıa ‘tebliği 111—56.1 sayılı Pcııtl’öy Saklama Hizmetine ve Bu Hizıuelte
Bulunacak Knı’ıılıışlara ilişkin Esaslar Tebliği

Takasban k İstanbul Takas e Saklama Bankası A.Ş.
Tebliğ

—. 111—52.1 sayılı Yatırım Fonlarına ilişkin Esaslar Tebliği
, TEFAS — Türkiye Elektronik Fon Alım Satım Platforıuu
TMSİTFRS Kamu (özet iıııi. M ı,hasebe ve Deneıiııı Stançları lart Ku ı’uınu 1

tarafından yürürlüğe konulmuş olan ‘l’ürkye MuhlaNebe
Sıaııdartları/[ürkiye Fınansal Raporlama Slandartları ile bunlara
li1sın ek e yorumlar

Yöııeııci Iş Portl(iy’’öncıııın \S

1. FON hAKKINDA GENEL BİLGİLER

Fon, Kanun hü küıııleri uyarınca tasarruf sahipleriaden fon katılma payı karşılığında toplanan
ııakitle, ia..ırıul sahipleri hesabtna, inançlı ıııülkiyeı esaslarıııa göre işbu izalınamenin IL
bölüıııürale belirlenen varlık ve haklarclan olusaıı ıorıföyii işletmek amacıyla kurulan, katılma
payarı Şeınsive E’on’a haülı olarak ihraç edtlen ve tüzel kışıliği buhıınınayan ına varlığıdır.

1.1. Foııa ilişkin Genel BiliIer

Fon ‘tut —

_______________________________________________________________________________

—

k n \ ın ı Is I’oı İto Lçuılcu Dığışkıtı 1 on
—

Adı:

______________ ______________________________________

Bağlı Olduğu Şenısiye Fonun Unvaııı: İş Portföy Yönetimi A.Ş. Değişken Şemsiye Fon 1
1 Bıılj OlduğLı Semsıs c Fonun [nt u DeğısIcn Scmsı c lou

Süresi: - Süresiı.

1.2. KurtLen, Yönetici ve Portfö Sakiavıcısı Hakkında Genel Bilgiler

1 .2.l.Upvan v Yetki Belgelerine İlişkin Bilgiler
t t .‘ .*
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Kurucu ı•e Yön <‘tici ‘ani

İş [>oıtfdy_Yiiııelinii ;\.Ş.
Porttöy Yöneticilii ve Yatırım
1ıaliyetinc İlişkin Yetki BeIges
Tarih: 12.01.2015
No: PYŞ/PY.I .—YD.I/1072

Fonu (einsH ve ılzama IKurucunun yönetim kumlu üyeleri yetkili olup, yönetim kurLı
üyelerine ve kLiVl[Liinufl diğer yöneticilerine ilişkin bilgiler aşağıda yer aliıvık(aclır:

1 Li

)

________

fil

.üti..._,..>

Yetki Belızesiİleri I)a nı şına nI

Poıtfby Sakkıyıcıı ‘anı
Unvanı: TUrkiye iş Bankası A.Ş.
Porıföy Saklama Faaliyet 1zıı i ne Tarih: [7/0712014
İlişkin Kurul Karar Tarihi ve Numarası No:22/709

1.2.2. 1 le tiş ini Bi Igile ıl

! Kurucu ve Yönetici İ PortJ?v Yönetişşıi A.Ş. ‘nin

Merkez ıdresi ve internet sıtesı: İş Kuleleri Kule 1 Kat:7 33330 4.i,eveııt/İstanhııl
___________________________________ w’s\Aspj)rtfov.eomAr

Teleton numarası: (212) 386 2’) 00
Rttöv Saklayıc ısı Türkiye İ Bankası A.Ş. ‘ii iıı

Merkez ıdrcsi ve internet site.si: İş KLılejeri Kule 1 Kat:2 33330 4.Levent/Istanbul
u w w .is ! ank.conı.tr

Telefon numarası: (212)3163400

1.3. Kıırucu Yiineticileri

Ach - .(rorevı Son t’ i’ fida Yaptıgı lsler (\ ıl—Sırket-(orev > Tecrııhesı
Soyadı
.., ,.. (2013—Devam) Türkiye Is Bankası r\.Ş.—

Guzıde \ oıieum
, Munzanı Sındıcı \ akıl MLmdurLı

MeLıeııı Kurulu ., .— . ., 26 Yıl
.. ı,20()6—20(j) — Türkiye iş Bankası \.—Sernuıve

Kokdeıı B:ıskanı . ... -
Pıvasalaıı I3oLnnu—Bo1unı Niuduru

. ‘Ytıııetmm
. .

: Izleni ı2008—Devaııfl — 1 urKıye k Bwıkısm A.S.—Iyı:samJı —.

Kurulu B:msktn 2ı ‘YılErdem
..

Araşıırnıalar Ruluııın—Bu]nın MnLlLmmu

[ ( 201 7-Devam - Türkiye İş Bankası A.Ş.
. Sezin Yönetim Kurumsal Mimari BöWmü—Böftim MLid(iıü

19 YI:

1.üle Kurulu Üyesi (2012-2017) - Türkiye İş Bankas: A.Ş-Kurumsal
\Iiıuarı Bölüıiıü—l3iıiıyı Müdürü

—

.\çlli <200$—IDevamn) — Türkiye ts Bankası A.S.—Sırateiı .
. \ oneıım . ..

(jercek , e Kurumsal Perlormans Yoneıınıı Holumu— 21 \ ıl
, ‘

— Kumlu Uvesı ,.
Nasulınulıı Birim M udurn

(2016-...>- Emekli

,.. (2013—2016) — Türkiye Sınai Kalkınma Bankası
Ozcaıı \ nner i m ., .

r:-t- A.Ş-Genel vludur 34 N ıl
Tth kakı mı iımıılıı tSi

(2002 201 3) 1 nı kıs u iş B ınk ısı \ Ş Genel
‘

-

Müdür Yardımcisı

— ‘N öııtim
, jKurıdu Üyesi

(20 17—Devam) — Iş Purt[öy Yöneıııni A.Ş.—
Yöne (ini Kurulu Uves i

ü Yıl



Nlıırat
Çoşkıın

Mııra
I<aılıılç
Ç’eıinkaya

(2011-2017) - Türkiye İş Rankası A.Ş.-Yöncııııı
Kuru Itı IJ yesi

_______________

(2013—Devam)
- İş Yaıııım \icnkıı] Değerler

AŞ.—Fiııaıısal Raporlaıııa Müdürlüğü — Moidür ı v ı
(2007-2013) -. Iş Yaıırım Menkul Değerler A.Ş
Mali ve Idari Işler Bölümü — Müdür Yardımcısı

__________________

(201 7—Devam) — Türkiye İş Bankası A.Ş—İnşaat
ve Gayri mcııku 1 Yönet ini Bölü nıü—İ uşaat
Birimi—Bırım \ltidürü
ı2Ol 1-20 17) - Türkiye İş
Gayrimeakul Yönetimi
NI üdür Yardımcısı

t

Portfö; \‘öııeticileri
:.-

-.

t;

Yönetım
Kurulu Üyesi

Yönetim
Kuruftı Üyesi Baııkas: A.Ş-İnşaat ve

Böltınıl— Insaat Birıını—

17 Yıl

Yönetim
Cansel

Kurulu Uesi- (201 2-Devam) - Türkiye k Bankası A.ŞNLıra\ - . . 19 \ıl
• — le lsontroıden Iştırakler Boltımu—Mucur ‘Y ardımcısı

Aksoy
Sorrıınln 1

. (201 3-De nın) - İş Portlty Yönetimi A.Ş-Gene]
Tev ü k Müdür

G mel Nludıır - ..• 22 ılEraslan
L

(2008-2013) — iş Portloy Yonetımı A.Ş,-Geııel
Müdür Yardımcısı

Elif Genel Müdür (201 1—Devam) — İş Porıföy Yönetimi A.Ş.—Geııel
.4 YılCengiz Yaıdııneısı Müdür Yardımcısı —

(201 4--Devam) . İş Portföy Yünetınıı A.Ş-Genel
Müdür Yardııncısı

Mi Eıııra]ı Genel Müdür (2014—2014) — İş Porr[öy Yönetüni AŞ.—Aiıernauf
l Y 1Yücel Yarjııneısı Yatırım LŞrünlerı/ Müdür

: (2010-20 14)- İş Yatırım Menkul Değerler AS.—
E PorıFöy Yüneti mi Müdürlüğü / M üdür

(201 7-Devam) - İş Portföy Yöııcumi A.Ş—Genel
Müdür Yardımcısı

Nilıaıı Genel Müdür (2015-2017) - AkYatırıın Menkul Değerler AŞ.-
YılOzenç ardıııic ısı Gene] Müdür Yardımcısı ——

(2002-201 5) - 1ş Yatırım Meııkul Değerler A.Ş.
Yatırım Danışmanlığı ve YurL lçt Satış- Direktör

1.4. Fon liiımet 131 rimi

Fon hizmet Lirııııi Türkiye İş Bankası A.Ş. nezdınele oluşturulmuş olup, hizıneı hııımınde
gorelı km !ıüı(lErüııe ilişkin bilgiler aşağıdaki gıhidır.

Adı Görevi Son 5 Yılda Yaptığı İşler (Yıl-Şirket-Görev) [ Tecrübesi
Soyadı --

_______

19 YılAydın Fon Müdürü
Çclikdelen

(2011-De\ anı) - Türkiye İş Bankası -\.Ş.-SerLna\c
Pivasaları Bölüuıü—Yatırıııı Eknıları Oper-..von —
Mudur Yardımcısı
(2007—2014) — fürki’e Iş Bankası A.Ş—Sermaye
Piyasakııı Hüliiıııü—Yatırıın Fıırıları Opeıasvon —Il.
NI üdüı
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Foıı malvarltğının. [onuıı yatırım strateiisi doğrultusunda, lohan vatırını apabileecği
varlılclır konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasası alanında en az beş y!Ilık tecrübeye sahip
poıiiöy yöneticileri tara[ından, yatırımcı lehine ve yatırııncı çıkarını gözetecek şekilde PYŞ Tebliği
düıeuleıneleri. port[ö) yönetim sözleşmesi ve ilgili [on hıleilendirme ([ökümanları çerçevesıtıde
yöneti lneç zorunludur.

Fon poııft)ünün yönetimi için ö]evlendirilen poritöy öneııeilenııe ilişkin bigileie KAl’ ta
ver alan Nürekli hilgdenlirnıe torıııundan (\v\v\v.kan.zo\ ır) ulaşılması ıuüıııkündür.

1.6. Kurucu J3üıı esiııde oluşturulan veya Dışarıdan ‘l’emin Edilen Sistemleı, L3iriuıler
VU Fonun Bağımsız Dcıwtimini Yapan Kuruluş

Birim Birirnin/Sistenıin Oluşturulduğu Kurum

Fon hizmet birimi Türkiye iş Bankası AŞ.

İç kontrol sistemi iş Porıföy Yönetimi AŞ.

Risk Yönetim sistemi Iş Porttöy Yönetırııi AŞ.

• Tefliş birimi iş Purıföy Yönetimi A.Ş.

Araştırma birimi k Porti öv Yönetimi AŞ.

Fonun finansal raporlarının hağınısıı deııeıinıi Güney Bağuıısıı Denetim ve Serbest
y[utııseheci Niali N’lüşa\ irlik A.Ş. tarafından yapılmaktadır.

1.7. Kurııcu’nun Acenteleri

İletişi nı Bilgileri
;\ceiıte Türkiye İş Bankası A.Ş. — (212)3163400

_________________

11 LO’\ PORU mı M N \OM 11\1l ‘ı VHR11 STRXIIJNI ili FO’
PORTFÖY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katılma payı sahiplerinin haklarını koruvacak şcktide temsili. yönetimi,
yönetiminin denetlenmesi ile Faaliyeilerinin içtüzük ve izahnarııc hükümlerine uygun olarak
yürütülmesi nden sorumludur. Kurucu fena air varlıklar üzeri nde kendi adına ve fon itcsab t na

nıevz u at ve içıüzüğe uygun olarak tasarru [ta bul un maya ve bundan doğan hakLarı ku 1 lannuıva
yetkilidır. Fonun Faaliyetlerinin yürütülmesi esnasında portföy yönetieıliğı hıımeti de dahil olmak
üzere dışaridan lıiııııct alınması, Kıırucuııun soıuıııluluğuııu ortadan kaldırmaz.

2.2. Fon portlöyü. koLektif porttöv yönelieiliğine ilişkin PYŞ l’eblıüi’nde belirtilen ılkeLer ve
[on porılöyüne dahil edilebilecek varlık ve haklara ilişkin Tebliü’de yer alan sıntrlanıalar
çeçcvcsınde viinetilıı

2.3. Fon, ona e uzun vadede Tl. bazında yüksek getirı sağlamayı lıe[lefleıuekıedır. Bn lıele
doğrııltuuada beni yıtriiçi hem dc yurıdtşı piyasalarda yatırım yapabilir. Yaitrım yapıLacak serıııa\e
pi\ asasııraç1arın in seçiminde, risk/geı iri değerlendi rıııe leri sonucunda bel irleııen ler ve na kde
döııüşüflıö kolayo.lanlar tercih edilir.

E’otıa dahil edil bilecek yurt içi ortaklık paylarının on toplam değerine oraııı Ç:60’ı. vabaııcı
eti iLdık P ı Lıı ıııtıı tnn ropl ım de.jcı ııı oı un ise —it) ı .teLenıeİ \ ıh uıtı Un ım ii ıci ıı ı loıı
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portlövöne dahi! edilebilir. Aııcak, [on poritövöne dahiL edilen yabancı serirtaye piywasi araçları [on
topl ani değerinin <k50 si ve [az [as ı olamaz.

Olumsuz piyasa şartları oluşıtiası durumunda yatırııııcıları olası değer kavıpiarıııdan kuırıımak
aıııacıvla ton. \urt içi ve yurt dışı ülkelerde ortaklık payı [aiz, ulöviz/kur. kıymetLi maden i•e endekse
dayalı vadeli işLem sozleşmelerinde kısa pc’ıısvon alabılir. Bu ırlıklardaki spo’. ve turev
poi>syonların e1,hıııiıııın on topİaiu uleğeıiıie oranı —Ç25e kadar döşörehdir.

Pna. risk deüer amalığı 4—5 olacak şekilde vöne:ilır. Risk değeri Serrnaie Pivasaı Kııııılunun
clİızL’nlenıcleflne göre iesLıplariıiiaktaulii.

Fon por:kiyüne k;ıldiıaç varaan işleınleıden: altın. dö iz,, taLz. ry pay encekslerııe dayalı
törev araç kadeh işlem \e opsivon soz[esnıelerı). saLlı törev araç. s\vapsözleşıiiesı. vaıaııt, senıtika,
ileri v:ılörlü tahvil/bono ışleıuleri dahil edilecekiir.

Fon opsivon satıcıı olarak opsiyon söz[eşnıelerine taraF ohıınaz.
Fon. piyasa koşullarını ve ölçütiinö dikkate alarak varltk dağılımını. madde 2.4re

verilen aseari ve aıaıni sınııiamalar (lıhılinde helirleyebilir. Fon porttövünön önetimiııde, rnııdde
2.4w helirtiLeıı [on porttöyiine alınacak varlıklara ilişkin oranlara ek olarak, TehLiğ’de yer aLan ve
madde 2.4’de belirrılıneyen diğer ilgili porttöy sınırlaıııaları ve Kurul dLüeıılenıeleri (le dikkate

1111 r.
Fonların varlık seciinı ve dağılımı: varlık sıiıı[laıı baıında eçmis dönem verilerine dayalı

olarak hesapLanan risk evıseleri. varlık getiri!erinin birlikte hareket etme eği]imleri ve geleceğe
yöneik geliri hek]eııöheri iLe kısmi oLarak geçmiş peribrınanslarmın kullanıLdığı risk—ızetiri
optiıııızasoııu modelleri kLıflaııılaı’ak belirLenir. Bu ıııodel iiC bir relerans port [Oy (tağılımı
o1uşttıroiur se likidite koşuilaı i ve işlem koıuıs3onlaıı dikkate alınarak nihai varlık dağılımına ve
variL seçimine karar \:eı’ilir. Portlöv dağılımı süreklı şekilde risk hedet aralığına bağlı kalacak
şekilde yöneti ir.

Foıı Wplam değeri nın 980 ie fazlası döviz e i asıııden para ve sermaye piyasası araçlarına
v it iri 1 anı az

2.4. Yönetici tara[ı ııdan [on t oplaın değeri esas alınarak, Fon
varlık ve işlemler için belirlenmiş asgari se azırm sıııırlanıalar aşağıdaki

\c _1
—

pori tü ii nde yer a hah ıl eceL
tabloda gösterilmiştir:

VARI.I1( ve İŞLEM TÜRÜ ksgari Azanıl

Yurt İçi 0 rtaklık Pavları - - - 0 60

Kamu Iç L3orç[anıııa Araçları 0 100

Özel Sektör İç Borçlanma Araçları 0 100

Kai un Dış [3 orc l anıı in \ raçi arı 0 80

Özel Sektör Dış Burelanma Araçları 0

Yabancı Sermaye l’iyasas: Araları 1 t) 50

Yabaııcı l3orçl ıınıa Araçları ve Yahaııcı Kira Scıtilikal:ırı 0 50

‘Yahanc i Ortaklık PayI arı 40

. Ters Repo İşlemleri
- 0 100

lakashankve Yurt İç Organize Para Pis asası İşlemleri 0 100

lpohıV vĞ ValıkTşainatlı MeııkuL Kıymetler 0 20

lLtcc v/ {ğ3Daylı Menkul Kısıoeıler 0 20

ki ıclaıı 0 J2_
?;7% -L



‘\raeıKıırtıiuş ve ortaklık \tarantı. Sertifikalar 0 10

Karın’ Tarafından ihraç Edilen Kira Seııilikaları 0 100

Öeet Setaör Faralıııdan ihraç Edilen Kira SerrifikalarL 0 100

Vadeli Mevduat / Katılına Hesabı (TI,-Döviz) 0 10
-.. 1

-. Altın ve Dıcer Kıymetli vladeneı’ 0)

• Yatırım Fonu KLLIII1IhI Payla;ı, Yedi ve Yabancı BorNa Yatırım Foııu t) 20
K;ıtılına Payları ile Ytııt içi Yatırım Ortaklıkları Payları. CaıımenkııI
Yatırım Fonları Katılma Payları, Girişim Sermayesi Yatırım Fon!arı
Katı lıııa Payları

Fon. Krııulun ilgili düzenlemeleri çerçevesinde yapılacak bir sözleşıııe ile herhangi bır ;ıncLa
port iLiyiindeki seııuaye piyasası araçlarının piyasa değerinin en fazla %50’sı tutarındaki sermaye
pıvasas.aracl.arını ödünç erebilir. Fon orıl ünden ödünç verme işlemi. ödünç yerden serınave
piyasası araçlarının en az %10001 karşılığında Kıırtılı;ıı lili düzenlemelenade öz kaynak olarak
kabul edılen varlıkların fon adına Eıkasbaıık’ta bloke edilmesi şartıyla v;ıpılahiliı’. Öz kanağıLı
değerleınesine ve taaı,ıml;ınnıamasına ilikın esaslarda Kurulun ilgili düzeneınelcrine ayulur.

2.5. Fonun eşik değeri ‘KYD Mevdııaı Endeksı ÷ %2 olarak l’elirlenmiştır.

2.6. Port Föye ri skten korunma e/veya vatırı m amacıyla altın. rlövıı.. faiz, ortaklık payı,
ortalık payı endeksleri ve diğer sermaye piyasası araçları Liieriııe yazılan ıüre’ araç, saklı ıtlrev araç,
swap sözleşmesi, varaııt, seıiifika, ileri valörlü tahvil/bunu işlemleri dahil edilir.

2.7. Portföye borsa dışından ıCirev araç (Forward ve opsivoıı), sWap sözleşmelerı. repo. ters
repo dahil edilebilır. Borsa dışı sözleşmeler tonun yatırım siratejistnc uy2on olarak ton porloyLıne
dahil edilır. Sözleşmelerin karşı taraflarının v;Ltırtm yapılahılır dereceleııdırıne notuna sahin olması.
her hangi bir ilişkiden etkileıııuevecek şekilde nhiektii koşullarda vapılınası ve adil bir fiyat içerınesi
ve fonun Fiyat açkiaın;ı dönemlerinde gereeğ’e uvcun de2eri üzerinden nakde döıı[işrkriilehilir
olması ı.oraniadur.

.\‘.rıca. borsa dışı turev arat’ ırorwaı’d ve opsıvon;, ssvap sözleşınelerı. repo. ters repo
söziesnıelerinin k-tı-şı raı;ılının denetime ve gözetıme tahı lınansal hiv kurum ıhanka. aracı kıırLıııı
vb.) olması ve Fnnıııı bival açıklaıııa ıl neın]erinde”Lıvenılir’ ve ‘‘doğrıılanahiliı’’ bir yöntem ile
değerlenmesi zorunludur.

2.8. Fon toplam değerinin % 1 0uııu geçmeıuek üzere, ton hesahına kıedi alıııahılır, Bu
ıakdırde kredinin tutarı. Faizi, alındığı tarih ve kredi alınan kurıılrış ile geri ödeneeeği tarih KAPta
;ıçıkl;ıııır \e Kurula bi!dirılıı.

2.9. Portkhe çlahii edilen yabancı vatırını araçlarını tanıtıcı genel bilgiler:
Yabancı para ve sermaye l)iy t araçları Ya:ırını Fonlarıııa Hışkin Rehher’in 4.1 .ööneı

nıa’ddesinde ver alan ;ısağıılaki easlar (l;Llıılındc fon wrılöyLine dahil edilebihr.
Fon portlö\ önde. 020 üyesi ülkeler ile gelişmekte olan iilkeleıde ıhraç edilen ve hıı ülkehertn

hor’a ve piv;tsalarıııda şleııı gören borçlanma araçlarına. ortaklık pavlarına, borsa yatırım fonu
kaulrn fia?1aı:ına ve kıynıeıiı madenler ile brınlara dayalı olarak ihraç edilen Neı’maye piyasası
af iiçlartnıf ye ı vğjehi 1 ir.

Yuıt ılısındu ılıı ir rdılrıı hoa 1 lılın ı tı tl ııının \ e kııa srıtıtıkal tı ının t ıhı oldrıu atoı ıtc
ıı ıfınd ııı »tkıiendkılıuıshıı ‘ıki ııcı kuınlus nr7dındç sıkI tııın ısı lı\ ıtıııın \cıı d ıLıtım k nı ılI nı

\ ısıtsıyl ı ılAn vdıtorsı \ tonun lıs ıl ıcıkl un t doııLııılcıtndr km nıs R ıpoı 1 un ı chlıd
- .
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dfzenlcıııckri çerçevesinde cerçeğe uygun değeri üzerinden nakde dönüşıtiriilebılecek nıtelıkıe
likidas) oıı:ı sahıp olması şarılarıyla. yuri dışında norsa dışindan yaüıııııaıaçlaflnıı) araçlarının [on
poı-ı[öyöne dahil edilmesi müıııkiind[ir.

[-‘on ponlövöne Nadcce deıecelendirme3e abi ıuııılınıış yuri dışında ihraç edilen borçlanma
araçları e kira sertifıkalar: alınabilir. İlgili aracın derecesini belirleyen belgeler \Nııeıic i nczdınde
balundurtılıır.

2.10. Fon porılövuıae, vatırıın slrvuejısı ıle tısrımlu ve risk düzeyine ,\:gi- olması kaydıyla
\:apıEaııçhrılmış vLLtırını :ıracları dahil edilebilir. YaiıIandırıInıış vaıııim araçlarının borsada Lcııı
uörmesı. ilır:ıçcısııuıı ve/\-e\-a yatırım aıacıııııı, Rehher’in 35N:ci maddcsıııde hıeliııiieıı
deıecelcndirnıc ııoıuııa sahip olması zorunludur. Derecelendirıne noııınu içeren helgele: Yönetici
nezdinde hulıındLııLduı. Yapılandırılmış yaıırııu araçları tabi olduğu oıorite ıaralıııdan
‘eıkilendırilmış bır saklayıcı kuruluş nezdinde sakl;ınır.

Tüıkıvede ihraç edilmiş yapılandırılnıış yatırım araçlarına ilişkin olarak borsada işlem görme
şarıı aranmaz. Bunıınla birlikte Türkiye’de ihraç cdilmış yapılandırılınış yatırım araclarıııın ihraç
helgesinin Kıırulea onaylanmış olması, fiyaıının veri dağılım kanalları aracılığıyla ilan edilmesi,
tonu n livaı açıklama döııem evinde Finansal Rapo ıl ama TeN iğı düzenleınele ıi çerçevesinde eerceğe
uvgu n değerı üzeri nden nakde döııüştörü leh ili r nııelıkie olması zorunludur.
c-\yrıctı. yurt içinde ihraç edilen yapılandırılmış yatırım araçlarından, KuruLun borçlanma aıaçl:ırına
ilışkin düzenlemeleri çerçevesinde niteliği itibari ile borçlanma aracı olduğu kabul edilen sermaye
piyasası araçlLuındaıı, yaıırııueı tarafından ödenen bedelin taıuaıııının geri ödeneceği taahhüdiinü
içe ren özellikteki borçlanma araçları [on portl’öyLi ne dahil edi lebi lecekti r.

lif. ‘[EMEl, YATIRIM I4İSKLE1Ü VE RİSKLERiN ÖLÇÜMÜ

Yanrııncılar Fnn’a yatırım yapmadan önce Hala ilgili temel yaıırıııı risl<leriaı
dcüerlcndırmelidirler. Fonun maruz kalabıleceğı temel rısklerden kaynaklanabilecek dcüışimler
sonucunda Fon birııu pay fivaıındakı olası duşuşlere bağlı olarak yatırımlarının değerinin bashanıç
değerıııin altına düşehileceğıni vatırııııcılar göz önünde bulundurınalıdır.

3.1. Fonun maruz kalabileceği riskler şunlardır:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile horclanmavı ıemsıl eden liaansai :ıraçlarııı. orıaklık
pa;-laı ııiın. der menkul kı-meılerin. dö ız ve dövize endeksli fınansal araçlara daydı tiirev
süzleşıueleıe ılışkin taşınan poziswnların değerinde, Iııı. oranlart. ortaklık payı fıyaıiarı ve <lö’-iz
kurlaıındaki dılgalannıalar nedeniyle meydana gclehi!ecek zarar riski ifade edilıııektedir. Söz
konusu risklerin deıavlırına aşakıda yer verilmektedir:

a— Faiz Oı’anı Riski: Fon porıfiyLıne kuze dayalı varlıkların (borçlanma aracı. ters repo h)
dahil edilmesi halinde, söz kunuş varlıkların değerinde piyasalarda 3-ışaiaflilecek laiz
oranları değışiırılerı nedeniyle oluşan riski ilade eder.

h— Kur Riski: Fon porıiLyiine yabancı para cınsınden varlıkların dahil edilıııesi halinde.
döviz kıırlarında meydana gelebilecek değişiklikler nedeniyle Fon’nn maruz kalacağı ı;ırar
olasılığını i lade etmektedir.

e— Ortaklılç Payı Fiyat Riski: Fon portlöyti)e ortaklık payı dahil edilıncsi lıalinde, Fon
oorılüyiınde bulunan ortaklık paylarının fıyatlarında meydana gelebilecek değişiklikler
nedcnivie porıLiyün marıız kalacağı zarar olasılığını ifade elmekıedir.

.
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2) 1(at’şı ‘[‘arar Riski: Karşı taraltıı sozleşmeden kaynaklanan yiikiiıııliiliiklerini yerine
etırtııek istememesi ve/veya yerine eetiremeınesı seva takas ışeınlerıııdc nıla\a çıkan ak.saklıklar

sonucunda orleııenin yapılaiıi,ınıası riskini ifade etıııektcdir.

3) likidite Riski: Fon puriiöyünde bıiliiıian fiiıansal vLiılıldanıil ısıenihliği anda piyasa
fiyatından ıakdc dönüşıürüleıııeınesı halinde ortaya çıkan zarar olasiliüdii’.

4) kaldıraç Yaralan İşlem Riski: Fon portlöyüne tiirev araç çvadeli 1cm ve OpsiyOli

sözleşınelenı), saklı türev araç, s\vap sözleşmesi. yaranı, sertifika dahil edilmesi, ileri vaLörlü
tahvıl/hono ve altın alım işleııılerinde \e diğer herhangi bir yöntemle kaldıraç yaratan benzeri
işlcınlerd’ bııluaıılıiiası halinde, başlangıç vLıtııııııi ile başlangıç yatınııııının uzeninde pı.ızisyon
alııınıası sebebi ile lonun başkınıÇ yatırımından <taha yüksek zarar kayçtedehılme olasılığı kaldııac
riskini i Lide eder.

5 ( )peı’asvonel Risk: Ocrast inci nsk flntı n operasyoııe 1 süreç ler:ııdeki aksanul an
sonucunda zarar olusması olasılı:ni ifade eder. Dperasvenel riskın kaynakları uasında kullanılan
sistemlerin yetersizlı . başarısız vöııctim. personeNn halal: ya da hileli işlemleri gibi ku:un içi
etkenlerin yanı sıra doğal afetleı. rekabeı koşulları, politik’.ejim değişikliğ: gibi kuruııı dışı etkenler
de oLfni 1 ir.

6) Yoğunlama Riski: Belli bir varlıı1a ve/veya vadeve oğuu ‘alırım vapılınası sonuca
onun bıı \arltğın \e vadeııin içealiii risklere maruz katmasıdır.

7) Korelas on Riski: Farklı fiııansal vaılıkların pıyasa koşulları altında belirli bir ıaman
dılimi içerisınde aynı anda değer kazaıınıası yı ila kayhetıııesıııe pıralcl olarak, en az iki farklı
fınansal \ arlığın bırbirleri ile olan pozitif veya ııegatif yönlü ilişkileri nedeniyle doğabilecek zarar
ılıtimalini ifade eder.

Sj Yasal Risk: Fonun halka arz edildiği dönemden sonra ıııevzııaria ve düzenleyici
otorııeleı’in düzenlemelerinde meydana gclebılecek deQişiklerden olumsuz etkilenınesi riskidir.

9) İhıaççı Rkki: Fon poıtföyürte alınan varlıkların ihraççısınııı yükümlüiüklerirti kısmen
veya taıııiıınen ıaınanıııda yerine geiireınenıesı nedeniyle doğabiteeek zarar ilııııualinı ifade eder.

1<)> Etik Risk: Doland:rıcı!ık. stıistiın;il, ıımıne:e para geçirme. hııs:ılık gibi nedenler ile
[—onu zarara ıığratabi!eeek kasıtlı e leınler ya da Kıııueıı’nun itibarını oftiıııuı etkıleeeek SLıçlaıııl

törneğin. kara rara aklaııınasıi işlenmesi riskırlır.

Il) Rai Riski: ‘vadeli işlem kontratlarının cari değeri ıle konu olan ilgili fiııansal ensirdınaıı
spoı ıiyaıınin ıld:ğı eeerarasııınlaki fiyat larklıliı değişimini fade etmektedir. Sözleşmede
belirlenen vade sonunda vadel fiyat de spot fiyaL birbirine eşit olmaktadır. Ancak fon ponttö ü
içerisinde ver alan iigıii adeö inausal ensi r[inııanlarda işlem yapılan tarih ile vade sonu arasıııda
geçen zaman tçerısinde adelı fi>at ile spm fiyat teorik fıyaılaıiıadan farklı olabilmektedir. Dolayısı
ile burada [3 az Değer in söz leşıne ıdesı boyu nca göstereceği değişi in riski n ıl aile etmektedir.

12) ‘l’eminıE Riski: Tü rey araçlar üıe ri nde ii alınan bir pozisyonuıl güvencesi olar:tk alınan
lcıninaıin. teminatı zorunlu haller sebebı\ le likidite etmesi halinde göre değerleme
deeCı nın hskleneıı ıuıes poııswn degLtını k ıısıl ts ini ıması es t doeıud in icinın tim iııtelı2u ıle

t’ ilgii.otunrsu’2ltıklaı’ın huluıınıası olasılığının ortaya çıkması dıırumudur.

1 1.3) 1)ps’çı>n Duyarhlık Riskleri: Opsi von porıföylerinde ni s k dtı yarlıl tklanı arasında,
ısjt_me konu çı[ ıı spm tın tns ıl uinn lıs it degısıminde cok ta klı ınıkı ad tıık c,ıvatlılik dcgısmııılqıı
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\aşan;ıbiL:ııektcçhr. Delta: opsi;onun ya/aldığı ilgili tinaıısal varlığın fıvatındaki bır hiıim

değdıaeıiııı oj)Sivıın priıniı:t!e ol şttırcludıı clesışiıiii güsternektecıır. Ciaı.ıiıua: npsıyoıırın ilgili
iılduğıı vatlığın liyaıııidaki leğisiınin opsıvoıiun dettasıııda nevdanıt getiıdiüi değişnü ölçickıetliı.
\‘ega: opsıyontın dayanak \ arlığının lıyat dalgalanınasındakı birim değişimin opsıvon prınunde
oluşturduüu ıleğışırııtlıı, 1 heLa; risk ölçiiıulerinde büyük önem teşıvan zaman laktörünii irade erleıı
gsıerge olup. opsiW’n uyarının vade\e göre değişimınin ülçüsüdür. Rho ise Faıı oranlarmdakı
vüzdesel değişimin opsiyonun Yıv:ııında oluııırduğu değisiıııin ölçüsüdür.

14) Yapılandırılmış Yatırım Araçları Riskleri: Yapılandırılmış Yaurım Araçlarının değeri
ve dönem sonu getirisı faiz iideıııesinin yanında dayanak varlığın piyasa perlnrıuiınsına hağlıdLr.
‘Yapılandııılıııış Yatırım Araulartnın dayanak arlıklcırı (izerine rüuşuurulan tratejılerin getirisinin
ilgili dönemde ııegatif olması halinde. yatırııueı vade sonunda hiçbir itta geliri elde edemeyeceği
cibi, perkırııuinsla orantılı olarak vade sonunda elde edilen itfa tutarı ııoıııinal değerden daha düşük
de olahila.

Bununla birlikte, Ya ıhandır ıiuş \‘atırıııi ;\raçlar:nın günlük fiyat oluşunıunda piYasa
d:izlcıincle yaş;ııııhıleeek değısimler ve aıııiak varlık fiyat değişimleri de etkıli olabilmektedir.
Pivas:ı faiılcrinde \C laankvarhk ftvatınıla aşınabıleeek dalgalaııınalar Yapılandırıhuış Yatırıııı
Araçlarının günlük değerlcınesini etkılevebılınektedır. Fonun Riske Maruz Değer (RMD)
hesaplamaiarındıı tiirev araciarla birlikte Yapılandınlmış Yatırım Araçlarından kaynaklanan piyasa
riskleri de dikkate ;ılıııır.

‘apılaadırıl[ııLş Yatırım Araçları vatırııni \apı]fllası halinde kaısı taraf riski de nievcLıtuuır.
Karsı uarıı. rski. ilıraçç: ku:ruımu:n ‘apılaııdırılınış Yatırım Aıacındaıı kaynaklanan yöküıniüiükleılni
\eri ııc cctıreıııene riskini ıkıde eder. Karşı ıaıaf rıskıni niıuııuuın seviyede uııtabilırek adtna.
Yapıhandırılınış Yaıırım Araçları yatırımlıtrında ıhraççıntn ve/veya varsa yatırım aracının Fon
Tebliüi’nin 32ncı maddesinde belirtılen derecetendirme notuna saliıp olııı;ısı koşulu aranır.

15) Kıymetli Madenlere Yatırım \‘ııpılmasından Kavııaklaııan Risk: Fon porulöviinde
bulunan altın se diğer kıymeili maden fiyaılarında meydana gelebilecek değişiklikler nedeniyle
portföv€in değer kavbetnıe olasılığını irade etmektedir.

3.2. Fonuıı maruz kalahileceği risklerin ölçümünde kullanılan yöntemler şunlardır:

Fnııuın yatırım sıratejki ile yatırıııı \apılLıi varlıkların yapısına xe risk düzeyine Lıyguıı bir
risk yöııclııiı sösteıni oluşıuıulmııstıır.

Risklerin ölcülmesınde uluslararas, kabul görmüş. düzenlemelerde er verilen standart ve
celişmiş ıaıısti:; yiSnıemler kullanılır. Hesapl:ımalar izleyen cünlere atı risk rahıınınini icerdiğinden.
tahminlerın isabeılilıüı sonradan gerçekleşen değerler ile karsılaştırılaıak günlük olarak izlenir.

Piyasa Riski: Fon portlöyuniin maruz kaLdığı piyasa riski. günlük olarak Riske Maruz
Değer RMD)’ önteınivle ölçülıııektedır. Riske maruz değer. fon portlöy değerinin normal piyasa
koşullar akıuda ve belirli bir döncın dahı.ınde ıııaruz kalabiieeeği en yüksek z:ırarı belirli bir güven
aralığında ıfade edeıı değerdir. RMD \çınteıniııcle paraıueuik yöneın tercih edileıek. 09) güven
düze> ınde 1 günlük elde tutma süresi vıırsayımı alttnda hesaplıma yapı lir. Elesaplan’ada en az 251)
iş gününü kapsayacak şekılde gözlem süresi behirlenır. Ancak olağan dısı piyasa koşullarının \ arlığı
halinde g<5zleın süresi kısaltılır. RMD hes:ıpkıınalarına fon pnrttöyüııcle yeralan ıüın varlık ve
işlemler dahil edilir. Türev araçlardan ka> ııaklan;ın riskler de bu kapsamda dıkkate alınır.

K ıı sı 1 aıal Rıskı Fonda 1 ıı mil ıı ın ıhı re Lttıkleı 1 bunA ıııın ı it tclatın t ttıı ım
yıl rbıklıgnLıı kıedı ı ıskı ılogm ıkt ıdıı KtLdı ı ıkınııi olcııııuındL ıhı un eıcekltştınleıı lıı m d ii

h$kkııida eıerli derecede mali analiz ve araştırma yapıldıktan sonra tirıııalar. uygulamada ııieel ve
nilel ktıteılnden olusan etkın bıı rleıLcLlLndıı ıııe sıstcnıınden ecu ııılm ktdıı Son. 1 ının ı ii tel umı
bi te edeek l ıı E ıl tı ıcın nıeel kı ıtü ILı 1 ıı ııı ının kaı lıltat hoıclrıluLajı anı oı sri nı ne bur uklugu
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sektöründeki pazar payı gibi ölçülebilir değerlerden oluşLırken nde! kriterler, firmanın kuıumsıil
vönelişiini ile ilgili bağımsızlık, setTaflıl;. hesap verilebilirlık ve prolesyunel yöneıinı gibi ölsülebilir
olmayan değerleı.deıı oluşmaktadır.

[‘orilöye riskteıı koLmma anuıeı\la sırtırIL olaıak dahil ediLen borsa dışı diıev aıaç ve svap
söı.lcşneleri ncçlenıvle maruz kahuan kaısı uıraf riski fon toplam değerınin Iflunu ışımmı.

likidite Riski: Fen porLlö\Liııılc ver alan finanal varlıklaıın l’elırii bır oonciııdeki oııalLıına
haciıııleri. piyasanın oııalama işlem hacırıne uranlanarak her bir \ adiL bazında likidite 1.aısayısı
elde edilir. Rıntaı likidite LabayıH. bn porttövüiide ver dan varlıklaıın lıkidiic katsavtiarı ve
ağırlıkları kubiıııulaıaL besaplanır.

Operasyonel Risk: Şirket laalıyeileri içerisinde operasyonel risk unsuru yaratmış \C

yLırııtınLısı bekleııen tüm konular başlıklar halinde listelenir. Bu listede operLrsyonel risklerin elimi
ihtimali ve riskin gerçekleşmesi durumunda etkileri de yer alır. Ayrıca riskin ıneydaıııı gelmemesi
için aloııuası gereken ıedbLrler ele belirtilir. Söz konusu liste. Şirket çalışanlanna duvurulur ve yeni
durumlara karşı devamlı giineellenır. Avuca operasnael risk kapsaımnda, Şirket gıderlerıne

ılsıyın hataLı ısleııılere ait sert abanı da tu:ulınaktiıdır.
Fonun yasal ve ıııevzuat ııNkınc konu olmaması bakımından ‘alırım kısıtia:ının ilgili

ne\/tı.ı. teb]iğier. söıleşmeler, Yöııetıııı Kurulu. tanrım Komitesi ve Risk Koııııresi ka ıariarıua,
Yıııırım Karar Alma Süreci ve Yatırım Ilkeleri pıcseciiirtiııe. Risk PoliLikası ve ilgili dahili mevzuata
tnguıılıığuntın kantıolü ve gözeıimi iç Kontrol Biriıui tarafından günlük ola:ak yerine getırıLir.
Ayrıca Fonun kaldıriic limitine usgunlıığıınLın kontrolü vıne iç Kontrol Birıını tarafından günlük
olarak verme getirilerek kaldıraç SC\ ixesine ve liınitlcre usum haftalık bazda raporlanır.

3.3. Kaldırac Yaratan İşlemler
Fon porıfövüne kaldıraç yaratan ışicınlerden; altın, döviz, faiz. paY. pay endekslerine dayalı

tüıcv araç (vadeli işlem ve opsiyon sözleşmeleri), saklı Lüıev araç. ssvap sözleşmesi varant. seriiiika.
ileri valorlLı tahvil/bonn ışleııılerı dahil edılecektir.

3.$.lKaldıraç yaratan işlemlerden kaynaklanan riskin ölçtimünde Rehberde heliıleııeıı esasiar
çerçevesinde \lutktk RN4T) yönıenü ktıllanılacaktır. Fonun mutlak rıske nv;r1z değeri fon toplam
değerinin <%-25ini aşama?.

3.3. Kaldırac yaratan ışlenıleıe ılişkın olarak amu bazında ayrı ayrı hesaplanaıı pozısyonların
mutlak değerlerinin toplanması (sLııu ol notioiıLtls) sLıretiyle ıılaşılaıı toplam pozisyontın ton lı)plLiıfl
değerine oranına taldıraç’ denir. Fonun kaldtraç limiti ÇŞ lOO’diir.

3.6. Fon portfö)dne alınan yapılandırılmış yatırını araçlarının saklı türev araç niteLiği taşıyıp
laşiıııadiğı [Kurucu taral ından değerleimdırılerek söz konusu dLeğeılendirıue) ı tevsik edici belgeler
Ktııucrı nezdinde ınulıalaza edilir. \‘apılaııdırilnuş vatırıııı aracının saLlı tiirev araç niıelıımle
olması halinde. ıisk elcümüne ilişkin olarak Rehhcrde e: alan esaslar ıı>-gıılıınır.

IV. FON PORTFÖYCN(N SAKLANMASI VE FON XlAljVWl.-IININ AYRILIĞI

4.1 .Fon porılövüıııle ver alan ve saklamava kunıı olabilecek ardklar Kuruiuiı porıliiy
sLıklaıılli hizmeiıne ilişkin cliizenleıııeleri çerçevesinde l’oiılöy Saklayıcisı nezdinde saklaııır.

4 2 Pnj rlo SıkI ıvicisı nin lou puıttoy rinde \ei ıl ın e [ak ısh ınk in saLI ıııı hizmeti
seidigı p ii \L scl fil iSe l) ıs ısı tı tel ni kıs ınetlı in ıdenlcı il dıget s aı lıkI tı ı E ik ısb ini nezdinde

/ilgili foıı adına LiQjlaiı hesaplarda izlemesi geiekıncktcdir. Bunların dışında kalan varlıklar ve
bunl rıu degeıleı i koutısuiıd 1 Leteklt bılgiLı 1 ıl ısb tok t ıkt ii ılıı St i so, koııusu lulaıleie
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Takashankın erişinliııe imkan sağLan:r Bu dıııııında ciaIıı i’nrifüy Saklavıcısı’ııın Liküııılülük ve
soru mI u 1 uğu ılevem eder.

4.3. Fçın’un nialvarlığı Kurııen’nun ve Porıföy S;ıklasıeısının malvarlığından ayrıdır.
1-km’ un nıal varlığı, fon hesabına olması şartıyla 1< redi almak tü ıev araç işlemleri veya Iuıı adına
ıarafeluniın benzer nitelikteki işleıuleıde bıılunmak harıcinde Leıuiııar göslerilemez ve rehnedıleırıcz,
Fon nı;ılvarhğı Kurucııuun ve PoıılLSy Saklavıcısının viSıletimıııiıı \ evtı denetiminın kamu
kuruınlarınade redılınei halinde dahi başka hiraımıçla tasarıul eüıleıııez. kamu alacaklarınııı taksiti
amacı cIa dalıil olaıak üzere Iıacıedılenıeı, üzerine ihtiyati tedbir konalaıııaz ve irl;ıs inasasıııa dahil
edilemez.

4.4. Porıtiv saklavıcıı; foııa ait finansal varlıkların saklanması veİ\eıLı kayıtların tutıılınası,
diğer varlıkların aicliyetiniıı doğrulaıııuası ve ıakihi, kayıtlarının ıutulıııası. varlık ve nakit
hareketleriııe ilişkin işlemlerin yerine ıcıirilınesiniıı kontrolü ile ıııevzuaıuı belirtilen diğer
görevlerın verme geııri lı:ıesiıideıı soruinltıdur. Bu kansamcla. porttüy saklayıeısı;

a) Yatırım onları lıes;ıiına katılma pavlarıııın ihraç -e iLla edilmeNi iş’cmlerinin mevzuat ve
fon ıçtüıü ü hükümlerine uygııniuüunu,

b) Yatırım fonu biriııı katılımı payı veya birim pay değerinin ıııevzual ile fon içıüzüğ(i_
i zrıhname hüküm eri çerçevesinde beli rleneıı değe rlenıe esasları na göre hesap lan ıııas n

çı Mevzuat ile fon iç1üzüü. izalınanıe hükümlerine aykırı olmamak şarııyla.
Kıırucu/Yönetici’nin ıaliıııatlarıııın yeriııe getirilmesini,

d) Fon’ıın varlık-larıyla ilgi]ı ısle;ıı1ernılcn doğan ediınleriııe ılişkin bedelııı uygun sürede
aktarıl ııvısını

d Fon’un gelirlerınin mevzuat ıle fon içlftzüğü, izah narne ıükünderine avgun olarak
kııllanılnıasını.

D üon’un varlık alım satımlarının. pnrıtöy yapısınııı, işlenılerinin mevzuat. fon ict[iıüğ(t,
/ ah naıue hü kü nı eri ıle uvgtı ıı u ğu ııu

sağlaıııakla )üküml[idiir.

4.5. Porrföv sakiiıvıcısı;
ı) 1—ona ait 5 avlıkların ayrı ayıı. fena aıdıycıi açıkça belli olacak. kayıp \e hasara

uğrLııııayııcak şekilde saklanmasını sağlar.
h) Belge ve kayıt düzeninde, fena ai varlıkları. hakları ve bunların hareketlerini fon bazında

düzenli olarak takıp eder.
d Fena ait varlıklıırı uhdesinde ve diğer kınumlardakı kendi hcsaparınlıt tutamaz ve kendi

aktiflerivle iüskilendıremez

4.6. ni Peiröy ‘aklaına hizmeıini yürüten kuraluş. yükdıııiülüklerini yerine eetıvıvtemesi
nedeniyle Kurucu ve katılma pLt1 sahıplerine \ erdiği zararlardan snınmludur. Kurucu Porttöv
Saklayıcısından: Porıtüv Saklayıcısı da IKuıııeu’dan, Kanun ve Saklama Tebliği hükümlerinin ihlali
nedeniyle doğaıı ıararlarııı giderilmesini talep etmekle yükümlüdür. Kaıılnıa payı salıiplerinin
Kurucu veya Porıröy Saklavıcısına dava acma hakkı saklıdıı.

h:ı Parıröy saklavıcısı, portlüv saklama hızıneıı veı’diği porıyerin yöneıııııinden veya
piyasadaki lıvat iıaıekeıleriuden kaynaklanan 7ararlardan sorıımla değildir.

e) Poııliiy Saklavıcısı. (ı3Ğ2 sayıN Seııuavc Pıasası Kanun se ilgili diğer ıııJ\-Llıattan
kaynaklanan ytiküııılülükleriııi yerine getirnıerııesi netlenıyle kaıılma payı aIıiplerine karşı
soru nı) ud n 1.

4.7. Porufov saklavıcısı, saklama lıiznıeıinin lonksıyunel ve lıiverarsık olarak diğer
hizmetlerden ayrışlırılması potansiyel çıkar caıışıııalarııün düıgüıı bir şekilde helırlcınnesi,
önienmesk öııleııenııvnısa vönıjıi!ıııesı. göıeıtııı; ve bu durııınun on ğıuırjnıcılarına acıkjanması
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kaydıyla fena portlöv deüerleıne. operasvoıı ye nıuhzrebe hiınıetleri. kaıılıııa payı alım satınıına
aracılık lıiznıeti \e Kurıılca u guıı görülecek diğer hizııtederi verebilir.

4.8. Purıföy sakhoıcısı her gün ıtil’arı ile saklaıııava konu vatiıklarııı mutabakatını. bu
‘1niıklara merkeıi saklama hiımeti vcreıı kurumlar ve lÇtrucıı yuva ‘atirım ortaklii ıle ıpar.

‘4.9. Portlö saklayıeıı pordöy saklama iıi/vıeiini vürüıiirkeıı karşılaşahileceüi cıkar
çatışnıalarınııı t,ınıınlanınaNıni. ünlenıııesinı, önet’ıııa, ızöıetimiııi ve açıklann’.asını saülayacak
cerekli paıtıkaları olustLırıııak ve uiıliri uygLıkiıflakla >ükLimLüdür.

4.11). Kuructı’nıın üçüncü kişilere olan borçları ve yükünılülüklcri ile Fonun avni üçüncü
kişilerden olan alacakları birbirlerine karşı ınahsup edjleıneı.

4.11. Porıloy saklama hizınetini yürüten kuruluş. yükümlülüklerini yerine geıirınemesi
nedeniyle Kurucu ve katılma payı sahiplerine verdiği iaiarlardaıı soruıuluıdur.

4.12. Kıııııcıı. Porılöv Saklavıeısından: Portl’üv Saklavcısı da Kuıucu’dan. Kanun ve
Saklama Tebliği lıüküııılerinin ilılüli nedeniyle doğan ıarariarın giderilmesini talep cınıekle
yükünılüdü. Katdnıa payı sahiplerinin Kurucu veya Potıföy Saklayıctstna dava açma hakkı siklidır.

4.13. Porıkh sakLayıcısı. purttoy saklama hıznıcti verdiği purılöyleıın yönetiıııinuhcıı veya
piyıdaki tıyat hıaıekeilerınden kaynaklanan ı.ararlardan sorumlu değildir.

4.14. Portföv Saklavıcisı. 6362 sayılt Sermaye Piyasası Kanun e ilgili diğer mevzuattan
kaynaklanan yükümlü 1 üklerini yerine geuirınemesi nede niyle katı lnıa payı sahiplerine karşı
sorum u d ur.

4.15. Port[üy Naklaına sözleşıııesiııde portlüv saklayıcısınnı Kanun ıe Saklama Tebliği
lüikün1ert tle l’ehırenıuıs olan scruınlulaklaııntn kapsaııını laraitıcı hüküııılere ver verilemez.

V. FON BİRiNİ PAY DEĞERİNİN, FON TOPLAM DEĞERİNiN VE FON
PORTFÖY DEĞERİNİN BELİRLENME ESASLARI

5.1. Fnn Portlöy Değeri’. puırthöydekı varlıklarm Finansal Rapoılama Tel’liğinde lıelir lenen
ilkeler cerçevesinde hesapl anan değerleri nin topl anad ir. “Fon Toplam Değeri” ise. Fon Porul’üy
Değerine varsa diğer sarhıkların eklenmesi ve borçların düşülınesi sureıiyle hesaplanır.

5.2. 1-on’ un biri i pay değeri. han toplam değeri nin on ıoplanı pay sayısına bölünmesi
suretiyle hesaplanır. Buı değer her iş günü sonu iuibarıyle Fınansal Raporlanıa Tebhıği’nde belirlenen
ilkeler cercevesiııde hesaplanır ve katılıııa pa larmnın alıın—sauını yerlerinde ılan edilir.

5.3. Savaş, doğal afetler, ekunomik kriz. letişıın si.ıe;ıılerıııin cükıııesi. port(ü\deki
ıarhıkların ilgili olduüıı paıarın. piyasanın. platiormun kaanıııası. bilgisayar sısueınlernde neydıina
gelebilecek arızalar, şirketin nalı durııııuınuı etkileyebilecek önemli bir bılırıniıı ortaya çkıııası gibi
olağanüstü !:uruıııların ııevuiara gelnıesı halinde. değerleme c.sa,slarının tespiti Iıu’uscııda
Kuıruıcuınrın vüııeııın kurulu karar alabılir. Ayrıca söz koııusa olaylarla ilgili olarak KAPta aıklaıııa

.1
.4.53unıaralt maddede belirtilen duıruıııluda. Kuı’ulca ııvgutn görülmesi halinde, katılma

ıfıSlarmnııı hi4’iın değerleri hesaplaıııııayahilir ve katılıııa paylarının alım satımı durdtırulabiliı’.
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5.5. Borsa dışında taraf olunan tiirev araç ya wap söıleşıueierı. vapılandırılmış ya:ırını
aıaelarıııa işkin olarak. Finansal Ranorlama Tchlıdı tıarınca FMSiTFRS dikkate alınarak Kurucu
yönetim kurulu kararı ile beliılenen değerlenıc esasları aşağıdaki ghıdiı’:

Borsa Dışı Türev AflIÇ ve Swap Söıleşıııelerine İliskiıi Değerleme Esasları:
Port löc al ııautsı aşaıiiasıııda türev araÇ e sw:ıp sözleşmesi nın değeıienıcsinde günce ii sat

ku 1 :ııı ıl
Opivon s(ıleşıııelcrıııde güncel [ıvat karşı ıaıalıan alınaıı kat kotasyonuduı’.
Fo:ıuıı lıyat açıklaııı:ı döııeın[erinç[e opsıvun sözleşmeleri cin: değerienıede kı:llanılııııık

üzere güııcel piyasa [iyatıııın hulunniadığı durumla:’da ve k:LrşL tarattan iLdt kotasonu alııı:ıııııdıgı
tlııruınlaı’da ıcorik fiyat hesaplanarak değcrleıne pir.

Fon Ilızıııet Birimi tarafından tarafından Black5ıScholes ıııı:ıdeli, l3tııuııııa ıiıudel seya
N•loııie—Carlo siıııülasyonu yöntenılerinden değerleıuee esas v:ıılığa uyguıı olatıı tercih edilerek
teorik fiyat bu lanmaktadır.

Fonların cteüeılenıe ve muhasebe işlenılcriıiı ürületı Eoıı Hizmet Birinıi tarafından
lıesapl anna değerleıııe fiyatı. portföy yönetiminden bağımsız Risk Yönetimi 13 ri mine (loğru 1 an ınak
üzere iletilıııektcdir. ilgili fiyatı doğrulamak üzere ıeorik fiyat. Risk Yönetimi Birimi tarafından
genel kahıı görmüş 13 laekcSSeiıoles ıtiodelı. Bi ııom ial mode veya Monte—Carlo si mü lasvon ıı
yönıem eri nden değerlemeve esas yarI ığa uygun oLanı tercih edilerek lıesaplan ı r. Opsiy on
değerlenıede dayanak varlığın spot fivatt olarak yukaı da bahedilcn yöntemler kullanılacakrır. Spot
fivatın van ada ilgili değerlemede diğer kurum/kanı 111 şiardan veya piyasLdıln temin edi lehi Id Qi
durumda ıımni (inıphed). aksi halde tarihsel (lııstorıeal) volatiliıe deüeıieni kullamlacaktır,
Hesaplama ıçin 13 loomberg OV\1L, B loonıberg 0V M E ekranlarındaıı değerlemeve esas yarI ığa
uygun olanı tercih edılir. Bunun yanında ilgıli ekranlara ek olarak Kurucu nezdinde yukarıdaki
ıııodeller baz alıııaı’ak ueliştirileıı diğer hesaplaıııa araçları rta kullanılabilir, Bu yöııteıiılerle ekle
edilen ve 10(1 ha,. puanlık yüzdesel prim alış/s [iş kotasvoııu ıle hesaplanan alış (bid veya satış (ask)
l’ivalı kullaiıılaeaktıı’. Hesaplaınalar İş Porıtöy Yöııetııui A.Ş. Rısk Yönetimi Politikası Ycııctıııeliği
cerccvesıııde gerçeklestirdir. Risk Yönetiitım Birimi tarafından hesaplanım [cenk lı\aa ile k—on lliımet
Biritııi ıar:ı’ından hıldırilen d’aı:n uyumlu olması halinde Fon Fliııııet Birimi i’ısaıa iiişkın usgunluık
hildirinıinde bulunularak de2erleıııede bu fıyat kullanılır koT \‘öneliııı birimi taralındaıı hesaplaııan
teoı’is [iy:ıt ile Fon hizmet Birimi tarafından hesaııl:ınan değetleme fiyatının uvuıııluı ulıııaması
halinde dc eılenıede Risk Yönetım Birimi tarafından hildırılen fıyar ktıkanılır. Ayrıca Iç Kontrol
Birimi taralınd:ın da geı’ekli konıı’ollet- yapılır.

1-o;waı’d ve sxvap sözieşnelerindc poı’tt’öe alıııı aş:ııiıastnda güncel liyal karşı ıaı’afıan alınan
fiyat k omas yontıdar.

Fonun fıvat ac ıki ama dönemleri nde t’oı’ward ve ssk ap sözleşıııcler için:
— Değeıleıncde kıılianılnıak üzere aüııcel ılivasa tıyarınııı bulunmadığı durumlaı’d:ı ve.
— lK.ırşı ıarat’tan fıvaı koıasvon uı aiın’ııııauıüi dıııuıaılarda
teorık fıvat Lıesaplaııarak deeı’leaıe yapı 1

Fnrivaı’ui sözlcşnielcrınde, ulayanak varlığın spot fiyatı haz alınarak teorik fiyat
hesııplanınaktadıı’. Dayaııak varlığın spot l’ivatı olarak Yaıırıın Fonlaı’ıntn Fınansal Rııpoı’l:ıına
Esaslarına İlişkin Tebliğ (111—11.2)9. maddesinde yer akın esaslara göre bulunan dayaııak varlık spoı
değerlerıne değerlenıe günü ile lorwaıd ışlcının xade tarihi arasındaki gün sayisın:ı tekabul etleıı
uygun TL ve döviz piyasası faizleri ile (dayanak varlığı n döviz ol ınası du runıu nda ise B looıııberg
ERİ) sayfasından al ın:ıcak s \v’ap lıoint’’ kadar) ı end lecek ve teorik fiyata ul aşı lacakı ır. Faik 1
dayıınak varlığın kullanılıuası durumunda ise piyasa fiyatını en iyi yansıtacak yöntemler kullanılır.

- Ss; ap sözleşme eri nde ise. swap sözleşmeleı’ı nı ıı ıl [dik :ıçısındaıı pek çok L’arkl ı foı’nı altı ııda
v:tpı abi lecek olmaları ııedeıı ı yle, swap söz leşınelerin ın değerlemesıne esas teşkil eden yerel İni

4’’ yabancı para el ııs i nden döviz, döviz ku ri arı ya da d ığer değeı’Leme faktörleri hakkındaki bilgi ler
helgele ııdi ni lecök olup, teorik fiyat lıesapl a masıııda; söz leşıııenin konusuna göre borçlanma aracı
lı> ıtLırıt ısı \ onh. mı ( IRR) al t FR \ (FoRs 11(1 R ıtu \ıLeınrııt) sontunıt ılıı ougunkuLc
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hcsaplama vönicıııleri ile sozleş mcııin niLelığine uygun diğer genel kabul görmüş ıcorik fiyatlama
yöntemleri kul lanılaeakıır.

Bu doğru 1 flı da.

Konusu para (döviz) olan swal) işleııılerinde .alışı yapılan döviz cinsi değerleıue günü ilan
edilen TCMB alış kuru ile. s\vap sözleşmesi kapsamında vade sonıında salılacak döviz ise.
deüerleıne uünüıııjekı TCMB döviz kuru (işlemin vöııüııe göre alış veya salış) esas alınarak,
l3looıııberg FRD savlasındaıı alınacak ılgiH ade’.e tekahrfl eden saı iş task) fısaiınııı değcrlen:e
g(inündeki TCNIB tarafından ilan ed:leıı kuıa lişleınin vöııüne göre alış veya satış kurıı) swappoıut
eklennıe.ı ile lıesaplanan değeıieıııe kuru.

Konusu ftıiı olan s\\ ap işleıııleııııde. Bloonıberg, Reuters gibi bağımsız ve gdsenilır veri
sağlavıcılaıdan elde edılen ilgili pan bııimlerinin LIBOR ve ıımni faiz aranları baz alınarak
viırütıiien değerleıne livatı ile lıesaplanır.

Yapılarulırılınış Yatırım Araçları Değerleme Esasları:
Fonun strLıteisinc uymak kaydıyla alınan yııpılandırılınış yarının araçlarının seçiminde genel

olarak borsada işlem görme şarıı aıantr. Ancak Türkiye’de ihraç edilmiş yapıkındırılnıış yatırım
araçları icin fiyatının veri darzııım kanalları vasıtasıyla ilan edilmesi halinde bu şart ananınayabilir.

Yapılandırılınış yatırım araçlarının değerlemesinde borsada ilLm edilen liyaı kullanılır. ilgili
ki yıneite işle ii gec ınenıesı halinde son I’ı yat (borsada lı iç şlen geçıııeınesi hal i nde nitelikli
yaıırıncılara arz/halka arı fiyaıı)kullaııılır. Borsada işlem görmeyen ancak \‘eri dağılım kanalları
aı’acılığıvla liyatı ilan edılen vapılandırılınıs yatırım araçları için değerleıııede güncel (kat kullanılır.

Kredı teinerrudune dayalı borçlanma aracı ve/veya benzer yapıdaki borçlanma araç ları için
borsada şleııı giiııı:e saıtı aranır. Ilgıli vaılıklaı’ın decrlcıııesinde borsada geçen son liyat veya
bulunması hahnde veri dağıtıııı kanalları aracılığıyla ilan edilen güncel fiyat kullanılır.

Yabancı Ortaklık Pavları, Yabancı Borsa Yatırım Emin Katılma Pu> ları ve Borsa
I’a(ı nın Fonu Katılma Payla rı Değerleme Esasları:

Yabancı tırtıkiık payiarı. yabancı pıyasalarda ışleın gören: vatırıııı loııu katılımı payları,
borsa yatırım fonu katılma payları ve yatırım nrtaklıklarınııı paylarının değcrlcmesınde. deüerleıne
tarihindeki Blooınberg veri dağıtım ekraalarından TSI 16.30— 17.00 arasındaki fiyaılanın ortalaması
kıı 1 han ıl ir. Değe rleme eLi nü borsada işlem geçmemesi hali nde son işle nı tarihindeki değe rleme fi yalı
ku Il anı laeakt ir. Tam iş günü olmayan gün (evde bir önceki değerleme fiyatı ku llanılrnaktadır.

Yabancı Borçlanma Aracı, Eurohond ve Yabancı Kira Sertifikaları tSukuk) Değerlenıe
Esiart:

Yabancı boıclanıua aracı, curohnııd ve yabancı kıra sentifikalatının değeıleıııesinde.
l3loomherg seri dağılım ekranlarıııdan TSI 16.30 — 17.01) arasında alınan alış ve auş fiyat
koıasyonıarınııı oralannsına (temiz [‘kat), fon tavan hesaplanacak gün itibarı ile bırikmiş kupon
faizinin eklenmesi ile ekle edilen kirli liyaı kullanılır. Bu hesaplaıııa. tam iş cönii ohnıay:Ln gunlercle
>oz konusu kıyneıııı işlem gördüğü on işlem gününe ait kapanış tavan 3eıııiz fiyat) kııllanıiaı’ak
vanılır. Kutasyoıı bultıııınanıas ı durumunda ise değerleaıede kullanılacak kırhi fiyat, bir önceki
günün kirli t’iyaıııı:n ertesi iş gününe iç \enııule :lericı Hrne.,ivle elde edilir.

İleri Valiirlil Tahvil—Bonn işlemlerin Değerleıue Esaslaı’ı:
tı) lleı’i valorlü alınaıı Devlet Iç Borçlanma Seııetlerı [)IBS) valör ıarihıııe kadar diğer

DIB$: [rh4 arasına dahil edilmez. İleri valöı’lü satılan D[BS’ ler ise valör tarihine kadar portlöy
Lıı tahlpsund ıl ılma> ı se dLgeı lenmese des am kı Iki ı x ı!oı ki DIBS ılını s ıtıııı ıslcınleıt

Şu ıı bıı s adclı işlem soıleşnıe’ı ol ıı ık degeıltnıı kknı tutaı hıı ı ısL 5 ıloı r ııılııııç k ıd ıı t ıl ıstan
alacak veya (akasa borc olarak takip edıhır. ‘
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b) llcri ;:ılörlü sözleşmeniıı değeri alış \C satış işlemlerıınle aynı önlemle hesaplanırken
islem alış ise pozıfli {+), satış ise ıiegatıi (1 bir değer olarak portföy değeri tablosuna yansır. .-\nı
valörde ve aynı nominal değeı’de 1km alış beni de satış yapılmış ise poıılöy değeri tablosunda her
iki ışleın avni değerde fakat alış işlemi pozıtıi (±) satış işlemi ise negatif (—) olarak gözükecektir. Bu
şekilde açlığı pozisynnu ters işlcınle kapatmış olan tonlarda bu işlemler poruföy değeri üzerinde bir

etki v:ıral nıavaeakt it.

c) fleri valörlü işlemlerin değerlenlesi ise aşağIdaki lorııiule göre yapılacakiır:

tşieıııin Değeri = Vade sonu Değeri M 1 ÷Bıleşik Faizi OO kgi3ĞS;:

‘iade Sonu Değer: Alım satım yapılan DlBS’in nominal değeri

Bileşik Faiz: Varsadeğerleme gününde RiAkŞ’t.a valör tarıhi işlemin valör tarihi ile aynı olan
işlemlerin ağıriıkh ortalama faız oranı, yoksa değerleıue gününde BlAŞ’ttı aynı gün valörlü
gerçekleşen işlemlerin Lığırlıkli ortalama lui! oranı, yoksa en son aynı gün \ alörlü olarak işlem
2drdüğü gündekı a; nı gün \alörlü işlemlerin ağırliklı ortalama faiz, oranı, bu da yoksa ihraç
ıarihindeki bileşik faiz oramdır.

5.6. Boı’sa dışında taraf olunaeak sözleşmelcre ılişkin olarak aşağıdaki esaslara uyulur:
İş Porıföy Yönetimi A.Ş. nezdinde yer alan ve fon jioriföv yönetimi hiriıuinden hağıınsız

olan Risk Yönetiıııi Birimi 5.5 maddesinde belirtilen varlıkların ‘adil bir fiyat’ içerip Lçerıııediğinin
değerlendirilmesiııdeıı sorumludur,

Ops ivon söz esnieler i nin ‘r tföve alım aşaması ıı da lı var açıklama döııemleı’ı nde karşı
maraitan üvaıın alındığı durumlarda fiyat doğrnlamasına ilişkin hesaoiamalarda KurLıeLııiun Risk
Yöneıiıııi Froseclürü Yönetmeliği nde belirtilen esaslaı’a uvulur. I—lesaplaıııa ıçin döviz

onkn’ında B loomberg OVM L. hisse ve endeks opsi vonları nda B loomberg OVME say falan ya
da Kurucu nczdiııde geliştirilen BlaekSeholes modeli. Biıtnınial :ııodel veya Monte—Carlo
siınLilayoııu ile liv:ıtlamaya olanak sağlayan içsci sisteııilerdcn sözleşmeve ııvguıı olanı
kıılianılacaktır. Risk Yönetimi Birimi tarafından hesaplanan eoıik fiyat ile kotasyonun Lıvurulıı
olmast halinde kuiasyona ilişkin tıyeunluk bildirimiııde bulunularak işlem uerçekleşıirilir ve
değerlenıede kotasyoıı l’ivatı kullanılır.

Risk Yönetimt Birimi tarafından hesaplanan teorik Fiyat ile karşı taraftan alınan fiyaı
arasındaki arkın kabul edilebilir seviyesi, Risk Yöneıimi Bıniıni tarafıııdaıı hesaplanan teorik Fiymttin
Ç’20’si olarak belirleıınıiştir. N4ııhtemel l’;u’kın kabul edilebilir seviyesi olan Çf20 scvivesiniıı I’on
aleyhine aşılması halinde, sözleşmenin karşı laraiıntn kotasyc’ııunu ‘‘adil fiyat’’ yönünde ‘f20’lik
farkın altıııa çekecek şekilde güneelleştirınesı istenir. lyileşıirnıeye rağmen karşı taraftan alınan
Fıyauıı 9f20’lık lııııitın dışında kalması halıııde Kurucuııun yaıılı ve gerekçeli kararı ile alınan soıı
fiyat üzerinden ışlem gerçekleşıirihir \e değerleııiede bu lıyaL kullanılır.

Risk Yönetim Bınimi tarafından forsvard sözleşmeler için dayanak varhtğııı spm fıyatı bar
ılınıp dcğcrleıne güııü ıle for\\ard işlemin vade tarihi arasındaki gün sayısına rekahül eden rıvguıı
TL \‘e döviz piyasa kıizlerı ile idLtyaııak varlığın döviz (ılınas: durumunda ise Bloomberg FRD

fası ndan alınacak ‘‘swafl poiıı t’’k adar) i lerleı lerek ve s\vap söıleşmeleri için ise sözleşmenin
konusuna göre borçlanma aracı fivatlaııımısı yöntemi 1 [RRj yada PRA (Forsvard Rate r\greemeıit)
yöıiıemi kulkınılarak ıeorık fiyat hesaplanır. Risk Yönetimi Bitiıuı ıaıafından ıeorik fiyat ile
uleğerlenıcde kullanılacak fiyat arasında yapılarak kontrol edilir.

Borsa dışıııda ıarafolunacak repo—ters repo sözleşıiielcriııe ilişkin olarak, ilgili sözleşmeleı’in
‘au oranlarının borsada işlenı göı’eıı benzei vade yapısına sahip sözleşmelerin faiz oranlarına uygun
oiıfl4St cs<ısUı Boı sa dışında ı ıı ıl olun in ıcpo teıs ıupo soılcşınulLı ınııı heıh nıgı bn ılışkıden

sekılde ohlcktıt kosııll ııda \ ıpılm ısinın \t ıdıl hıı t ı it ıccımvsının usance ıltın t

ilınması ıcın BfST Boısl mı ı Iv1 ii 1 Pı ıs ısı [<elin 1 cıs Rvpo Piz nı nd ı ısnı unu ılgılt sadcdv
tckleşcn oı 11 ıııı tl iiini mı ılv ‘120 lıl hıı hint ıceıısıııd k ılniasındikk it >lıı Ilcıtı ıdcdf
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BIST Burçlanına AraciLırı Piyasası Repo—iers Repo Pazarında işlem gccıneııwsi halinde. Türkiye
Bankalar Birliği ıaralından ilan edilen Tiırk Lırıısı relerans faiz oranı uyulaıııasında ilan edilen
sabiılenıe oranları dikkate alınarak ilgili adc için doğrusaL yakınsaıııa yöntemi ile teorik faiz oranı
elde edilir. ]—[esaplanan teoiik faiz ile işlem yapılan faiz arasında %20den fazla fark olıuaınast şartı
aranır. Arızı durumlar nedeniyle gerçekleştirilmesi gereken işlcnılerde Risk Yöneıııni Biriminin
görüşü alınarak işleııı gerçekleştırilebilir.

Yabancı para cinsinden repolar icin Rloomberg LR saylasında ver alan faiz oranlarının
Lııeııne dönüştürülecek kurun ilgili vadede swap maliyeti eklenir. Yabancı para cinsinden borsa dışı
ıepolarda hesaplanan teorik ı’aız ıle işleııı yapılan aiz arasında %3l)’dan fazla kırk ılıııanıası şarıı
aranır.

Bu tür sözleşnıeiere :araf olanınaı durumunda, en geç söıleşme tarihini makip eden iş günü
ıcinde sözlesıııeniıı vadesi. faiz oranı. kaısı tarafı ve karşı tarahn de!eceeıidirıne notu KAP’ta
açıklaııara: ilgili bilgi ve belgeler sözleşme tarihini müıcakıp heş \ıl süreyle saklanıı.

Borsa dışında taraf olunacak repo—ters repo sözleşıııclcriıhn adil övat içerdiğinin kontrolü
Ri.k Yoneıımi Birimi taraFından yapılır.

VJ. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satış başlangıç tarihinde bir adet payın nominal fiyaa (birini pay değeri) 1 TLdir. Takip
eden gün leıde fonu n birini ııy değeri. l’on toplam değerinin katılma payları tim sayısına
bölünmesiyle elde edil ir.

llcri fiyaılı fon alım talinıaıınııı karşılığında tahsil edilen tutar, fon alım talimatının
gerçekleşeceği günden önceki ış gümıd nde saat 1 330 dan sonra para piyasası onunda
ııeııalandırılmak stıreı :vle bu izııhnanıede bel lılenen esaslar çerçevesi nde, katı 1 nı:ı payı alımında
kullanılır. Bahsc konu nemalandırnia sadece kurucu ıaratıııdan erçekleşıirılecek alımlar için
gecer]idir. Tl3FASıa gerçekleşeıı işenılerde dağıtıcı trırafıııdaıı belirlenecek alan vatır:m aracı
nenıalandırınada kullanılacaktır.

Kurucu ile aktif pazarlama ve dağa ı ın sözleşmesi ı mnıalaıııış ban kalar tarafından ü rütü en
ıııetduar kampanyası kaps:ımıııııda )atırııncı\a ucvduatııı anı sıra I<ınen da satıldığı hallerde htı
ınaddede he)ırıılen alım satım esaslarında bır değişiklik yapılııımıı

6.1. Katılma Payı Alım Esasları
Yatırımcıların BIST Borçlanma Aıaçlart Piyasası’mn açık olduğLı günlerde saat 1 3.30a

kadar verdikleri katılma payı alım talimatları taliniatın verilmesini takıp eden ilk lıesaplaınada
bulunacak pay fiyatı üzerinden yerine getirilir.

BIST Borçlanıııa Araçları Piyasasının açık olduğu günlerde saat l3.30’daıı sonra iletilen
talimatlar ise, ilk pay fiyatı besaplaıııasındaıı sonra scrılıııış olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bufuııaıı pay fn atı (izcrindcıı vcriııe getirilir.

I3IST Borçlanma Araçları PıvıısaıHiın kapalı olduğu etinlerde iletilen uılimıl!ar. tzleen ilk
ısgünfi yapılacak ilk hesapiamımada btıltıııacak pay fiyatı üzerinden gerçekleştirilır.

6.2. Alımlı Bedellerinin Tahsil Esasları
Alan talinıaıımn verilmesi sırasında, ıaiep edı]en katılma payı bedelinin Kurucu tarafından

ıaltsil edjlrncğ esastır. Alım talıniatları pay sa ısı ya da ttıtar ol4tıak verilebilır. Kı;rucrı, talımaııa
sayısı olarak tcrılmesı halinde, alış şlenııne uygulanacak fiyatmn kesin olarak bılınınemesi

nedeniyle. katılma ‘ayı bedellerini en son ilan edilen satış fiyatına %20 ilave ınarj tıygıılavarak tabsil
edebilir. Ayrıca, katılma payı bedellerini işlem günü tahsil etıııek üzere en son ilan edilen liyata ıuarj
Lıvguuıımakuretivle bulunan tutara eş değer kıyıneti teminat olarak kabul edebilir. Taliıııatın ıuıar

ıkt cıılıııesı h tlıııde ise bclıı tıkn ait u t ıhsıl udıletek bu tutaı t duıık avlen p t s ıt ısı lomı 1 ıscıtı
1

. -tfıçıklanclıktLtn sonıtı, hesaplanıı’.
[ Er\.s tııeııııtkn geıctklysııı ılç.eLk ısltmıılLıdc bol it ıLtıl ılıni t ılıııı ıtl ıım ptt sis ısı 5 t d ı

ırıı o ol ii ak \ttı lehijim D ıgitıL ı ktııulııs t ıltın ıtın pa t’ı ısı ol ii ık t e riknusı Iı4lıii’d. alıs mkpıınç
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uygulanacak llviııın kesin alarak bıliıııııcıııesi nerlenivle, kaıılını payı bedellerini en son ilan edilen
satış fiyatına %20 ilave nıarj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrıca katılma payı bedellerini işlem günü
tahsil etmek üzere en san ilan edilen fiyata nmrj uygulaıııııak suretıyle bulunan tutaraeş değer kıymet
ıeıııinaı olarak kabul edebilir.

Taliınatın lıııar alarak verilmesi halinde ise. en son ilan edilen katılma payı satış fiyatındaıı
%20 ınarj dikti lerek belirlenecek fiyat üzeri nden la 1 imat verilen tıı tam denk ge ku katı 1 rna payı sayısı
‘fEFAS’ta eşlestirılır. Nihai katılma payı adedi fon fiyatı açıklaadıktan sonra lıesalılaııır. Tahsil
edilen tutara eş değer adedin üstünde verilen katılma payı alım ıalitııatları iptal eclilir

Alım talımaıının karşılığında tahsil edılen tutar o gün ıcın yahrııncı adıııı ncınalan<iırılmak
suretiyle bu iıalınıınede belirlenen esasiar çcrçe\esinde. k,ıtılıııa payı alımında kııli.ını:ır.

6.3. Katılma Payı Satım Esasları
Yatırımcıların BIST Borçlaıııııa\raçları Piyasa’ı’ııııı açık olduğu güıılcıde saat 13.3O’a

kadar \ereıkeri katılıııa payı satım atlimatları :itlimatın verilııiesıni takip eden ilk iıesaplamada
bulunacak pa’ lıatı üzerinden .erınc getirılır.

BIST Borçlanma Araçları Piyasasının açık olduğu günlerde saat 1 3.30’dan sonra ıletien
ıalinıaılar ise, ılk fıyat hesaplanınasından sonra verilmiş olarak kabul edilir ‘e izleyen hesaplaniada
bulunan pay fiyatı üzerinden yerine getirilir.

BIST Borç]annıa Araçlat-ı Piyasası’nın kapalı olduğtı aiınlerdc iletilen talimaLlar izleyen ilk
işgiinü yapılacak ilk lıesaplamada bulunacak pay fiyatı üzerinden gerçekleştirilir.

6.4.Satırn Bedellerinin <ideıınıe Esasları
Katılma payı bedelleri; iade talimatının. BIST Borçlanma Araçları Piya’ası’ııııı açık olduğu

günlerde sml l3.30’ı kadar verilınesı halinde. Ialiımttın veriimes;nı takıp eden kine ışle:n gününde.
iade talimatının BIST Borçlaııma Araçları Ptyı;sası’nın açık oldu2u uunleıde saat 1 5.30’daıı sonra
veıılıııesı halinde ise. ıalimarın verilmesini takıp eden üçüncü işlem gününde vatırımeıiııra ödenir.

6.5. Alım Salıma Aracılık Eden Kuruluşlar “e Alım Satım Yerleri:
Katılma paylarının alım ve satınıı kurucunun yanı sıra TLFASaı üye olan lou d;tğıtıııı

kuruluşlaı’ıaıacılığıvla da yapılır. Üye kuruluşlara aşaüıda yer alan linkten ulaşılması nıtiıukündür.

http:/Iw’,vw.takaslwnk.coın.ırItr/Savfalaı’i’i’EFAS—vcler.aspx

Kurucu ile aktif pazarlama ve dağıtım sö7leşıuesi imzalıtııııs olan kurumların unvanı ve
ıletısiın bilgderi aşağıda ver almaktadır.

Uııvn İletişim Bilgileri
Türkıye tş Bankası A.Ş —___________ v.kbaiık.c!ni t’

-- —‘

ls Yaı:rım Menkul Decı’ier AS. atv,jiea:h’jı;ı,:aroir —

Yatırıın Finarısıııan Menkul Değerler .vf.e t’

:‘t. Ş.
Ak Porttöy Yönetıını A.Ş.
Odeabank 1 wv4.de;ı!ç.ctıLr —

Bu rgan -l3,ınk vwav.burgan l!s.c<ouy
Buıgın Yıttş4ın \1nkul Dtstı leı ‘\ 5 s tl 4 ıO,,ıo t 2 1k

‘ 1 ıtııltı Y ıtııbı \teııkul Dtgeıleı k 5 ş ,,,

,‘Ç4k1iR’Utmk \\ ‘.i.hırkistd)tıak.cınni/
tkk’iıçıu!Mcnkul Değerler \ .Ş.

İ

e, iu.tııi’kishvnti’inı.cotn,cr
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6.6. Gi ıiş Cikış Komisyonları: Fon payI arı na herhangi bir giriş veya çıkış komisyon tı
uvgu lanıuayacakt ir.

6.7. I’erformaııs Ccreü: Fondan heiliangi bir per[orıııans ücıtti mi ısit edil nıe ecektir.

Vii. FON NIALVAI4I,IĞINDAN KARŞILA\ACAI( HARCAMALAR VE
KURUCU’NUtÇ KARSILAI)IĞI GİDERLER:

7.1. Fonun Mal ya rlığmdaıı Karşılanan Harcamalar

Fon varlığından sapılabilecek lıarcaırıalar aşağıda ver aimakıadır.
Saklama hizmetleri için ödenen her türlü ücretler,

2) Varükların nakde çevrılmesi ve trans(erinde ödenen Ler türlü verL’ı. resim ve komisvoıılar.
3) :\iırtta Lredılenn faizi,
4) Portföve alıınlarda ve portlövden sLıtınılarda (Sdeııen aracılık koıııisvonları. (yabancı para
cinsindeıı yapılan gıderler TCMB düvız satış kuru üzerinden TL’ye çevrılerek kaydnlunıır.),
5) Porıföv vöneti ın ücreti.
6) Fonun ınükel leh olduğu vergi,
7) Bağınısı z denetim kuruluşlarına ödenen denetim ücreti,
$ ) Mevzuat gereğı yapılması zorunlu ılan giderleri,
9) Takvı nı yılı esas alınarak üceray 1 ık dönemlerin son iş gLi nü nde lonLın toplam değeri üzerinden
hesaplanacak Kurul ücreti,

1 t) Karşıiaşııınıa öcJJtüeıdeıleri.
Il KAP lii/nıeLbddelr.

1 2tMevzu:ıt ıRarıata:tutiılinusı zorunlu defterlere ilişkiıı noıer unaı gidcrlcri.
13) E—vergi hevannnneieriniıı ıasdikiııe ilişkin vetkdi ıııeNlek mensubu ücreti,
14) E-eelter -

-‘ ııcdenıvle oluşan mali mühür gideri.
15> Kurulca tıvgun göıiikcek diğer h:ııeaınaar.

7.1.1. Fon Tılın Gider Oranı: Fondan karşılaııaıı, yönetim ücreti dahil bn niaddede
bc]ırtilen tüm gıderlerın toplamının üst sınırı yıllık 3.65’dır.

3. 6. ve 12 aylık dönenı]erin son iş günü itibarıyla. helırlenen yıllık fon toplam gideri
oranının ılgili döneme denk gelen kısııııııııı aşılıp aşılmadığı, ilgili do eni için hesaplaııan gün)ük
ortalama fon toplLıııı değeri esas alınarak, Kurucu tarafından kontrol edilir. Yapılan kontrolde
belirlenen ıııanların aşıidığının tespiti halinde aşan tııtarın ilgili dönemi takip eden beş iş günü içinde
fena iade edilnıesınden Kurucu ve Portlöy Saklayıcısı soruınludLır. İade edilen tutar. ilgıli ıl içinde
iakip eden dönemlerin toplam gider oranı hesaplamasında toplam gıderieıden düşüliir. Fon toplam
Ender oranı liınıtı ıcıılLle kalınsa daLı ibndan yapılahilecek lıarraıııalar rlışında Fona Ender tahakkuk
cıııı-ilenıez ve fon ıııalvar lıından üdeneıııez.

7.1.2. F’on Yönetim Ücreti Oranı:
Fonun toplaıu gideri içinde k.lıl1ıt( kavdı\ la. on ıoplaat değerini:ı günlük %O,00548’inLlen

tyüz hınde beş virgül kirk sekiz) .yıllık yaklaşık h2 (Nitide iki)loitısan bır yönetiııı ürrerı tahakkuk
eııırılir, 13u ücret ter av sonunu ızleyen bir kılta içinde, kurucu ile dağıtıeı arasında imzalanan
sözleşme cerçevesınde belirlenen pavlaşım esaslarına göre kurucuva ve dağıııeıya londaıı
ödeneçkıir.

ile kıırucu arasında bir sözleşııie olmaması durumunda Kurul taral’ından belirlenen
‘geİksfiHs\n oranı” uygulanır.
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‘ Fon Portfövtindeki \‘arlıklaı’ın Alım Satınıına Aracılık Edeıı Kuruluşlar ve
Aracılık işlemleri Için Odenen Komisyonlar

Fon poıtlöyüııdc yer alan varlıkların alım saıııııına Türkiye İş Bankası A.Ş. (Borçlanma
araçları, alım ve para piyaNası. opo/ ters repo işlemleri) ve k Yalırıııı Mcııkııl Değerler A.Ş. (Pay
senedi, vali içiivı et dışı borcianma araçları. VIOP şleınleıı) aracılık etmektedir. Yıırı dışı pay
se;ıeeri ve diüersernmve piyasası araçları cin B!ooıııberg ‘Fradebook hC aracılığı la işlem yapılır
\e işlem yapılan ülke ve aracı kurıııııa göre belirleneıı ıari[eler uygulanır. Söz konusu aracılık
işlemleri ç:n uygulanan knmisyon oraıılııri aşağıda yer alıııakıadır:

Pay Senedi —\lıın Saııııı Koınıs\oıın
OlN Repo
O/N Repo (14.00-17.00 arası işle mlcrl
Varle li
Vaılel i
lah\’il—
Tahvil

ız mc lhalesi
Takashank Para Piyasası 7 git nden ıı/.u n vadeli
l’akahank Para Piyasası l—7 gün arası vadelo
VİOP-BIST Erıdeks (Konıratı
‘. 1OP Dçılıı Konıratı
\‘IOP Pa’va Dayalı Vadeli
Altın

iş eni le ı’i nde

On binde 7÷BSMV
:N.iilyoııda 5.5+ISSMV
:Nlilyoncla 1 l+I3SNIV
:Xiilvonda 5.5Gün sayısı+BSMV
Yüz binde 1,1 ‘Gün sayısı+BSMV
Yüz binde 1.1 5+BSMV
Yüz binde 2,30+BSMV

:\lılyonda 32 :ciin avıst +BS NİV
Yüz binde 3+BSMV
On binde 7 + BSMV

:On binde 6 ÷ BSMV
On binde 7+BSMV
Komisyon on binde 3 + BSMV (Satış

gün han nda 50 TL EFT ödenir.)

7.1.4. Kurul Ücreti: Takvim yılı esas alınarak, üçer aylık dönemlerin son iş gününde Fcn’ıın
net varlık değeri üzeri ııde ıı 0.005 (vü i. binde beş) oranı ııda hcsaplaııacak ve ödenecek Kurıı 1 tie ‘eli
Fon porıt’öyünden karşılaııır.

7.1.5. Foıı’urı Bağlı Olduğu Şernsiye i”ona Ait Giderler: Şeıiisiye Fon’ ıııı kuruluş giderleri
ile l’nııliırın katılma payı ihraç giderleri harıç olmak ıiı.ere. Semsiye Fon icin yapılması gereken timi
gidcıler Şeııısive Fona bağlı fanlarııı ıo1±ıııı değerleri dikkate alınarak oransal olarak ilgili ınııların
poıilövlerıaden kaı’şilanir,

7.1.6. Karşılık Ayrılacak Diğer Giderler ve Tahmini Tutarları

Fon malvarlığından karşılanan saklaıııa ücreti
yaıırtıneı bilgi t’ormundan ıılaşılabilir,

ve diğer giderlere ılışkin güncel hılgileı’e

7.2. Kurucu Tarafından Karşılaııaıı Giderler
Aşağıda ıaliıııiıö tııcarları gösterilen halka ana ılışkin giderler ktırııt u ıara[ınrhnı

kı,ı şiianacıJ,_tı’

Gider Türü Tutan (TL)

______________

Tescil vcflaııcflderleni 1 3.000

________________________________

D i ğCr Gi derle ı’ 6,000

__________________

19.000 -

__________

4111 FON,Ui\ \ F RGILI NDIRII NIFSI

8 1 1 on l’oı itti> l%letmıııI ığı K ii ınd rı nın tı gılendıı ılıut sı

Repo
Repo( 1400—17.00 arası işlemler)
Bonn Piyasası
Bonn Piyasası (Seans dışı işlemler)



a) Kurumlar Vergisi l)üzenlemesi Açısıııdan 5520 sa i it K tı yu nıkır Vergisi Kaııuııu nu ıı
ç!iyıci iıia(ltlesjfljn t nı.Iinaraiı bendinjn (d) alt ‘cudi uyarınca, menkul kıymet atırım fonlarınııı
povtföv ışleııucc iliğinden doğan kazancltırı kurumlar teıgısindeıı istısııadır.

h ) (;elir Vergisi Düzenlemesi Acısından: Ku nI ann port [oy ı şleı nıecı 1 iği k azaııçl aıı (ki ir
Vergisi Kanunu’ıııın geçici 67. ıııaddcsiııin (8) ntınıaraiı [‘cadı uyarınca. <*ı)i nranında gelir vergisi
tevkifatına tLil’idu.

8.2. Katil ma Payı Satın Alanların Vergilendirilmesi

Gel r Vergisi Kanunu’ ii un ceçici 67. maddesi uyarı neLi Sermaye Piyasası Kanu nurıa göre
kurulan menkul kıymetler yatırım fnnianının katılma paylarının ilgili olduğu [ona iadesi %10
oranında gelir \ergisi tevkifLıtına tabidir. KVK’nın ikinci maddesinin birinci lıkrası kapsamındaki
nıükellefler ıle ıııLiııkısrn menkul kıvıııet ve diğer sermaye piyasası aracı getırıleni ile değer artışı
kazançları elde etıııek ve bunlara bağlı hakları kullanmak auıacıyla aaliveue bıılııııLııı
mükeileflenden Sermaye Piyasası IKantınuna göre kurulan vanrıın bulan ve y tırıni mi aklıklarıvla
benzer nitelikte olduğu \‘1<•le Bakanlığıııea beliıleneııler için bu nran 0 olarak uvgtıianır.N

Sürekli olarak paııföyiinün en az %51 ‘i BISTıc işlem gören pa lardaıı oluşan yatırım
lonlarının bir yıldan ki/İLİ süreyle elde ıurulaıı katılma paylarııın elden çıkarılınasında Gelir Vergisi
iKanıınu n uıı geçici 67. maddesi kapsamında tcvk i ‘at yapı vaaz.

Gelir Vergisi Kanunu’nun geçici 67. maddesinin (8) nunıaıaiı bcııdi uyarınca [on katılma
pa\larıııtn [ona iadesinden elde edilen gelirler için \ıllık heyaııname verilmez. Diüen nelirler
nedeniyle bevanname verilmesi halinde de bu gelirler beyaıınaıneye tlilııl edilmez. Tıcart işlctnıeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu [ikna dışındadır.

Kurumlar Vergisi Kaiıuııu Geçici Madde 1 uyarınca dar mükellef kurumların ‘lürkiye deki is
yerlerine atfedilıneyen veya daimi temsilcilerinin aracılığı nlmaksizın elde edilen ve Gelir Vergisi
KanuiıunLın geçici 67’nci maddesi kapsamında kesinıi yapılmış kazaııçları ile bu kıırumlavın tam
mükellef kurumlara ait ulup BIST’ta işlem güven ve bir vildan [atla süreyle elde tutulan pay
scnetlcrinıiı elden çıkarılmasından sağlanan ve geçici 67’nci maddenin (1) ııııımıaralı [iknasının altıncı
panagratı kapsaiıuııda vergi kesinıisiııe tübi Iuıulmayan kazançları ve bu kıirunıların dainT
tenısileilenı aracılığıyla elde enikleri tavanını ecçiei 67’nci madde kap’anıında vergi kesinzisine töhi
btitıılıuuş kaıançları için yıllık veya özel l’eyann:ıine verilmez.

IX. FİNANSAL RAPORLANIA ESASlARI İLE FONL:\ İLGİLİ BİLGİLERE VE
FON POR’t’FÖVİJNDE YER ALAN \‘ARLIKIÜI<A İLİŞKİN AÇIKLAMAI.AR

9.1. Fonun hesap dönemi tLık\ ima vılidır. Ancak ilk hesap döııenıi Fonun kuruluş ıaniiıindeu
haslavarak o yılın Aralık ayinin sunana kadar oLn süredir.

9.2. KinLnsai taoıoLnın bağımsız denetiminde (Kurulun bağunsız dcneıinıle ilgili
d[iıenleiııclcniııe ııvuilur. Finansil mablo lı:iı.irlama yükümlülüğünüıı builıındıiğu ilgili hesap
dqıuinın son günü itibarıyla hazırlanan pniilöv ıapoilari da linansil tahlolarla birlikte bağımsız
aeı’in,neçırilır.

Şğ :y
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9,3. Fonlar tasfive tarihi itibarıyla üıel bağımsıı denetime tabidir. KtııLıcu, Fon’uıı yıllık
[inansal tablolarıııı, ilgili hesap döneminin biıiıuini takıp eden 60 gün içinde KAP’t;ı ilan eder.
1—ınansal tahlolarnı son bildirinı güııünün resim tatil gününe denk gelmesi halinde resmi ıatil günüııü
takıp eden ilk iş günü son bıldirıııı ürihidiı.

9.4. Şemsiye fon içtüzüğüne, bu iıahnanıeve, yatırımcı bilgi foı’muna, bağımsız denetim
ı’aporuvla birlikte fiııansal raporlara ( Finansal tablolar, sorumluluk bey atılan, portföv
dağılım raporla ii) fon giderleri ne il i.ş ki ü bilgi le tc, fon un risk değeri ne, tiygu lana ü

koıııisv onlara, ya ısa per[ormaııs üeretleııdirmesiııe ilişkiıı bilgilere ıe ton (a rafı ndan
açıklanması gereken diğer bilgilere fontııı NAP’ta ver alan sürekli bilgilendirıııe flırımıtıdatı
(ı.iuw.ka waovdr) tılaşılmast mümkündür.

Ayrıca, fonun geÇmiş performansına, fonnn portföy dağıhmına. fonun risk değerine ve
fondan tahsil edilen ve yaitrımcılardan belirli şartlar altında tahsil edilecek ücret ve komisyon
bilgilerine vatırımcı bilgi forınundan da ulaşılması mümkündür.

9.5. Poriföy dağılım raporlari aylık olarak hazirlanır ve ilgili ayı takip eden allı iş günü içinde
KAPta ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bağımsız Lleneliııı raporuyla birlikte, bağımsız denetim kuruluşuiıu
temsil ve ilzama yetkilt kişinin imı.asını taşıyan bir yazı ekınde kurueuva ulaşmasından sonra,
kurucu taral’ıııdan tinansal raporların kamuya açiklaıııııasına ilişkin yönetim kurLilu kararına
bağlandıği tarihi izleyen ailtıııet iş günü ıiıesaı saali bitimine kadar KAP’ta açıklanır.

9.7. Porıfö’ rapurları dışındaki [ıiıaıısal raporlar katııLiya aç ıklandıktan soiıra. Kurucu’nuıı
resmi internet siıesinde ya ımianır. Bu hılgder, ilgili inteiııe 5itesinde en az beş ıl sıheyle kamuya
acık tatulur. Söı. konusu linansal iaporl.ır a n zainaııda kurucunun merkezinde ve katılma payı satışı
\apılan yerlerde. yarirıınetiarın incelemesi ıçin hazır hulundurulıır.

9.8. Yaıırımedarın yatırını yapma kararını etkileyebilecek ve oııredeıı bilgi sahibi olunnıasını
gercktireeekniıelikteolaı; ızahnaıııenin 1.1.1.. 11.21.. 11.111V 5.5.. V.5.6., VI. 6. 5. ıııaddeı hariç).
yIl.?. 1 araeilıL koiııisvunlarına ilişkin alt inadıle hariç> nolu bölüınlerindekı değişiklikler Kurul
iaial’ından incelenerek onaylanır ve izin \azısinın Kurucu ııratıiidaıı tehellüğ edildiği tarihi izleyen
10 iş günü içinde Kr\P’ta ve Kurucunun resmi ınternet siıcsiııde vayıııılanır. Ltvrıca ticaret sieiline
tescil ve TTSG’de ilan edilmez. Izahnamenın diğer bölümlerinde yapılacak değişikler ise. Krıruluıı
onayı aranm:ıksizııı kuı’ueLı tarat’iııdan yapılarak KAP’tLt ve Kurııeu’ıııitı resmi ınternet sitesinde ilan
edilir ve yapılan değişiklikler her takvim ili soııunu izleyen altı tş günü içinde toplu olarak Kurula
hildiı’ihir.

9.9. Borsa dısıııda taraf olunan sözleşiııeleriıı Tehlığ’de belırleiıen nilehıklere uvgtınluğunu
ıcvsık edici Lünı bilgi ve lıeigele. südcş:ııeleiin portiove dahil edılırielerini takip eden 10 iş eünü
içinde Kurula göııdcrilir. Gerekli nitelikleri taşıtuadığı Kurıılea tespit edilen süzleşmeler ton
porttoy’aıılen çıkarılarak Kurul düzenle:ııeleriııe uygun olan sözlesıneler porthSye dahil edilir, bu
nedenle duuan masraf \e zararlar ron malvarlığina vansiıtlamaz.

9.10. Fr’ıı’ı.ıı reklam e ilanları ite ilgılı olarak— Kur’,ılun bu konudaki düzciılcıieieruıe uvulur.

9.11. Porıföye vapılandırılmiş yatırım aracı dahil edilmesi halinde söı konusu yaıırtnı
ii ajnın gunrl oıt lhıklLıınc ılıskın bilgılvı ı e itLıdıgı mulıtenıvi 1 ısklu i\ ı te ı K \P ü ıeıkl mu

i2 Boısa dısı tpo teıs ıpO ıslLıvdLı nın bn pouıo\unu. d kıl edilmesi h tlındL yu
soılusme t ii ıbını t ikıp cdn ıs .zunu ıvındc soılsııım_nın tksı t ii) Oi ini k ıtsı ı mı tl ı \ k ost i nal in
dtıyçlııdıtme notu k \P bi anki mu ——
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X. FONUN SONA ERMESİ VE FON VARLIĞININ TASFİYESİ

10.1. Fon;
— Bilgilendirıne dokümanlarında bir süre öngörülıTıüş ise bu sürenin sona ermesi.
— Fon süresiz bC kurucunıın Kurulun uygun görüşünü aldıktan sonra altı ay sonrası için feshi

i hb;ır etmesi.
— Kurucıınıııı laalıvet şartlarını kaybetmesi.
— Kuıucunun nalı dtırıınıunuıı taıılılıütlerını karşılayaıııavacak kadar zaıtLuıuısı. itfas etıııesi

\CVa asti e edilmesi.
— Fonuıı kendi mali ükünılülüklerini karşılavLımaz durıınıda olması ve benzer nedenlerle

Innun devajıının vaıırımcıl;ırın yararına nlınay;ıcaüınııi Kurulca tespit edilmiş olmast
hallerinde soı;ı erer.
Fonun sona ermesi halinde mu port[öytiııde ver alan ;ırlıkard:ın borsada işicın görenler

hursada. hnrsaçla işlem eörıııevenler ise lıtırsa dıs;ııda nakde döuıüştirülür.

10.2. Foıı ııal sıırlığı, içtüzük ve ızahnamede yer alan ilkelere göre tasfı3e edilir ve tasfiye
bakiyesi kaıılına payı sahiplerine paylaırı oranında dağıtılır. Tasfiye duruınund;ı yalnızca katılma
payı salı ipleri ne ödeme yapı lahı 1 ir.

10.3. Tas[iye işleııılerine ilişkiıı nlaıak, Kurııcu’nıııı Ktırtıl’un uygun görListinü aldıktaıı soııra
6 aV sonrası için [es ih ihbar etmesi du nı ıııunda söz konusu sü Le snııuııda lı ula Fon a iade edilmeııı iş
katılma paylarıııın btıluııınası halinde, katılma payı sahipleriııin satış talimatı heklennıeden pay
satışları yapılarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katılma payı aln sauııu yapan kuruluş nezdınde
ıLılacak i:esaplarda vaıırımeıkır adıııa ers ıepoda veya Kurul ıarahndan uygun ırörüleıı diğer
ernıac piyasası arıçlarında nemalandırulır. Fesih ilıharıııdan sonra yeni katılma l)’ı ilıraç
edilemez. Tasiiye aııından ııibareıı hiçbir katılma payı ilır;tç edilemez ve geri alınaınaz.

10.3. Kurucıınun illası veya tastiyei halinde Kurul. toııt tıyuuıı göreceği başka bir porttöy
ynııetrıı şirketine taNtiye amacıyla devredcı Purt[öy Sakla\ ıcıNının mali durunıtınuıı ıaahlıuüerinı
kırşı]ayamayacıık kadar zayıllaıııası, Ilası veya tasfiyesı halinde ise, kurucu fon varlını Kurul
ıaralından uygun ghıüleeek başka bır porıföv saklayıcısına dc\ rader.

10.5. Fa.sliveiıın sona erıııesi üzerıne. Fon adının Ticaret Sicili nden silinmesi ıçin kevlıvet,
kurucu taralındaıı Ticareı Siciline tescil ve ilan ertirilir. bu durum Kuıtıfa bildirilir.

X1. KATILMA PAYı SAHİPLERİNİN HAKLARI

11.1. Kurucu ıle katıtına payı salıiplerı arasıııul;ık\ ilkkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
icıüzük: haııiarda hüküm hulunnıavan ıSllerde 11/1/2011 tarilılı se 609$ sayılı Türk Borçlar
Kaınıntıııun 502 ıl 514 üncü maddeleri lıükünıleri kıysen ııygulın:r.

11.2. rnn’la oluşan kar. Fonun hdgilendirme dnküıuanlarunda behirtileıı esaslara güıe tespit
edılen kaıulnıa payının birim pay de!erine a;ısır. Katılma payı saiıipieri. pavt;ırıııı Fonu geri
saıtıkmrnda. ehicrınse. tantıkarı sdrc ıçın fondaoiuşan kardaıı paylarnı almış olurlar. Hesap döneıııi
sıüııında ayrıca teıııeııü dağıtınıı söz koııusu deüıldir.

11.3. Katılma naylar müşteri hazıııda \İKK nezdinde izlenmekte olup. ras:ırrtıh’ sahipleri
Ktırucu’dan veya alın saııiııa aracılık eden atırım kuruluşf ordan hesap durtınıları lıakkıııda her
zaman bilgi talep edebi itler.
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12.1. KaiLlına paları. ii hııaıııenın \e yaUrııııcı bilgi torıııuının IKAP’ia :ıyıııııııL LaLihcn
lorıı:da belirııieıı s;LLış baş1anç Larıbıaçleıl iiıhareıı. L/Lıhnaıııe ve valıııııcı lıH!_Li tt>rınhında beUrıilen
ışLıI Ve CSLıSlaı çerçe\Csiııde vaurııncılaıa sıınulıır.

12.2. KatL1nıa PaYları karşılığı yatıriincılardan topl:ııı:ın para
belirlenen vaıiıklarLL ve işlemlcıc yalırılır.

İiahnLıınede yer alan Nlgilerin dortıluüLınu kanuni veıki ve
onavlarız. 28/03/2018
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