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YONETIM KURULUNUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA iLiSKIN BAGIMSIZ DENETGi RAPORU

UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi Genel Kurulu’na

1) Goriis

UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi’'nin (“Sirket”) 1 Ocak 2017 — 31 Aralik 2017 hesap dénemine iliskin
yillik faaliyet raporunu denetlemis bulunuyoruz.

Goragimuze gore, yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu icinde yer alan finansal bilgiler ile Yonetim
Kuruiunun Sirket'in durumu hakkinda yaptigi irdelemeler, tum 6nemli yonleriyle, denetlenen tam set
finansal tablolarla ve badimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarlidir ve gercegi
yansitmaktadir.

2)  Goriigiin Dayanagi

Yaptiimiz badimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS'lere) uygun olarak yuaratalmastir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklanmiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumiuluklar béluminde
ayrintil bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ve badimsiz denetimle ilgili mevzuatta yer alan etik hiukumlere uygun olarak Sirket'ten
badimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin diger
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz
denetim kanitlarinin, gérigimazan olusturuimasi icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inaniyoruz.

3) Tam Set Finansal Tablolara iligkin Denetgi Goriislimiiz

Sirket'in 1 Ocak 2017 — 31 Aralik 2017 hesap dénemine iligkin tam set finansal tablolarn hakkinda 2
Nisan 2018 tarihli denetgi raporumuzda olumlu géris bildirmis bulunuyoruz.

4) Yonetim Kurulunun Yillik Faaliyet Raporuna iliskin Sorumlulugu

Sirket yonetimi, 6102 sayil Turk Ticaret Kanununun (TTK) 514 ve 516 nci maddelerine ve Sermaye
Piyasas| Kurulu'nun (*SPK”) II-14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin Esaslar
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Tebligi"ne (“Teblig") gore yillik faaliyet raporuyla ilgili olarak asagidakilerden sorumludur:

a)  Yillik faaliyet raporunu bilango guniinii izleyen ilk g ay iginde hazirlar ve genel kurula sunar.

b)  Yillik faaliyet raporunu; Sirket'in o yila ait faaliyetlerinin akisi ile her yéniyle finansal durumunu
dogru, eksiksiz, dolambagsiz, gergege uygun ve durtst bir sekilde yansitacak sekilde hazirlar. Bu
raporda finansal durum, finansal tablolara gore degderlendirilir. Raporda ayrica, Sirket'in
geligmesine ve karsilasmasi muhtemel risklere de agikca isaret olunur. Bu konulara iligkin
yonetim kurulunun degerlendirmesi de raporda yer alir.

C) Faaliyet raporu ayrica asagidaki hususlan da icerir:

- Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra Sirket'te meydana gelen ve 6zel énem tasiyan
olaylar,

- Sirket'in arastirma ve gelistirme galismalari,

- Yonetim kurulu Qyeleri ile Gst diizey yoneticilere 6denen cret, prim, ikramiye gibi mali
menfaatler, 6denekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri, ayni ve nakdi imkanlar,
sigortalar ve benzeri teminatlar.

Yonetim kurulu, faaliyet raporunu hazirlarken Gumriik ve Ticaret Bakanhginin ve ilgili kurumlarin yaptigi
ikincil mevzuat diizenlemelerini de dikkate alir.
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5) Bagimsiz Denetginin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumlulugu

Amacimiz, TTK hukumleri ve Teblig cercevesinde yillik faaliyet raporu iginde yer alan finansal bilgiler ile
Ydénetim Kurulunun yaptigi irdelemelerin, Sirket'in denetlenen finansal tablolariyla ve bagimsiz denetim

sirasinda elde ettijimiz bilgilerle tutarli olup olmadig| ve gercedi yansitip yansitmadigi hakkinda goéris
vermek ve bu goérisimizi igeren bir rapor diizenlemektir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, BDS'lere ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan badimsiz denetim
standartlarina uygun olarak yuratilmustir. Bu standartlar, etik hikiimlere uygunluk saglanmasi ile
bagimsiz denetimin, faaliyet raporunda yer alan finansal bilgiler ve Yé&netim Kurulunun yaptig
irdelemelerin finansal tablolarla ve denetim sirasinda elde edilen bilgilerle tutarli olup olmadigina ve

gercedi yansitip yansitmadidina dair makul glivence elde etmek Uzere planlanarak yorattlmesini
gerektirir.

Bu badimsiz denetimi yurutup sonuglandiran sorumlu denetgi Yasar Bivas'dir.

Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
*Ernst & Young Global Limited

2 Nisan 2018
Istanbul, Turkiye



UBS MENKUL DEGERLER A.S.

SPK’NIN SERIi:II NO:14.1 SAYILI TEBLIGINE iSTINADEN HAZIRLANMIS
ARALIK 2017 iTiBARI iLE YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU

Degerli Ortaklarimiz,

Sirketimizin Aralik 2017 dénemine iliskin faaliyetleri asagida 6zetlenmistir.

Saygilarimizla,

I) GENEL BILGILER

21 Haziran 2017 tarihli Yonetim Kurulu kararina istinaden, Sirket’in faaliyetlerinin sona erdirilerek,
tasfiye edilmesine karar verilmis; bu ¢ercevede 25 Temmuz 2017 tarihli yazi ile T.C. Basbakanlik
Sermaye Piyasasi Kurulu’na mevcut faaliyet izin belgelerinin iptal edilmesi hususunda basvuruda
bulunulmus olup, s6z konusu siire¢ devam etmektedir. Sermaye Piyasas1 Kurulu nezdinde yapilacak
basvuru ile ilgili olarak ilgili mevzuata uygun olarak ihtiyag duyulacak bilgi ve belgelerin

hazirlanmasi, Sirketimizi temsilen imzalanmasi, sunulmasi, takibi ve sonuclandirilmasi hususunda
Sirketimiz Ust Ydnetiminin gorevlendirilmesine ve yetkilendirilmesine karar verilmistir.

a) Raporun ilgili oldugu hesap dénemi:

Raporun ilgili oldugu hesap dénemi 01.01.2017 - 31.12.2017dir.
b) Sirketin ticaret iinvani:

UBS Menkul Degerler A.S.

Ticaret sicili numarasi:

266849-214421

Mersis numarasi:

0074004976100019

Merkez iletisim bilgileri ile internet sitesinin adresi:

Adres: Kanyon Ofis Blogu 7/185 Biiyiikdere Caddesi Levent —Istanbul
Telefon: 212 319 2000

Faks: 212 319 2015

Internet sitesi: www.ubs.com/ubsmenkuldegerleras

Sube iletisim bilgileri ile internet sitesinin adresi:

Sirket’in merkez dis1 orgiitii bulunmamaktadir.

¢) Sirketin organizasyon, sermaye ve ortakhk yapilar1 ile bunlara iliskin hesap dénemi
icerisindeki degisiklikler:

Yonetim Kurulu tiyelerinin gérev dagilimi ve stirelerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadir:

1
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SPK’NIN SERIi:II NO:14.1 SAYILI TEBLIGINE iSTINADEN HAZIRLANMIS
ARALIK 2017 iTiBARI iLE YONETIM KURULU FAALIiYET RAPORU

) GENEL BIiLGILER (devam)

Goreve atanma

Gorevi Adi ve soyadi tarihleri Bitis tarihi

Yo6netim Kurulu Bagkani Saime Gonca Artunkal | 29.04.2013 Halen devam etmektedir.
Yonetim Kurulu Bagkan Vekili Serhan Eryiiksel 29.04.2013 Halen devam etmektedir.
Yonetim Kurulu Uyesi Sabriye Eda Yiiksel 28.03.2013 Halen devam etmektedir.
Genel Midiir Saime Gonca Artunkal | 05.03.2013 Halen devam etmektedir.
Genel Midiir Yardimcist Sabriye Eda Yiiksel 22.04.2009 Halen devam etmektedir.

Sirket ortaklik yapis1 31 Aralik 2017 itibariyle asagidaki sekildedir.

Ortagin Ticaret Unvani/Adi Soyadi Pay Tutan (TL) Oran ()
UBS AG 30.000.000 %100

Toplam 30.000.000 %100

Donem igerisinde Sirketimizin ortaklik yapisinda herhangi bir degisiklik olmamustir.
¢) Varsa imtiyazh paylara ve paylarin oy haklarina iliskin aciklamalar:
Bulunmamaktadir.

d) Yonetim kurulu, iist diizey yoneticileri ve personel sayisi ile ilgili bilgiler:

Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle ¢alisan sayis1 12°dir. Yonetim Kurulunda yer alan {ist diizey
yonetici kisi sayis1 3’tiir.

e) Yonetim kurulu iiyelerinin Sirketle yaptig: islemler ile ilgili bilgiler:

Yonetim kurulu iyelerinin Sirketle kendisi ya da baskasi adma yaptigi herhangi bir islem
bulunmamakta olup, ilgili esas s6zlesme hiikmii uyarinca y6netim kurulu tiyeleri genel kuruldan Sirket
ile muamele yapma ve rekabet yasaklarindan muaf tutulmak i¢in izin alamazlar.

I1) YONETIM KURULU UYELERI iLE UST DUZEY YONETICILERE SAGLANAN MALI
HAKLAR

UBS AG’nin bir istiraki olan UBS Menkul Degerler A.S., UBS Grubu tarafindan olusturulmus biitiin
grup calisanlarina uygulanmakta olan iicret politikalar1 ve prensiplerini benimsemistir. Bu politika ve
prensiplerin belirlenmesi ve uygulanmasi yillik olarak UBS AG Insan Kaynaklari tarafindan gdzden
gecirilip; UBS AG Yoénetim Kurulu tarafindan onaylanir. Ucret politikasi olusturulurken UBS AG’nin
faaliyet kapsami, uzun donemli hedefleri, risk yonetim yapisi ile uyumlu, asiri risk almalarim
onleyecek sekilde olmasina énem gosterilir. Ucretler ortaklarin, ¢alisanlarin ve miisterilerin ¢ikarlarim
zedeleyecek tesvik sistemlerini icermeyecek sekilde olmasi dikkate aliarak saptanir. UBS AG ticret
ilke ve politikalar1 Finansal Istikrar Kurulu (The Financial Stability Board-FSB) tarafindan
yayimlanan “FSB Ucretlendirme ilke ve Esaslar1” ile uyumludur.
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I'YONETIM KURULU UYELERI iLE UST DUZEY YONETICiLERE SAGLANAN MALI
HAKLAR (devam)

Performansa dayali prim, ikramiye gibi sabit {icret disinda kalan her tiirli nakdi ve gayri nakdi
O0demeler, sirketin sermaye ve likidite durumu ile gelecekte elde edilmesi planlanan gelirlerin
gerceklesme olasiligt ve zamam dikkate alinarak 6zsermayeyi zayiflatmayacak sekilde belirlenir.
Degisken iicretlerin belirlenmesinde esas alinacak performans oOlgiitleri organizasyondaki arastirma,
muhasebe, operasyon, satig gibi tiim birimler dikkate alinarak 6nceden saptanir ve tiim personele
duyurulur. Performans o6lgiitleri agik, anlasilir ve 6l¢iilebilir bir sekilde saptanir. Calisanin performans
degerlemesi yapilirken bagli bulundugu departmani ve boliimii i¢indeki genel performansa bakilarak
yapilir. UBS Menkul, UBS AG’nin genel tiim global ¢alisanlar1 i¢in online kullandigi Performans
Degerleme ve Yonetimi sistemini (Performance Measurement & Management Tool) kullanmaktadir.
Her sene calisan o seneki hedeflerini bu sisteme girer ve degerleme bu sistem {izerinden yapilir.

Sirket, kidem tazminati, izin ve ikramiye haklarina iliskin yiikiimliiliiklerini “Caliganlara Saglanan
Faydalara iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi’’ (TMS 19) hiikiimlerine gére muhasebelestirmekte ve
bilangoda “Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar’’ hesabinda siniflandirmaktadir. Sirket,
Tiirkiye’de mevcut Is kanunlarina gore emeklilik veya istifa nedeniyle ve Is Kanunu’nda belirtilen
davraniglar disindaki sebeplerle isine son verilen calisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
yikiimliidiir. Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla ayrilmis Kidem tazminati karsilign 178.784
TL dir.

Sirket’in 31 Arahik 2017 itibartyla emeklilik planlar1 bulunmamaktadir. Sirketimizde toplu szlesme
uygulamasi olmayip mevcut personel ile iligkiler Is Kanunu hiikiimleri ¢er¢evesinde yiiriitiillmektedir.

Sirket, tiim bordrolu ¢alisanlarina ve iist diizey yoneticilerine yillik saglik ve yasam sigortasi yapmakta
olup, bunlara ilave olarak giinliik maktu bir yemek yardimi 6denmektedir. 2017 yili igerisinde tim
personele saglanmis olan ek yardimlarin toplam bedeli 548.990 TL dir. (31 Aralik 2016: 639.054 TL).

Sirket'in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle, list yonetim personeli ve Sirket yoneticilerine saglamis
oldugu tcret, prim, ikramiye, kar payr gibi mali menfaatlerin toplamn 5.362.981 TL’dir
(31 Aralik 2016: 6.131.812 TL).

Bunlara ilave olarak donem igerisinde yonetim kurulu tiyelerine huzur hakki 6denmemistir.

Ayrica, list diizey yoneticilere taninan sabit bir 6denek bulunmamakta olup, tiim Sirket personelinin
Sirket’in is ve islemleri ile ilgili olarak yaptiklari harcamalar gerekli onaylarin alinmasi sarti ile
kendilerine 6denmektedir.

111) ARASTIRMA VE GELIiSTIRME CALISMALARI

Sirketimiz biinyesinde faaliyet gosteren Arasgtirma Bolimii gergeklestirmis oldugu arastirma

calismalarina iligkin bilgi birikimlerini yatirimcilar ile paylasmakta ve ciddi bir katma deger
saglamaktadirlar.
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IV) SIRKETIN FAALIYETLERI VE FAALIYETLERINE iLiSKIN ONEMLI GELISMELER
a) Yatirimlara iliskin bilgiler:

Sirket’in donem iginde herhangi bir yatirmmi bulunmamis ve Sirket, herhangi bir tesvikten
yararlanmamustir.

b) Sirketin i¢ kontrol sistemi ve i¢ denetim faaliyetleri hakkinda bilgiler ile yonetim kurulunun
bu konudaki goriisii:

Sirketimiz biinyesinde i¢ denetim faaliyeti Sermaye Piyasasi Mevzuati uyarinca atanmis olan miifettis
tarafindan giinliik, aylik ve yillik siireglerde yiiriitiilmekte olup, bunlar yilda en az bir kere Yonetim
Kurulu’na raporlanir. Ayrica, olaganiistii bir tespitin olmasi halinde konu ivedilikle Yonetim
Kurulu’'na sunulmakta olup; konunun 6nemi ve niteligine gore Sermaye Piyasasi Kurulu'na da
iletilecektir. Bununla birlikte, Sirket’in her kademesinde faaliyetlerin ilgili mevzuat, esas sdzlesme ve
Sirket politika ve prosediirlerine uygun olarak yiriitilmesine iliskin gerekli egitimler ve
bilgilendirmeler diizenli olarak yapilmaktadir. Bu cercevede Yonetim Kurulu goriisii Sirket is ve
islemlerinin diizenli ve yeterli 6l¢tide denetlendigi yoniindedir.

¢) Sirketin dogrudan veya dolayl istirakleri ve pay oranlarina iliskin bilgiler:

Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinin tiizel kisiliginin sona ermesini miiteakip Borsa Istanbul A.S.'nin
04.07.2013 tarihli Yonetim Kurulu karari ile sermayesinin yiizde dérdii mevcut {iye basina her biri bir
kurus degerinde (C) grubu ortaklik paylarindan 15.971.094 adet pay bedelsiz olarak devredilen paylar
2017 senesi i¢inde beher pay basma 0,084 TL karsiliginda Borsa Istanbul A.S'ye geri satilmistir. S6z
konusu bu satigtan briit 1.181.860,96 TL gelir elde edilmistir.

Sirketimizin ayrica Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.’nde 514.285,70 adet pay: bulunmaktadir.
2017 senesi i¢inde beher pay basina 0,10 TL karsilifinda Borsa Istanbul A.S'ye satilmistir. S6z konusu
bu satigtan briit 36.514,29 TL gelir elde edilmistir.

¢) Sirketin iktisap ettigi kendi paylarina iliskin bilgiler:
Bulunmamaktadir.

d) Hesap donemi icerisinde yapilan 6zel denetime ve kamu denetimine iliskin aciklamalar:

Vergisel Denetim ve Raporlama gecici kurumlar vergi denetimi ticer aylik dénemler itibari ile ve
yilsonu kurumlar vergisi denetimi PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
A.S. tarafinca yapilmaktadir. Ayrica Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanan Seri I, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
lliskin Esaslar Tebligi” hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar:
Kurumu tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na uygun olarak
hazirlanan finansal tablolarin denetimi yart yil ve yil sonu itibari ile Giiney Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi tarafinca yapilmaktadir.
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IV) SIRKETIN FAALIYETLERI VE FAALIYETLERINE ILiSKIN ONEMLI GELISMELER
(devam)

e) Sirket aleyhine acilan ve sirketin mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek nitelikteki
davalar ve olasi sonuclar1 hakkinda bilgiler:

Sirketimiz aleyhinde Istanbul 5. Is Mahkemesi'nde kismi alacak davasi ve Istanbul 25. Is
Mahkemesi’nde 6denmemis licret alacaklari davasi acgilmistir. Bu davalar devam etmekte olup
davalarla ilgili olarak 88.580 TL karsilik ayrilmistir.

f) Mevzuat hiikiimlerine aykir1 uygulamalar nedeniyle sirket ve yonetim kurulu iiyeleri
hakkinda uygulanan idari veya adli yaptirnmlara iliskin aciklamalar:

Bulunmamaktadir.

g) Gecmis donemlerde belirlenen hedeflere ulasihip ulasilamadigi, genel kurul kararlarinin
yerine getirilip getirilmedigi, hedeflere ulasilamamissa veya kararlar yerine getirilmemisse
gerekcelerine iliskin bilgiler ve degerlendirmeler:

Sirketimizin 2017 y1il1 ve 6nceki yillarda alinan genel kurul kararlarinin yerine getirildigi anlasilmstir.

8) Y1l icerisinde olaganiistii genel kurul toplantis1 yapilmigsa, toplantimn tarihi, toplantida
alinan kararlar ve buna iliskin yapilan islemler de dahil olmak iizere olaganiistii genel kurula
iliskin bilgiler:

2017 takvim yili icerisinde bir tek 19 Haziran 2017 tarihinde 2016 yili olagan genel kurul toplantisi
yapilmig olup, olaganiistii genel kurul toplantist yapilmamustir.

h) Sirketin yil icinde yapmis oldugu bagis ve yardimlar ile sosyal sorumluluk projeleri
cercevesinde yapilan harcamalara iliskin bilgiler:

Bulunmamaktadir.

1) Sirketler topluluguna bagh bir sirketse; hikim sirketle, hikim sirkete bagh bir sirketle, hikim
sirketin yonlendirmesiyle onun ya da ona bagh bir sirketin yararina yaptigi1 hukuki islemler ve
gecmis faaliyet yilinda hakim sirketin ya da ona bagh bir sirketin yararma aliman veya
alinmasindan kacimilan tiim diger énlemler:

UBS AG’nin (‘Hakim Sirket”) bir bagli ortakligi olan UBS Menkul Degerler A.S., donem igerisinde,
sahip oldugu yetki belgeleri ¢ercevesinde “UBS AG Londra Subesi” ve “UBS Limited” unvanli tiizel
kisilere, miisteri — arac1 kurum iligkisi kapsaminda sermaye piyasas1 alaninda aracilik ve danigmanlik
hizmetleri vermistir. UBS Menkul Degerler A.S., s6z konusu hizmetlerin ifasi sirasinda Hakim
Sirket’in ya da ona bagl anilan sirketlerin en iist diizeyde servis alabilmesi i¢in gerekli organizasyon
ve altyap1 6nlemlerini almustir.
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IV) SIRKETIN FAALIYETLERI VE FAALIYETLERINE ILiSKIN ONEMLI GELISMELER
(devam)

i) Sirketler topluluguna bagh bir sirketse; (1) bendinde bahsedilen hukuki islemin yapildig1 veya
onlemin alindig1 veyahut alinmasindan kacimildigi anda kendilerince bilinen hal ve sartlara
gore, her bir hukuki islemde uygun bir karsi edim saglanip saglanmadigi ve alinan veya
alinmasindan Kkaginilan 6nlemin sirketi zarara ugratip ugratmadigi, sirket zarara ugramissa
bunun denklestirilip denklestirilmedigi:

UBS AG’nin bir bagl ortakligi olan UBS Menkul Degerler A.S., donem igerisinde, sahip oldugu yetki
belgeleri ¢ercevesinde “UBS AG Londra Subesi” ve “UBS Limited” unvanh tiizel kisilere hizmetler
sunmus, bu hizmetlere mukabil olarak piyasa kosullari ile uyumlu olarak Sirket’in mali tablolarinda
detayl1 olarak agiklandigi iizere komisyon ve diger gelirler olarak karsi edimler elde etmistir. UBS
Menkul Degerler A.S. tarafindan Hakim Ortak’in istiraklerine sunulan hizmet kalitesinin iist diizeyde
tutulabilmesini teminen 6nlemler alinmis olmakla birlikte, s6z konusu 6nlemlerde Sirket’in herhangi
bir zararindan s6z edilemeyecegi, aksine Sirket’in faaliyet konusu geregi alinmasi zaruri 6nlemler
oldugu disiliniilmektedir.

V) FINANSAL DURUM

a) Finansal duruma ve faaliyet sonuclarina iliskin yonetim kurulunun analizi ve
degerlendirmesi, planlanan faaliyetlerin gerceklesme derecesi, belirlenen stratejik hedefler
karsisinda sirketin durumu:

Sirket Borsa Istanbul A.S."in iiyesi bir arac1 kurum olup, 31 Aralik 2017 tarihi itibaryla sahip oldugu
Genis Yetkili Aract Kurum yetki belgesi dahilinde faaliyet géstermektedir. Sirketimiz UBS Grubu'nun
14 Nisan 2006 tarihinde Ar1 Menkul Kiymetler A.S.min paylarimin tamamini devralmasini takiben,
UBS Menkul Degerler A.S. olarak fiilen faaliyetlerine Aralik 2006°da baslamustir.

Sirket'in 2015, 2016 ve 2017 yillarinda Repo/Ters Repo piyasasinda ve Vadeli islemler Opsiyon
Borsas1 A.S.'nde islemleri bulunmamaktadir.

Sirket'in 2017 senesi igerisinde Borglanma Araglart Tahvil Bono Kesin Alim Satim Piyasasi'ndaki
faaliyeti bulunmamaktadir. 2016 senesi igerisinde ise pay senedi piyasasi sermaye blokaji teminati
amaciyla kurum adina satim yapmis oldugu islemleri igermektedir. Sirket, 31 Aralik 2016 itibariyla
satilmaya hazir menkul degerler igerisinde yer alan 8.288.879 TL'nin
6.859.364 TL'si BIST e islem teminat: olarak verilen devlet tahvillerini icermektedir. 2016 senesinde
satilmaya hazir menkul degerler igerisinde yer alan diger kalemler 1.341.572 TL degerindeki BIST'da
(C) grubu ortaklik paylarindan 15.971.094 adet paylarimizi ve 87.943 TL degerindeki Istanbul Takas
ve Saklama Bankasi A.S.’nde 514.285,70 adet paymmuzi icermektedir. Istanbul Takas ve Saklama
Bankas1 A.S.’ndeki 514.285,70 adet payimiz ve Borsa Istanbul A.S.'ndeki 15.971.094 adet payimiz
2017 yil1 igerisinde satilmugtir.

Sirketin Borsa Istanbul A.S.’ndeki islem hacmi yillar itibar1 ile asagidaki sekildedir.

Hisse Senedi Piyasasi TB Kesin Alim Satim

(TL) (TL)
2015 24.326.488.238 14.715.620
2016 22.575.203.412 583.257
2017 19.387.528.212 -
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V) FINANSAL DURUM (devam)

b) Gecmis yillarla Kkarsilastirmah olarak sirketin yil icindeki satislari, verimliligi, gelir
olusturma Kkapasitesi, karlihigi ve borc/6z kaynak oram ile sirket faaliyetlerinin sonuclar
hakkinda fikir verecek diger hususlara iliskin bilgiler ve ileriye doniik beklentiler:

Sirketimiz 30.000.000 TL 6denmis sermaye ile faaliyet gostermekte olup 31 Aralik 2017 itibariyle
Ozsermayesi 46.473.364 TL (31 Aralik 2016: 45.512.808 TL), aktif biyiikligi ise 48.473.449 TL dir
(31 Aralik 2016: 47.964.854TL).

Sirketimiz temel rasyolar1 asagidaki sekildedir:

Finansal kaldirag Ozsermaye/aktif Ozsermaye
Cari Oran orani orani Karhihig:
2015 10,82 0,09 0,91 0,06
2016 20,30 0,05 0,95 0,10
2017 26,23 0,04 0,96 0,14
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V) FINANSAL DURUM (devam)

Bagimsiz denetimden gegmis 31 Aralik 2017 tarihli yil sonu finansal tablolar1 Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’ de yayimlanan Seri II, 14.1 No’ lu
“Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimleri uyarinca Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tirkiye
Muhasebe Standartlari'na uygun olarak hazirlanmis; Sirketin Finansal Tablolar1 asagidaki gibidir:

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
Dipnot gecmis gecmis
referanslari 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
VARLIKLAR
Donen varliklar 47.778.831 46.982.349
Nakit ve nakit benzerleri 5 45.017.121 36.914.490
Finansal yatinmlar 6 - 8.288.879
Ticari alacaklar 2.142.864 1.282.850
- lligkili taraflardan ticari alacaklar 4 2.142.864 1.282.850
Diger alacaklar 144.737 22.768
- lligkili taraflardan diger alacaklar 4 1.000 14.165
- lligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 8 143.737 8.603
Pesin 6denmis giderler 13 271.103 465.408
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 13 203.006 7.954
Duran varliklar 694.618 982.505
Maddi duran varliklar, (net) 9 419.154 603.693
Maddi olmayan duran varliklar, (net) 10 76.591 84.039
Ertelenmis vergi varligi 20 198.873 294.773
Toplam varliklar 48.473.449 47.964.854
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 1.821.301 2.297.668
Ticari borglar 7 182.142 134.599
- lligkili taraflara ticari borglar 4 99.113 121.127
- lliskili olmayan taraflara ticari borglar 83.029 13.472
Diger borglar 347.704 166.773
- lligkili taraflara diger borglar 4 - 3.246
- lliskili olmayan taraflara diger borglar 8 347.704 163.527
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 12 371.188 308.998
Kisa vadeli karsiliklar 853.399 1.535.886
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 12 764.819 1.400.709
- Diger karsiliklar 11 88.580 135.177
Diger yukimldlukler 13 66.868 151.412
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 178.784 154.378
Uzun vadeli karsiliklar 178.784 154.378
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
uzun vadeli karsiliklar 12 178.784 154.378
Ozkaynaklar 46.473.364 45.512.808
Odenmis sermaye 14 30.000.000 30.000.000
Sermaye diizeltmesi farklari 14 202.131 202.131
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak
birikmis diger kapsamli gelir/(giderler) 14 - 1.195.305
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak
birikmis diger kapsamli (gider)/gelirler (246.681) (74.489)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 14 5.297.956 4.800.790
Gegmis yillar karlari 14 4.743.184 4.743.184
Net dénem kari 6.476.774 4.645.887
Toplam kaynaklar 48.473.449 47.964.854
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V) FINANSAL DURUM (devam)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

gegmis gecmis

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -

referanslari

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

FAALIYET KAR VEYA ZARAR KISMI

Finans sektorii faaliyetleri hasilati, net 15 15.815.014 18.335.320
Finans sektori faaliyetlerinden briit kar 15.815.014 18.335.320
Genel yonetim giderleri (-) 16 (14.805.037) (16.676.678)
Pazarlama giderleri(-) 16 (944.349) (1.064.729)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 17 3.251.936 818.002
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 17 (4.216) (7.258)
Esas faaliyet kari/zarari 3.313.348 1.404.657
Finansman gelirleri 18 4.765.926 4.476.202
Finansman giderleri (-) 19 (12.472) (34.851)
Sirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kari/zarari 8.066.802 5.846.008
Sirdiiriilen faaliyetler vergi gideri/geliri (1.590.028) (1.200.121)

- Dénem vergi gideri 20 (1.445.561) (1.373.190)

- Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 20 (144.467) 173.069
Sirdiiriilen faaliyetler donem kari / (zarari) 6.476.774 4.645.887
DIGER KAPSAMLI GELIR
Kar veya Zarardan yeniden siniflandirilamayacaklar (172.192) (2.729)
Tanimlanmis fayda planlari yeniden dlgim kayiplari 12 (220.759) (2.161)
Ertelenmis vergi geliri 48.567 432
Kar veya zararda yeniden siniflandinlacaklar (1.195.305) 1.284.831
Satilmaya hazir finansal varliklarin yeniden degerleme ve /

veya siniflandirma kazanglari / (kayiplari) (1.195.305) 1.369.825
Ertelenmis vergi (gideri) / geliri - (84.994)
Diger kapsaml gelir / (gider) (1.367.497) 1.283.102
Toplam kapsamli gelir 5.109.277 5.928.989
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V) FINANSAL DURUM (devam)

¢) Sirketin sermayesinin karsihksiz kalip kalmadigina veya borca batik olup olmadigina iliskin
tespit ve yonetim kurulu degerlendirmeleri:

Sirketimizin 30.000.000 TL o6denmis sermayesi bulunmakta olup; bu sermaye, beheri 7,5 TL
(YediTLEIIIKR) degerinde 4.000.000 (Dortmilyon) hisseye ayrilmustir. Sirketin - sermayesinin
karsiliksiz kalmasi ya da herhangi bir borca batiklik durumu s6z konusu degildir.

¢) Varsa sirketin finansal yapisim iyilestirmek icin alinmasi diisiiniilen 6nlemler:

Sirketimiz mevcut sermaye yapisi ile Tirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuati’ nda
belirlenen tiim asgari sermaye ve sermaye yeterliligi sartlarin1 karsilamakta olup, bu asamada Sirketin
finansal yapisinin iyilestirilmesi i¢in herhangi bir 6nlem alinmas1 planlanmamaktadir.

d) Kér pay1 dagitim politikasina iliskin bilgiler ve kar dagitimi yapilmayacaksa gerekgesi ile
dagitilmayan kéarin nasil kullanilacagina iliskin 6neri:

19 Haziran 2017 tarihli Olagan Genel Kurul toplantisinda Sirketimizin 2016 yilinda elde ettigi net
donem karlarindan yasal yedeklerin ayrilmasindan sonra kalan 4.148.721 TL'lik tutarin tamaminin
briit olarak Sirketimiz ortagina dagitilmasina karar verilmistir.

VI) RIiSKLER VE YONETIM KURULUNUN DEGERLENDIRILMESI
a) Varsa sirketin ongoriilen risklere kars1 uygulayacag risk yonetimi politikasina iliskin bilgiler:

Sirketimiz mevcut durumda Borsa Istanbul A.S. Pay Senetleri Piyasasi’nda aracilik hizmetleri
vermekte, ancak kendi portfoyii ile herhangi bir pozisyon almamaktadir. Bu anlamda Sirketimizin
maruz oldugu finansal risklerin son derece kisitli oldugu degerlendirilmektedir. Ayrica Sirketimiz
faaliyet konular1 nedeniyle maruz kalabilecegi farkli risk kategorileri itibariyla giinliik, haftalik, aylik
ve yillik kontrollere tabidir. S6z konusu kontroller genel olarak operasyonel ve mevzuat risklerinin
Sirketin finansal performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi tizerine
odaklanmaktadir.

b) Olusturulmussa riskin erken saptanmasi ve yonetimi komitesinin c¢cahismalarina ve
raporlarna iliskin bilgiler:

Bulunmamaktadir.

¢) Satislar, verimlilik, gelir yaratma Kkapasitesi, karhlhik, bor¢/6z kaynak oram ve benzeri
konularda ileriye doniik riskler:

Sirketimizin faaliyet alan1 geregi gelir yaratma kapasitesi makroekonomik gelismeler ¢ercevesinde

olumlu ya da olumsuz olarak etkilenmektedir. Bunun disinda mevcut durumda gelir yaratma kapasitesi
veya karlilik anlaminda 6ngoriilen 6nemli bir risk bulunmamaktadir.
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VIlI) DiIiGER HUSUSLAR

Sirketimizin sahip oldugu yetki belgelerinin 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu uyarinca
yenilenmesi talebiyle Sermaye Piyasasi Kurulu (“Kurul”)'na yapilan basvuru sonucunda, Kurulun
28.12.2015 tarih ve 36 sayili toplantisinda Sirketimizin III-37.1 sayili Yatinm Hizmetleri ve
Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda Teblig ve III-39.1 sayili Yatirm
Kuruluslarinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Teblig uyarinca faaliyet izinlerinin yenilenerek,

Sirketimizin "Genis Yetkili Aract Kurum" olarak faaliyette bulunmasina izin verilmistir.

Sirketimizin 01 Ocak 2016 tarihinden itibaren "Genis Yetkili Aract Kurum" olarak faaliyette
bulunmasina izin verilen yeni yatirim hizmet ve faaliyetlerini iceren tablo asagida sunulmaktadir.

iZiN VERILEN YATIRIM HiZMET VE FAALIYETLERI

l. Emir fletimine Aracihk Faaliyeti

Yurt icinde

Yurt disinda

i. Paylar

il. | Diger menkul kiymetler

iii. | Kaldiragh alim satim islemleri

V. | Paya dayali tiirev araglar

V. Pay endekslerine dayali tiirev araglar

Vi. | Diger tiirev araglar

Il. islem Aracihg Faaliyeti

Yurt icinde

Yurt disinda

i Paylar

X

ii. Diger menkul kiymetler

X

iii. Kaldwragl alim satim islemleri

iv. Paya dayal tiirev araglar

V. Pay endekslerine dayali tiirev araglar

Vi. Diger tiirev araglar

X[ X| X

1. Portfoy Aracihg Faaliyeti

Yurt icinde

i Paylar

ii. Diger menkul kiymetler

iii. Kaldiragl alim satim islemleri

iv. Paya dayali tiirev araglar -
V. Pay endekslerine dayali tiirev araglar -
Vi. Diger tiirev araglar (Varant Piyasa Yapiciligy) X
V. Bireysel Portfoy Yoneticiligi Faaliyeti }
V. Yatirim Damismanhg Faaliyeti X
VI. Halka Arza Aracilik Faaliyeti
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iZiN VERILEN YATIRIM HiZMET VE FAALIYETLERI

6.1. | Aracilik yiiklenimi )

6.2. | En iyi gayret aracihig X
VII. Saklama Hizmeti
7.1. | Simrh Saklama Hizmeti X

7.2. | Genel Saklama Hizmeti -

Saygilarimizla,

UBS MENKUL DEGERLER A.S.
YONETIM KURULU adina

Saime Gonca Artunkal Eda Yiiksel )
Yonetim Kurulu Bagkani Yonetim Kurulu Uyesi
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