ZIRAAT HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
KATILIM KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU

FAALIYET RAPORU
01.01.2017-31.12.2017

TARIH NO

Kurulusa Iliskin Kurul Karari 14.03.2013 9/309
Kurulusa Iliskin Kurul Izni 04.04.2013 3483
Fon igtﬂzﬂﬁii Tescili 10.04.2013 128147-2013
Fon Ictiizii§ii’'niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde flani | 16.04.2013 8301
Kurucu Tarafindan Avansin Fon’a Verildigi Tarih Avansiz

kuruldu.
izahname’nin Kurul tarafindan onaylandig tarih 19.04.2013 4147
Fon izahname Tescili 24.04.2013
izahname’nin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilani 30.04.2013 8310
Fon’‘un Halka Arz Tarihi 30.04.2013

Fon, Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Alternatif Katki Emeklilik Yatirm Fon'u
unvani ile kurulmus olup, 11.05.2017 tarihi itibari ile ise Rehbere uyum
kapsaminda Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Katihm Katki Emeklilik Yatirinm
Fonu'na dénusmustir. Fonda yapilan degisikliklere iliskin yeni diizenlemeler
asadida ilgili baghklar altinda gosterilmigtir.

Kurulus Asamasin Fon’a Kurucu Tarafindan Verilen Avans Tutar::

Fon, 29.12.2012 tarih 28512 sayili Hazine Mistesarligi tarafindan gikarilan Bireysel
Emeklilik Sisteminde Devlet Katkisi Hakkinda Yénetmelik geredince kurulmus olup,
Kurucu tarafindan Fon’a avans verilmemistir. Fon‘un halka arz tarihi 30.04.2013
olup, ilk fon alim emrinin olustugu tarih 30.04.2013’ diir.

Fon'un Yatirnim Stratejisi:
30.04.2013-31.12.2015 Tarih Aralig: icin:

Fon, portféylniin en az %75’ini Hazine Mistesarlidi tarafindan ihrag edilen Tlrk
Lirasi cinsinden faizsiz borglanma araglan, kira sertifikasi ve gelir ortakhdi
senetlerine yatirarak gelir elde etmeyi hedefler. Fon, portfoylniin azami %?15'ini
BIST 100 Endeksi veya BIST Katiim Endeksindeki ortaklik paylarina yatirir. Fonun,
Turk Lirasi cinsinden katilma hesabina, borsada islem gérmek kaydi ile bankalar
tarafindan cikarilan faizsiz borglanma araglarina veya kaynak kurulusu bankalar
olan varlik kiralama sirketlerince ihrag edilen kira sertifikalarina yapacadi
yatirnmlarin toplam tutan ise fon portféyliniin %15'ini asamaz.

Fon portféyline alinacak menkul kiymet segiminde ve sinirlamalarinda Yénetmelik
ve Devlet Katkisi Hakkinda Yd&netmelik'te belirlenmis olan yoénetim ilkelerine
uyulur.

04.01.2016-04.08.2016 Tarih Arahd: Icin:

Fon, portféyuniin en az %75'ini Hazine Mistesarlidi tarafindan ihrag edilen Turk
Lirasi cinsinden kira sertifikasi ve gelir ortakhigi senetlerine yatirarak gelir elde
etmeyi hedefler. Fon, portféylinin azami %15'ini BIST 100 Endeksi veya BIST
Katilim Endeksindeki ortaklik paylarina yatirir. Fonun, Tlrk Lirasi cinsinden katiima
hesabina, kaynak kurulusu bankalar olan varlik kiralama sirketlerince ihrag edilen
kira sertifikalarina yapacad: yatirrmlann toplam tutar ise fon portféylnin %15‘ini
asamaz.




04.08.2016-10.05.2017 Tarih Aralhig: icin:

Fon, portféylinin en az %75'ini Hazine Mustesarli§i tarafindan ihrag edilen Tiirk
Lirasi cinsinden kira sertifikasi ve gelir ortakhigi senetlerine yatirarak gelir elde
etmeyi hedefler. Fon, portféylinin azami %15‘ini Danisma Kurulu’nun islami
Finans prensiplerini esas alarak onayladigi ortaklik paylarina yatinir. Fonun, Tiirk
Lirasi cinsinden katilma hesabina, kaynak kurulusu bankalar olan varlik kiralama
sirketlerince ihrag edilen kira sertifikalarina yapacad yatinmiarin toplam tutari ise
fon portfoylinin %15‘ini asamaz.

11.05.2017 Tarihinden itibaren:

Fon, portféyiinin en az %75’ini Hazine Miistesarli§i tarafindan ihrag edilen Tirk
Lirasi cinsinden kira sertifikasi ve gelir ortakhi§i senetlerine yatirarak gelir elde
etmeyi hedefler. Fon, portféyiiniin azami %15'ini Damisma Kurulu’nun islami
Finans prensiplerini esas alarak onayladigi Borsa Istanbul A.S. tarafindan
hesaplanan katihm endekslerindeki ortaklik paylarina yatirir. Fonun, Tirk Lirasi
cinsinden katilma hesabina, borsada islem gérmesi kayd ile kaynak kurulusu
bankalar olan varlik kiralama sirketlerince ihrag edilen kira sertifikalarina yapacagi
yatinmlarin toplam tutari ise fon portféyiiniin %15'ini asamaz.

Fon “Katiim Fonu” nitelijinde olup, fon portféyiine alinacak menkul kiymet
segiminde ve sinirlamalarinda Yénetmelik ve Devlet Katkisi Hakkinda Yonetmelik'te
belirlenmis olan y&netim ilkelerine uyulur ve fon portféyii Danisma Kurulu‘nun
icazet verdigi para, sermaye piyasasi araglarindan olusturulur.

Fon ydnetiminde yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglari segiminde nakde

donigumu kolay ve riski az olanlar tercih edilir. Fon portféyi istikrarli, ylksek reel
getiri hedefi ile yonetilir.

Fon’un Yatirim Yapacad: Sermaye Piyasasi Araclarinin Secimi:
30.04.2013-31.12.2015 Tarih Arahd icin:

VARLIK TURU EN AZ % |EN COK %
Hazine Mustesarli§i Tarafindan ihrac Edilen Tiirk Lirasi
Cinsinden Faizsiz Borglanma Araglari, Gelir Ortaklig 75 100

Senetleri veya Kira Sertifikalar

Turk Lirasi Cinsinden; Katilma Hesab, Borsada islem
Gormesi Kaydiyla Bankalar Tarafindan ihrag Edilen Faizsiz 0 15
Borglanma Araglar veya Kaynak Kurulusu Bankalar Olan
Varlik Kiralama Sirketlerince ihrac Edilen Kira Sertifikalan

BIST 100 Endeksi veya BIST Katiim Endeksindeki Paylar 0 15

04.01.2016-10.05.2017 Tarih Arahi§ icin:

Fon y&netiminde ilgili yonetmelik hiikimleri sakh kalmak Uzere, fon portfoyiine
dahil edilecek asagidaki varlik tirlerinden fon portféyiine ilk defa dahil edilmesi
planlanan varlik tiirleri igin Danisma Kurulu’ndan gériis alinir.

VARLIK TURU EN AZ % EN COK %
Hazine Mustesarli§) Tarafindan Ihrag Edilen
Tark Lirasi Cinsinden Gelir Ortakhgi Senetleri 75 100

veya Kira Sertifikalan

Tirk Lirasi Cinsinden; Katilma Hesabi, Kaynak
Kurulugu Bankalar Olan Varlik Kiralama 0 15
Sirketlerince Ihrac Edilen Kira Sertifikalari

BIST 100 Endeksi veya Katilim 50 Endeksindeki
Paylar 0 15




Fonun ydnetiminde asagidaki portféy sinirlamalari uygulanir:

a) Tek bir bankada katilma hesabi olarak dederlendirilebilecek tutar fon
portféylinin ylzde lglini asamaz.

b) Tek bir banka tarafindan ihrag edilen yatinm araglar ve kira sertifikalarina fon
portféylniin binde on besinden fazlasi yatirilamaz.

c) Tek bir paya fon portféyilinin yiizde birinden fazla yatinm yapilamaz.

Fonun y6netiminde, bu maddede belirtilen fon portféyiine alinacak varliklara iliskin
oranlara ek olarak, Yénetmelik ve Devlet Katkisi Hakkinda Yénetmelik’te yer alan
ve bu maddede belirtiimeyen dider ilgili portféy sinirlamalari da dikkate alinir.
Yukaridaki tabloda yer verilmeyen araglar ve islemler fon portféyiine alinamaz.
Sirket, fondaki varliklarin dederinde, fiyat hareketleri, riighan haklarinin
kullanilmasi ve benzer sebeplerle oransal sinirlamalarin ihlal edilip edilmedigini

aylik olarak kontrol eder ve bu sekilde ihlal edilen oranlarin otuz giinii iginde
duzeltilmesini saglar.

11.05.2017 Tarihinden itibaren:

Yonetici tarafindan, fon portféy dederi esas alinarak Fon portféyiinde yer

alabilecek varlik ve iglemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki
tabloda gosterilmistir.

Fon ydnetiminde ilgili yénetmelik hikumleri sakli kalmak lizere, fon portféyiine
dahil edilecek asagidaki varlik tirlerinden fon portféyiine ilk defa dahil edilmesi
planlanan varhk tirleri igcin Danisma Kurulu'ndan gériis alinir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %

Hazine Mistegarhidinca veya Hazine Mistesarlidi Varlk
Kiralama Sirketlerince ihrag Edilen Tiirk Lirasi
Cinsinden Gelir Ortakligi Senetleri veya Kira
Sertifikalari

75 100

Tirk Lirasi Cinsinden; Katilma Hesabi, Borsada Islem
Gormesi Kaydiyla Kaynak Kurulugu Bankalar Olan
Varlik Kiralama Sirketlerince Ihrag Edilen Kira
Sertifikalari(*)

Danisma Kurulu‘nun Islami Finans Prensiplerini Esas
Alarak Onayladigi Borsa Istanbul A.S. Tarafindan
Hesaplanan Katilim Endekslerindeki Ortaklik Paylari
(**)

* Tek bir banka tarafindan ihrag edilen yatirnm araglar ve kira sertifikalarina fon
portféylnin binde on besinden fazlasi yatirilamaz. Tek bir bankada katiima hesabi
olarak degerlendirilebilecek tutar fon portféyiiniin yiizde {iglinii asamaz.

** Tek bir ortaklik payina fon portféylnin ylizde birinden fazla yatinm yapilamaz.



Karsilastirma 6Igi.itii ve Yatirim Stratejisi Bant Aralid::
30.04.2013-31.12.2014 Tarih Aralig icin:

Fon Unvam

Karsilastirma Olgiitii

Yatinm Stratejisi Bant Aralig

Ziraat Hayat ve
Emeklilik A.S.
Alternatif Katki
Emeklilik Yatinm
Fonu

(%96) KYD Bono Endeksi
Tam

Hazine Miistesarlifinca ihrag Edilen
Tirk Lirasi Cinsinden Faizsiz
Borglanma Araglari +Gelir Ortakli§
Senetleri+ Kira Sertifikalari %75 -
%100

(%2) KYD OST Endeksi (Sabit)

Tirk Lirasi Cinsinden Bankalar
Tarafindan Cikarilan Faizsiz Tirk Ozel
Sektdr Borglanma Araglar + Kaynak
Kurulusu Bankalar Olan Varlik Kiralama
Sirketlerince fhrag Edilen Kira
Sertifikalan

(%1) BIST Katiim Endeksi

Tirk Ortaklik Paylar %0-%15

(%1) KYD 1 Aylik Gosterge
Mevduat Endeksi (TL)

Katilma Hesabi (TL)
% 0-% 15

02.01.2015-31.12.2015 Tarih Arahd icin:

Fon Unvam

Karsilastirma Olgiitii

Yatinnm Stratejisi Bant Aralig:

Ziraat Hayat ve
Emeklilik A.S.
Alternatif Katki
Emeklilik Yatinm
Fonu

(%97) KYD Kamu Kira
Sertifikasi Endeksi

Hazine Mustesarlifinca ihrag Edilen
Tirk Lirasi Cinsinden Faizsiz
Borglanma Araglar +Gelir Ortakligi
Senetleri+ Kira Sertifikalarn %75 -
%100

(%1) KYD Ozel Sektor Kira
Sertifikasi Endeksi

(%1) KYD 1 Ayhk Kar Payi
Endeksi (TL)

Tiirk Liras! Cinsinden Bankalar
Tarafindan Cikarilan Faizsiz Tiirk Ozel
Sektér Borglanma Araglari + Kaynak
Kurulusu Bankalar Olan Varlik Kiralama
Sirketlerince Ihrag Edilen Kira
Sertifikalan
+ Katilma Hesabi (TL)
% 0-% 15

(%1) BIST Katihm Endeksi

Tlrk Ortaklik Paylar % 0-% 15

04.01.2016-31.12.2016 Tarih Aralhig: icin:

Fon
Unvani

Karsilastirma
Olgiitii

Yatinnm Stratejisi Bant
Aralhigi

Ziraat Hayat ve
Emeklilik A.S.
Alternatif Katki
Emeklilik Yatirrm
Fonu

(%85) BIST-KYD Kamu
Kira Sertifikasi Endeksi

Hazine Miistesarlifinca ihrag
Edilen Tirk Lirasi Cinsinden
Gelir Ortakhd: Senetleri + Kira
Sertifikalan %75 - %100

(%5) BIST-KYD Ozel Sektér
Kira Sertifikasi Endeksi

(%5) BIST-KYD 1 Aylik Kar
Payi Endeksi (TL)

Kaynak Kurulusu Bankalar Olan
Varlik Kiralama Sirketlerince Ihrag
Edilen Kira Sertifikalan + Katilma

Hesabi (TL) % 0-% 15

(%5) Katilim 50 Endeksi

Tirk Ortaklik Paylar % 0-% 15

4




02.01.2017-31.12.2017 Tarih Arahd igin:

Yatinm Stratejisi Bant Araligi 02.01.2017 tarihi itibari ile kaldirilmistir.

Fon Unvani Karsilagtirma Olciitii
(%85) BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi
Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S, (%5) BIST-KYD Ozel Sektér Kira Sertifikalari
Alternatif Katki Emeklilik : Endeksi
Yatirim Fonu (%5) BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi TL
(%5) Ziraat Portféy Katiim Endeksi

Fon’un unvani 11.05.2017 tarihi itibar ile Alternatif Katki Emeklilik Yatirhm
Fonu’ndan Katihm Katki Emeklilik Yatirim Fonu’na dénismiis ve karsilastirma
6lgutu raporlama dénemi sonrasinda 02.01.2018 tescil tarihi ile fon izahnamesinde
kargilagtirma &lgltleri asagidaki gibi degistirilmistir.

02.01.2018 Tarihinden itibaren:

Fon Unvani Karsilastirma Olciitii

Frasitifayat e (%90) BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalar1 Endeksi

Emeklilik A.S. ]
Katihm Katki (%5) BIST-KYD 1 Aylik Kar Pay1 TL Endeksi
Emeklilik Yatinm
Fonu (%5) Katilim 50 Endeksi

Fonda Iigili Dénem icinde Meydana Gelen Degisiklikler:

01.01.2017-31.12.2017 déneminde 02.01.2017, 11.05.2017 ve 02.01.2018 tescil
tarihleri ile fon izahnamesinde ve igtiiziginde degisiklik yapilmistir. Tescil edilen
degisiklikler 6zetle agadidaki gibidir.

1) 02.01.2017 tescil tarihi ile ise fon izahnamesinde karsilastirma &lciitleri

asagidaki gibi degistirilmistir. Yatinm stratejisi bant araliklari uygulamadan
kaldinlmistir.

Eski Yeni
(%85) BIST-KYD Kamu Kira Sertifikasi (%85) BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalar
Endeksi Endeksi
(%5) BIST-KYD Ozel Sektér Kira Sertifikasi | (%5) BIST-KYD Ozel Sektor Kira Sertifikalari
Endeksi Endeksi
(%5) BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi Endeksi (TL) | (%5) BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi TL Endeksi
(%5) Katihm 50 Endeksi (%5) Ziraat Portféy Katilim Endeksi

2) 11.05.2017 tescil tarihi ile Sermaye Piyasasi Kurulu'nun i-SPK.4632 s.kn.17.3
(03.03.2016 tarih ve 7/223 s.k.) sayil llke Karar olarak kabul edilen “Emeklilik
Yatinm Fonlarina Iligkin Rehber”’e uyum saglanmasi amaciyla Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun 24/04/2017 tarih ve 5290 sayil izni ile Fon’un igtiiziik, izahname ve
tanitim formu yeniden diizenlenmis ve 11.05.2017 tarihi ile tescil edilerek yiriirlik
olmustur.

Ayrica raporlama dénemi sonrasinda 02.01.2018 tescil tarihi ile ise fon
izahnamesinde karsilastirma 6lgtitleri agagidaki gibi dedistirilmistir.



Eski Yeni

(%85) BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalar (%85) BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalar
Endeksi Endeksi
(%5) BIST-KYD Ozel Sektér Kira Sertifikalar (%5) BIST-KYD 1 Aylik Kar Pay! TL
Endeksi Endeksi

(%5) BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi TL Endeksi

%5) Katilim 50 Endeksi
(%5) Ziraat Portféy Katiim Endeksi (%)

01.01.2017-31.12.2017 Doneminde Alinan Fon Kurulu Kararlar::

1)

2)

3)

4)

3)

6)

g

02.01.2017 tarih 2017/01-01 sayili fon kurulu toplantisinda; AKIS Bagimsiz
Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S. (KPMG) ile Ziraat Hayat
ve Emeklilik A.S.'nin kurucusu oldugu tiim emeklilik yatinm fonlari adina
Yonetim Kurulu kararinda belirtilen Ucretler esas alinarak 2017 yili igin
bagimsiz denetim s6zlesmelerinin  imzalanmasi, badimsiz denetim
Ucretlerinin fon bazinda dagiimina ise; her bir fon igin KDV hari¢ 1.500-TL
baz Ucretin (zerine 04.01.2016 tarihli fon buyikliklerinin toplam fon
buyulkligline orani esas alinarak bulunacak iicretin eklenmesi sureti ile
ulagiilmasi ve fondan ilgili gider igin giinlik karsiik ayriimasi uygun
gorulmistdr,

31.03.2017 tarih 2017/02-01 sayii fon kurulu toplantisinda; fonlarin
bagimsiz denetim firmasi tarafindan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina Iliskin Tebligi" ve 31.12.2013 tarihli 2013/43 sayili SPK Bilteninde
yer alan karar uyarinca hazirlanan Fon‘un 31 Aralik 2016 tarihli Fiyat
Raporlari, Finansal Raporlari ile Bagimsiz Denetim Raporu Fon Kurulu
tarafindan gérev ve sorumluluk alaninda sahip oldugu bilgiler gercevesinde
incelenmigtir. Hazirlanmis finansal tablolarin Fon’un aktifleri, pasifleri,
finansal durumu ve kar ve zarari ile ilgili gercek durumu dirist b|r bigimde
yansittigi ve fiyat raporlarinin fon igtiiziijiine, izahnamesine ve mevzuata
uygun olarak hazirlandigi gérialmistar.

31.03.2017 tarih 2017/02-02 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon Denetgcisi
tarafindan hazirlanan ve Fon Kurulu'na sunulan Ziraat Hayat ve Emeklilik
A.S. Emeklilik Yatinm Fonlar 2016 Yili Denetim Raporu incelenmistir.

02.05.2017 tarih 2017/03-01 sayil fon kurulu toplantisinda; risk yénetim
hizmetinin alindig1 Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan gézden gegirilen
ve Yonetim Kurullan tarafindan Emeklilik Yatinm Fonlarina Iliskin Rehber’e
uyum dodrultusunda 25.04.2017 tarih ve 2017/14-32 sayili karar ile
onaylanan Risk Yonetim Sistemi Yonetmeligi ve Risk Limitleri inceleme Bilgi
Notu tetkik edilmig, Fon’un risk yonetimine iligkin islemlerin ilgili Yonetmelik
ve Bilgi Notu dogrultusunda gergeklestiriimesi ve Ziraat Hayat ve Emeklilik
A.S. Emeklilik Yatinm Fonlari Risk Y6netimi Uygulama Esas ve Usulleri'nin
yenilenen Risk Yonetim Sistemi Yénetmelidi dodrultusunda revize edilmesi
uygun gordlmiustdr.

16.08.2017 tarih 2017/04-01 sayili fon kurulu toplantisinda; 19.07.2017
tarihinde yapilan Kurucu Yonetim Kurulu toplantisi ile Yénetim Kurulu
Uyelerinde dedisiklige gidilmesine bagh olarak fon izahnamesinde 1.3. Kurucu
Yéneticileri baghkl maddede degisiklige gidilmesi uygun gérilmuistir.

25.10.2017 tarih 2017/05-01 sayili fon kurulu toplantisinda; ‘'Devlet Katkisi
Fonlari Igin Karsilastirma Olgiit Belirlenmesi Hakkinda Sektér Duyurusu
(2017/3)" geregince 02.01.2018 tarihinden gecerli olacak bicimde Fon‘un
izahname ve tanitim formunda yer alan karsilastirma élgltiiniin asadidaki
gibi degistirilmesi uygun gérilmustir.




Eski Yeni

(%85) BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari (%85) BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalar

Endeksi Endeksi
(%5) BIST-KYD Ozel Sektér Kira Sertifikalari (%5) BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi TL
Endeksi Endeksi

(%5) BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi TL Endeksi
(%5) Ziraat Portfoy Katim Endeksi

(%5) Katiim 50 Endeksi

01.01.2017-31.12.2017 Doneminde Alinan Yonetim Kurulu Kararlar:

1) 24.08.2017 tarih 171/07 sayill Yénetim Kurulu karari ile Ziraat Portféy
Yénetimi A.S. Genel Mudurluglu gérevinden ayrilan Hakan ERYILMAZ'In
emeklilik yatinm fonlarimizin Fon Kurulu iyeliginden de ayrilmasi uygun
gorllmuistar,

2) 26.12.2017 tarih 179/06 sayili Yénetim Kurulu karar ile Emeklilik Yatinm
Fonlarinin 2018 yili bagimsiz denetim islemlerinin AKIS Bagimsiz Denetim
ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S (KPMG) ile gerceklestirilmesi
uygun gérulmustar.

Igtiiziik, izahname ve fon tanitim formunun en son haline ve igtizlk, izahname ve
fon tamtim formu tadil metinlerine internet sitemizin ana sayfasinda "Bireysel
Emeklilik”  baghgl altinda bulunan “Emeklilik Yatinrm Fonlarimiz” - “Kamuyu
Surekli Bilgilendirme Formu™ bélimiinden ulagilabilinir. Ayrica ilgili dokiimanlar
KAP'da da yayimlanmaktadir.

Fon Kurulu Faaliyet Raporu ilgili dsnemsel (alti aylik, yillik) raporun ekinde yer
almakta olup, www.ziraatemeklilik.com.tr sitesinde yayimlanmaktadir.

Déneme Ait Genel Dederlendirme:

2017 yili kiresel buyiimenin &n plana giktidi bir yil oldu. Gzellikle iyi gelen imalat
verileri riskli varliklara olan talebi destekledi. Artan iiretici fiyatlan tlketici
enflasyonuna yansimazken, pozitif biilyiime disiik enflasyon temasi riskli varliklara
olan talebin arkasindaki en &nemli etkendi. Merkez bankalar da destekleyici
duruslanini surdirirlerken, jeo-politik risklere ragmen piyasalarda oynaklik tarihi
dusik seviyelerde kaldi.

Yiin ilk yarisinda Amerikan Merkez Bankasi (FED), enflasyondaki dislsun gegici
oldugunun altini gizse de stz konusu verilerin zayif gelmesi ile yiin ikinci yarisinda
enflasyonun bazi FED dyeleri icin endise kaynad oldugu gézlendi. FED bu yil i
faiz artinmi yaparak faizleri %1.25-1.50 boélgesine yiikseltirken yiin son
toplantisinda 2018 yili beklentilerini ‘iig faiz artirnmi’ olarak korudu. Artan istihdam
ve Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) destekleyici politikalariyla Avrupa’da
ekonominin son geyrekte ivmelendigini gézlemlendi. Tarihi yiiksek seviyelere yakin
seyreden tiketici giiveni ile imalat verilerinin iyi gelmesi ECB'nin parasal genisleme
programindan gikis stratejilerini giindeme getirirken, Bagkan Mario Draghi ihtiyag
olmasi halinde varlik alimlarinin sirebilecedini agikladi. Ancak yilin ilk yarisinda
yapilan segim sonuglarina gore (Fransa, Hollanda) siyasi risklerin azalmasi ve
olumlu makro verilerin etkisi ile avro deger kazandi. ABD Bagkani Trump kaynakli
belirsizlikle birlikte zayiflayan dolarin etkisiyle EurUsd paritesi 2017 yilinda %14
oraninda prim yaparak 1.1998 seviyesinde yili kapatti. Yiin sonlarina dodgru
ABD’de vergi indirimlerini disirmeyi planlayan tasari Temsilciler Meclisi ve
Senato'dan gegerken, ©ncesinde dolarda deder kazanglari sinirll  oranda
gergeklesti. Onemli bir kismi avrodan olusan dolar endeksi de (DXY) 2017 yihini
%10 oraninda kayipla tamamladi. Brexit (Birlesik Krallikin Avrupa Birligi'nden
Gikist) goérigmelerinde Avrupa Birligi (AB) ve Ingiltere’nin uzlasmaci tavir
takinmalan piyasalari kismen rahatlatti. Japonya Merkez Bankasi (Bol) para
politikasini degistirmezken, Cin Merkez Bankas! (PBOC) finansal istikrari 6n planda
tuttu. Cin hukimeti de, ekonomideki dengeleri bozmadan iktisadi faaliyeti
sogutmaya calisti. Ekonomi ise yeniden dengelenme siirecinde gigli seyrini
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surdirdi. Blyliime %6.9 seviyesinde gergeklesti. Cin'in en biiyiik sikintisi olan
borgluluk cergevesinde PBOC, finansal istikrari 6n planda tuttu. Kuzey Kore
kaynakli jeo-politik risklerin ise kiresel fiyatlamalarda belirgin bir etki yapmadigi
gbzlemlendi.

Yilin ilk yarisinda kiiresel gapta riskli varliklara gelen talebin yani sira yurt icinde
hidkdmetin uygulamaya koydugu ekonomik tesvikler, Merkez Bankasi'nin (TCMB)
yapici hamleleri ve 16 Nisan'daki Anayasa degisikligini iceren halkoylamasinda
‘evet’ gikmasi sonrasinda siyasi belirsizligin azalmasi, asiri ucuz konumundaki Tiirk
Lirasi cinsi varliklara 6nemli talep getirdi. Gegen yilin Eyliil ayi sonunda TL'de
baglayan deder kaybi sonrasinda, 12 Ocak’ta TCMB'nin haftalik repo ihalalerini
agmayacadini duyurmasi ile séz konusu kayip son buldu. Daha sonra efektif
olarak kullanilan geg likidite penceresi borg verme faiz oranini %11’e ardindan
%12.25'e ylkselten TCMB piyasay! adirlikli olarak bu faiz oranindan fonladi. Siki
durugsunu koruyan TCMB, dolarin kiiresel gapta deder kaybetmesinin de yardimiyla
dolar kurunun 3.40"n altina kadar diismesini sagladi. Yilin son geyredine girilirken
diplomatik ve jeo-politik risklerin giindeme gelmesi, TL cinsi varlklarin negatif
ayrismasina yol acti. Enflasyondaki artis da kurda baski yaparken, TCMB Aralik ayi
toplantisinda geg likidite penceresi faiz oranini 50 baz puan artirarak %12.75’e
ylkseltti. TL, 2017 yilinda dolar karsisinda %7.45 oraninda kaybederek gelismekte
olan dlke kurlarina gére zayif bir performans sergiledi. Borsa istanbul 100 Endeksi
(BIST100) ise 2017 yiini %47.60 oraninda deder kazanci ile tamamlarken,
geligmekte olan ilke borsalarina gére daha iyi bir performans sergiledi. TL'deki
baskiya ragmen borsanin pozitif bir gériintii sergilenmesinde, emsallerine gére
oldukga ucuz olmasi, yurt igi tesviklerin de destediyle hem bankacilik hem de
sanayi sirketlerinin karlliklarindaki artis, bazi énemli sirketlerin déviz bazl geliri
olmasi ve kiresel biylime temas! ile ABD'de vergi indirimlerinin giindemde
kalmasi etkili oldu.

Yilin 6nemli bir kisminda cift hanede seyreden Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Kasim
ayinda %12.98 ile yilin en yiiksek seviyesini gérdii. 2017 yili enflasyonu ise yillik
%11.92 olarak gergeklesti. Yilin ilk iki geyreginde (1G:%5;2C:%5.1) beklentilerin
Uzerinde blylyen Tiirkiye ekonomisi yilin lgiincii geyreginde %11.1 oraninda
blyime gésterdi. Issizlik orani Ocak ayindaki %13 oranindan Eyldl ayinda
%10.6"ya kadar geriledi. Sanayi lretimi verileri genel olarak iyi seyrederken, Satin

- Alma Yonetici Endeksi (PMI) verileri esik deder kabul edilen 50 seviyesinin
uzerinde seyretti,

Kiresel risk gostergesi ABD hisse senedi endeksi S&P500 2017 yilinda %19, MSCI
dinya borsalari endeksi %20 oraninda deder kazandi. Kiiresel biiyiimedeki pozitif
gorinuim ve Cin kaynakh gelismeler emtia fiyatlarini 6zellikle yilin ikinci yarisinda
destekledi. Kiresel biiylime temasi ve arz kisintilan beklentileri ile birlikte petrol
(Brent) 2017 yilinda %17 oraninda deger kazanarak yili 66.6 dolar seviyesinden
kapatti. Altinin ons fiyati ise Gzellikle zayif dolarin énemli etkisiyle 2017 yilinda
%14 prim yaparak 1.303 dolardan yil bitirdi.

Yurt ici sermaye akimlari incelendiginde; uluslararasi yatinmcilarin toplam devlet ic
borglanma senedi (DIBS) portféyii 30.5 milyar dolara, hisse senedi portféyi 50.2
milyar dolara ylikseldi.

Déneme Ait Fon Portféy islemleri:

Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Katihm Katki Emeklilik Yatinm Fonu; 04 Nisan 2013
tarihli Kurul izni ile avans konulmadan kurulmus, 30.04.2013 tarihinde halka arz
olug, ilk fon ahm emri 30.04.2013 tarihi ile gergeklesmistir. 31.12.2017 (*) tarihi
itibari ile 60,521,246.10 TL net varlik dederine ve 0.014301 (**) TL birim fon
fiyatina ulagsmigtir. Fon portfdyiiniin %89,75'i Hazine Miistesarlidi tarafindan ihrag
edilen kira sertifikasindan, %#4,18'i 6zel sektér tarafindan ihrag edilen kira
sertifikasindan, %2,49'u katiima hesabindan ve %3,58'i ortaklik paylarindan
olusmaktadir.

d(\ 8



Ocak-Aralik 2017 doéneminde tiirii geredi Fon adina tiirev piyasalarda pozisyon
agilmamistir.

(*) 31.12.2017 tarihli bagimsiz denetim raporlarinda yer alan fon portféy degeri
tablosu, fon toplam degeri tablosu, bilango ve kapsamli gelir tablosu yilin son giini
olan 31.12.2017 tarihindeki degerler esas alinarak diizenlenmis olup, bu raporda
yer alan yukardaki dederler 31.12.2017 tarihi ile diizenlenen bagimsiz denetimden
gecmis ilgili tablolardan alinmistir.

(**) 31 Aralik 2017 ve 01 Ocak 2018 tarihlerinin tatil giinii olmasi sebebi ile
31.12.2017 sonu ile hazirlanan performans raporlarinda yukarida belirtilen fiyat
yerine 2 Ocak 2018 tarihlinde gegerli olan, 01.01.2018 tarihi ile olusturulan Fon
Portfdy Degeri ve Net Varlik Degeri tablolarindaki dederler ve fiyat kullanilmigtir.

Fon‘un kira sertifikasi, hisse senedi vb. gibi menkul kiymet alim-satim islemleri
Ziraat Yatinm veya Ziraat Bankasi aracilidi ile yapilmaktadir. Fon‘a ait kiymetler
Takasbank’daki fon deposunda saklanmaktadir.

Fon fiyati ve portféy yapisi ile ilgili bilgiler www.ziraatemeklilik.com.tr _sitesinde
her glin yayinlanmaktadir.

Fonun Performansina iliskin Bilgiler:

Portfyiin
Zaman | Karsilastirma Sunuma Dahil
Karsilastirma icinde Oigiitinin Dénem Sonu
Toplam Olciitiiniin | Enflasyon | Standart Standart Portfdyiin
Getiri Getirisi Oram Sapmasi Sapmasi Bilgi Varhk
(%) (%) (%) (%) (%) Rasyosu Dederi/Net
Yillar ke bl (%) Aktif Degeri
1.y11-2013* (1,11) (3,50) 6,98 ** 0,21 0,32 0,13 827.929
2.y1l-2014 10,31 16,68 | 6,36 *** 0,11 0,32 (0,71) 4.108.542
3.y1l-2015 8,14 8,38 5,71%%* 0,08 0,06 (0,16) 14.192.522
4.y11-2016 9.57 8.61 9.94%*x 0.08 0.09 0.73 35,017,092
S5.yil- 2017* 10.68 9.73| 15.47%* 0.06 0.07 0.73| 60,542,001.36
(*) 1. yil, 30 Nisan - 31 Aralik 2013 dénemini, 5. yil Ocak-Aralik 2017
Yy
dénemini kapsamaktadir
(*%) Enflasyon orani, 1. yil Mayis-Aralik 2013 UFE, 5. yil Ocak-Aralik 2017 UFE
oranidir.
(***)  Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik UFE oranidir.
(****) Portféylin ve kargilastirma 6lgiitiiniin standart sapmasi dénemdeki giinliik

getiriler Gzerinden hesaplanmistir.

Fon avans verilmeden kurulmustur. Fon‘un halka arz tarihi 30.04.2013'tiir. Fon'a
ilk fon alim emri 30.04.2013 tarihi ile gergeklestiginden 2013 yili performans
hesaplamalarinin baslangig tarihi olarak 30.04.2013, baslangic fiyati olarak ise
0.010000 TL esas alinmigtir.

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE
SAYILMAZ

Yukaridaki tablo Sermaye Piyasasi Kurulu'nun performans sunus standartlarina
iligkin diizenlemeleri gergevesinde hazirlanmistir.
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Doneme Ait Performans Grafigi:

R ZHT Fon ve Karsilastirma Olgiitii Getirisi
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Piyasalar 2017 yilina doviz kuru baskisinin piyasalarda yarattidi negatif hava,
Merkez Bankasi'nin (TCMB) likidite kontrolii ile kredi derecelendirme kuruluslarinin
Turkiye'ye yonelik yaptigi olumsuz raporlarin etkisi ile girmisti. 2016 yilinda
Turkiye'deki islami kiymetlerden cekilme dizeyine kadar gerileyen korfez
yatinmcisinin 2017 yilinda da piyasada olmayisi ilave baskilar dogurmustur. ilgili
fonumuzun izahnamesi geregi yiiksek oranla tasimakla yikimlii oldugu kamu kira
sertifikalarinin bu i ve dis etkilerden negatif etkilenmemeleri icin dengeli bir
portfoy yapisi izlenmistir. Bu yapi 2017 yili sonuna dogru kamu kira sertifikalarina
gelen alim dalgalariyla getiri yonini yukar dodru ¢evirmistir.

Fonun 2017 yapisi olusturulurken; adirhdini daha savunmaya dayali ve likit
olabilecek varliklara kaydirarak, %90 civarinda devlet kira sertifikasi oranini
strateji Ust sininna dayanan &zel sektér kira sertifikasi getirileriyle beraber
destekleyerek, benzer nitelikteki rakip fonlara nazaran daha iyi bir getiri
getirmistir. Fon 2017 yilini kargilastirma 6lgitiniin Gzerinde bir getiri ile
kapamistir.

Asuman Umran POYRAZOGLU 1
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurdlu Uyesi
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