ZIRAAT HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
KATILIM STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU

FAALIYET RAPORU
01.01.2017-31.12.2017

TARIH NO
Kurulusa Iliskin Kurul Karari 24.02.2011 6/2010
Kurulusa Iliskin Kurul Izni 04.03.2011 2621
Fon Ictiiziigii Tescili 10.03.2011 74905-2011
Fon Ictiiziigii'niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde flani | 15.03.2011 7772
Kurucu Tarafindan Avansin Fon’a Verildigi Tarih 01.04.2011
Izahname’'nin Kurul tarafindan onaylandig: tarih 20.06.2011 6236
Fon Izahname Tescili 24.06.2011
Izahname'nin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde Ilani 29.06.2011 7842
Fon’un Halka Arz Tarihi 01.07.2011

Fon, Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Alternatif Esnek Emeklilik Yatinm Fon’u unvani
ile kurulmus olup, 22.08.2014 tarihi itiban ile, Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S
Alternatif Standart Emeklilik Yatinm Fonu’na, 11.05.2017 tarihi_itibari_ile ise
Rehbere uyum kapsaminda Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S Katihm Standart
Emeklilik Yatirm Fon‘una dénismistir. Fonda yapilan de§isikliklere iliskin yeni
dizenlemeler agadida ilgili bagliklar altinda gésterilmistir.

Kurulus Asamasinda Fon’a Kurucu Tarafindan Verilen Avans Tutar::

500,000 TL olup, 11.06.2012 tarihi itibar ile avans iadesi tamamlanmuistir.

Fon'un Yatinm Stratejisi:
01.07.2011-14.07.2013 Tarih Arahé icin:

Fon, portféylint Turkiye’de ihrag edilen, IMKB'de islem goren gelire endeksli
senetlere, uluslararasi piyasalarda ihrag edilmis faizsiz yabanci borglanma
senetlerine yatirarak faizsiz gelir elde etmeyi hedefler. Ayrica fon portféyiiniin
tamamini degisen piyasa kosullarina gére Yonetmeligin 5 inci maddesinde belirtilen
varlik turlerinin tamamina veya bir kismina da vyatirabilir. Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Hakkinda Yonetmelidinin 20 inci maddesinde belirlenmis olan yénetim ilkelerine
uyulur,

15.07.2013-21.08.2014 Tarih Aralhig: igin:

Fon, portféytni Tirkiye'de Ihrag edilen, Borsa istanbul da islem géren faizsiz
borglanma enstriimanlarina ve/veya uluslararasi piyasalarda ihrag edilmis faizsiz
borglanma araglarina yatirarak faizsiz gelir elde etmeyi hedefler. Ayrica fon
portféylnin tamamini dedisen piyasa kosullarina gére Yonetmelikte ve Fon
Igtizigunde belirtilen varhk tirlerinin tamamina veya bir kismina da yatirabilir.
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Emeklilik Yatirnm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine
Iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmeliginde belirlenmis olan y6netim ilkelerine uyulur.

\




22.08.2014-31.12.2015 Tarih Arali§ icin:

Fon, portféylnun asgari % 60ini Hazine Mustesarligi tarafindan ihrag edilen TL
cinsinden faizsiz borglanma araglarina, gelir ortakli§i senetlerine ve kira
sertifikalarina yatirarak gelir elde etmeyi hedefler. Fon, portféyinin azami
%40'in1 ise TL cinsinden katiima hesabina, borsada islem gérmesi kaydiyla
bankalar veya yatinm yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan diger
ihracgilar tarafindan ihrag edilen faizsiz borglanma araglarina, Kurul kaydinda
bulunan kira sertifikalarina veya Katiim Endeksindeki ortaklik paylarina
yatirilabilir. Fon portfdyline alinacak menkul kiymet segiminde ve sinirlamalarinda
Genelge ve Yonetmelik'te belirlenmis olan yénetim ilkelerine uyulur.

04.01.2016-04.08.2016 Tarih_Arahéd icin :

Fon, portféylinin asgari % 60°in1 Hazine Mustegarligi tarafindan ihrag edilen TL
cinsinden gelir ortaklidi senetlerine ve kira sertifikalarina yatirarak gelir elde
etmeyi hedefler. Fon, portféyluniin azami %401 ise TL cinsinden katiima
hesabina, Kurulca izahnamesi/ihrag belgesi onaylanan kira sertifikalarina veya
Katihm Endeksindeki ortaklik paylari ile Danisma Kurulu’nun géris verdigi ortaklik
paylarina yatirilabilir. Fon portféyiine alinacak menkul kiymet segiminde ve
sinirlamalarinda Genelge ve Yo6netmelik'te belirlenmis olan ydnetim ilkelerine
uyulur,

04.08.2016-10.05.2017 Tarih Arahd: icin :

Fon, portféylnin asgari % 60°in1 Hazine Miistesarligi tarafindan ihrag edilen TL
cinsinden gelir ortaklidi senetlerine ve kira sertifikalarina yatirarak gelir elde
etmeyi hedefler. Fon, portfédylinin azami %40'n1 ise TL cinsinden katilma
hesabina, Kurulca izahnamesi/ihrag belgesi onaylanan kira sertifikalarina veya
Danisma Kurulu’nun Islami Finans prensiplerini esas alarak onayladigi ortaklik
paylarina yatirabilir. Fon portfoyiine alinacak menkul kiymet seciminde ve
sinirlamalarinda Genelge ve Yonetmelik'te belirlenmis olan yénetim ilkelerine
uyulur.

11.05.2017 Tarihinden itibaren:

Fon, portféylinin asgari % 70'ini Hazine Mustesarlii tarafindan ihrag edilen TL
cinsinden gelir ortakligi senetlerine ve/veya kira sertifikalarina yatirarak gelir elde
etmeyi hedefler. Fon portféylniin azami %30’unu ise Danisma Kurulu'nun Islami
Finans prensiplerini esas alarak onayladigi Borsa Istanbul A.S. tarafindan
hesaplanan katiim endekslerindeki ortaklik paylarina, TL cinsinden borsada islem
gormesi kaydiyla kaynak kurulusu bankalar olan veya yatinm yapilabilir seviyede
derecelendirme notuna sahip olan diger ihraggilar tarafindan ihrac edilen kira
sertifikalarina veya TL cinsinden katilma hesabina yatirabilir. Ayrica izahnamenin
2.4. maddesinde yer verilen tablodaki varliklara, belirtilen sinirlamalar dahilinde
yatinm yapilabilir. Fon “Katiim Fonu” niteliginde olup, Fon portféyiine alinacak
menkul kiymet segiminde ve sinirlamalarinda Yénetmelik ve Genelge’de belirlenmis
olan yénetim ilkeleri yan sira Danigma Kurulu'nun gériiglerine uyulur.

01.07.2011-03.10.2012 Tarih Arah§ Icin:

Fon yo6netiminde ilgili Y&netmelik hiikimleri sakh kalmak (zere asadidaki
sinirlamalara uyulur.



VARLIK TURU EN AZ % |EN COK %
Tirkiye'de ihrag Edilen Gelire Endeksli Senetler (TL +Déviz) 0 100
Uluslararasi Piyasalarda ihrac Edilen Gelire Endeksli Senetler 0 100
Vadesiz Mevduat (TL/Déviz) + Katilma Hesabi (TL/Déviz) 0 20
Varant 0 15
Girisim Sermayesi Yatinm Ortakliklari / Fonlar 0 20
Altin ve Kiymetli Madenlere Dayali Sermaye Piyasasi Araclari 0 100
Gayrimenkule Dayali Sermaye Piyasasi Araclari 0 100
Turk Hisse Senetleri 0 100
Yabanc! Hisse senetleri 0 100
Gelir Ortaklidi Senetleri (TL) 0 20
Gelir Ortakligi Senetleri (Déviz) 0 20
Ters Repo 0 100
Menkul Kiymet + Yabanci + Borsa + Serbest + Koruma 0 20
Amacgh + Garantili Yatinm Fonu Katilma Paylar

Fon, Yonetmeligin 21 inci maddesi dogrultusunda, portféyliniin en fazla %?20’si
girisim sermayesi yatinm ortakliklari tarafindan ihrag edilen para ve sermaye
piyasas! araglarina ve girisim sermayesi yatinm fonlarinin katilma paylarina
yatirabilir. Girisim sermayesi yatinm ortakliklarina yapilacak yatinmlarda
Yénetmelidin 21 inci maddesinin (c) bendindeki sinirflamalar dikkate alinmaz. Tek
bir girisim sermayesi yatinm fonuna yapilan yatinm tutari, fon portféyiniin %5'ini
gegemez.

Fon, Yénetmeligin 24 Gnci maddesi dogrultusunda ve Kurulca belirlenen esaslar
cercevesinde portféyline, riskten korunma amaciyla déviz, kiymetli madenler,
finansal gostergeler ve sermaye piyasas| araglar lzerinden diizenlenmis opsiyon
s6zlesmeleri, varantlar, forward, finansal vadeli islemler ve vadeli islemlere dayali
opsiyon iglemleri dahil edebilir. Vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri ile varantlar
nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutari fon net varlik dederini asamaz.
Portféye alinan vadeli islem sozlesmelerinin fonun yatinm stratejisine ve
kargilagtirma olglitiine uygun olmasi zorunludur.

Araci kurulus ve ortaklik varantlarina yapilan yatinmlarin toplami fon portféyiiniin
%15‘ini gegcemez. Ayrica, ayni varhda dayali olarak gikarilan araci kurulus ve
ortaklik varantlarinin toplami fon portféyliniin %10’unu, tek bir ihragg! tarafindan
cgikarilan araci kurulus varantlarinin/ortaklik varantlarinin toplami ise fon
portféyinin %5’ini gegemez. Fonun acglk pozisyonunun hesaplanmasinda,
varantlar ile Vadeli Islemler Borsasinda taraf olunan ayni varlia dayal vadeli
islem s6zlesmelerinde alinan ters pozisyonlar netlestirilir.

Fon portféy yapisi /yénetim stratejisi karsilastirma olcuti kullanmaya elverisli
olmadidindan karsilastirma élgliti belirlenmemigtir.

03.10.2012-14.07.2013 Tarih Arahd icin:

Fon yonetiminde ilgili Yonetmelik hikimleri sakll kalmak Uzere asagidaki
sinirlamalara uyulur.



VARLIK TURU EN AZ % |EN COK %
Turkiye'de Ihrag Edilen Gelire Endeksli Senetler 0 100
(TL + Dbviz)

Uluslararasi Piyasalarda ihrag Edilen Gelire Endeksli 0 100
Senetler

Vadesiz Mevduat (TL/Doviz) + Katiima Hesabi (TL/Déviz) 0 20
Varant 0 15
Girisim Sermayesi Yatirnm Ortakliklari / Fonlari 0 20
Altin ve Kiymetli Madenlere Dayali Sermaye Piyasasi 0 100
Araclar

Gayrimenkule Dayali Sermaye Piyasasi Araclari 0 100
Tiark Hisse Senetleri 0 100
Yabanci Hisse senetleri 0 100
Gelir Ortakhidi Senetleri (TL) 0 20
Gelir Ortaklig: Senetleri (Déviz) 0 20
Ters Repo 0 100
Menkul Kiymet + Yabana + Borsa + Serbest + Koruma 0 20
Amagl + Garantili Yatirnm Fonu Katilma Paylari

Kira Sertifikasi (TL) 0 100
Kira Sertifikas! (Doéviz) 0 100

Fon, Yoénetmeligin 21 inci maddesi dogrultusunda, portféyiiniin en fazla %20’si
girisim sermayesi yatinm ortakliklar tarafindan ihrag edilen para ve sermaye
piyasas! araglarina ve girisim sermayesi yatinm fonlarinin katilma paylarina
yatirabilir. Girisim sermayesi yatinm ortakliklarina vyapilacak yatinmlarda
Yonetmeligin 21 inci maddesinin (c) bendindeki sinirlamalar dikkate alinmaz. Tek
bir girisim sermayesi yatinm fonuna yapilan yatinm tutari, fon portféylnin %5'ini
gegemez.

Fon, Yénetmeligin 24 lGncli maddesi dogrultusunda ve Kurulca belirlenen esaslar
cercevesinde portfoylne, riskten korunma amaciyla déviz, kiymetli madenler,
finansal gbstergeler ve sermaye piyasasi araglar (izerinden diizenlenmis opsiyon
sozlegmeleri, varantlar, forward, finansal vadeli islemler ve vadeli islemlere dayall
opsiyon iglemleri dahil edebilir. Vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri ile varantlar
nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutari fon net varlk dederini asamaz.
Portfoye alinan vadeli islem s6zlesmelerinin fonun yatinm stratejisine ve
karsilastirma 6lgiitiine uygun olmasi zorunludur.

Araci kurulus ve ortaklik varantlarina yapilan yatinmlarin toplami fon portféyiiniin
%15'ini gegcemez. Ayrica, ayni varliga dayall olarak gikarilan araci kurulus ve
ortaklik varantlarinin toplami fon portféyiniin %10’unu, tek bir ihracc tarafindan
gikarilan araci kurulus varantlarinin/ortaklik varantlarinin toplami ise fon
portfylnin %/5'ini gegemez. Fonun agik pozisyonunun hesaplanmasinda,
varantlar ile Vadeli islemler Borsasinda taraf olunan ayni varlida dayali vadeli
islem sézlesmelerinde alinan ters pozisyonlar netlestirilir.

Fon portfdy yapisi /ybnetim stratejisi karsilastirma élgiitii kullanmaya elverisli
olmadigindan karsilagtirma &lglitii belirlenmemistir.

15.07.2013-21.08.2014 Tarih Aralhid icin:

Fon yonetiminde ilgili Yonetmelik hikimleri sakh kalmak iizere asadidaki
sinirlamalara uyulur.



VARLIK TURU ENAZ % |EN COK %
Turkiye’de ihrag Edilen Gelire Endeksli Senetler (TL + 0 100
Déviz)

Uluslararasi Piyasalarda ihrag Edilen Gelire Endeksli Senetler 0 100
Vadesiz Mevduat (TL/Déviz) + Katilma Hesabi (TL/Déviz) 0 25
Araci Kurulug ve Ortaklik Varantlari/Sertifikalar 0 15
Girisim Sermayesi Yatinm Ortakliklari/Fonlar Paylari 0 20
Altin ve Kiymetli Madenlere Dayali Sermaye Piyasasi Araglari 0 100
Gayrimenkule Dayali Sermaye Piyasasi Araclari 0 100
Tlrk Ortaklik Paylari 0 100
Yabanci Ortaklik Paylar 0 100
Gelir Ortaklidi Senetleri (TL) 0 20
Gelir Ortaklig: Senetleri (Déviz) 0 20
Ters Repo 0 10
Menkul Kiymet Yatinm Fonu+ Yabanci Yatinm Fonu + Borsa 0 20
Yatirm Fonu + Serbest Yatinm Fonu + Koruma Amagl ve

Garantili Yatinm Fonu Katilma Paylari

Kira Sertifikasi (TL) 0 100
Kira Sertifikasi (Doviz) 0 100
Ozel Sektér Faizsiz Borclanma Araclari 0 100
Kamuya Ait Faizsiz Borglanma Araglan 0 100
Kiymetli Madenler 0 100

Fon, Yonetmelidin 15 inci maddesi cergevesinde tiirev arac islemlerine risk
yénetim sisteminin olusturulmasi ile taraf olur.

Fonun yatinm kisitlari iginde yer alan TL ve déviz cinsi vadesiz mevduat hesaplari
yatinm amagh kullanilmayacaktir. Ancak fonun yatirrm yapacadi para ve sermaye
piyasasi araglarinin piyasada mevcut olmamasi, fona giinliik bliyiilk miktarda para
ve sermaye giris gikisinin olugsmasi ve acil ihtiyag gibi glnlik operasyondan
kaynaklanan zaruri haller halinde kullanilacak olup, siireklilik arz etmemesi igin
azami 6zen gdsterilecektir.

Fon portféy yapisi /y6netim stratejisi karsilastirma o6lgluti kullanmaya elverisli
olmadidindan karsilagtirma &lgitu belirlenmemistir.

22.08.2014-31.12.2015 Tarih Arahé icin:

Fon yonetiminde ilgili Yonetmelik hukimleri sakli kalmak (zere asagidaki
sinirlamalara uyulur.

VARLIK TURU EN AZ % | EN COK
%
Hazine Mistesarhigi Tarafindan ihrag Edilen TL Cinsinden Faizsiz 60 100

Borclanma Araclan_+Gelir Ortaklidi Senetleri + Kira Sertifikalari

Kurul Kaydinda Bulunan Kira Sertifikalari (TL) + Borsada islem 0 40
gbrmesi kaydiyla bankalar veya yatinnm yapilabilir seviyede
derecelendirme notuna sahip olan diger ihracgilar tarafindan
ihrag edilen Faizsiz Borglanma Araclari (TL)

Katilma Hesabi (TL)+ Vadesiz Mevduat (TL) 0 25

5



Katilim Endeksindeki Ortaklik Paylari 0 30

Fonun yatinm kisitlan iginde yer alan TL cinsi vadesiz mevduat hesabi yatinm
amagh kullaniimayacaktir. Ancak fonun yatinm yapacadi para ve sermaye piyasasi
araglarinin piyasada mevcut olmamasi, fona glnliik blylk miktarda para ve
sermaye giris cikisinin olusmasi ve acil ihtiyag gibi gilnlik operasyondan

kaynaklanan zaruri haller halinde kullanilacak olup, sireklilik arz etmemesi igin
azami 6zen gosterilecektir.

Fon ydnetiminde ilgili yénetmelik hikimleri sakh kalmak Uzere, fon portféyiine
dahil edilecek asadidaki varlik tirlerinden fon portféyline ilk defa dahil edilmesi
planlanan varlik tirleri igin Danisma Kurulu’ndan géris alinir.

VARLIK TURU EN AZ % | EN COK %
Hazine Mustesarlidi Tarafindan Ihrag Edilen TL Cinsinden Gelir 60 100
Ortakhd: Senetleri + Kira Sertifikalar
Kurulca izahnamesi /ihrag Belgesi Onaylanan Ozel Sektér Kira 0 40
Sertifikalar (TL)
Katilma Hesabi (TL) 0 25
Katilim 50 Endeksindeki Ortaklik Paylari ile Danisma 0 30
Kurulu’nun géris verdigi Ortaklik Paylari arasindan portfoy
y6neticileri tarafindan belirlenen ortaklik paylan

11.05.2017 Tarihinden itibaren:

Yonetici tarafindan, fon portfoy dederi esas alinarak Fon portféyliinde vyer
alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki
tabloda gosterilmistir.

Fon yo6netiminde ilgili yénetmelik hikimleri sakli kalmak lzere, fon portféyiine
dahil edilecek agsadidaki varlik tirlerinden fon portféyline ilk defa dahil edilmesi
planlanan varlik tarleri icin Danisma Kurulu’ndan géris alinir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami_ %

Hazine Mistesarligi Tarafindan Ihrag Edilen TL Cinsinden

Gelir Ortakligi Senetleri ve/veya Kira Sertifikalar (*) & 190

Danisma Kurulu‘nun Islami Finans prensiplerini esas alarak
onayladi: Borsa istanbul A.S. Tarafindan Hesaplanan 0 30
Katihm Endekslerindeki Ortaklik Paylari

Borsada islem Gérmesi Kaydiyla Kaynak Kurulusu Bankalar
Olan veya yatirim yapilabilir seviyede derecelendirme

notuna sahip olan dider ihraggilar tarafindan ihrag edilen . 20
Kira Sertifikalan (TL) (*)
Katilma Hesabi (TL) (**) 0 25

(*) Borsada islem gbéren kamu/tzel sektor kira sertifikasi alim ve satim islemlerinin
BiST'in ilgili piyasalardaki asgari islem limitlerinin altinda kalmasi durumunda
Rehberde belirtilen ilkeler dogrultusunda kira sertifikalarinin borsa disindan fon
portfédyline dahil edilmesi miumkindir. Mustesarlikca yapilanlar haric tek bir
ihragg! tarafindan ihrag edilen 6zel sektor borglanma araglar ve kira sertifikasi fon
portféy dederinin %10’unu asmaz.

(**) Katilma hesabi agilmasi halinde tek bir bankada dederlendirilecek tutar fon
portféy degerinin %6'sini asamaz.



Fon, Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S Alternatif Esnek Emeklilik Yatirirm Fon‘u unvani

ile kurulmug olup, 22.08.2014 tarihi itiban ile Hayat ve Emeklilik A.S Alternatif
Standart Emeklilik Yatinm Fonu‘na dénlgmigtir. Unvan degisiklik tarihi olan

22.08.2014'e kadar fon tirinin esnek olmasi sebebi ile yatinm stratejisi bant
araligi ve karsilastirma 6lglti belirlenmemistir.

22.08.2014-31.12.2015 Tarih Aralig: icin:

22.08.2014 tarihi itiban ile Fon standart fon tiriine dénismis ve karsilastirma
6lgltd belirlenmig olup, Fon igin yatirim stratejisi bant araligi belirlenmemistir.

Fon Unvani Karsilastirma Olgiitii

(%88) KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi

Ziraat Hayat ve (%5) Katihm Endeksi
Emeklilik A.S. - —— : -
Alternatif Standart (%2) KYD Ozel Sekttr Kira Sertifikalari Endeksi

Emeklilik Yatinnm Fonu

(%5) KYD 1 Aylik Kar Payi1 Endeksi (TL)

04.01.2016-02.01.2017 Tarih Arahd igin:

Fon Unvani Karsilastirma Olgiitii
Ziraat Hayat ve (%85) BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi
Emeklilik A.S. (%5) Katilim 50 Endeksi
Alter_n_latif Standart (%5) BIST-KYD Ozel Sektor Kira Sertifikalari Endeksi
Emeklilik Yatinm Fonu (%5) BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi Endeksi (TL)

02.01.2017 Tarihinden itibaren:

Fon Unvami Yeni Karsilastirma Olgiitii
5i o i (%85) BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi
:;atAlt?et:;;?SEt;ns L (%5) Ziraat Portfdy Katilim Endeksi
i (%5) BIST-KYD Ozel Sektér Kira Sertifikalari Endeksi
Emeklilik Yatirnm Fonu -
(%5) BIST-KYD 1 Aylik Kar Pay! TL Endeksi

Fonda Ilgili Donem icinde Meydana Gelen Dedisiklikler:

01.01.2017-31.12.2017 déneminde 02.01.2017, 11.05.2017 ve 20.09.2017 tescil
tarihleri ile fon igtiiziik, izahname ve tanitim formunda degisiklik yapilmistir. Tescil
edilen dedisiklikler 6zetle asagidaki gibidir.

1) 02.01.2017 tescil tarihi ile ise fon izahnamesinde karsilastirma ®&lgltleri
asadidaki gibi dedistirilmistir.

Eski Karsilastirma Olgiitii Yeni Karsilastirma Olciitii
(%85) BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalarn (%85) BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalar
Endeksi Endeksi
(%5) Katilim 50 Endeksi (%5) Ziraat Portféy Katilim Endeksi
(%5) BIST-KYD Ozel Sektor Kira (%5) BIST-KYD Ozel Sektor Kira Sertifikalan
Sertifikalan Endeksi Endeksi
(a3 BIST-rP'Y ?P’I_h)k Kar Fay) Endelal (%5) BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi TL Endeksi




2) 11.05.2017 tescil tarihi ile Sermaye Piyasasi Kurulu’nun i-SPK.4632 s.kn.17.3
(03.03.2016 tarih ve 7/223 s.k.) sayil ilke Karar olarak kabul edilen “Emekililik
Yatinm Fonlarina Iliskin Rehber”’e uyum saglanmasi amaciyla Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun 24/04/2017 tarih ve 5290 sayili izni ile Fon'un igtlziik, izahname ve
tanitim formu yeniden dlizenlenmis ve 11.05.2017 tarihi ile tescil edilerek yururliik
olmustur.

3) 20.09.2017 tescil tarihi ile 20.09.2017 tescil tarihi ile ise Kurucu’nun Yénetim
Kurulu Uyesi degigiklidine bagh olarak fon izahnamesinde yer alan 1.3. Kurucu
Yoneticileri baslikli maddede degisiklik yapiimistir.

01.01.2017-31.12.2017 Doneminde Alinan Fon Kurulu Kararlar:

1)

2)

3)

4)

5)

02.01.2017 tarih 2017/01-01 sayili fon kurulu toplantisinda; AKIS Badimsiz
Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. (KPMG) ile Ziraat Hayat
ve Emeklilik A.$.'nin kurucusu oldugu tim emeklilik yatirrm fonlari adina
Yonetim Kurulu kararinda belirtilen Ucretler esas alinarak 2017 vyili igin
bagimsiz denetim so6zlesmelerinin  imzalanmasi, badimsiz denetim
Ucretlerinin fon bazinda dagilimina ise; her bir fon igin KDV harig 1.500-TL
baz ucretin Uzerine 04.01.2016 tarihli fon bdlytkliklerinin toplam fon
blyukligine orani esas alinarak bulunacak iicretin eklenmesi sureti ile
ulasilmasi ve fondan ilgili gider igin ginlik karsihk ayrilmasi uygun
goridlmuastir.

13.03.2017 tarih 2017/02-01 sayih fon kurulu toplantisinda; Fon adina
yapillan fazla kiymet alimi dolayisi ile olusan nakit ihtiyaci sorununun
giderilmesini teminen, BIST Borclanma Araglari Piyasasi’nda saat 14:00
sonrasi ayni gun valdrli fon portféylinde yer alan TRD130219T18 ISIN kodlu,
100.000-TL nominal tutarh kira sertifikasinin ayni giin en son seans adirlikli
ortalama fiyat olan 100,079 temiz fiyattan satilarak, nakit ihtiyacinin
karsilanmasi ve takip eden dénemde 14:00 sonrasi ortaya gikacak benzer
nakit ihtiyacinin ayni giin valérli en son seans adirlikli ortalama fiyattan
borglanma araci satiimasi sureti ile karsilanmasi uygun gorulmiustar.

31.03.2017 tarih 2017/03-01 sayih fon kurulu toplantisinda; fonlarin
badimsiz denetim firmasi tarafindan “Yatirm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina Iliskin Tebligi" ve 31.12.2013 tarihli 2013/43 sayili SPK Biilteninde
yer alan karar uyarinca hazirlanan Fon‘un 31 Aralik 2016 tarihli Fiyat
Raporlari, Finansal Raporlari ile Badimsiz Denetim Raporu Fon Kurulu
tarafindan gérev ve sorumluluk alaninda sahip oldugu bilgiler cergevesinde
incelenmistir. Hazirlanmis finansal tablolarin Fon‘un aktifleri, pasifleri,
finansal durumu ve kar ve zarari ile ilgili gercek durumu dirist bir bigimde
yansittidi ve fiyat raporlarinin fon igtiiziiiine, izahnamesine ve mevzuata
uygun olarak hazirlandig1 gérilmustdr.

31.03.2017 tarih 2017/03-02 sayil fon kurulu toplantisinda; Fon Denetgisi
tarafindan hazirlanan ve Fon Kurulu‘na sunulan Ziraat Hayat ve Emeklilik
A.S. Emeklilik Yatirnm Fonlari 2016 Yili Denetim Raporu incelenmistir.

02.05.2017 tarih 2017/04-01 sayili fon kurulu toplantisinda; risk yénetim
hizmetinin alindig1 Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan gézden gegirilen
ve Yénetim Kurullar tarafindan Emeklilik Yatinm Fonlarina iliskin Rehber’e
uyum dogrultusunda 25.04.2017 tarih ve 2017/14-32 sayili karar ile
onaylanan Risk Yonetim Sistemi Yonetmelidi ve Risk Limitleri Inceleme Bilgi
Notu tetkik edilmis, Fon'un risk yonetimine iliskin islemlerin ilgili Yonetmelik
ve Bilgi Notu dodrultusunda gergeklestiriimesi ve Ziraat Hayat ve Emeklilik
A.S. Emeklilik Yatinm Fonlan Risk Yoénetimi Uygulama Esas ve Usulleri'nin
yenilenen Risk Yonetim Sistemi Yonetmeligi dogrultusunda revize edilmesi
uygun géridlmastir.



6) 16.08.2017 tarih 2017/05-01 sayih fon kurulu toplantisinda; 19.07.2017
tarihinde yapilan Kurucu Yoénetim Kurulu toplantisi ile Yoénetim Kurulu
dyelerinde degisiklige gidilmesine bagli olarak fon izahnamesinde 1.3. Kurucu
Yoneticileri baghkli maddede degisiklige gidilmesi uygun gérilmustir.

01.01.2017-31.12.2017 Doneminde Alinan Yonetim Kurulu Kararlan:

Ilgili dénemde 24.08.2017 ve 26.12.2017 tarihlerinde alinan Yé&netim Kurulu
kararlar bulunmaktadir.

1) 24.08.2017 tarih 171/07 sayili Yoénetim Kurulu karan ile Ziraat Portféy
Yonetimi A.S. Genel Mudurluglu gorevinden ayrilan Hakan ERYILMAZ'In
emeklilik yatinm fonlarimizin Fon Kurulu dyelidinden de ayrilmasi uygun
goridlmustar.

2) 26.12.2017 tarih 179/06 sayili Yénetim Kurulu kararn ile Emeklilik Yatinm
Fonlarinin 2018 yili bagimsiz denetim islemlerinin AKIS Bagimsiz Denetim
ve Serbest Muhasebeci Mali Miusavirlik A.S (KPMG) ile gergeklestirilmesi
uygun gorilmustir.

3) 26.12.2017 tarih 179/04 sayili Yénetim Kurulu karar ile 20.06.2017
tarihinde Hazine Miustesarligi tarafindan yayimlanan, Bireysel
Emeklilik Sistemi, Otomatik Katilm Uygulama Esaslari Hakkinda
Sektor Duyurusunda (2016/30) Dedisiklik Yapilmasi Hakkinda Sektor
Duyurusu (2017/2)’'nun “Bir sirket tarafindan; 4632 sayili Kanun
kapsaminda sunulan emeklilik yatinrm fonu net varlik dedgeri
toplaminin yizde kirkindan fazlasi, 01/01/2018 tarihinden itibaren
ayni portfoy yonetim girketi tarafindan yonetilemez hiikmi geregince
Fon‘un portféy yonetimine iliskin iglemlerin Sermaye Piyasasi Kurulu
islemlerinin tamamlanmasinin ardindan Vakif Portféy Yénetimi A.S.
tarafindan gergeklestirilmesi uygun gérilmustur.

Ictiiziik, izahname ve fon tanitim formunun en son haline ve ictlizik, izahname ve
fon taniim formu tadil metinlerine internet sitemizin ana sayfasinda "Bireysel
Emeklilik”  baghidi altinda bulunan "“Emeklilik Yatinm Fonlarimiz” - “Kamuyu
Surekli Bilgilendirme Formu™ bdéliminden ulasilabilinir. Ayrica ilgili dokiimanlar
KAP'da da yayimlanmaktadir.

Fon Kurulu Faaliyet Raporu ilgili donemsel (alti aylik, yilhik) raporun ekinde yer
almakta olup, www.ziraatemeklilik.com.tr sitesinde yayimlanmaktadir.

Déneme Ait Genel Dederlendirme

2017 yih kiresel buyumenin én plana giktigi bir yil oldu. Ozellikle iyi gelen imalat
verileri riskli varliklara olan talebi destekledi. Artan uretici fiyatlan tiketici
enflasyonuna yansimazken, pozitif bliyiime diisiik enflasyon temas riskli varliklara
olan talebin arkasindaki en o6nemli etkendi. Merkez bankalari da destekleyici
duruslarim sirdirirlerken, jeo-politik risklere ragmen piyasalarda oynaklik tarihi
dusiik seviyelerde kaldi.

Yilin ilk yarisinda Amerikan Merkez Bankasi (FED), enflasyondaki dislsiin gegici
oldugunun altini gizse de s6z konusu verilerin zayif gelmesi ile yilin ikinci yarisinda
enflasyonun bazi FED dyeleri igin endise kaynadi oldudu gézlendi. FED bu yil Ug
faiz artinmi yaparak faizleri %1.25-1.50 bolgesine yukseltirken yihin son
toplantisinda 2018 yili beklentilerini ‘lig faiz artinmi’ olarak korudu. Artan istihdam
ve Avrupa Merkez Bankasi‘nin (ECB) destekleyici politikalariyla Avrupa’da
ekonominin son geyrekte ivmelendigini gézlemlendi. Tarihi yiliksek seviyelere yakin
seyreden tilketici gliveni ile imalat verilerinin iyi gelmesi ECB’nin parasal genisleme
programindan gikig stratejilerini glindeme getirirken, Baskan Mario Draghi ihtiyag
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olmas! halinde varlik alimlarinin sirebilecedini agikladi. Ancak yilin ilk yarisinda
yapilan segim sonuglarina goére (Fransa, Hollanda) siyasi risklerin azalmasi ve
olumlu makro verilerin etkisi ile avro deger kazandi. ABD Baskani Trump kaynakli
belirsizlikle birlikte zayiflayan dolarin etkisiyle EurUsd paritesi 2017 yilinda %14
oraninda prim yaparak 1.1998 seviyesinde yilh kapatti. Yiin sonlarina dogru
ABD’de vergi indirimlerini digslirmeyi planlayan tasari Temsilciler Meclisi ve
Senato’dan gegerken, &ncesinde dolarda deder kazanglari sinirli oranda
gergeklesti. Onemli bir kismi avrodan olusan dolar endeksi de (DXY) 2017 yilini
%10 oraninda kayipla tamamladi. Brexit (Birlesik Krallik’in Avrupa Birligi'nden
cikisi) gériismelerinde Avrupa Birligi (AB) ve Ingiltere’nin uzlasmac tavir
takinmalari piyasalari kismen rahatlatti. Japonya Merkez Bankasi (Bol) para
politikasini dedistirmezken, Cin Merkez Bankasi (PBOC) finansal istikrari 6n planda
tuttu. Cin hikimeti de, ekonomideki dengeleri bozmadan iktisadi faaliyeti
sogutmaya calisti. Ekonomi ise yeniden dengelenme siirecinde giiglii seyrini
sirdldrdid. Blylime %6.9 seviyesinde gergeklesti. Cin‘in en biliytk sikintisi olan
borgluluk cergevesinde PBOC, finansal istikrari 6n planda tuttu. Kuzey Kore
kaynakli jeo-politik risklerin ise kiresel fiyatlamalarda belirgin bir etki yapmadigi
godzlemlendi.

Yilin ilk yarisinda kiresel gapta riskli varliklara gelen talebin yani sira yurt iginde
hikimetin uygulamaya koydugu ekonomik tesvikler, Merkez Bankasi'nin (TCMB)
yapici hamleleri ve 16 Nisan'daki Anayasa degisikligini iceren halkoylamasinda
‘evet’ gikmasi sonrasinda siyasi belirsizligin azalmasi, asir ucuz konumundaki Tiirk
Lirasi cinsi varliklara 6nemli talep getirdi. Gegen yilin Eylul ayi sonunda TL'de
baglayan deder kaybi sonrasinda, 12 Ocak’ta TCMB'nin haftalik repo ihalalerini
agmayacadini duyurmasi ile séz konusu kayip son buldu. Daha sonra efektif
olarak kullanilan geg likidite penceresi borg verme faiz oranimi %11’e ardindan
%12.25'e ylikselten TCMB piyasay! adirlikli olarak bu faiz oranindan fonladi. Siki
durusunu koruyan TCMB, dolarin kiresel gapta deder kaybetmesinin de yardimiyla
dolar kurunun 3.40'in altina kadar diismesini sadladi. Yilin son geyredine girilirken
diplomatik ve jeo-politik risklerin giindeme gelmesi, TL cinsi varliklanin negatif
ayrismasina yol agti. Enflasyondaki artis da kurda baski yaparken, TCMB Aralik ayi
toplantisinda geg likidite penceresi faiz oranini 50 baz puan artirarak %12.75'e
yukseltti. TL, 2017 yilinda dolar karsisinda %7.45 oraninda kaybederek gelismekte
olan dlke kurlarina gére zayif bir performans sergiledi. Borsa istanbul 100 Endeksi
(BIST100) ise 2017 yilini %47.60 oraninda deder kazanci ile tamamlarken,
gelismekte olan llke borsalarina gére daha iyi bir performans sergiledi. TL'deki
baskiya ragmen borsanin pozitif bir gériintlii sergilenmesinde, emsallerine gére
oldukga ucuz olmasi, yurt iGi tesviklerin de destediyle hem bankacilik hem de
sanayi sirketlerinin karlihklarindaki artis, bazi énemli sirketlerin déviz bazli geliri
olmasi ve kiresel blylime temasi ile ABD'de vergi indirimlerinin giindemde
kalmasi etkili oldu.

Yilin 6nemli bir kisminda ¢ift hanede seyreden Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Kasim
ayinda %12.98 ile yilin en yiliksek seviyesini gérdii. 2017 yil enflasyonu ise yillik
%11.92 olarak gergeklesti. Yilin ilk iki geyreginde (1C:%5;2C:%5.1) beklentilerin
Uzerinde buylyen Tirkiye ekonomisi yilin Uglincii ceyredinde %11.1 oraninda
biylime gosterdi. Issizlik orani Ocak ayindaki %13 oranindan Eylil ayinda
%10.6'ya kadar geriledi. Sanayi Gretimi verileri genel olarak iyi seyrederken, Satin
Alma Yonetici Endeksi (PMI) verileri esik deder kabul edilen 50 seviyesinin
Uzerinde seyretti.

Kuresel risk gostergesi ABD hisse senedi endeksi S&P500 2017 yilinda %19, MSCI
dinya borsalari endeksi %20 oraninda deder kazandi. Kiresel biiyimedeki pozitif
gérunim ve Cin kaynakh gelismeler emtia fiyatlarini 6zellikle yilin ikinci yarisinda
destekledi. Kiresel biiyime temas! ve arz kisintilari beklentileri ile birlikte petrol
(Brent) 2017 yilinda %17 oraninda deder kazanarak yili 66.6 dolar seviyesinden
kapatti. Altinin ons fiyati ise 6zellikle zayif dolarin 6nemli etkisiyle 2017 yilinda
%14 prim yaparak 1.303 dolardan yil bitirdi.
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Yurt ici sermaye akimlari incelendiginde; uluslararasi yatinmcilarin toplam devlet ig

borglanma senedi (DIBS) portféyii 30.5 milyar dolara, hisse senedi portféyl 50.2
milyar dolara ylikseldi.

Déneme Ait Fon Portfoy Islemleri

Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Alternatif Esnek Emeklilik Yatinm Fonu; 01 Nisan
2011 tarihinde 500.000 TL avans tutarinin kurucu tarafindan fona aktariimasi ile
0.010000 TL birim fiyat ile faaliyetine baglamig, 11.06.2012 tarihi itibar ile avans
iadesi tamamlanmigtir. 24.04.2017 tarih 5290 sayili SPK izin yazisi dogrultusunda
11.05.2017 tarihinden gegerli olmak lizere Fon‘un unvani Ziraat Hayat ve Emeklilik
A.S. Katihm Standart Emeklilik Yatirnm Fonu olarak degistirilmistir.

31.12.2017 (*) tarihi itibari ile 208,294,203.18 TL net varlik dederine ve 0.015334
(**) TL birim fon fiyatina ulasmistir. Fon portfoyliniin %4.10'u Hisse Senedi,
%71.90'n1 Hazine Mustesarlidi tarafindan ihra¢ edilen kira sertifikasi, %18,26'si
Ozel sektor kira sertifikasi ve %5.74'U Katilma Hesabindan olusmaktadir.

31.12.2016 tarihi itibariyle 78,138.56 puan seviyesinde bulunan Borsa Istanbul
Ulusal 100 endeksi, 31.12.2017 tarihinde 115,333.01 seviyesine ulasarak %47,60
deder kazanmistir.

Ocak-Aralik 2017 déneminde Fon adina tiirev piyasalarda pozisyon agilmamistir.

(*) 31.12.2017 tarihli bagimsiz denetim raporlarinda yer alan fon portféy dederi
tablosu, fon toplam dederi tablosu, bilango ve kapsaml gelir tablosu yilin son giint
olan 31.12.2017 tarihindeki degerler esas alinarak diizenlenmis olup, bu raporda
yer alan yukardaki degerler 31.12.2017 tarihi ile diizenlenen bagimsiz denetimden
gecmis ilgili tablolardan alinmistir.

(**) 30 Arallk 2017 - 01 Ocak 2018 tarihlerinin tatil glinii olmasi sebebi ile
31.12.2017 sonu ile hazirlanan performans raporlarinda yukarida belirtilen fiyat
yerine 2 Ocak 2018 tarihlinde gegerli olan, 01.01.2018 tarihi ile olusturulan Fon
Portféy Dederi ve Net Varlik Dederi tablolarindaki dederler ve fiyat kullaniimistir.

Fon’un kira sertifikasi, hisse senedi vb. gibi menkul kiymet alim-satim iglemleri
Ziraat Yatinm veya Ziraat Bankasi aracilidi ile yapilmaktadir. Fon'a ait kiymetler
Takasbank’taki fon deposunda saklanmaktadir.

Fon fiyati ve portfoy yapisi ile ilgili bilgiler www.ziraatemeklilik.com.tr _sitesinde
her giin yayinlanmaktadir.

Fonun Performansina ili;kin Bilgiler

Portfiyiin
Zaman Sunuma Dahil
icinde | Karsilastirma Dénem Sonu
Karsilastirma Standart Glglittinin Portfbyiin
Toplam Olgiitiiniin | Enflasyon Sapmasi Standart Varhk
Getirl Getirisi Oranm (%) Sapmasi| Bilgi Rasyosu Dederi/Net
villar (%) (%) (%) EREEE (%) (%) | Aktif Degeri
2.yil - 2012 10.94 x| 2.45 *uxx 0.31 *x 1.637.085
3. yil- 2013 0.66 *%| 5.07 wexx 0.41 e - 6.770.534
4. yil- 2014 9.13 3.60 **=xxx| 5,36 ***x 0.19 0.04 *****xx| (]1.48) ****x*x* 23.707.191
5. yil - 2015 6.80 7.66| S.71%**x 0.05 0.08 (0.49) 67.571.723
6.yil- 2016 7.70 8.61| 9.94%*»x 0.05 0.09 (0.62) 138.324.561
7.yil- 2017* 9.39 9.73| 15.47%%=* 0.06 0.07 (0.28) | 208,354,042.95
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*) 7. yil 1 Ocak-31 Aralik 2017 dénemini kapsamaktadir.

{(**) Fon‘un karsilastirma 6&lgltl; Fon portféy yapisi ve yodnetim stratejisi
karsilastirma  olgliti  kullanmaya elverisli olmamasi  nedeniyle
belirlenmemistir.

(***) Enflasyon orani, 7. yil, Ocak-Aralik 2017 UFE oranidir.
(****) Enflasyon orani TUIK tarafindan aciklanan 12 aylik UFE oranidir.

(****¥*)portféyln standart sapmasi doénemdeki glinlik getiriler (zerinden
hesaplanmigtir.

(¥*****)Fon‘un unvan degisikligine bagl olarak 22 Agdustos 2014 tarihinden
itibaren karsilastirma 6lgliti tammlamak midmkin hale gelmis,
Karsilastirma Olgutiiniin Getirisi, Standart Sapmasi ve
Bilgi Rasyosu 22 Adustos-31Aralik 2014 dénemi igin hesaplanmistir.

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BIiR GOSTERGE
SAYILMAZ

Yukaridaki tablo Sermaye Piyasasi Kurulu’nun performans sunus standartlarina
iliskin dlizenlemeleri gergevesinde hazirlanmistir.

Doneme Ait Performans Grafigi

1200 T ZHA Fon ve Karsilastirma Olcutii Getirisi

1000 e e

8_m LR R T TR —

oy IR SRS S IR SR 232

4.00

2017 yihnin baglarina damga vuran yiiksek oynaklik ve buna paralel olarak
dolar/TL kurunun yila 3.90 Uzerinde baslamis olmasina ragmen, piyasalarda hava
yilsonuna dogru yerini daha pozitif ve duragan bir ortama birakti. Sene basindaki
oynakhd: giderebilmek igin Merkez Bankasi'nin (TCMB) elindeki en etkili piyasa
arac olan faiz artinmi ve likidite mekanizmasini devreye sokmasinin, piyasadaki
kira sertifikasi enstrUmanlari Ulzerinde negatif bir etkisi oldu. Bu olumsuz
gelismede en biyiik neden katihm bankalarinin Agik Piyasa islemleri (API) ile
kendilerini haftalik geri alim vaadi ile satim usilunu kullanarak fonlamalar
olusturmaktadir. Katihm bankalari mevcut likiditenin azalmasi ve TCMB’de daha az
teminat tutmak zorunda kaldiklari kamu kira sertifikalarinin bir kismini likidite
aglklarini kapatabilmek amaciyla piyasada sattilar. Katiim bankalarinin bu satisi
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yapmaya baslamasiyla birlikte, piyasadaki kira sertifikalarinin  getirileri
konvensiyonel kiymetlerin getirilerine nazaran 50 baz puana yakin negatif ayristi.
Fakat bu negatif likidite bazli sorunlar 2017 yili sonuna dodru basta emeklilik
yatinm fonlarinda OKS kapsaminda yapisal degisiklilere gidilmesi nedeniyle ciddi
bir toparlama siirecine girdi. Devlet kira sertifikalari igin kétii baglayan 2017 yili,
piyasaya gelen fon alimlari sayesinde yili toparlayarak bitirmistir. Yapilari geregi
teminata dayali olan bu sertifikalar, faizli Grtinlere kiyasla olmasi gerektidi gibi 50
baz puan pozitif ayrisarak yili kapamiglardir.

Yukarida belirtilen olumsuz piyasa kosularindan asgari diizeyde etkilenebilmek
amaciyla, ilgili fonumuz, 2017'nin ilk yansinda olusan devlet varliklarinin yogun
satis baskisina kargi durabilmek igin elinde bulundurdudu devlet varhklarinin
adirhdim goérece azaltarak daha savunmaya dayali bir yapida fon portfoyi
olugturmustur. Yilin son aylarina girildiginde ise %70 adirlikla tasididi devlet kira
sertifikas| oranini %80 sinirina tasiyarak son ceyrekte olusan yapisal bazl pozitif
piyasa trendini yakalamistir. Sabit getirili menkul kiymet (SGMK) yapisi olarak,
devlet kira sertifikalarinda olabildigince piyasa arbitraji birakmayan kiymetlere
yatinm yapildi. Bunun haricinde 6zel sektér kira sertifikalarinda yiksek getirisi
olan varliklar &zellikle tercih edilmistir. Fon 2017 yilinda karsilastirma élgiitiine
paralel getiri elde etmistir.

Asuman Umran POYRAZOGLU _
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi
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