01.01.2017 - 31.12.2017 DONEMINE iLISKIN
ZIRAAT HAYAT ve EMEKLILIK A.S.
BASLANGIC KATILIM EMEKLILiK YATIRIM FONU

2017 YILINA iLiSKIN RAPOR

BU RAPOR EMEKLILIK YATIRIM FONLARININ KAMUYU AYDINLATMA
AMACIYLA DUZENLENEN YUKUMLULUKLERI KAPSAMINDA DUZENLENEN BiR
BELGE OLUP, EMEKLILIK SIRKETININ MERKEZI BOLGE MUDURLUKLERI,
SUBELERI, TEMSILCILIKLERI VE INTERNET SITESINDE GUNCELLENMIS
OLARAK KATILIMCILARIN INCELEMESINE SUNULMAK, KATILIMCININ TALEP
ETMESI HALINDE UCRETSIZ OLARAK KENDILERINE VERILMEK UZERE YETERLI
SAYIDA HAZIR BULUNDURULUR VE ILGILi DONEMIN BITIMINI TAKIP EDEN 3
AY ICINDE KAMUYU AYDINLATMA PLATFORMUNDA iLAN EDILiR.

RAPORUN HAZIRLANMASINA ILISKIN ESASLAR

Bu raporda belirtiimesi 6ngoérilen hususlar, fon ile katiimcilar arasinda
etkili bir iletisim saglanmasi amacini tagimakta olup, rapor dénem icindeki
gelismeleri Ozetleyen ve Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunu,
fonun bir 6nceki donem ile kargilagtirmali olarak hazirlanmis bagimsiz
denetimden ge¢mis fon bilango ve gelir tablolarini, bagimsiz denetim raporunu,
bilango tarihi itibariyle fon portféy dederi ve net varlik dederi tablolarini, 6diing
menkul kiymet isleri ve tlrev arag islemlerine iligkin bilgileri icerecek sekilde acik,
basit ve anlagilir gekilde hazirlanmalidir. Bu amaca yénelik olmak kosuluyla
raporun hazirlanmasinda bu standartta belirtiimemekle birlikte gorsel tekniklerin,
grafiklerin, tablolarin kullanilmasi miumkindir

Rapordaki bilgiler, katilimcilarin mevzuat ya da finans konularinda
uzmanlagsmamig olabilecekleri dikkate alinarak anlagilabilir ve karsilastirilabilir
sekilde duzenlenmelidir.

Bu sayfanin katiimcilara sunulacak raporda yer almasina gerek
bulunmamaktadir.
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ZIRAAT HAYAT ve EMEKLILIK A.S.
BASLANGIC KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU
YILLIK RAPOR

Bu rapor Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Baslangig Katiim Emeklilik Yatinm Fon’u unvani
ile 15.12.2016 tarih 2016/30 sayili Hazine Mistesarhi§i tarafindan ¢ikarilan Bireysel
Emeklilik Sistemi, Otomatik Katiim Uygulama Esaslan Hakkinda Sektér Duyurusu
(2016/30) geregdince kurulmus olup, Kurucu tarafindan Fon‘a avans verilmemistir. Fon‘un
halka arz tarihi 02.01.2017 olup, ilk fon alim emrinin olustugu tarih 03.01.2017dir.
01.01.2017-31.12.2017 donemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazrlanan
faaliyet raporunun, fonun bir &nceki yil ile kargilagtirmali olarak hazirlanmis badimsiz
denetimden gegmis 01.01.2017-31.12.2017 dénemine ait fon bilanco ve gelir
tablolarinin, bagimsiz denetim raporunun, bilango tarihi itibariyle fon portféy dederi ve
net varlik degderi tablolarinin katiimcilara sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2017-31.12.2017 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

2017 yil kiresel biyiimenin 6n plana giktigi bir yil oldu. Ozellikle iyi gelen imalat verileri
riskli varliklara olan talebi destekledi. Artan uretici fiyatlarn tliketici enflasyonuna
yansimazken, pozitif blylime disik enflasyon temasi riskli varliklara olan talebin
arkasindaki en o6nemli etkendi. Merkez bankalari da destekleyici duruslarini
surdururlerken, jeo-politik risklere ragmen piyasalarda oynaklik tarihi diisiik seviyelerde
kaldi.

Yiin ilk yarnisinda Amerikan Merkez Bankasi (FED), enflasyondaki diisiisiin gegici
oldugunun altini gizse de s6z konusu verilerin zayif gelmesi ile yilin ikinci yarisinda
enflasyonun bazi FED Uyeleri icin endise kaynadi oldugu gézlendi. FED bu yil g faiz
artinmi yaparak faizleri %1.25-1.50 bélgesine yiikseltirken yilin son toplantisinda 2018
yili beklentilerini ‘Ug faiz artinmi’ olarak korudu. Artan istihdam ve Avrupa Merkez
Bankasi'nin (ECB) destekleyici politikalariyla Avrupa’da ekonominin son ceyrekte
ivmelendidini gbzlemlendi. Tarihi yiksek seviyelere yakin seyreden tiiketici gliveni ile
imalat verilerinin iyi gelmesi ECB'nin parasal genisleme programindan cikis stratejilerini
gindeme getirirken, Baskan Mario Draghi ihtiyag olmasi halinde varlik alimlarinin
sirebilecegini acgikladi. Ancak yilin ilk yarisinda yapilan secim sonuclarina gére (Fransa,
Hollanda) siyasi risklerin azalmasi ve olumlu makro verilerin etkisi ile avro deder kazand.
ABD Baskani Trump kaynakl belirsizlikle birlikte zayiflayan dolarin etkisiyle EurUsd
paritesi 2017 yilinda %14 oraninda prim yaparak 1.1998 seviyesinde yili kapatti. Yilin
sonlarina dogru ABD’de vergi indirimlerini disirmeyi planlayan tasari Temsilciler Meclisi
ve Senato’dan gegerken, dncesinde dolarda deder kazanglar sinirl oranda gergeklesti.
Onemli bir kismi avrodan olusan dolar endeksi de (DXY) 2017 yilimt %10 oraninda kayipla
tamamladi. Brexit (Birlesik Krallik’in Avrupa Birligi‘'nden cikisi) gérismelerinde Avrupa
Birligi (AB) ve Ingiltere’nin uzlasmaci tavir takinmalari piyasalari kismen rahatlatti.
Japonya Merkez Bankasi (Bol) para politikasini dedistirmezken, Cin Merkez Bankasi
(PBOC) finansal istikrari 6n planda tuttu. Cin hiikimeti de, ekonomideki dengeleri
bozmadan iktisadi faaliyeti sogutmaya galisti. Ekonomi ise yeniden dengelenme siirecinde
gugli seyrini surdurdu. Blylime %6.9 seviyesinde gergeklesti. Cin‘in en biylk sikintisi
olan borgluluk cergevesinde PBOC, finansal istikrari 6n planda tuttu. Kuzey Kore kaynakli
jeo-politik risklerin ise kiiresel fiyatlamalarda belirgin bir etki yapmadigi gézlemlendi.

Yihn ilk yarisinda kiiresel gapta riskli varliklara gelen talebin yani sira yurt iginde
hikimetin uygulamaya koydugu ekonomik tesvikler, Merkez Bankasi'nin (TCMB) yapici
hamleleri ve 16 Nisan’daki Anayasa dedisikligini iceren halkoylamasinda ‘evet’ gikmasi
sonrasinda siyasi belirsizligin azalmasi, asin ucuz konumundaki Tiirk Lirasi cinsi varliklara
onemli talep getirdi. Gegen yilin Eylil ayi sonunda TL'de baslayan deder kaybi
sonrasinda, 12 Ocak’ta TCMB’nin haftalik repo ihalalerini agmayacagini duyurmasi ile s6z
konusu kayip son buldu. Daha sonra efektif olarak kullanilan geg likidite penceresi borg
verme faiz oranini %11’e ardindan %12.25’e ylkselten TCMB piyasay! agirlikli olarak bu
faiz oranindan fonladi. Siki durusunu koruyan TCMB, dolarin kiiresel gapta deder
kaybetmesinin de yardimiyla dolar kurunun 3.40'in altina kadar diusmesini sagladi. Yiln
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son ceyredine girilirken diplomatik ve jeo-politik risklerin glindeme gelmesi, TL cinsi
varliklarin negatif ayrismasina yol acti. Enflasyondaki artis da kurda baski yaparken,
TCMB Aralik ayi toplantisinda geg likidite penceresi faiz oranini 50 baz puan artirarak
%12.75'e yikseltti. TL, 2017 yilinda dolar kargisinda %7.45 oraninda kaybederek
gelismekte olan ilke kurlarina gére zayif bir performans sergiledi. Borsa Istanbul 100
Endeksi (BIST100) ise 2017 yilini %47.60 oraninda deder kazanci ile tamamlarken,
gelismekte olan lilke borsalarina gére daha iyi bir performans sergiledi. TL'deki baskiya
ragmen borsanin pozitif bir gériintli sergilenmesinde, emsallerine gére oldukga ucuz
olmasi, yurt igi tesviklerin de destediyle hem bankacilik hem de sanayi sirketlerinin
karliliklarindaki artis, bazi 6nemli sirketlerin déviz bazlh geliri olmasi ve kiiresel buyiime
temasi ile ABDde vergi indirimlerinin giindemde kalmasi etkili oldu.

Yilin 6nemli bir kisminda cift hanede seyreden Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Kasim ayinda
%12.98 ile yilin en yiiksek seviyesini gérdii. 2017 yili enflasyonu ise yillik %11.92 olarak
gergeklesti. Yilin ilk iki geyredinde (1G:%5;2C:%5.1) beklentilerin iizerinde blylyen
Turkiye ekonomisi yilin Ugiincli geyredinde %11.1 oraminda biiyiime gésterdi. igsizlik
orani Ocak ayindaki %13 oranindan Eylil ayinda %10.6'ya kadar geriledi. Sanayi tiretimi
verileri genel olarak iyi seyrederken, Satin Alma Yénetici Endeksi (PMI) verileri esik deger
kabul edilen 50 seviyesinin (izerinde seyretti.

Kiresel risk géstergesi ABD hisse senedi endeksi S&P500 2017 yilinda %19, MSCI diinya
borsalari endeksi %20 oraninda deder kazandi. Kiresel biiylimedeki pozitif gérinim ve
Gin kaynakli geligmeler emtia fiyatlarini 6zellikle yilin ikinci yarisinda destekledi. Kiiresel
blylime temasi ve arz kisintilari beklentileri ile birlikte petrol (Brent) 2017 yilinda %17
oraninda deger kazanarak yili 66.6 dolar seviyesinden kapatti. Altinin ons fiyati ise
ozellikle zayif dolarin 6nemli etkisiyle 2017 yilinda %14 prim yaparak 1.303 dolardan yil
bitirdi.

Yurt ici sermaye akimlar incelendidinde; uluslararasi yatirmcilarin toplam devlet ig
borglanma senedi (DIBS) portféyii 30.5 milyar dolara, hisse senedi portféyl 50.2 milyar
dolara ylkseldi.

Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Baslangig Katiim Emeklilik Yatinm Fonu; 02.01.2017
tarihinde Kurucu tarafindan Fon‘a avans verilmemesi ile 0.010000 TL birim fiyat ile
faaliyetine baslamistir.

31.12.2017 (*) tarihi itibari ile 337,943,655.31 TL net varlik degerine ve 0.010982 (**)
TL birim fon fiyatina ulasmistir. Fon portféyiiniin %5.59'u satim vaadiyle alim isleminden,
%3.36'sI Hazine Mustesarlidi tarafindan ihrag edilen kira sertifikasindan, %62.98'i Ozel
Sektor tarafindan ihrag edilen kira sertifikalarindan ve %328.07'si katiima hesabindan
olusmaktadir.

Ocak-Aralik 2017 déneminde Fon adina tiirev piyasalarda pozisyon acilmamistir.

(*) 31.12.2017 tarihli bagimsiz denetim raporlarinda yer alan fon portféy degeri tablosu,
fon toplam degeri tablosu, bilango ve kapsamli gelir tablosu yilin son ginld olan
31.12.2017 tarihindeki degerler esas alinarak diizenlenmis olup, bu raporda yer alan
yukardaki degerler 31.12.2017 tarihi ile diizenlenen bagimsiz denetimden gecmis ilgili
tablolardan alinmistir.

(**) 30 Aralik 2017 - 01 Ocak 2018 tarihlerinin tatil giinii olmasi sebebi ile 31.12.2017
sonu ile hazirlanan performans raporlarinda yukarida belirtilen fiyat yerine 2 Ocak 2018
tarihlinde gegerli olan, 01.01.2018 tarihi ile olusturulan Fon Portféy Dederi ve Net Varlik
Degeri tablolarindaki dederler ve fiyat kullanilmistir.

Fon‘un kira sertifikasi, hisse senedi vb. gibi menkul kiymet alim-satim islemleri Ziraat
Yatinm veya Ziraat Bankas! aracilidi ile yapilmaktadir. Fon‘a ait kiymetler Takasbank'taki
fon deposunda saklanmaktadir.

Fon fiyati ve portféy yapisi ile ilgili bilgiler www.ziraatemeklilik.com.tr sitesinde her giin

yayinlanmaktadir.




| BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iLE ILGILI BILGILER

01.01.2017-31.12.2017 doéneminde Fon’un igtiiziik, izahname ve tanmtim formunda
22.08.2017 ve 20.09.2017 tescil tarihleri ile degisiklik yapiimistir.

1)

2)

22.08.2017 tescil tarihi ile fon'un igtiiziik, izahname ve tanmitim formunda yatirnnm
stratejisi, varlik tablosunda 20.06.2017 tarihinde yayinlanan Bireysel Emeklilik
Sistemi, Otomatik Katiim Uygulama Esaslari Hakkinda Sektér Duyurusunda
(2016/30) Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Sektér Duyurusu (2017/2) vyapilan
dazenlemeler degisiklik yapilmistir.

20.09.2017 tescil tarihi ile ise Kurucu’nun Yénetim Kurulu iyesi degisikligine bagli
olarak fon izahnamesinde yer alan 1.3. Kurucu Yéneticileri baslikli maddede
degisiklik yapilmistir.

01.01.2017-31.12.2017 Déneminde Alinan Fon Kurulu Kararlar:

1)

2)

3)

4)

5)

02.01.2017 tarih 2017/01-01 sayili fon kurulu toplantisinda; ig kontrol islemlerinin
"Fon Ig Kontrol Uygulama Esas ve Usulleri” dodrultusunda, Fon Denetgisi tarafindan
yerine getirilmesi ve fon muddrligu gérevine, Emeklilik Yatinm Fonlar B&limi
Yoneticisi Asuman Umran POYRAZOGLU’nun atanmasi uygun gorilmustdr.

23.01.2017 tarih 2017/02-01 sayih fon kurulu toplantisinda; AKIS Bagimsiz
Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S. (KPMG) ile Fon adina 2017 yili
igin 27.12.2016 tarih ve 158/08 sayili Yénetim Kurulu kararinda belirtilen ticretler
esas alinarak bagimsiz denetim sézlesmesinin imzalanmasi ve fon igin KDV harig
1.400-TL Gzerinden bagimsiz denetim Ucretinin hesaplanarak fondan ilgili gider igin
gunluk karsilik ayriimasi uygun gérilmistir.

20.04.2017 tarih 2017/03-01 sayih fon kurulu toplantisinda; “Vaad
Sozlesmelerinin”  dederlemesinde asadidaki yoéntemin kullanilmasina karar
verilmistir.

Borsa digi satim vaadiyle alim/alim vaadiyle satim sézlesmeleri Yénetmelik'te yer
alan degerleme esaslarina uygun olarak alim fiyatiyla portféye dahil edilir. Séz
konusu varliklarinin vadelerinin bir giinden daha uzun olmasi durumunda, fon
portfdyline dahil edilmesinden sonra; fonun fiyat agiklama dénemlerinden birinde
islemin yapildigi karsi kurum tarafindan satim vaadiyle alim/alim vaadiyle satim
islemi ile benzer yapida ve aym vadeye sahip bir isleminin agiklanmasi halinde ilgili
gun igin s6z konusu igleme iligkin olarak ilan edilen katilim orani degerlemede esas
alinir. Guncel piyasa katilim oranin bulunmadigi durumlarda ise son dederlemede
kullanilan fiyat ig verim oraninin kullaniimasi sureti ile dederlenir.

02.05.2017 tarih 2017/04-01 sayili fon kurulu toplantisinda; risk yénetim
hizmetinin alindigi Ziraat Portféy Y6netimi A.S. tarafindan gbézden gegirilen ve
Yonetim Kurullar tarafindan Emeklilik Yatinm Fonlarina Iliskin Rehber’e uyum
dogrultusunda 25.04.2017 tarih ve 2017/14-32 sayilh karar ile onaylanan Risk
Yoénetim Sistemi Y6netmeligi ve Risk Limitleri inceleme Bilgi Notu tetkik edilmis,
Fon‘un risk yénetimine iliskin islemlerin ilgili Yénetmelik ve Bilgi Notu dogrultusunda
gergeklestirilmesi ve Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Emeklilik Yatinm Fonlari Risk
Yonetimi Uygulama Esas ve Usulleri’nin yenilenen Risk Yénetim Sistemi Yénetmeligi
dodrultusunda revize edilmesi uygun gérilmustir.

04.07.2017 tarih 2017/05-01 sayili fon kurulu toplantisinda; Hazine Mistesarlid
tarafindan 20.06.2017 tarihinde yayinlanan Bireysel Emeklilik Sistemi, Otomatik
Katiim Uygulama Esaslar Hakkinda Sektér Duyurusunda (2016/30) Degisiklik
Yapilmasi Hakkinda Sektér Duyurusu (2017/2) geredince;



6)

7)

Fon‘un igtlziiglinde Fonun Yonetim Stratejisi bashkhi 7. maddesi ile;
izahnamesinde II. Portféyinin Yoénetimi, Yatinm Stratejisi ile Fon Portféy
Sinirlamalari baghklh 2.3. maddesinde yer alan ifadenin “Fon portféylniin en az
ylzde altmigi Trk Lirasi cinsinden katilma hesaplarinda ve bankalarca ihrag edilen
borsada iglem géren Tirk Lirasi cinsinden azami 184 giin vadeli veya vadesine
azami 184 gin kalmig kira sertifikalarinda olmak (zere, kalani vaad
s6zlegmelerinde, Tirk Lirasi cinsinden Miistesarlikga ihrag edilen 184 giin vadeli
ve/veya vadesine azami 184 gin kalmis gelir ortakhidi senetleri ve/veya kira
sertifikalarinda yatirnma yonlendirilir.” seklinde,

Fon‘un izahnamesinde Portféylinin Yoénetimi, Yatinm Stratejisi ile Fon Portféy
Sinirlamalarn baglikli 2.4. maddesinin “Yénetici tarafindan, Fonun portféy degeri
esas alinarak, varlik ve islemler igin belirlenen asgari ve azami sinirlamalar
agagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Turk Lirasi cinsinden katilma hesaplan * ve
Bankalarca ihrag edilen borsada islem goren TL
cinsinden azami 184 gin vadeli veya vadesine
azami 184 gin kalmig kira sertifikalar
Miistesarlikca ihrag edilen Tirk Lirasi cinsinden
184 giin vadeli veya vadesine azami 184 giin
kalmig gelir ortakligi senetleri ve/veya kira
sertifikalar

Vaad Soézlesmeleri 0 10

60 100

0 40

*Ancak, tek bir bankada dederlendirilebilecek tutar fon portféyiiniin %35'ini asamaz.”

seklinde degdistiriimesi igin Sermaye Piyasasi Kurulu‘na gerekli basvurularin
yapiimasi, yéniinde karar alinmis, kararin KAP'ta 05.07.2017 tarihinde ilanim
takiben fon portféylinde ilgili sektér duyurusuna uygun pozisyon alinmasi
tarafimizca uygun goérilmdistar.

16.08.2017 tarih 2017/06-01 sayili fon kurulu toplantisinda; 19.07.2017 tarihinde
yapilan Kurucu Yonetim Kurulu toplantisi ile Yénetim Kurulu lyelerinde degisiklige
gidilmesine bagli olarak fon izahnamesinde 1.3. Kurucu Yéneticileri baslikli maddede
degisiklige gidilmesi uygun gérilmiistir.

06.11.2017 tarih 2017/07-01 sayili fon kurulu toplantisinda; ayni giin saat 14:00
sonrasinda ortaya cikan nakit ihtiyacinin karsilanmasini teminen TRD220921T16
tanimli kiymetten adirhkh ortalama 97.868 temiz fiyattan 600.000-TL nominal
satisin yapilmasina, takip eden dénemde saat 14:00 sonrasinda ortaya gikan benzer
nakit ihtiyaci ve nakit bakiyesi igin ise agirlikli ortalama fiyattan borglanma araci
alim veya satilmasi yapilmasina karar verilmistir.

01.01.2017-31.12.2017 Déneminde Alinan Yonetim Kurulu Kararlar::

1)

2)

3)

24.08.2017 tarih 171/07 sayili Yénetim Kurulu karar ile Ziraat Portféy Yoénetimi
A.S. Genel Madirligu gérevinden ayrilan Hakan ERYILMAZ'In emeklilik yatirm
fonlarimizin Fon Kurulu dyeliginden de ayrilmasi uygun gériilmiistur.

26.12.2017 tarih 179/06 sayili Yonetim Kurulu karari ile Emeklilik Yatinm
Fonlarinin 2018 yili bagimsiz denetim islemlerinin AKIS Badimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik A.S (KPMG) ile gerceklestirilmesi uygun
goridlmustdr.

26.12.2017 tarih 179/04 sayili Yonetim Kurulu karar ile 20.06.2017 tarihinde
Hazine Mustesarlidi tarafindan yayimlanan, Bireysel Emeklilik Sistemi, Otomatik
Katilm Uygulama Esaslan Hakkinda Sektér Duyurusunda (2016/30) Dedisiklik
Yapilmasi Hakkinda Sektér Duyurusu (2017/2)'nun “Bir sirket tarafindan; 4632
saylll Kanun kapsaminda sunulan emeklilik yatinrm fonu net varhk degeri
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toplaminin ytizde kirkindan fazlasi, 01/01/2018 tarihinden itibaren ayni portfoy
yonetim girketi tarafindan yénetilemez hiikmi geredince Fon’un portféy
yonetimine iligkin islemlerin  Sermaye  Piyasasi  Kurulu islemlerinin
tamamlanmasinin  ardindan  Vakif Portfdy Yénetimi A.S. tarafindan
gergeklestirilmesi uygun gérilmiustir.

Igtuziik, izahname ve fon tanitim formunun en son haline ve igtliziik, izahname ve fon
tanmitim formu tadil metinlerine internet sitemizin ana sayfasinda "Bireysel Emeklilik”
bashg! altinda bulunan "“Emeklilik Yatinm Fonlarimiz” - "Kamuyu Sdrekli Bilgilendirme
Formu™ béliminden ulasilabilinir. Ayrica ilgili dokiimanlar KAP'da da yayimlanmaktadir.

Fon Kurulu Faaliyet Raporu ilgili dsnemsel (alti aylik, yillik) raporun ekinde yer almakta
olup, www.ziraatemeklilik.com.tr sitesinde yayimlanmaktadir.

BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS MALI TABLOLAR

Fon’un 01.01.2017-31.12.2017 dénemine ait bagimsiz denetim calismasi KPMG Badimsiz
Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S. tarafindan yapilmistir. Rapor
sonucuna gore fonun mali tablolar, 31.12.2017 tarihindeki gergek mali durumunu ve bu
tarihte sona eren dénemine ait gergek faaliyet sonuglarini, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
13.03.2013 tarih 28586 sayili Resmi Gazetede yayimlanan Emeklilik Yatinm Fonlarinin
Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik ve 30 Aralik 2013 tarih ve
28867 sayili Resmi Gazete ‘de yayimlanan Seri II, 14.2 No'lu Yatinm Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina Iliskin Teblidi cercevesinde belirlenen muhasebe ve dederleme
ilkelerine uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir. KPMG Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. tarafindan hazirlanmis olan Performans
Sunumuna, Ig Kontrol Sistemine, Fiyat Raporlarina (Portféy Dederi, Toplam Deder/Net
Varlik Degeri) ve Varliklarin Saklanmasina Iliskin Ozel Uygunluk Raporu’nda olumsuz bir
hususa rastlanmadigi seklinde gériis belirtilmistir. Fon'un mali tablolar asadida olup,
tablolarin dip notlarina bu raporun ekinde yer alan baimsiz denetim raporlarindan
ulasilabilinir.

31.12.2017 TARIHLI ]
FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANGCO)
(Tim tutarlar TL olarak gésterilmistir)

FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO) Cari Dénem
Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 94.925.444
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri

Vaad Alacaklan 18.900.620
Takas Alacaklar

Borsa Para Piyasas:1 Alacaklari

Diger Alacaklar 215
Finansal Varliklar 224.362.612
Toplam Varliklar (A) 338.188.891

Yiikiimliiliikler

Repo Borglari

Takas Borglar

Diger Borglar 245.236
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Hari¢) (B) 245.236
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 337.943.655




01.01.2017 - 31.12.2017 DONEMINE AiT
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Cari Dénem

KAPSAMLI GELIR TABLOSU 2017

KAR VEYA ZARAR KISMI

Kar Payi Gelirleri 7.695.140
Finansal Varlik ve Yitkiimlilliklere iligkin Gergeklesmis Kar/(Zarar) 2.384.125
Finansal Varlik ve Yilkiimliliiklere iliskin Gergeklesmemis Kar/(Zarar) 4.936.162
Esas Faaliyet Gelirleri 15.015.427
Y&netim Ucretleri (1.095.699)
Saklama Ucretleri -18.936
Denetim Ucretleri -1.652
Kurul Ucretleri -20.434
Komisyon ve Diger islem Ucretleri -8.454
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler -5.381
Esas Faaliyet Giderleri (1.150.556)
Esas Faaliyet Kar/(Zarari) 13.864.871
Finansman Giderleri

Net Dénem Kari/(Zarari) 13.864.871
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/(AZALIS) 13.864.871
01.01.2017 - 31.12.2017 DONEMINE AiT

NAKIT AKIS TABLOSU

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Cari Dénem

A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (210.788.131)
Net Dénem Kary/Zarari 13.864.871
Net Dnem Kary/Zarari Mutabakat ile ligili Diizeltmeler (13.166.713)
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler -535.412
Kar Pay1 Gelirleri ile Ilgili Diizeltmeler (7.695.140)
Gergege Uygun Deger Kayiplan ile ilgili Diizeltmeler (4.936.162)
Isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler (219.181.429)
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Degigim -215
Finansal Varliklardaki Artig/Azalisla flgili Diizeltmeler (219.426.450)
Borglardaki artig/azahsla ilgili diizeltmeler 245,236
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar 7.695.140
Alinan Kar Pay1 7.695.140
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislari 324.078.784
Katilma Pay1 [hraglarindan Elde Edilen Nakit 393.734.015
Katilma Pay1 ladeleri igin Odenen Nakit (69.655.231)
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislar 324.078.784
Yabanci Para Cevrim Farklarmm Etkisinden Once Nakit ve Nakit 113.290.653
Benzerlerindeki Net Artig/Azalis (A+B) T

C. Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalis (A+B+C) 113.290.653
D. Dénem Basi1 Nakit ve Nakit Benzerleri

Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 113.290.653
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31.12.2017 TARIHLI FIYAT RAPORU

NET VARLIK DEGERI TABLOSU

ZEK 2017
Grup
Tutari(TL) (%) Toplam (%)

A. FON PORTFOY DEGERI 338,187,849.28 100.07
B. HAZIR DEGERLER 826.97 0.00
a) Kasa 0.00 0.00 0.00
b) Bankalar 826.97| 100.00 0.00
c) Hazir Degerler 0.00 0.00 0.00
C. ALACAKLAR 215.21 0.00
a) Takastan Alacaklar T1 0.00 0.00 0.00
b) Takastan Alacaklar T2 0.00 0.00 0.00
c) Takastan Alacaklar 0.00 0.00 0.00
d) Temettii Alacaklari 0.00 0.00 0.00
e) Diger Alacaklar 215.21| 100.00 0.00
f) Takastan Alacaklar(Metal-Altin) 0.00 0.00 0.00
| g) Diger Alacaklar(Opsiyon) 0.00 0.00 0.00
h) Takasbank Digi islemlerden Alacaklar 0.00 0.00 0.00
D. DIGER VARLIKLAR 0.00 0.00
a) Cari Yil Pesin Odenmis Vergiler 0.00 0.00 0.00
b) Ge¢mis Yil Pesin Odenmis Vergiler 0.00 0.00 0.00
E. BORCLAR 245,236.15 0.07
a) Takasa Borglar T1 0.00 0.00 0.00
b) Takasa Borglar T2 0.00 0.00 0.00
c) Takasa Borglar 0.00 0.00 0.00
d) Yonetim Ucreti 231,911.11| 94.57 0.07
e) Vergi Yasal Yikimliliikler Karsiligi 0.00 0.00 0.00
f) Gdenecek Vergi Resim Harglar 883.59 0.36 0.00
g) ihtiyatlar 0.00/ 0.00 0.00
h) Krediler 0.00| 0.00 0.00
1) Pay Geri Alisindan Borglar 0.00 0.00 0.00
j) SPK Kayda Alma Ucreti 10,138.32 4.13 0.00
k) Diger Borglar 2,303.13 0.94 0.00
|) Takasa Borglar(Metal Altin) 0.00 0.00 0.00
m)Takasbank Digi islemlerden Borclar 0.00 0.00 0.00
n) Borsa Kotundan Gikarilan OST/OSB icin Ayrilan Karsilik 0.00 0.00 0.00
FON TOPLAM DEGERI 337,943,655.31 100.00
Toplam Pay Sayisi 500,000,000,000.000

Dolagimdaki Pay Sayisi 30,772,822,377.114

FIYAT 0.010982
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Fon portféylindeki varliklarin 13.03.2013 tarih 28586 sayili Resmi Gazetede yayimlanan
Emeklilik Yatinm Fonlarinin  Kurulus ve Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda
Yonetmelik'teki esaslar gergevesinde dederlenmesi neticesinde bulunan Fon Portfoy
Dederi 31.12.2017 tarihi itibariyle 338,187,849.28 TL olup, sdz konusu degerin
18,900,620.28 TL'si satim vaadiyle alim isleminden, 11,358,179.17 TL'si Hazine
Mustesarlhg) tarafindan ihrag edilen kira sertifikasindan, 213,004,432.42 TL'si Ozel Sektor

tarafindan ihrag edilen kira sertifikalarindan ve 94,924,617.41 TL'si katilma hesabindan
olusmaktadir.

|BOLUM E: FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

Asagida 01.01.2017-31.12.2017 dénemine ait Fon'un ve kargilastirma olgliniin getiri
grafigine de yer verilmistir,

P T R T
550 - ZEK
S0 il s
3_50 ..;i___..__.... i
250+

1.5] e —— —_—— - — - ———

Fon’un 01.01.2017 - 31.12.2017 dénemine ait performans bilgileri Performans Sunus ve
Fon Faaliyet Raporlarinda yer almaktadir.

Fon’un Yatirim Stratejisi:

Fon portféylniin en az yilizde altmigi Tiirk Lirasi cinsinden katilma hesaplarinda ve kaynak
kurulusu bankalar olan varlik kiralama sirketlerince ihrag edilen borsada islem géren Tiirk
Lirasi cinsinden azami 184 giin vadeli veya vadesine azami 184 giin kalmis kira
sertifikalarinda olmak lzere, kalani vaad sézlesmelerinde, Tirk Lirasi cinsinden
Mstesarlikga ihrag edilen 184 giin vadeli ve/veya vadesine azami 184 giin kalmis gelir
ortaklig: senetleri ve/veya kira sertifikalarinda yatinma yénlendirilir.
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Karsilastirma Octiitii:

Fonun karsilastirma &lglitii %40 BIiST-Kamu Kira Sertifikalari Endeksi + %60 BiST-KYD 1

Aylik Kar Payi TL Endeksi‘dir.

BOLUM F: FON HARCAMALARI ILE ILGILI BILGILER

01.01.2017-31.12.2017 arasinda portféye alinan varlklann alim satimlarinda arac
kuruluslara 6denen komisyonlar asagidaki gibidir:

Ortaklik Payi Alimi Satimi
Kira Sertifikasi Alimi Satimi
VOB Islemleri

:Binde 0.15 + BSMV

:Yuizbinde 0.75 + BSMV + Borsa Pay
:Onbinde 2 + BSMV + Borsa Payi

Fon Malvarhigindan Yapilabilecek Harcamalarin Yilhk Olarak Fon Net Varhk

Degerine Orani:

ORTALAMA FON NET
GIDERLER TUTAR (TL) VARLIK DEGERINE ORANI
(%)
Ilan Giderleri 1,514.86 0.00
Aracilik komisyon Giderleri 0.00 0.00
Noter Harg ve Tasdik Ucreti 176.52 0.00
Fon Yonetim Ucreti 1,095,698.98 0.85
Denetim Ucretleri 1,652.00 0.00
Vergi Resim Harg vb. Giderler 0.00 0.00
Saklama Hizmeti i¢in Odenen Ucretler 18,935.75 0.01
Borsa Payi1 Giderleri 8,453.77 0.01
Diger Giderler 858.41 0.00
Kayda Alma Ucreti 20,433.96 0.02
Endeks Kullanim Ucretleri 2,830.59 0.00
Toplam Giderler 1,150,554.84 0.89
Ortalama Fon Net Varhk Degeri 128,997,950.28
ZIRAAT HAYAT ve EMEKLILIK A.S.
BASLANGIC KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU
'

Asum T
Fon Kurulu Uyesi

EKLER:

il

Umran POYRAZOGLU

Fon Kurulu Faaliyet Raporu,

Badimsiz denetimden gegmis fon bilango ve gelir tablolari
Bagimsiz denetim raporu

Bilango tarihi itibariyle fon portfoy dederi ve net varlik tablolarn

Kadrigiiner UCER
Fon Kurulu Uyesi
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