01.01.2017 - 31.12.2017 DONEMINE ILISKIN
ZIRAAT HAYAT VE EMEKLILIK A. S.
STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU

2017 YILINA ILISKIN RAPOR

BU RAPOR EMEKLILIK YATIRIM FONLARININ KAMUYU AYDINLATMA
AMACIYLA DUZENLENEN YUKUMLULUKLERI KAPSAMINDA DUZENLENEN BiR
BELGE OLUP, EMEKLILIK SIRKETININ MERKEZi BOLGE MUDURLUKLERI,
SUBELERI, TEMSILCILIKLERI VE INTERNET SITESINDE GUNCELLENMIS
OLARAK KATILIMCILARIN INCELEMESINE SUNULMAK, KATILIMCININ TALEP
ETMESI HALINDE UCRETSIZ OLARAK KENDILERINE VERILMEK UZERE YETERLI
SAYIDA HAZIR BULUNDURULUR VE ILGILI DONEMIN BiTiMiNi TAKIP EDEN 3
AY ICINDE KAMUYU AYDINLATMA PLATFORMUNDA iLAN EDiLiR.

RAPORUN HAZIRLANMASINA ILISKIN ESASLAR

Bu raporda belirtilmesi &ngorilen hususlar, fon ile katilimcilar arasinda
etkili bir iletigim sadlanmasi amacini tasimakta olup, rapor dénem igindeki
geligmeleri 6zetleyen ve Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunu,
fonun bir onceki dénem ile karsilastirmali olarak hazirlanmis bagimsiz
denetimden gegmis fon bilango ve gelir tablolarini, bagimsiz denetim raporunu,
bilancgo tarihi itibariyle fon portféy degeri ve net varlik dederi tablolarini, 6diing
menkul kiymet igleri ve tiirev arag islemlerine iligkin bilgileri icerecek sekllde acik,
basit ve anlagilir sekilde hazirlanmalidir. Bu amaca yénelik olmak kosuluyla
raporun hazirlanmasinda bu standartta belirtiimemekle birlikte gérsel tekniklerin,
grafiklerin, tablolarin kullanilmasi mimkindir

Rapordaki bilgiler, katilimcilarin mevzuat ya da finans konularinda
uzmanlagmamig olabilecekleri dikkate alinarak anlasilabilir ve karsilastirilabilir
sekilde dizenlenmelidir.

Bu sayfanin katiimcilara sunulacak raporda yer almasina gerek
bulunmamaktadir.




ZIRAAT HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU
YILLIK RAPOR

Bu rapor, Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Standart Emeklilik Yatinm Fonu’nun 01.01.2017-
31.12.2017 dénemine iligkin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet
raporunun, fonun bir énceki yil ile kargilastirmali olarak hazirlanmis badimsiz denetimden
gecmis 01.01.2017-31.12.2017 dénemine ait fon bilango ve gelir tablolarinin, bagimsiz
denetim raporunun, bilango tarihi itibariyle fon portféy dederi ve net varllk dederi
tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2017-31.12.2017 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI ]

2017 yili kiiresel blyiimenin 6n plana giktigi bir yil oldu. Ozellikle iyi gelen imalat verileri
riskli varliklara olan talebi destekledi. Artan uretici fiyatlan tiiketici enflasyonuna
yansimazken, pozitif bliylime dlsik enflasyon temasi riskli varliklara olan talebin
arkasindaki en ©6nemli etkendi. Merkez bankalan da destekleyici duruslarini

surdardrlerken, jeo-politik risklere ragmen piyasalarda oynaklik tarihi diisiik seviyelerde
kald:.

Yiin ilk yarisinda Amerikan Merkez Bankasi (FED), enflasyondaki disiisiin gegici
oldugunun altimi gizse de s6z konusu verilerin zayif gelmesi ile yilin ikinci yarisinda
enflasyonun bazi FED dyeleri igin endise kaynagi olduu gézlendi. FED bu yil ig faiz
artinmi yaparak faizleri %1.25-1.50 bdlgesine yiikseltirken yilin son toplantisinda 2018
yilt beklentilerini ‘li¢ faiz artinmi’ olarak korudu. Artan istihdam ve Avrupa Merkez
Bankasi'nin (ECB) destekleyici politikalariyla Avrupa’da ekonominin son geyrekte
ivmelendigini gézlemlendi. Tarihi yiiksek seviyelere yakin seyreden tiiketici giveni ile
imalat verilerinin iyi gelmesi ECB'nin parasal genisleme programindan gikis stratejilerini
gindeme getirirken, Bagkan Mario Draghi ihtiyag olmasi halinde varlik alimlarinin
surebilecegini agikladi. Ancak yilin ilk yarisinda yapilan segim sonuglarina gére (Fransa,
Hollanda) siyasi risklerin azalmasi ve olumlu makro verilerin etkisi ile avro deder kazand.
ABD Bagkani Trump kaynakh belirsizlikle birlikte zayiflayan dolarin etkisiyle EurUsd
paritesi 2017 yihinda %14 oraninda prim yaparak 1.1998 seviyesinde yili kapatti. Yilin
sonlarina dogru ABD’de vergi indirimlerini diisirmeyi planlayan tasar Temsilciler Meclisi
ve Senato’dan gegerken, déncesinde dolarda deder kazanglar sinirli oranda gerceklesti.
Onemli bir kismi avrodan olusan dolar endeksi de (DXY) 2017 yilini %10 oraninda kayipla
tamamladi. Brexit (Birlesik Krallik'in Avrupa Birligi'nden gikisi) gériismelerinde Avrupa
Birligi (AB) ve Ingiltere'nin uzlasmaci tavir takinmalari piyasalari kismen rahatlatti.
Japonya Merkez Bankasi (Bol) para politikasini degistirmezken, Cin Merkez Bankasi
(PBOC) finansal istikrari 6n planda tuttu. Cin hiikiimeti de, ekonomideki dengeleri
bozmadan iktisadi faaliyeti sogutmaya galisti. Ekonomi ise yeniden dengelenme siirecinde
guclu seyrini sirdirdl. Biyime %6.9 seviyesinde gergeklesti. Cin’in en biiylik sikintisi
olan borgluluk gergevesinde PBOC, finansal istikrari 6n planda tuttu. Kuzey Kore kaynakh
jeo-politik risklerin ise kiiresel fiyatlamalarda belirgin bir etki yapmadidi gézlemlendi.

Yilin ilk yarisinda kiiresel gapta riskli varliklara gelen talebin yani sira yurt iginde
hikumetin uygulamaya koydugu ekonomik tesvikler, Merkez Bankasi'nin (TCMB) yapici
hamleleri ve 16 Nisan'daki Anayasa degisikligini iceren halkoylamasinda ‘evet’ gikmasi
sonrasinda siyasi belirsizligin azalmasi, asir ucuz konumundaki Tiirk Lirasi cinsi varliklara
onemli talep getirdi. Gegen yilin Eylil ayr sonunda TL'de baslayan deder kaybi
sonrasinda, 12 Ocak’ta TCMB’nin haftalik repo ihalalerini agmayacagini duyurmasi ile s6z
konusu kayip son buldu. Daha sonra efektif olarak kullanilan geg likidite penceresi borg
verme faiz oranini %11’e ardindan %12.25’e yikselten TCMB piyasayi adirlikli olarak bu
faiz oranindan fonladi. Siki durusunu koruyan TCMB, dolarin kiiresel capta deder
kaybetmesinin de yardimiyla dolar kurunun 3.40'in altina kadar diismesini sadladi. Yilin
son ceyredine girilirken diplomatik ve jeo-politik risklerin giindeme gelmesi, TL cinsi
varliklanin negatif ayrismasina yol acti. Enflasyondaki artis da kurda baski yaparken,
TCMB Aralik ay! toplantisinda geg likidite penceresi faiz oranini 50 baz puan artirarak



%12.75'e yukseltti. TL, 2017 yilinda dolar karsisinda %7.45 oraninda kaybederek
gelismekte olan dlke kurlarina gére zayif bir performans sergiledi. Borsa Istanbul 100
Endeksi (BIST100) ise 2017 yilini %47.60 oraninda deder kazanci ile tamamlarken,
gelismekte olan llke borsalarina gére daha iyi bir performans sergiledi. TL'deki baskiya
ragmen borsanin pozitif bir gériintii sergilenmesinde, emsallerine gére oldukca ucuz
olmasi, yurt igi tegviklerin de destediyle hem bankacilik hem de sanayi sirketlerinin
karlihklarindaki artis, bazi 6nemli sirketlerin déviz bazli geliri olmasi ve kiiresel blylime
temasi ile ABD'de vergi indirimlerinin giindemde kalmasi etkili oldu.

Yilin 6nemli bir kisminda cift hanede seyreden Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Kasim ayinda
%12.98 ile yilhin en yiiksek seviyesini gérdii. 2017 yili enflasyonu ise yillik %11.92 olarak
gergeklesti. Yilin ilk iki geyredinde (1G:%5;2C:%5.1) beklentilerin iizerinde blyiliyen
Tilrkiye ekonomisi yilin Uglincli ceyredinde %11.1 oraninda biylime gésterdi. Issizlik
orani Ocak ayindaki %13 oranindan Eylll ayinda %10.6'ya kadar geriledi. Sanayi tretimi
verileri genel olarak iyi seyrederken, Satin Alma Yénetici Endeksi (PMI) verileri esik deger
kabul edilen 50 seviyesinin lzerinde seyretti.

Kiresel risk gostergesi ABD hisse senedi endeksi S&P500 2017 yilinda %19, MSCI diinya
borsalan endeksi %20 oraninda deder kazandi. Kiiresel biiyiimedeki pozitif goriiniim ve
Cin kaynakl gelismeler emtia fiyatlarimi 6zellikle yilin ikinci yarnsinda destekledi. Kiiresel
blyime temasi ve arz kisintilari beklentileri ile birlikte petrol (Brent) 2017 yilinda %17
oraninda deger kazanarak yili 66.6 dolar seviyesinden kapatti. Altinin ons fiyati ise

Gzellikle zayif dolarin 6nemli etkisiyle 2017 yilinda %14 prim yaparak 1.303 dolardan yili
bitirdi.

Yurt ici sermaye akimlari incelendiginde; uluslararasi yatinmcilarin toplam devlet ig
borglanma senedi (DIBS) portféyii 30.5 milyar dolara, hisse senedi portféyld 50.2 milyar
dolara ylikseldi.

Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Standart Emeklilik Yatinm Fonu; 03 Nisan 2013 tarihli
Kurul izni ile avans konulmadan kurulmus, 30.04.2013 tarihinde halka arz olus, ilk fon
alm emri 23.05.2013 tarihi ile gergeklegmistir. 31.12.2017 (*) tarihi itibari ile
580,664,660.02 TL net varlik degerine ve 0.014115 (**) TL birim fon fiyatina ulagsmistir.
Fon portféylnin % 60,61 'si devlet tahvili/hazine bonosundan, %5,19'u &zel sektor
tahvilinden, % 10,64’ Gzel sektér borglanma araclarindan, %0,02’'si ters repo
isleminden, %23,15'i mevduattan ve %0,39'u Takasbank Para Piyasas! Islemlerinden
olusmaktadir.

Ocak-Aralik 2017 doneminde Fon adina tiirev piyasalarda pozisyon acilmamistir.

Fon portféyline 19.12.2014 tarihinde dahil edilen 2.390.000-TL nominal degerli
TRSBISEA1611 ISIN kodlu, Bis Enerji Elektrik Uretim A.S. tarafindan ihrac edilen &zel
sektor borglanma senedinin 16.12.2016 itfa tarihinde yeniden yapilandirma islemlerine
tabi tutulacaginin belirtiimesi tzerine 15.12.2016 tarih 157/01 sayih Yénetim Kurulu
Karari'na istinaden muvafakatname imzalanarak yeniden yapilandirmaya gidilmigtir. Iigili
tahvil ayni ISIN kodu ve 14.12.2018 itfa tarihi ile fon portféyiine dahil edilmistir. Ihracggi
firma tarafindan KAP'ta yapilan agiklama dogrultusunda 15.12.2017 tarih 178/02 sayili
Yonetim Kurulu karari ile ilgili tahvilin 15.12.2017 tarihli ikinci kupon ve kismi anapara
6deme tutan 15.03.2018 tarihine ertelenmis olup, ilgili tutar alacaklar hesabinda yillik
%15,9972 basit faiz orani ile degerlenerek takip edilmektedir.

Fon portfoylne 26.05.2015 tarihinde 2.400.000 TL nominal deder ile dahil edilen Doda
Ogretim Yatinm ve Ticaret A.S. tarafindan ihrag edilen 16.12.2016 itfa tarihli
TRSBDOYA1616 ISIN Kodlu 6zel sektér borglanma aracinin itfa tarihi olan 16.12.2016 ile
son kupon Gdemeleri gergeklestirilmis, ayni tarinte Kamuyu Aydinlatma Platformu’ndan
yapilana aciklama ile ana para 6demesi ertelenmistir. Miiteakip tarihlerdeki ertelemelerin
ardindan ihraci firmanin 29.12.2107 tarihli erteleme talebine istinaden 29.12.2017 tarih
180/01 sayil sayili Yonetim Kurulu karari ile 6deme 30.03.2018 tarihine ertelenmis olup,
yilik %15,15 basit faiz oraniyla portféyde degerlemeye devam edilmektedir.
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Ayrica raporlama dénemi iginde; Fon portféyline 02.07.2015 tarihinde 1.700.000 TL
nominal bedel ile Akyiirek Tiketim Uriinleri Pazarlama Dagditim ve Ticaret A.S. (ihracgl
firma) tarafindan ihrag edilen, TRSAKYP41612 ISIN kodlu ve 29.04.2016 itfa tarihli 6zel
sektér borclanma aracindan alinmis olup, ihrage firma ana para 6demesini
yapilamayacaginin agiklanmasi iizerine 25.04.2016 tarih 146/04 sayllh Yénetim Kurulu
Karari ile yeniden yapilandirmaya gidilmistir. Ihragg firma 29.04.2016 ila 27.10.2017
tarihleri arasinda kupon ve kismi ana para édemelerini yapmis, ancak 26.01.2018’inde
itibaren ylkumldltklerini gergeklestirememistir. 26.01.2018 tarih 02/01 sayili Yénetim
Kurulu karan ile 6demelerin alacaklar hesabinda takip edilmesi, karsiik ayrilmamasi
uygun gorulmugstir. 16.02.2018 tarih ve ZE018/12633 sayil ile ihracg firmaya ihtar
cekilmistir. Cekilen ihtar sonrasinda ihragg! firmadan olumlu veya olumsuz herhangi bir
donls olmamas: sebebiyle yapilan inceleme ve arastirmalar sonucu firmanin borcunu
6deme kabiliyetinin kalmadi§ anlagildiindan anapara ve kupon faizi bedellerinin toplami
1.565.482,97 TL'nin yatinmcilara etkisini azaltmak amaci ile Emeklilik Yatinm Fonlarina
Iligkin Rehber'in 4.1.2. maddesi uyarinca 15 giin boyunca 1.565.482,97 TL'lik tutarin
gunlik 104.365,54 TL'sinin karsilik ayrilarak degerinin portfdyden cikartiimasi, ilgili
tutarin fon muhasebesinde alacak kayitlarinda takip edilmesi 15.03.2018 tarihli Yénetim
Kurulu karari ile uygun gorilmistdr.

Benzer bicimde raporlama dénemi iginde Bis Enerji Elektrik Uretim A.S. tarafindan ihrag
edilen 6zel sektér borglanma senedine iligkin 15.03.2017 tarihinde yapilmasi gereken
ikinci kupon ve kismi anapara 6deme tutar ihragg tarafindan 15.03.2018 tarihinde
KAPta yapilan agiklama uyarinca 14.06.2018 tarihine kadar yillik %15,9972 basit faiz
orani ile degerlenerek ertelenmesi 15.03.2018 tarihli Yénetim Kurulu karar ile uygun
goriulmustdr.

(*) 31.12.2017 tarihli ba§imsiz denetim raporlarinda yer alan fon portféy degeri tablosu,
fon toplam degeri tablosu, bilango ve kapsamli gelir tablosu yilin son giini olan
31.12.2017 tarihindeki dederler esas alinarak diizenlenmis olup, bu raporda yer alan
yukardaki degerler 31.12.2017 tarihi ile diizenlenen bagimsiz denetimden gegmis ilgili
tablolardan alinmstir.

(**) 31 Aralik 2017 ve 01 Ocak 2018 tarihlerinin tatil glinii olmasi sebebi ile 31.12.2017
sonu ile hazirlanan performans raporlarinda yukarida belirtilen fiyat yerine 2 Ocak 2017
tarihlinde gecerli olan, 01.01.2018 tarihi ile olusturulan Fon Portféy Degeri ve Net Varlik
Degeri tablolarindaki degerler ve fiyat kullanilmistir.

Fon’un tahvil/bono, repo, hisse senedi vb. gibi menkul kiymet alim-satim islemleri Ziraat
Yatinm aracilidi ile yapilmaktadir. Fon'a ait kiymetler Takasbank’daki fon deposunda
saklanmaktadir.

Fon fiyati ve portféy yapisi ile ilgili bilgiler www.ziraatemeklilik.com.tr sitesinde her giin
yayinlanmaktadir.

[BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU ILE ILGiLI BILGILER

Fonda Iigili Dénem icinde Meydana Gelen Degisiklikler:

01.01.2017-31.12.2017 doéneminde 02.01.2017, 11.05.2017 ve 20.09.2017 tescil
tarihleri ile fon izahnamesinde ve igtiziiginde degisiklik yapilmistir. Tescil edilen
dedisiklikler 6zetle asadidaki gibidir.

1) 02.01.2017 tescil tarihi ile ise fon izahnamesinde karsilastirma &lgiitleri asagidaki gibi
degistirilmistir. Yatirim stratejisi bant araliklari uygulamadan kaldinlmistir.



Eski Yeni

(%50) KYD 365 Giin Bono Endeksi

(%25) KYD DIBS 547 Giin Bono (%70) BIST-KYD DIiBS 365 Giin Endeksi

Endeksi

(%1) BIST 100 Endeksi

(%1) KYD O/N Brit Repo Endeksi

(%5) BIST-KYD OSBA Degisken Endeksi

(%1) KYD OST Endeksi (Degisken)

e . - (%5) BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi
(%1) KYD OST Endeksi (Sabit)

(%1) KYD Ozel Sektér Kira Sertifikasi

Endeksi (%20) BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat TL

(%20) KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi

Endeksi (TL)

2) 11.05.2017 tescil tarihi ile Sermaye Piyasasi Kurulu'nun i-SPK.4632 s.kn.17.3
(03.03.2016 tarih ve 7/223 s.k.) sayili ilke Karari olarak kabul edilen “Emeklilik Yatirim
Fonlarina Iligkin Rehber”e uyum saglanmasi amacilyla Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
24/04/2017 tarih ve 5290 sayili izni ile Fonun ictiiziik, izahname ve tamtim formu
yeniden dizenlenmis ve 11.05.2017 tarihi ile tescil edilerek yiiriirlik olmustur.

3) 20.09.2017 tescil tarihi ile 20.09.2017 tescil tarihi ile ise Kurucu’'nun Yénetim Kurulu
uyesi degisikligine badl olarak fon izahnamesinde yer alan 1.3. Kurucu Ydneticileri
baslikll maddede dedisiklik yapilmistir.

01.01.2017-31.12.2017 Déneminde Alinan Fon Kurulu Kararlar:

1)

2)

3)

02.01.2017 tarih 2017/01-01 sayili fon kurulu toplantisinda; AKIS Badimsiz
Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S. (KPMG) ile Ziraat Hayat ve
Emeklilik A.S.’'nin kurucusu oldugu tiim emeklilik yatinm fonlari adina Yonetim
Kurulu kararinda belirtilen Gcretler esas alinarak 2017 yili icin badimsiz denetim
sozlegmelerinin imzalanmasi, bagimsiz denetim cretlerinin fon bazinda dagilimina
ise; her bir fon igin KDV harig 1.500-TL baz icretin lizerine 04.01.2016 tarihli fon
buyukluklerinin toplam fon blylkligiine orani esas alinarak bulunacak iicretin
eklenmesi sureti ile ulagiimas! ve fondan ilgili gider igin giinliik karsilik ayrilmasi
uygun géridlmustir.

25.01.2017 tarih 2017/02-01 sayih fon kurulu toplantisinda; Fon portféyiinde
2.400.000 TL nominal deger ile bulunan, Doga Ogretim Yatirim ve Ticaret A.S.
(ihragg firma) tarafindan ihrag edilmis olan, 16.12.2016 itfa tarihli TRSBDOYA1616
ISIN kodlu &zel sektér borglanma aracinin 16.12.2016 ile son kupon édemesinin
gergeklestirildigi, bununla birlikte ana para 6demesinin yapilmadidi, ihragc firma
tarafindan ézel durum agiklamasi ile anaparanin 25.01.2017 tarihine kadar %14,82
basit faizden degerlenerek 6demesinin yapilacaginin bildirildi§i ancak 25.01.2017
tarihinde ilgili 6demenin yapilmadi§i, 25.01.2017 tarihinde Kamuyu Aydinlatma
Platformunda yapilan 6zel durum agiklamasi ile ilave teminatlandirma galismalarinin
kamuya duyuruldugu belirtilmistir,

Bu dogrultuda; ilgili firmanin 25.01.2017 tarihindeki anapara ve faiz ddemesini
yeniden yapilandirma ve ek teminat verme talebi dikkate alinarak protokol
hazirlanmasi, fon muhasebesinde, ilgili &zel sektdér borglanma aracina ait
6denmeyen anapara tutarinin 25.01.2017 tarihine kadar nemalandinimis tutar
Uzerinden, Tirkiye Muhasebe Standartlari dogrultusunda alacaklar hesabina
tahakkuk ettirilerek, Sirket'in agikladigi faiz orani ile nemalandirmak suretiyle kayit
edilmesi uygun gérilmustir.

30.03.2017 tarih 2017/03-01 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon portféyiinde
bulunan 2.390.000,00 TL nominal dederli, TRSBISEA1611 ISIN kodlu, Bis Enerji
Elektrik Uretim A.S. (ihragg firma) tarafindan ihrac edilen 6zel sektdr tahvilinin
07.12.2016 tarihi ile yeniden yapilandiriima siirecine girdi§i ve 8. kupon édemesinin
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4)

5)

6)

7)

8)

30.03.2017 tarihi ile yapilacaginin bir protokol ile karara baglandigi ancak, ihraggl
firmanin 30.03.2017 tarihi ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) yapmis
oldugu 6zel durum agiklamasi ile 10.04.2017 tarihine ertelendidi, ertelenen kupon
tutarinin %16,20 basit faiz ile degerlenecegini bildirdigi belirtilmistir. Bu dogrultuda
ilgili 6zel sektér tahvilinin son kupon édemesinin 10.04.2017 tarihine kadar yillik
%16,20 basit faiz oraniyla degerlenmesi uygun gorillmistiir.

31.03.2017 tarih 2017/04-01 sayih fon kurulu toplantisinda; fonlarin bagimsiz
denetim firmasi tarafindan "“Yatirrm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin
Tebligi" ve 31.12.2013 tarihli 2013/43 sayili SPK Biilteninde yer alan karar
uyarinca hazirlanan Fon’un 31 Aralik 2016 tarihli Fiyat Raporlari, Finansal Raporlari
ile Bagimsiz Denetim Raporu Fon Kurulu tarafindan gérev ve sorumluluk alaninda
sahip oldugu bilgiler cercevesinde incelenmistir. Hazirlanmis finansal tablolarin
Fon’un aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kar ve zarar ile ilgili gergek durumu
durust bir bigimde yansittidi ve fiyat raporlarinin fon ictiiziigiine, izahnamesine ve
mevzuata uygun olarak hazirlandigi gérilmustir.

31.03.2017 tarih 2017/04-02 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon Denetgisi
tarafindan hazirlanan ve Fon Kurulu’na sunulan Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S.
Emeklilik Yatirrm Fonlar 2016 Yili Denetim Raporu incelenmistir.

31.03.2017 tarih 2017/04-03 sayili fon kurulu toplantisinda; fon portféyiinde
2.400.000 TL nominal deger mevcut olan Beykoz Doda Ogretim Yatinm ve Ticaret
A.S. tarafindan TRSBDOYA1616 ISIN kodu ve 16.12.2016 itfa tarihi ile ihrac edilen
ve ana para ddemesi ertelenen 6zel sektér borglanma senedine iliskin olarak firma
yetkilileri tarafindan génderilen 28.03.2017 tarihli e-posta mesajinda; firmanin
mevcut tahvil borglarini édemek amaciyla sahip oldugu bazi Sirketlerini satisa
gikardigini, satis slrecinin devam ettidini, slirecin uzamasi halinde 31.03.2017
tarihli 6demenin 30.04.2017 tarihine ertelenmesini talep edilecedini bildirmesi
Uzerine "Fon‘un portféylerinde yer alan TRSBDOYA1616 ISIN kodlu tahvilin ana
para ve faiz 6demesinin ihragg firma ile yapilan 31.01.2017 tarihli 6deme protokoli
ve ekleri kapsaminda 30.04.2017 tarihine kadar ertelenmesi, fon muhasebesinde
herhangi bir kargilik ayrilmamasi, ilgili 6zel sektér borglanma aracina ait 6denmeyen
anapara tutarinin 31.03.2017 tarihine kadar nemalandinlmis tutar (zerinden
Tidrkiye Muhasebe Standartlari dogrultusunda alacaklar hesabina tahakkuk
ettirilerek ihraggl firmanin bildirdigi %15,15 faiz orani ile nemalandirmak suretiyle
kayit edilmeye devam edilmesi ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda aciklama
yapilmamasi, konuyla ilgili yasal prosediirlerin ve bununla ilgili islemlerin
ylritilmesi” uygun gérilmdistir.

20.04.2017 tarih 2017/05-01 sayili fon kurulu toplantisinda; 03.03.2016 tarih ve
7/223 sayih ilke karari ile yayinlanan Emeklilik Yatinm Fonlarina iliskin Rehber'e
uyum cercevesinde yeniden dizenlenen izahname ile fon portféylinde yer
alabilecegi belirtilen ve Yénetmelik ile dederleme esasi belirlenmemis olan; “Borsa
Disi Ters Repo Sézlesmelerin” dederlemesinde asagdidaki yéntemin kullaniimasina
karar verilmistir.

"Borsa digi ters repo sézlesmelerinin faiz oranlarinin borsadaki ayni vade yapisina
sahip sOzlesmelerin, ayni vade yoksa en yakin vadedeki sézlesmelerin adirhikli
ortalama faiz oranina esit olmasi esastir. Bu kapsamda, sézlesmeler islem gini
Yénetmelikte yer alan dederleme esaslarina uygun olarak portféye dahil edilir. S6z
konusu varliklarin vadelerinin bir giinden daha uzun olmasi durumunda, fon
portfdyline dahil edildikten sonra, fonun fiyat agiklama dénemlerinde ters repo
s6zlesmesinin BIST'in ilgili piyasasinda islem géren ayni vadedeki, ayni vade yoksa
benzer vade yapisina sahip sézlesmelerin ortalama faiz oranlar degerlemede esas
alimr. Guncel piyasa faiz oranin bulunmadi§i durumlarda ise sozlesmeler son
degerlemede kullanilan fiyat i¢ verim orani ile dederlenir.”

28.04.2017 tarih 2017/06-01 sayili fon kurulu toplantisinda; fon portféylnde
2.400.000 TL nominal deder mevcut olan, Beykoz Doga Ogretim Yatirnm ve Ticaret
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9)

A.$. tarafindan TRSBDOYA1616 ISIN kodu 16.12.2016 itfa tarihi ile ihrag edilen ve
ana para Odemesi ertelenen &zel sektér borglanma senedine iliskin firma
yetkililerinin Fon’un y6netimini gergeklestiren Ziraat Portféy Yénetimi A.S. ile yaptig
goruismelerde 30.04.2017 tarihindeki anapara ve faiz 6demesinin, 31.01.2017
tarihli 6deme protokoli ve ekleri kapsaminda 31.05.2017 tarihine kadar
ertelenmesinin talep ettiginin bildirilmesi Gzerine "Fon portféyiinde yer alan
TRSBDOYA1616 ISIN kodlu tahvillerin ana para ve faiz édemesinin ihracg ile
yapilan 31.01.2017 tarihli 6deme protokolii ve ekleri kapsaminda 31.05.2017
tarihine kadar ertelenmesi, fon muhasebesinde herhangi bir karsilik ayrilmamasi,
ilgili 6zel sektér borglanma aracina ait 6denmeyen anapara tutarinin 30.04.2017
tarihine kadar nemalandirnlmis tutar Uzerinden Tiirkiye Muhasebe Standartlari
dogrultusunda alacaklar hesabina tahakkuk ettirilerek ihragci firmanin bildirdigi
%15,15 faiz orani ile nemalandirmak suretiyle kayit edilmeye devam edilmesi,
kamuyu aydinlatma platformunda agiklama yapilmamasi, konuyla ilgili yasal
proseddrlerin ve bununla ilgili islemlerin yiritilmesi” uygun gériilmistir.

02.05.2017 tarih 2017/07-01 sayih fon kurulu toplantisinda; Fon portféyiinde yer
alan TRFSKFK51719 ISIN kodlu kiymetin itfasinda ihracci kurum Seker Finansal
Kiralama A.S.'nin yapmis oldugu &demenin fon hesabina Takasbank'tan geg
yansimasi sebebi ile olusan nakit ihtiyaci sorununun giderilmesini teminen, BIST
Borglanma Araclari Piyasasi'nda saat 14:00 sonrasi ayni gin valorli fon
portféylinde yer alan TRT140617T17 ISIN kodlu, 2.600.000 -TL nominal tutarl
devlet tahvilinin ayni giin en son seans adirlikh ortalama fiyat olan 99,788 temiz
fiyattan satilarak, nakit ihtiyacinin karsilanmasi ve eden dénemde 14:00 sonrasi
ortaya gikacak benzer nakit ihtiyacimin ayni giin valérlii en son seans agirhkl
ortalama fiyattan borglanma araci satilmasi sureti ile nakit fazlasinin ise nakit
bakiyenin ayni giin valérli en son seans adirlikh ortalama fiyattan borglanma araci
alinmasi sureti ile karsilanmasi uygun gérilmustdr.

10) 02.05.2017 tarih 2017/07-02 sayih fon kurulu toplantisinda; risk yonetim

hizmetinin alindigi Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan gézden gegirilen ve
Yonetim Kurullar tarafindan Emeklilik Yatinm Fonlarina iliskin Rehber’e uyum
dogrultusunda 25.04.2017 tarih ve 2017/14-32 sayili karar ile onaylanan Risk
Y6netim Sistemi Yonetmeligi ve Risk Limitleri inceleme Bilgi Notu tetkik edilmis,
Fon’un risk yénetimine iliskin islemlerin ilgili Yénetmelik ve Bilgi Notu dogrultusunda
gergeklestiriimesi ve Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Emeklilik Yatinm Fonlar Risk
Yonetimi Uygulama Esas ve Usulleri‘nin yenilenen Risk Yonetim Sistemi Yénetmeligi
dogrultusunda revize edilmesi uygun gériilmustir.

11) 16.08.2017 tarih 2017/08-01 sayili fon kurulu toplantisinda; 19.07.2017 tarihinde

yapilan Kurucu Yénetim Kurulu toplantisi ile Yonetim Kurulu lyelerinde degisiklige
gidilmesine bagh olarak fon izahnamesinde 1.3. Kurucu Yéneticileri baslkli maddede
degisiklige gidilmesi uygun gériilmiistir.

01.01.2017-31.12.2017 Déneminde Alinan Yonetim Kurulu Kararlar:

¥

1) 31.05.2017 tarih 167/01 sayili Yonetim Kurulu kararn ile Fon portféyiinde

3.000.000,00-TL nominal deder ve 31.05.2017 itfa tarihi ile yeralan Varyap
Varlibaglar Yap! Sanayi Turizm Yatinmlari Ticaret Ve Elektrik Uretim A.S.
tarafindan ihrag edilen TRFVRYP51718 ISIN kodu kiymetin ana para édemesine
iliskin ihraggl firma tarafindan 31.05.2017 tarihinde Kamuyu Aydinlatma
Platformu’da yapilan agiklamada ana para 6demesinin 30.06.2017 tarihine kadar
yapilacadinin agiklanmasi Uzerine; édemeleri icin fon bazinda herhangi bir karsilik
ayriimamasi nominal deder ile kayit edilmeye devam edilmesi yéniinde karar
alinmigtir. Takiben ihragg firma tarafindan ilgili 6deme Fon‘a 20.06.2017 tarihi ile
gercgeklestirilmistir.

2) 31.05.2017 tarih 167/02 sayili Yonetim Kurulu karar ile Fon portféyiinde

2.400.000,00-TL nominal deder ile yeralan Beykoz Doda Ogretim Yatinm ve

F§



Ticaret A.5. tarafindan ihrag edilen TRSBDOYA1616 ISIN kodu kiymetin ana para
ve faiz édemesine iliskin 6teleme talebine istinaden 31.08.2017 tarihine kadar
otelenmesi, karsilik ayrilmamasi uygun gériilmistr.

3) 16.06.2017 tarih 168 sayill Yénetim Kurulu karan ile Fon portféylinde
2.390.000,00-TL nominal deder ile yeralan Bis Enerji Elektrik Uretim A.S.
tarafindan ihrag edilen TRSBISEA1611 ISIN kodu kiymetin 1. kupon &demesine
iligkin ihraggl firma tarafindan 16.06.2017 tarihinde Kamuyu Aydinlatma
Platformu’da kupon 6demesinin 31.07.2017 tarihine erteleneceginin aciklamasi
Uzerine; 6deme igin karsilik ayrilmamasi yéniinde karar alinmistir.

4) 24.08.2017 tarih 171/07 sayili Yénetim Kurulu karar ile Ziraat Portféy Yonetimi
A.S. Genel Midirligl gorevinden ayrilan Hakan ERYILMAZiIn emeklilik yatirim
fonlarimizin Fon Kurulu lyeliginden de ayriimasi uygun gérilmistir.

5) 29.08.2017 tarih 172/01 sayili Yénetim Kurulu karar ile Fon portféyiinde
2.400.000,00-TL nominal deder ile yeralan Beykoz Doga Odgretim Yatirm ve
Ticaret A.S. tarafindan ihrag edilen TRSBDOYA1616 ISIN kodu kiymetin ana para
ve faiz 6demesine iliskin Gteleme talebine istinaden 29.12.2017 tarihine kadar
6telenmesi, karsilik ayrilmamasi uygun gériilmistiir.

6) 15.12.2017 tarih 178/02 sayih Yoénetim Kurulu karar ile Fon portféyiinde
2.390.000,00-TL nominal deger ile yeralan Bis Enerji Elektrik Uretim A.S.
tarafindan ihrag edilen TRSBISEA1611 ISIN kodu kiymetin ana para ve faiz
6demesine iligkin &teleme talebine istinaden 15.03.2018 tarihine kadar
6telenmesi, karsilik ayrilmamasi uygun gérilmiistar.

7) 26.12.2017 tarih 179/06 sayili Yénetim Kurulu karan ile Emeklilik Yatirnm
Fonlarinin 2018 yili badimsiz denetim islemlerinin AKiS Badimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.$ (KPMG) ile gergeklestiriimesi uygun
gérilmdstur.

8) 29.12.2017 tarih 180/01 sayili Yonetim Kurulu karari ile Fon portféyiinde
2.400.000,00-TL nominal deder ile yeralan Beykoz Doda Odretim Yatirm ve
Ticaret A.S. tarafindan ihrag edilen TRSBDOYA1616 ISIN kodu kiymetin ana para
ve faiz 6demesine iliskin 6teleme talebine istinaden 30.03.2018 tarihine kadar
6telenmesi, karsilik ayriilmamasi uygun gériilmiistiir.

Ictiizlik, izahname ve fon tanitim formunun en son haline ve igtliziik, izahname ve fon
tanitim formu tadil metinlerine internet sitemizin ana sayfasinda “Bireysel Emekililik”
baghigi altinda bulunan "Emeklilik Yatiim Fonlarimiz” - “Kamuyu Siirekli Bilgilendirme
Formu™ béliminden ulagilabilinir. Ayrica ilgili dokiimanlar KAP'da da yayimlanmaktadir.

Fon Kurulu Faaliyet Raporu ilgili donemsel (alti aylik, yillik) raporun ekinde yer almakta
olup, www.ziraatemeklilik.com.tr sitesinde yayimlanmaktadir.

BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMiS MALI TABLOLAR

Fon‘un 01.01.2017-31.12.2017 dénemine ait bagimsiz denetim galismasi KPMG Bagimsiz
Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S. tarafindan yapilmistir. Rapor
sonucuna goére fonun mali tablolan, 31.12.2017 tarihindeki gercek mali durumunu ve bu
tarihte sona eren dénemine ait gergek faaliyet sonuclarini, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
13.03.2013 tarih 28586 sayili Resmi Gazetede yayimlanan Emeklilik Yatinm Fonlarinin
Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmeligi ve 30 Aralik 2013 tarih ve
28867 sayili Resmi Gazete ‘de yayimlanan Seri II, 14.2 No'lu Yatinm Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina Iligkin Tebli§i gercevesinde belirlenen muhasebe ve dederleme
ilkelerine uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir. KPMG Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. tarafindan hazirlanmis olan Performans
Sunumuna, Ig Kontrol Sistemine, Fiyat Raporlarina (Portféy Degeri, Toplam Deger/Net
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Varlik Degeri) ve Varliklarin Saklanmasina iliskin Ozel Uygunluk Raporu’nda olumsuz bir
hususa rastlanmadi§i seklinde gériis belirtilmistir. Fon’un mali tablolar asadida olup,
tablolarin dip notlarina bu raporun ekinde yer alan bagimsiz denetim raporlarindan

ulasilabilinir.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHi iTIBARIYLA

FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmistir)

FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO) Cari Donem Gegmis Donem
Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 134.008.808 106.691.666
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri

Ters Repo Alacaklar 111.09

Takas Alacaklan

Borsa Para Piyasas1 Alacaklan 2.242.633 3.241.686
Diger Alacaklar 2.625.420 2.522.488
Finansal Varliklar 442.630.502 322.662.392
Teminata Verilen Finansal Varliklar

Diger Varhklar

Toplam Varhklar (A) 581.618.453 435.118.232
Yiikiimliiliikler

Repo Borglan

Takas Borglan

Krediler

Diger Borglar 953.793 701.225
Toplam Yiikiimlilliikler (Toplam Degeri/Net Varhk Degeri Harig) (B) 953.793 701.225
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 580.664.660 434.417.007




BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMiS

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmistir)

Cari Dénem Gec¢mis Dinem
KAPSAMLI GELIR TABLOSU 2017 2016
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 25.158.110 34.792.751
Temettil Gelirleri
Finansal Varlik ve Yikiimluliklere iliskin Gergeklesmis Kar/(Zarar) 18.475.415 1.230.103
Finansal Varlik ve Yikiimliliklere iliskin Gergeklesmemis Kar/(Zarar) 8.608.788 3.817.504
Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 394.878 26.686
Esas Faaliyet Gelirleri 52.637.191 39.867.044
Yonetim Ucretleri (9.531.828) (6.674.057)
Performans Ucretleri
Saklama Ucretleri -56.414 -31.778
MKK Ucretleri
Denetim Ucretleri -6.049 -5.697
Noter Harg ve Tasdik Ucretleri
Kurul Ucretleri -63.128 -45.091
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri -17.649 -18.349
ilan Giderleri
Vergi, Resim, Harg¢ Giderleri
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler -15.924 -14.769
Esas Faaliyet Giderleri (9.690.992) (6.789.741)
Esas Faaliyet Kar/(Zarar) 42.946.199 33.077.303
Finansman Giderleri
Net Dénem Kary/(Zarar) 42.946.199 33.077.303
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/(AZALIS) 42.946.199 33.077.303
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMiS

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AT NAKIT AKIS TABLOSU

Tiim tutarlar TL olarak gésterilmistir)

Cari Donem Gec¢mis Dénem

A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (77.501.586) (70.625.023)
Net Dénem Kary/Zaran 42.946.199 33.077.303
Net Donem KaryZarar1 Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler (34.396.208) (38.712.979)
Deger Diistiklugiviptali ile ilgili Diizeltmeler

Kargiliklar ile flgili Diizeltmeler -629.31 -102.724
Faiz Gelirleri ile Ilgili Diizeltmeler (25.158.110) (34.792.751)
Temettil Gelirleri ile ilgili Diizeltmeler

Gergege Uygun Deger Kayiplan ile {lgili Diizeltmeler (8.608.788) (3.817.504)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (111.209.686) (99.782.098)
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Degisim -- --
Alacaklardaki (Artis)/Azahsla Ilgili Diizeltmeler -102.932 (2.511.015)
Borglardaki Artig/(Azaligla) ilgili Diizeltmeler 252.568 268.193

Finansal Varliklardaki Artis/Azahsla flgili Diizeltmeler

(111.359.322)

(97.539.276)

Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artig/Azahsla Ilgili Diizeltmeler

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar 25.158.110 34.792.751
Alnan Temettii

Alinan Faiz 25.158.110 34.792.751
Faiz Odemeleri

Diger Nakit Girigleri/Cikislan

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar 103.301.454 130.000.144
Katilma Pay: Ihraglarindan Elde Edilen Nakit 188.032.836 176.529.089
Katilma Pay: ladeleri igin Odenen Nakit (84.731.382) (46.528.945)
Kredi Odemeleri

Faiz Odemeleri

Alinan Krediler

Diger Nakit Girisleri/Cikislar

e o e mees D SRS
g. Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri

Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azahs (A+B+C) 25.799.869 59.375.121
D. Dénem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 109.424.140 50.049.019
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 135.224.010 109.424.140

" .
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31.12.2017 TARIHLI FIYAT RAPORU
NET VARLIK DEGERI TABLOSU

ZHS 2017 2016

Tutan(TL) Grup (%) Toplam (%) Tutan(TL) Grup (%) Toplam (%)
A. FON PORTFOY DEGERI 578,992,337.71 99.71 432,595,649.44 99.58
B. HAZIR DEGERLER 695.84 0.00 95.16 0.00
a) Kasa 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
b) Bankalar 695.84 100.00 0.00 95.16 100.00 0.00
¢) Hazir Degerler 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
C. ALACAKLAR 2,625,419.99 0.45 2,522,488.17 0.58
a) Takastan Alacaklar T1 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
b) Takastan Alacaklar T2 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
¢) Takastan Alacaklar 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
d) Temettii Alacaklan 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
e) Diger Alacaklar 2,625,419.99 100.00 0.45 2,522,488.17 100.00 0.58
f) Takastan Alacaklar(Metal-Altin) 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
g) Diger Alacaklar{Opsiyon) 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
h) Takasbank Disi islemlerden Alacaklar 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
D. DIGER VARLIKLAR 0.00 0.00 0.00 0.00
a) Cari Yil Pesin Odenmis Vergiler 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
b) Gegmis Yil Pesin Odenmis Vergiler 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
E. BORCLAR 953,793.52 0.16 701,225.54 0.16
a) Takasa Borglar T1 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
b) Takasa Borglar T2 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
c) Takasa Borglar 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
d) Yonetim Ucreti 928,042.18 97.30 0.16 680,681.45 97.07 0.16
e) Vergi Yasal Yikiimliilikler Karsihg 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
f) Gdenecek Vergi Resim Harglar 1,119.30 0.12 0.00 3,221.40 0.46 0.00
g) Ihtiyatlar 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
h) Krediler 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
1) Pay Geri Alisindan Borglar 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
j) SPK Kayda Alma Ucreti 17,419.95 1.83 0.00 13,035.47 1.86 0.00
k) Diger Borglar 7,212.09 0.76 0.00 4,287.22 0.61 0.00
1) Takasa Borglar{Metal Altin) 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
m)Takasbank Digi Islemlerden Borglar 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
n) Borsa Kotundan Gikarilan OST/OSB Igin
Ayrilan Karsilik 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
FON TOPLAM DEGERI 580,664,660.02 100.00 434,417,007.23 100.00
Taplam Pay Sayisi 500,000,000,000.000 500,000,000,000.000
Dolasimdaki Pay Sayisi 41,137,321,163.258 33,485,983,916.797
FIYAT 0.014115 0.012972
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Fon portféylndeki varliklarin 13.03.2013 tarih 28586 sayili Resmi Gazetede yayimlanan
Emeklilik Yatinm Fonlannin Kurulus ve Faaliyetlerine 1iliskin Esaslar Hakkinda
Yonetmelik'teki esaslar cergevesinde dederlenmesi neticesinde bulunan Fon Portfoy
Dederi 31.12.2017 tarihi itibariyle 578,992,337.71 TL olup; sb6z konusu dederin
2,242,632.77 TL'si takasbank para piyasasi araglarindan, 350,967,087.78 TL'si hazine
bonosu/devlet tahvilinden, 30,068,318.47 TL'si 6zel sektér tahvilinden, 111,090.40 TL'si
ters repo isleminden, 61,595,095.97 TL'si 6zel sektér borglanma senetlerinden ve
134,008,112.32 TL'si mevduattan olusmaktadir.

| BOLUM E: FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

Asagida Fon'un ve karsilastirma élgitiiniin getiri grafigi bulunmaktadir.

19:99 ZHS Fon ve Karsilagtirma Olglitli Getirisi

i .. L

6.00

4.00

2.00

0.00

Fon’un 01.01.2017 - 31.12.2017 dénemine ait performans bilgileri Performans Sunus ve
Fon Faaliyet Raporlarinda yer almakta olup, _www.ziraatemeklilik.com.tr sitesinde ve
KAP'ta yayinlanmaktadir.

31.12.2017 Tarihi itibari ile Fonun Yatirnm Stratejisi ve Karsilastirma Olgiitii:

Fon, portféylnin asgari % 60'in1 Hazine Mistesarli§i tarafindan ihrag edilen TL cinsinden
borglanma araglarina, gelir ortakligi senetlerine ve kira sertifikalarina yatirarak gelir elde
etmeyi hedefler. Fon portféyiniin azami %40" ise TL cinsinden mevduata, katiima
hesabina, ters repoya, yurt igi organize para piyasasi islemlerine, borsada islem gdrmesi
kaydiyla bankalar veya yatinm yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan
diger ihraggllar tarafindan ihrag edilen borglanma araglarina, Tirk Lirasi cinsinden,
borsada islem gérmesi kaydiyla kaynak kurulusu bankalar olan veya kendisi veya fon
kullanicisi yatirrm yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan dider ihracgilar
tarafindan ihrag edilen kira sertifikalarina veya BIST 100 endeksindeki ortaklik paylarina
yatinilabilir. Fon portféyline alinacak menkul kiymet segiminde ve sinirlamalarinda
Genelge ve Yonetmelik'te belirlenmis olan yonetim ilkelerine uyulur. Fon portfétiine dahil
edilecek sermaye piyasas! araglarinin seciminde nakde déniisiimii kolay ve riski az olanlar
tercih edilir. Fon portféyl istikrarli, yiiksek reel getiri hedefi ile yénetilir. Fon, sisteme
giris asamasinda herhangi bir fon tercihinde bulunmayan Kkisilerin birikimlerini yatinma
yénlendirmek amaciyla da kullaniimaktadir. Bu nedenle Fon portféyiinin tamami
Yonetmelik'te ve Genelge’de belirtilen portféy sinirlamalarina uygun sekilde yénetilir.
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Fon’un karsilastirma olgiitili asagidaki gibidir.

Fon Unvam

Karsilastirma Olgiitii

Yatirim Stratejisi Bant Aralhig

Ziraat Hayat ve
Emeklilik A.S.
Standart Emeklilik
Yatirim Fonu

(%50) KYD 365 Giin Bono Endeksi

(%25) KYD DIBS 547 Giin Bono
Endeksi

Kamu Ig Borglanma Araglari(TL)
% 60 - % 90

(%1) BIST 100 Endeksi

Ortaklik Paylar % 0 - % 30

(%1) KYD O/N Briit Repo Endeksi

Ters Repo + Takasbank Para
Piyasasi % 0 - % 2 *

(%1) KYD OST Endeksi (Degisken)

(%1) KYD OST Endeksi (Sabit)

Tirk Ozel Sektér Borglanma
Senetleri % 0 - % 30 *

(%1) KYD Ozel Sektér Kira

Tiirk Ozel Sektor Kira Sertifikasi %

Sertifikasi Endeksi 0-%30*
(%20) KYD 1 Aylik Gésterge Vadeli Mevduat + Katiim Hesabi %
Mevduat Endeksi (TL) 0-%25*

* Ile ifade edilen menkul kiymetlerin toplami fon portféy degerinin %40'in1 gegemez.
02.01.2017 Tarihinden Itibaren:

Yatinm Stratejisi Bant Aralid1 02.01.2017 tarihi itibari ile kaldirilmistir.

Fon Unvani

Karsilastirma Olciitii

Ziraat Hayat ve
Emeklilik A.S.
Standart Emeklilik
Yatirrm Fonu

(%70) BIST-KYD DiBS 365 Giin Endeksi

(%5) BiST-KYD OSBA Degisken Endeksi

(%5) BiST-KYD OSBA Sabit Endeksi

(%20) BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat TL Endeksi

Ayrica

Sermaye

Piyasasi Kurulu’nun performans

sunug standartlarina iliskin

duzenlemeleri gercevesinde hazirlanmig ve badimsiz denetimden gegmis 01.01.2017-
31.12.2017 dénemine ait performans sunus raporu bu raporun ekinde sunulmaktadir.

BOLUM F: FON HARCAMALARI iLE ILGILI BILGILER

01.01.2017-31.12.2017 arasinda portféye alinan varlklarin alim satimlarinda araci
kuruluglara 6denen komisyonlar asagidaki gibidir:

Ortaklik Payir Alimi Satimi

Hazine Bonosu Alimi Satimi
Glnliik Repo/ Ters Repo islemleri
Takasbank Para Piyasasi Islemleri

iy

:Binde

:Ylizbinde 0.10
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0.15 + BSMV
:Ylzbinde 0.75 + BSMV + Borsa Pay!
:Yizbinde 0.50 + BSMV + Borsa Pay!

+ BSMV+ Takasbank Masraflan




Fon Malvarligindan Yapilabilecek Harcamalarin Yilhik

Degerine Orani:

Olarak Fon Net Varhk

ORTALAMA FON NET

GIDERLER TUTAR (TL) VARLIK DEGERINE
ORANI (%)
Ilan Giderleri 4,295.65 0.00
Aracilik komisyon Giderleri 9,479.64 0.00
Noter Harg ve Tasdik Ucreti 890.91 0.00
Fon Y&netim Ucreti 9,531,827.78 1.88
Denetim Ucretleri 6,048.68 0.00
Vergi Resim Harg vb. Giderler 0.00 0.00
Saklama Hizmeti igin Odenen Ucretler 56,413.72 0.01
Borsa Pay: Giderleri 8,169.01 0.00
Diger Giderler 4,786.91 0.00
Kayda Alma Ucreti 63,128.46 0.01
Endeks Kullanim Ucretleri 5,951.40 0.00
Toplam Giderler 9,690,992.16 1.91
Ortalama Fon Net Varhk Degeri 506,488,297.06

ZIRAAT HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU

Asuman Umran POYRAZOGLU

Fon Kurulu Uyesi

EKLER:

P

Fon Kurulu Faaliyet Raporu

Bagdimsiz denetimden gegmis fon bilango ve gelir tablolari
Bagimsiz denetim raporu

Bilango tarihi itibariyle fon portféy degeri ve net varlik tablolari
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