01.01.2017 - 31.12.2017 DONEMINE ILISKIN
ZIRAAT HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
ALTIN KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU

2017 YILINA ILISKIN RAPOR

BU RAPOR EMEKLILIK YATIRIM FONLARININ KAMUYU AYDINLATMA
AMACIYLA DUZENLENEN YUKUMLULUKLERI KAPSAMINDA DUZENLENEN BiR
BELGE OLUP, EMEKLILIK SIRKETININ MERKEZI BOLGE MUDURLUKLERI,
SUBELERI, TEMSILCILIKLERI VE INTERNET SITESINDE GUNCELLENMIS
OLARAK KATILIMCILARIN INCELEMESINE SUNULMAK, KATILIMCININ TALEP
ETMESI HALINDE UCRETSiZ OLARAK KENDILERINE VERILMEK UZERE YETERLI
SAYIDA HAZIR BULUNDURULUR VE iLGiLi DONEMIN BiTiMiNi TAKiP EDEN 3
AY ICINDE KAMUYU AYDINLATMA PLATFORMUNDA iLAN EDiLiR.

RAPORUN HAZIRLANMASINA ILISKIN ESASLAR

Bu raporda belirtilmesi 6ngorilen hususlar, fon ile katilimcilar arasinda
etkili bir iletisim saglanmasi amacini tasimakta olup, rapor dénem igindeki
geligmeleri 6zetleyen ve Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunu,
fonun bir ©nceki donem ile kargilastirmali olarak hazirlanmis badimsiz
denetimden gegmis fon bilango ve gelir tablolarini, bagimsiz denetim raporunu,
bilango tarihi itibariyle fon portféy degeri ve net varlik degeri tablolarini, éding
menkul kiymet igleri ve tlrev arag islemlerine iligkin bilgileri icerecek sekilde agik,
basit ve anlagilir sekilde hazirlanmalidir. Bu amaca yonelik olmak kosuluyla
raporun hazirlanmasinda bu standartta belirtimemekle birlikte gorsel tekniklerin,
grafiklerin, tablolarin kullaniimasi mimkundir

Rapordaki bilgiler, katiimcilarin mevzuat ya da finans konularinda
uzmanlagmamis olabilecekleri dikkate alinarak anlagilabilir ve karsilastirilabilir
sekilde duizenlenmelidir.

Bu sayfanin katimcilara sunulacak raporda yer almasina gerek
bulunmamaktadir.




ZIRAAT HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
ALTIN KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU
YILLIK RAPOR

Bu rapor, Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Altin Emeklilik Yatinm Fon’u unvani ile kurulmus
olup, 11.05.2017 tarihi itibarn ile ise Rehbere uyum kapsaminda Ziraat Hayat ve
Emeklilik A.$ Altun Katihm Emeklilik Yatinm Fonuna déniismustiir.01.01.2017-
31.12.2017d6nemine iligkin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet
raporunun, fonun bir 6nceki yil ile karsilastirmali olarak hazirlanmis bagimsiz denetimden
gegmis 01.01.2017-31.12.2017 dénemine ait fon bilango ve gelir tablolarinin, bagimsiz
denetim raporunun, bilango tarihi itibariyle fon portféy dederi ve net varlik dederi
tablolarinin katiimcilara sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

| BOLUM A: 01.01.2017-31.12.2017 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

2017 yili kiiresel blylimenin &n plana ¢iktigi bir yil oldu. Ozellikle iyi gelen imalat verileri
riskli varliklara olan talebi destekledi. Artan duretici fiyatlar tiketici enflasyonuna
yansimazken, pozitif bliyime disik enflasyon temasi riskli varliklara olan talebin
arkasindaki en o6nemli etkendi. Merkez bankalan da destekleyici duruslarini
surddrurlerken, jeo-politik risklere ragmen piyasalarda oynaklik tarihi diisiik seviyelerde
kald.

Yilin ilk yarnsinda Amerikan Merkez Bankasi (FED), enflasyondaki diisisin gegici
oldugunun altini gizse de s6z konusu verilerin zayif gelmesi ile yilin ikinci yarisinda
enflasyonun bazi FED Uuyeleri igin endise kaynadi olduju gézlendi. FED bu yil Ug faiz
artinmi yaparak faizleri %1.25-1.50 bélgesine yiikseltirken yilin son toplantisinda 2018
yili beklentilerini ‘UG faiz artinmi’ olarak korudu. Artan istihdam ve Avrupa Merkez
Bankasi'nin (ECB) destekleyici politikalariyla Avrupa’da ekonominin son ceyrekte
ivmelendigini goézlemlendi. Tarihi ylksek seviyelere yakin seyreden tiiketici giiveni ile
imalat verilerinin iyi gelmesi ECB'nin parasal genisleme programindan cikis stratejilerini
gindeme getirirken, Baskan Mario Draghi ihtiyagc olmasi halinde varlik alimlarninin
surebilecedini agikladi. Ancak yilin ilk yarisinda yapilan secim sonuglarina gére (Fransa,
Hollanda) siyasi risklerin azalmasi ve olumlu makro verilerin etkisi ile avro deder kazandi.
ABD Baskani Trump kaynakli belirsizlikle birlikte zayiflayan dolarin etkisiyle EurUsd
paritesi 2017 yilinda %14 oraninda prim yaparak 1.1998 seviyesinde yili kapatti. Yilin
sonlarina dogru ABD’de vergi indirimlerini diustrmeyi planlayan tasari Temsilciler Meclisi
ve Senato’dan gegerken, dncesinde dolarda deder kazanglan sinirl oranda gergeklesti.
Onemli bir kismi avrodan olugan dolar endeksi de (DXY) 2017 yilini %10 oraninda kayipla
tamamladi. Brexit (Birlesik Kralhik’in Avrupa Birligi‘'nden gikisi) gérismelerinde Avrupa
Birligi (AB) ve Ingiltere’'nin uzlasmac tavir takinmalar piyasalari kismen rahatlatti.
Japonya Merkez Bankasi (Bol) para politikasini degistirmezken, Cin Merkez Bankasi
(PBOC) finansal istikrari 6n planda tuttu. Cin hiikimeti de, ekonomideki dengeleri
bozmadan iktisadi faaliyeti sogutmaya galisti. Ekonomi ise yeniden dengelenme siirecinde
guglt seyrini slirdiirdii. Buyime %6.9 seviyesinde gergeklesti. Cin’in en biiyiik sikintisi
olan borgluluk cergevesinde PBOC, finansal istikrari 6n planda tuttu. Kuzey Kore kaynakli
jeo-politik risklerin ise kiiresel fiyatlamalarda belirgin bir etki yapmadigi gézlemlendi.

Yihn ilk yarisinda kiiresel gapta riskli varliklara gelen talebin yani sira yurt iginde
hikimetin uygulamaya koydugu ekonomik tesvikler, Merkez Bankasi'nin (TCMB) yapici
hamleleri ve 16 Nisan‘daki Anayasa dedisikligini iceren halkoylamasinda ‘evet’ gikmasi
sonrasinda siyasi belirsizligin azalmasi, asiri ucuz konumundaki Tiirk Lirasi cinsi varliklara
onemli talep getirdi. Gegen yilin Eylil ayr sonunda TL'de baslayan deder kaybi
sonrasinda, 12 Ocak'ta TCMB'nin haftalik repo ihalalerini agmayacadini duyurmasi ile séz
konusu kayip son buldu. Daha sonra efektif olarak kullanilan geg likidite penceresi borg
verme faiz oranini %11’'e ardindan %12.25'e yiikselten TCMB piyasayi agirhkh olarak bu
faiz oranindan fonladi. Siki durusunu koruyan TCMB, dolarin kilresel capta dedger
kaybetmesinin de yardimiyla dolar kurunun 3.40'in altina kadar diismesini sagladi. Yilin
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son ceyregine girilirken diplomatik ve jeo-politik risklerin gliindeme gelmesi, TL cinsi
varliklarin negatif ayrismasina yol agti. Enflasyondaki artis da kurda baski yaparken,
TCMB Aralik ay! toplantisinda geg likidite penceresi faiz oranini 50 baz puan artirarak
%12.75'%e yukseltti. TL, 2017 yilinda dolar karsisinda %7.45 oraninda kaybederek
gelismekte olan llke kurlarina gére zayif bir performans sergiledi. Borsa istanbul 100
Endeksi (BIST100) ise 2017 yilini %47.60 oraninda deder kazanc ile tamamlarken,
gelismekte olan llke borsalarina gére daha iyi bir performans sergiledi. TL'deki baskiya
ragmen borsanin pozitif bir gériintii sergilenmesinde, emsallerine gore oldukga ucuz
olmasi, yurt ici tegviklerin de destegiyle hem bankaciik hem de sanayi sirketlerinin
karliklarindaki arti, bazi 6nemli sirketlerin déviz bazli geliri olmasi ve kiiresel blylime
temasi ile ABD'de vergi indirimlerinin giindemde kalmasi etkili oldu.

Yilin 6nemli bir kisminda cift hanede seyreden Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Kasim ayinda
%12.98 ile yilin en yliksek seviyesini gérdi. 2017 yili enflasyonu ise yillik %11.92 olarak
gergeklesti. Yilin ilk iki geyreginde (1G:%5;2G:%5.1) beklentilerin tzerinde buytyen
Turkiye ekonomisi yilin lglincli geyredinde %11.1 oraninda biiyiime gésterdi. Issizlik
orani Ocak ayindaki %13 oranindan Eylil ayinda %10.6'ya kadar geriledi. Sanayi tretimi
verileri genel olarak iyi seyrederken, Satin Alma Yénetici Endeksi (PMI) verileri esik deger
kabul edilen 50 seviyesinin lizerinde seyretti.

Kiresel risk gdstergesi ABD hisse senedi endeksi S&P500 2017 yilinda %19, MSCI diinya
borsalar endeksi %20 oraninda deder kazandi. Kiiresel biiyiimedeki pozitif gériinim ve
Cin kaynakli geligmeler emtia fiyatlarini 6zellikle yilin ikinci yarisinda destekledi. Kiiresel
blydme temasi ve arz kisintilari beklentileri ile birlikte petrol (Brent) 2017 yilinda %17
oraninda deger kazanarak yili 66.6 dolar seviyesinden kapatti. Altinin ons fiyati ise

ozellikle zayif dolarin énemli etkisiyle 2017 yilinda %14 prim yaparak 1.303 dolardan yili
bitirdi.

Yurt iGi sermaye akimlan incelendiginde; uluslararasi yatirimcilarin toplam devlet ig
borglanma senedi (DIBS) portféyii 30.5 milyar dolara, hisse senedi portféyld 50.2 milyar
dolara yukseldi.

Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Altin Katihm Emeklilik Yatinm Fonu; 04 Nisan 2013 tarihli
Kurul izni ile avans konulmadan kurulmus, 17.09.2013 tarihinde halka arz olus, ilk fon
allm emri 30.09.2013 tarihi ile gergeklesmistir. 31.12.2017 (*) tarihi itibari ile
131,817,757.64 TL net varlk dederine ve 0.017086 (**) TL birim fon fiyatina ulagmigtir.
Fon portféylinin %96,82’si altin, %3,18'i satim vaadiyle alimdan olusmaktadir.

Ocak-Aralik 2017 déneminde Fon adina tiirev piyasalarda pozisyon agilmamistir.

(*) 31.12.2017 tarihli bagimsiz denetim raporlarinda yer alan fon portféy dederi tablosu,
fon toplam dederi tablosu, bilango ve kapsamli gelir tablosu yilin son giinii olan
31.12.2017 tarihindeki dederler esas alinarak dizenlenmis olup, bu raporda yer alan
yukardaki degerler 31.12.2017 tarihi ile diizenlenen badimsiz denetimden gecmis ilgili
tablolardan alinmistir.

(**) 31 Aralik 2017 ve 01 Ocak 2018 tarihlerinin tatil giinii olmasi sebebi ile 31.12.2017
sonu ile hazirlanan performans raporlarinda yukarida belirtilen fiyat yerine 2 Ocak 2018
tarihlinde gecerli olan, 01.01.2018 tarihi ile olusturulan Fon Portféy Dederi ve Net Varlik
Degeri tablolarindaki dederler ve fiyat kullaniimistir.

Fon’un tahvil/bono, repo, hisse senedi vb. gibi menkul kiymet alim-satim islemleri Ziraat
Yatinm aracihgi ile yapilmaktadir. Fon'a ait kiymetler Takasbank’daki fon deposunda
saklanmaktadir. Altin borsasi nezdinde yapilan islemler ise Ziraat Bankasi araciligi ile
gergeklestiriimektedir.

Fon fiyati ve portféy yapisi ile ilgili bilgiler www.ziraatemeklilik.com.tr sitesinde her gin
yayinlanmaktadir.




BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iLE iLGILI BILGILER

Fonda Ilgili Dé6nem icinde Me dana Gelen Dedgisiklikler:

01.01.2017-31.12.2017 doéneminde 02.01.2017, 11.05.2017 ve 20.09.2017 tescil
tarihleri ile fon igtiziik ve/veya izahnamesinde degisiklik yapimistir. Tescil edilen
degisiklikler 6zetle agagidaki gibidir.

1) 02.01.2017 tescil tarihi ile ise fon izahnamesinde karsilastirma 6lgiitleri asadidaki gibi
degistirilmigtir. Yatinm stratejisi bant araliklari uygulamadan kaldinlmistir.

Eski Yeni

(%98) KYD Altin Fiyat Endeksi (Ortalama) (%95) BIST-KYD Altin Fiyat Adirlikli Ortalama
Endeksi

(%1) Katiim 30 Endeksi

(%5) BIST-KYD 1 Aylik Kar Pay: TL Endeksi
(%1) KYD Aylik Kar Pay! Endeksi

2) 11.05.2017 tescil tarihi ile Sermaye Piyasasi Kurulu'nun i-SPK.4632 s.kn.17.3
(03.03.2016 tarih ve 7/223 s.k.) sayili Ilke Karar olarak kabul edilen “Emeklilik Yatirim
Fonlarina Iliskin Rehber”’e uyum saglanmasi amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
24/04/2017 tarih ve 5290 sayili izni ile Fon'un igtliziik, izahname ve tanitim formu
yeniden dizenlenmig ve 11.05.2017 tarihi ile tescil edilerek yiiriirliik olmustur.

3) 20.09.2017 tescil tarihi ile ise Kurucu'nun Yénetim Kurulu lyesi degisikligine bagl

olarak fon izahnamesinde yer alan 1.3. Kurucu Yéneticileri baslkli maddede dedisiklik
yapiimistir.

01.01.2017-31.12.2017 Doneminde Alinan Fon Kurulu Kararlari:

1) 02.01.2017 tarih 2017/01-01 sayih fon kurulu toplantisinda; AKIS Bagimsiz
Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S. (KPMG) ile Ziraat Hayat ve
Emeklilik A.S.’nin kurucusu oldudu tim emeklilik yatirm fonlari adina Yonetim
Kurulu kararinda belirtilen tcretler esas alinarak 2017 yili icin badimsiz denetim
sozlegsmelerinin imzalanmasi, bagimsiz denetim (cretlerinin fon bazinda dagilimina
ise; her bir fon igin KDV harig 1.500-TL baz licretin lzerine 04.01.2016 tarihli fon
blydkliklerinin toplam fon buyukligine orani esas alinarak bulunacak tcretin
eklenmesi sureti ile ulagiimasi ve fondan ilgili gider igin giinlik karsilik ayrilmasi
uygun goérulmistir,

2) 31.03.2017 tarih 2017/02-01 sayili fon kurulu toplantisinda; fonlarin badimsiz
denetim firmasi tarafindan "Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin
Tebligi" ve 31.12.2013 tarihli 2013/43 sayil SPK Biilteninde vyer alan karar
uyarinca hazirlanan Fon'un 31 Aralik 2016 tarihli Fiyat Raporlari, Finansal Raporlarn
ile Bagimsiz Denetim Raporu Fon Kurulu tarafindan gérev ve sorumluluk alaninda
sahip oldudu bilgiler gergevesinde incelenmistir. Hazirlanmis finansal tablolarin
Fon'un aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kar ve zarari ile ilgili gergek durumu
dirist bir bigimde yansittig: ve fiyat raporlarinin fon ictiiziijiine, izahnamesine ve
mevzuata uygun olarak hazirlandigi gorulmustur.

3) 31.03.2017 tarih 2017/02-02 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon Denetgisi
tarafindan hazirlanan ve Fon Kurulu’‘na sunulan Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S.
Emeklilik Yatinm Fonlar 2016 Yili Denetim Raporu incelenmistir.

4) 20.04.2017 tarih 2017/03-01 sayili fon kurulu toplantisinda; 03.03.2016 tarih ve
7/223 sayil ilke karan ile yayinlanan Emeklilik Yatinm Fonlarina iliskin Rehber’e
uyum cercevesinde vyeniden diizenlenen izahname ile fon portféyiinde yer
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5)

6)

alabilecegi belirtilen ve Yénetmelik ile dederleme esasi belirlenmemis olan; "Vaad
Sozlegmelerinin” degerlemesinde asadidaki ydntemin kullanilmasina karar
verilmistir,

Borsa digi satim vaadiyle alim/alim vaadiyle satim sézlesmeleri Yénetmelik'te yer
alan degerleme esaslarina uygun olarak alim fiyatiyla portféye dahil edilir. S6z
konusu varliklarinin vadelerinin bir giinden daha uzun olmasi durumunda, fon
portféyliine dahil edilmesinden sonra; fonun fiyat aciklama dénemlerinden birinde
islemin yapildidi karsi kurum tarafindan satim vaadiyle alim/alim vaadiyle satim
islemi ile benzer yapida ve ayni vadeye sahip bir isleminin agiklanmasi halinde ilgili
gun igin s6z konusu igleme iliskin olarak ilan edilen katihm orani degerlemede esas
alinir. Glncel piyasa katillm oranmin bulunmadigi durumlarda ise son dederlemede
kullanilan fiyat ig verim oraninin kullaniimasi sureti ile dederlenir.

02.05.2017 tarih 2017/04-01 sayih fon kurulu toplantisinda; risk ydnetim
hizmetinin alindigi Ziraat Portféy Yonetimi A.S. tarafindan gézden gecirilen ve
Yénetim Kurullari tarafindan Emeklilik Yatirm Fonlarina iligkin Rehber’e uyum
dogrultusunda 25.04.2017 tarih ve 2017/14-32 sayili karar ile onaylanan Risk
Yonetim Sistemi Yonetmeligi ve Risk Limitleri inceleme Bilgi Notu tetkik edilmis,
Fon’un risk yénetimine iligkin iglemlerin ilgili Yonetmelik ve Bilgi Notu dogrultusunda
gergeklestiriimesi ve Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Emeklilik Yatinm Fonlar Risk
Yonetimi Uygulama Esas ve Usulleri'nin yenilenen Risk Yénetim Sistemi Yénetmeligi
dogrultusunda revize edilmesi uygun gérilmustir.

16.08.2017 tarih 2017/05-01 sayili fon kurulu toplantisinda; 19.07.2017 tarihinde
yapilan Kurucu Yénetim Kurulu toplantisi ile Yénetim Kurulu iiyelerinde degisiklige
gidilmesine bagl olarak fon izahnamesinde 1.3. Kurucu Yéneticileri baghkli maddede
degisiklige gidilmesi uygun gérilmustiir.

01.01.2017-31.12.2017 Doneminde Alinan Yonetim Kurulu Kararlar:

1)

2)

3)

24.08.2017 tarih 171/07 sayih Yonetim Kurulu karari ile Ziraat Portféy Yonetimi
A.S. Genel Mudirligu gorevinden ayrilan Hakan ERYILMAZ'In emeklilik yatirim
fonlanimizin Fon Kurulu lyeliginden de ayrilmasi uygun gérilmistur.

26.12.2017 tarih 179/06 sayili Yonetim Kurulu karan ile Emeklilik Yatirrm
Fonlarinin 2018 yili bagimsiz denetim islemlerinin AKIS Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S (KPMG) ile gergeklestirilmesi uygun
gérilmistur.

26.12.2017 tarih 179/04 sayil Yénetim Kurulu karari ile 20.06.2017 tarihinde
Hazine Mistesarli§i tarafindan yayimlanan, Bireysel Emeklilik Sistemi, Otomatik
Katihm Uygulama Esaslari Hakkinda Sektér Duyurusunda (2016/30) Degisiklik
Yapilmas! Hakkinda Sektér Duyurusu (2017/2)'nun “Bir sirket tarafindan; 4632
saylll Kanun kapsaminda sunulan emeklilik yatinm fonu net varlik degeri
toplaminin yizde kirkindan fazlasi, 01/01/2018 tarihinden itibaren ayni portféy
yonetim sirketi tarafindan yénetilemez hiUkmi geredince Fon’un portféy
yonetimine  iligkin  iglemlerin Sermaye Piyasasi Kurulu islemlerinin
tamamlanmasinin  ardindan  Vakif Portféy Yénetimi A.S. tarafindan
gergeklestirilmesi uygun gérilmiustir.

Igtiiziik, izahname ve fon tanitim formunun en son haline ve ictizlik, izahname ve fon
tamtim formu tadil metinlerine internet sitemizin ana sayfasinda "Bireysel Emeklilik”
baghg! altinda bulunan "Emeklilik Yatirrm Fonlarimiz”’ - “Kamuyu Siirekli Bilgilendirme
Formu™ béliminden ulagilabilinir. Ayrica ilgili dokimanlar KAP'da da yayimlanmaktadir.

Fon Kurulu Faaliyet Raporu ilgili dénemsel (alti aylik, yillik) raporun ekinde yer almakta
olup, www.ziraatemeklilik.com.tr sitesinde yayimlanmaktadir.
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| BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS MALI TABLOLAR

Fon‘un 01.01.2017-31.12.2017 dénemine ait ba§imsiz denetim galismasi KPMG Badimsiz
Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. tarafindan yapilmistir. Rapor
sonucuna goére fonun mali tablolar, 31.12.2017 tarihindeki gergek mali durumunu ve bu
tarihte sona eren dénemine ait gercek faaliyet sonuglarini, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
13.03.2013 tarih 28586 sayili Resmi Gazetede yayimlanan Emeklilik Yatirnm Fonlarinin
Kurulug ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yonetmeligi ve 30 Aralik 2013 tarih ve
28867 sayili Resmi Gazete ‘de yayimlanan Seri 1I, 14.2 No'lu Yatirm Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina Iliskin Tebligi cercevesinde belirlenen muhasebe ve dederleme
ilkelerine uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir. KPMG Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S. tarafindan hazirlanmis olan Performans
Sunumuna, I¢ Kontrol Sistemine, Fiyat Raporlarina (Portfdy Degeri, Toplam Deger/Net
Varlik Dederi) ve Varliklarin Saklanmasina Iliskin Ozel Uygunluk Raporu’nda olumsuz bir
hususa rastlanmadi§i seklinde gériis belirtilmistir. Fon’un mali tablolar asagida olup,
tablolarin dip notlarina bu raporun ekinde yer alan bagimsiz denetim raporlarindan
ulasilabilinir.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARiHi iTIBARIYLA
FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANGO)
(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmistir)

FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO) Cari Dénem | Gegmis Dénem
Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 205 439.771
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri

Vaad Alacaklar 4.193.131

Takas Alacaklar

Borsa Para Piyasas1 Alacaklar:

Diger Alacaklar 134.6 58.08
Finansal Varhklar 127.621.240 57.169.145
Toplam Varhklar (A) 131.949.176 57.666.996
Yiikiimliiliikler

Repo Borglan

Takas Borglar

Diger Borglar 131.418 95.694
Toplam Yiikiimlilliikler (Toplam Degeri/Net Varhk Degeri Hari¢) (B) 131.418 95.694
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 131.817.758 57.571.302

31.12.2017 DONEMINE AiT _
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Tim tutarlar TL olarak gdosterilmistir)

Cari Dénem Ge¢mis Donem
KAPSAMLI GELIR TABLOSU 2017 2016
KAR VEYA ZARAR KISMI
Kar Pay1 Gelirleri 19.846 10.658
Temettii Gelirleri
Finansal Varlik ve Yikiimliiliklere iliskin Gergeklesmis Kar/(Zarar) 111.244 10.389
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E::??;:l-a \:;!.I‘]lk ve Yiikiimlilliiklere Iligkin Gergeklesmemis 14.913.036 8.531.282
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 132.781 58.08
Esas Faaliyet Gelirleri 15.176.907 8.610.409
Y&netim Ucretleri (1.019.274) -403.94
Saklama Ucretleri -122.393 -44.922
Denetim Ucretleri -2.103 -2.075
Kurul Ucretleri -12.416 -5.086
Komisyon ve Diger islem Ucretleri -16.321 -11.297
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler -9.21 -5.367
Esas Faaliyet Giderleri (1.181.717) -472.687
Esas Faaliyet Kar/(Zarar) 13.995.190 8.137.722
Finansman Giderleri

Net Dénem Kari/(Zarari) 13.995.190 8.137.722
13#;(1:;1 é)fg;:)nmamm VARLIK DEGERINDE 13.995.150 8.137.722

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMiS

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AT NAKIT AKIS TABLOSU

(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmistir)

Cari Dénem Geg¢mis Dénem
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (56.500.209) (28.385.275)
Net Donem Karyv/Zarari 13.995.190 8.137.722
Net Donem Kari/Zarar1 Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler (14.935.390) (8.542.670)
| Deger Diistiklugiv/Iptali ile Ilgili Diizeltmeler
Kargilhiklar ile lgili Dtizeltmeler -2.508 -730
Kar payi Gelirleri ile Ilgili Diizeltmeler -19.846 -10.658
Temettii Gelirleri ile Ilgili Diizeltmeler
Gergege Uygun Deger Kayiplar ile Ilgili Duizeltmeler (14.913.036) (8.531.282)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (55.579.854) (27.990.984)
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Degisim
Alacaklardaki (Artis)/Azahsla llgili Diizeltmeler -76.52 -26.372
Borglardaki Artig/(Azaligla) Ilgili Dilzeltmeler 35.724 54.166
Finansal Varliklardaki Artig/Azalisla flgili Diizeltmeler (55.539.058) (28.018.778)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/Azalsla Ilgili Diizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar: 19.846 10.658
Alinan Temettii
Alinan Kar Payi 19.846 10.658
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar 60.251.266 28.334.694
Katilma Pay: ihraglarindan Elde Edilen Nakit 89.921.586 40.353.510
Katilma Pay ladeleri i¢in Odenen Nakit (29.670.320) (12.018.816)
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglar: 60.251.266 28.334.694
Yabanci Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeg Net Artis/Azahs (A+B) STShOsT 508l
C. Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azals (A+B+C) 3.751.057 -50.581
D. Dénem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 438.148 488.729
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4.189.205 438.148
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31.12.2017 TARIHLI FIYAT RAPORU
NET VARLIK DEGERI TABLOSU

ZHN 2017 2016

Tutan(TL) Grup (%) | Toplam (%) | Tutan(TL) Grup (%) Toplam (%)
A. FON PORTFOY DEGERI 131,814,370.52 100.00 57,488,376.28 99.86
B. HAZIR DEGERLER 205.05 0.00 120,539.61 0.21
a) Kasa 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
b) Bankalar 205.05 100.00 0.00 120,539.61 100.00 0.21
c) Hazir Degerler 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
C. ALACAKLAR 134,600.19 0.10 58,079.98 0.10
a) Takastan Alacaklar T1 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
b) Takastan Alacaklar T2 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
c) Takastan Alacaklar 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
d) Temettii Alacaklari 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
e) Diger Alacaklar 134,600.19 100.00 0.10 58,079.98 100.00 0.10
f) Takastan Alacaklar(Metal-Altin) 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
g) Diger Alacaklar{Opsiyon) 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
h) Takasbank Disi Islemlerden Alacaklar 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
D. DIGER VARLIKLAR 0.00 0.00 0.00 0.00
a) Cari Yil Pesin Odenmis Vergiler 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
b) Gegmis Yil Pesin Odenmis Vergiler 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
E. BORGLAR 131,418.12 0.10 95,693.90 0.17
a) Takasa Borglar T1 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
b) Takasa Borglar T2 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
c¢) Takasa Borglar 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
d) Yénetim Ucreti 117,442.30 89.37 0.09 49,046.96 51.25 0.09
e) Vergi Yasal Yiikiimliilikler Karsiligi 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
f) Odenecek Vergi Resim Harglar 677.04 0.52 0.00 973.50 1.02 0.00
g) Ihtiyatlar 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
h) Krediler 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
1) Pay Geri Aligindan Borglar 0.00 0.00 0.00 42,493.77 44.41 0.07
i) SPK Kayda Alma Ucreti 3,954.53 3.01 0.00 1,727.09 1.80 0.00
k) Diger Borglar 9,344.25 7.11 0.01 1,452.58 1.52 0.00
1) Takasa Borglar(Metal Altin) 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
m)Takasbank Disi islemlerden Borglar 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
n) Borsa Kotundan Gikanlan OST/OSB icin
Ayrilan Karsilik 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
FON TOPLAM DEGERI 131,817,757.64 100.00 57,571,301.97 100.00
Toplam Pay Sayisi 500,000,428,526.000 500,000,428,526.000
Dolagimdaki Pay Sayisi 7,715,087,948.602 3,982,428,526.173
FIYAT 0.017086 0.014456




Fon portfGyundeki varliklarin 13.03.2013 tarih 28586 sayili Resmi Gazetede yayimlanan Emeklilik
Yatinm Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik'teki esaslar
cercevesinde dederlenmesi neticesinde bulunan Fon Portféy Degeri 31.12.2017 tarihi itibariyle
131,814,370.51 TL olup; s6z konusu dederin 127,621,239.57 TL'si kllge altindan, 4,193,130.94
TL'si ise satim vaadiyle alimdan olusmaktadir.

| BOLUM E: FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

Asagida Fon'un ve karsilastirma élgiitiiniin getiri grafigi bulunmaktadir.

s ZHN Fon ve Karsilagtirma Olgiitii Getirisi

25.00

20.00

Fon'un 01.01.2017 - 31.12.2017 dénemine ait performans bilgileri Performans Sunus ve Fon
Faaliyet Raporlarinda yer almakta olup, www.ziraatemeklilik.com.tr sitesinde ve KAP'ta
yayinlanmaktadir.

31.12.2017 Tarihi itibari ile Fonun Yatirim Stratejisi:

Fon “Katilim Fonu” niteliginde olup, fon portféyli Danisma Kurulu’nca icazet verdigi para, sermaye
piyasas! araglari ile altin ve diger kiymetli madenlerden olusturulur.

Fon, portféylnin en az %80'ini pesin islem yapilmasi ve fiziki kargiidi bulunmasi sarti ile altin
ve/veya altina dayal Tirkiye veya uluslararasi piyasalarda ihrag edilen para ve sermaye piyasasi
araclarina yatirarak, altin fiyatlarina paralel gelir elde etmeyi hedefler. Fon, portféyiinin %20'lik
kisminda ise kira sertifikalari, katilma hesaplar, Damisma Kurulu’nun islami Finans prensiplerini
esas alarak onayladigi ortaklik paylar, diger kiymetli madenler ile para ve sermaye piyasasi
araclari yer alir. Fonun yénetiminde Yénetmelik ve Genelge'de belirlenmis olan ydnetim ilkelerine
uyulur.
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31.12.2017 Tarihi itiban ile Karsilastirma Olgiitii:

Fon Unvani Karsilastirma Olciitii Yatirim Stratejisi Bant Arahig
(%98) KYD Altin Fiyat Endeksi :
(Agirlikli Ortalama) Altin ve/veya Altina dayali sermaye piyasasi

) araglari % 80 - % 100
Ziraat Hayat ve

Emeklilik A.S. Altin (%1) Katilim 30 Endeksi Tiirk Ortaklik Paylari % O - % 20
Emeklilik Yatirnm
Eane (%1) KYD Aylik Kar Katilma Hesabi (TL) % 0 - % 20
Payi Endeksi

02.01.2017 Tarihinden itibaren:

Yatinm Stratejisi Bant Arali§i 02.01.2017 tarihi itibari ile kaldinimistir.

Fon Unvani Karsilastirma Olciitii

(%95) BIST-KYD Altin Fiyat Agirlikli Ortalama Endeksi
Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S.

Altin Emeklilik Yatinm Fonu

(%5) BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi TL Endeksi

Fon’un unvani 11.05.2017 tarihi itibar ile Altin Emeklilik Yatirm Fonu’ndan Altin Katilim
Emeklilik Yatinm Fonu’na doniismus ve karsilastirma 6lgiiti ayni kalmistir.

Fon Unvanm Karsilagtirma Olciitii

(%95) BIST-KYD Altin Fiyat Agirlikli Ortalama Endeksi
Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Altin

Katihm Emeklilik Yatirnm Fonu

(%5) BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi TL Endeksi

Ayrica Sermaye Piyasasi Kurulu’nun performans sunus standartlarina iliskin dizenlemeleri
cercevesinde hazirlanmig ve bagimsiz denetimden gegmis 01.01.2016-31.12.2016 dénemine ait
performans sunug raporu bu raporun ekinde sunulmaktadir.

BOLUM F: FON HARCAMALARI iLE iLGiLI BILGILER

01.01.2017-31.12.2017 arasinda portféye alinan varliklarin alim satimlarinda araci kuruluslara
6denen komisyonlar asagidaki gibidir:

Ortaklik Payi Alimi Satimi :Binde 0.15 + BSMV
Kira Sertifikasi Alimi Satimi :YUzbinde 0.75 + BSMV + Borsa Pay
Kiymetli Maden Alimi Satimi : Uye Banka Islem Komisyonu yiiz binde 10 ve BSMV'si

+ Banka Haberlesme Gideri (alimda Maktu 30 TL, satimda EFT icret bedeli) + [Altin Borsasi Payi:
yillik islem miktar arahifina gére; 1-100 kg araligi igin 0.00015 (on binde bir buguk), 101-1000 kg
araligi igin 0.000125 (on binde bir virgiil yirmi bes), 1001 kg ve izeri igin 0.0001 (on binde bir)
ve BSMV'si ]
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Fon Malvarhigindan Yapilabilecek Harcamalarin Yilhk Olarak Fon Net Varhk Degerine
Orani:

GIDERLER TUTAR (TL) ORTI‘:E];&‘ER‘}: !? gml‘(]::;]‘ T

ilan Giderleri 4,295.65 0.00
Aracilik komisyon Giderleri 8,784.19 0.01
Noter Harg ve Tasdik Ucreti 992.69 0.00
Fon Y&netim Ucreti 1,019,274.45 1.06
Denetim Ucretleri 2,102.76 0.00
Vergi Resim Harg vb. Giderler 0.00 0.00
Saklama Hizmeti igin Odenen Ucretler 122,392.85 0.13
Borsa Pay1 Giderleri 7,536.47 0.01
Diger Giderler 324.50 0.00
Kayda Alma Ucreti 12,415.74 0.01
Endeks Kullanim Ucretleri 3,597.54 0.00
Toplam Giderler 1,181,716.84 1.23
Ortalama Fon Net Varhk Degeri 96,079,721.17

ZIRAAT HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
ALTIN KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU

Asuman Umran POYRAZOGLU :
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi

EKLER:

Fon Kurulu Faaliyet Raporu

Bagimsiz denetimden gegmis fon bilango ve gelir tablolari
Bagimsiz denetim raporu

Bilango tarihi itibariyle fon portféy dederi ve net varlik tablolari

PLUNE
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