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Avivasa Emeklilik ve Hayat Altin Emeklilik Yatirim Fonu'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU
A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 07.08.2013

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

31.12.2017 tarihi itibariyla Fon'un Yatirim Amaci Portfoy Yoneticileri
Fon Toplam Degeri 793,860,803 Fon, altin fiyatlarinda olusacak degisimleri katilimcisina yansitmayi Alper OZDAMAR
Birim Pay Degeri (TRL) 0.017327 amaglamaktadir. Can OZCELIK
Yatirimci Sayisi 232,661 En Az Alinabilir Pay Adedi : 0,001000 Adet Umit SENER
Tedavil Orani (%) 45.82%

Yatirim Stratejisi

Fon portfoyliniin en az %80'i devamli olarak altin ve altina dayali sermaye piyasasi araglarindan olusmaktadir. Fon,
Portfoy Dagilimi altin fiyatlarinda olusacak degisimleri katilimcisina yansitmayi amaglamaktadir.

Kiymetli Maden 99.93% Yatirim Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borclanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul
kiymetlerin, ddviz ve dbvize endeksli finansal araglara dayali tirev sézlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin
dederinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlar ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek
zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir: a- Kur Riski: Fon
portféyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacadi zarar olasiligini ifade etmektedir. b- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon
portféyline ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon portfdylinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoylin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir. 2) Karsi Taraf Riski:
Kars tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yikimldliklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi
veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda édemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 3)
Likidite Riski: Fon portféytinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
déniistirilememesi halinde ortaya cikan zarar olasiligidir.4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfdyiine ileri
valorli altin alim islemlerinde bulunulmasi halinde, baslangig yatirimi ile baslangig yatinminin {izerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatirnmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilidi kaldirag riskini ifade
eder.5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olugsmasi
olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim,
personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum ici etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim
dedisikligi gibi kurum digi etkenler de olabilir.&) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim
yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdidi risklere maruz kalmasidir.7) Korelasyon Riski: Farkli finansal
varliklarin piyasa kosullar altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deder kazanmasi ya da kaybetmesine
paralel olarak, en az iki farkl finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle
dodabilecek zarar ihtimalini ifade eder.8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildigi donemden sonra mevzuatta
ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.9)
Thracci Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliliiklerini kismen veya tamamen zamaninda
yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

(*) 30 Aralik 2017, 31 Aralik 2017 ve 1 Ocak 218 tarihlerinin tatil glini olmasi sebebi ile 31 Aralik 2017 sonu ile hazirlanan performans raporlarinda 2 Ocak 2018

tarihinde gegerli olan, 29 Aralik 2017 tarihi ile olusturulan Fon Portfoy Degeri ve Net Varlik Degeri tablolarindaki degerler kullanilmistir.”



B. PERFORMANS BiLGiSi

PERFORMANS BiLGISi

Toblam Karsilastirma Enflasyon Portfoyiin Zaman Karsilastirma Bilai Sunuma Dahil D6nem Sonu
YILLAR Getil:i (%) Olciitiiniin Getirisi| Orani (%) icinde Standart Olciitiiniin Standart . ?)su Portfoyiin Toplam Degeri /
= (C)) (UFE) (*) Sapmasi (%) (**) Sapmasi (%) (**) Y Net Aktif Degeri
2013 -2.241% 1.805% 3.365% 1.044% 1.4080% -0.0543 9,675,097.56
2014 6.206% 9.659% 6.359% 0.944% 1.0505% -0.0298 71,379,508.56
2015 9.558% 11.531% 5.711% 0.896% 0.9490% -0.0163 132,872,493.33
2016 29.908% 31.263% 9.939% 1.024% 1.1331% -0.0099 348,966,425.28
2017 18.370% 20.150% 15.466% 0.910% 0.8530% -0.0112 793,860,808.73

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik UFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoylin ve karsilastirma olgiitliniin standart sapmasi dénemindeki glinliik getiriler lizerinden hesaplanmistir.
PERFORMANS GRAFIGI
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C. DIPNOTLAR

1) Ak Portféy Yénetimi A.S. (“Sirket”) 28 Haziran 2000 tarihinde Istanbul’da kurulup tescil edilmis bir sermaye sirketidir. Sirket Akbank T.A.S.'nin %100 oraninda
istirakidir.Sirket'in amaci, sermaye piyasasi kanunu ile ilgili mevzuat hikiimleri cergevesinde sermaye piyasasi araglarindan olusan portféyleri misterilerle portféy yonetim
sozlesmesi yapmak suretiyle vekil sifati ile yonetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket ayrica Portfoy yoneticiligi faaliyeti kapsaminda yerli ve yabanci
yatirim fonlari, yatinm ortakliklari ile yerli ve yabanci 6zel ve tiizel kisilerle yatinm sirketleri ve benzeri girisimlerin portfdylerini de mevzuat hiikiimleri gergevesinde
yonetmektedir. 31.12.2017 tarihi itibariyle 48 adet Emeklilik Yatirim Fonu, 40 adet Yatinnm Fonu ve 5 adet Anapara Korumali Yatinm Fonu yonetmektedir. Ak Portfdy Yonetimi
A.S. 31.12.2017 tarihi itibariyle toplam 25 Milyar TL yonetmektedir.

2) Fon Portfoyli'niin yatinm amaci, yatinmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01.01.2017 - 31.12.2017 déneminde net %18,37 oraninda getiri sadlarken, karsilastirma 6lglitiiniin getirisi ayni donemde %?20,15 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %-1,78 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay dederindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilagtirma élgiitiintin ilgili dénem icerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri orani ile karsilagtirma dlglttiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama tcretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portféy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

01.01.2017 - 31.12.2017 d6neminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0.002899% 6,171,021.35
Denetim Ucreti Giderleri 0.000002% 3,672.29
Saklama Ucreti Giderleri 0.000328% 697,396.32
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.000018% 38,950.53
Kurul Kayit Ucreti 0.000036% 75,690.26
Diger Faaliyet Giderleri 0.000007% 14,226.75
Toplam Faaliyet Giderleri 7,000,957.50

Ortalama Fon Toplam Degeri 586,334,252.31

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 1.194022%

5) Sermaye Piyasasi Kurulu’nun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223 s.k.) sayili ilke Karari olarak kabul edilen “Emeklilik Yatirnm Fonlarina iliskin Rehber”e uyum
saglanmasi amaciyla; séz konusu emeklilik yatirim fonunun yatinm stratejisi degistirilmistir. Degisiklikler, 02/10/2017 tarihinden itibaren uygulanmaya baslanmistir.

07.08.2013-... %100 BIST-KYD Altin Fiyat Kapanis

6) Emeklilik yatirim fonlarinin portfdy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. iLAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Tim donemler igin portfoy ve karsilastirma 6lguttintin birikimli getiri orani

Portfoy Net Getiri Portfdy Briit Getiri Karsilastirma Olgiitii m

07.08.2013 - 31.12.2013 -2.24% -1.52% 1.81% -4.05%
02.01.2014 - 31.12.2014 6.21% 8.20% 9.66% -3.45%
02.01.2015 - 31.12.2015 9.56% 11.63% 11.53% -1.97%
04.01.2016 - 30.12.2016 29.91% 31.27% 31.26% -1.36%
02.01.2017 - 31.12.2017 18.37% 19.62% 20.15% -1.78%

2) Doviz Kurlarindaki Donemsel Ortalama Getiri ve Sapma

Dénemler Ortalama Stand Ortalama Standart Ortalama Standa Ortalama Standart
Sapm Sapma Sapma Sapma

07.08.2013 - 31.12.2013 0.11% 0.74% 0.14% 0.73% 0.18% 0.73% 0.04% 0.87%
02.01.2014 - 31.12.2014 0.04% 0.67% -0.01% 0.68% 0.01% 0.67% -0.01% 0.83%
02.01.2015 - 31.12.2015 0.09% 0.80% 0.05% 0.94% 0.07% 0.77% 0.09% 0.84%
04.01.2016 - 30.12.2016 0.08% 0.68% 0.06% 0.62% 0.00% 0.84% 0.09% 0.95%
02.01.2017 - 31.12.2017 0.03% 0.69% 0.08% 0.69% 0.07% 0.77% 0.05% 0.76%

3) Portféy ve Kargilastirma Olgitli / Esik Degeri igin Risk Olgiimleri

07.08.2013 - 31.12.2013 0.1362 0.5887
02.01.2014 - 31.12.2014 0.0729 0.8071
02.01.2015 - 31.12.2015 0.0734 0.8270
04.01.2016 - 30.12.2016 0.0853 0.7961
02.01.2017 - 31.12.2017 0.0768 0.9092

4) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portféy ve karsilastirma 6lguitt / esik degeri standart sapmasina yer verilmistir. (Guinlik verilerden hareketle hesaplanmistir)

Standart Stand.
Yillar
Sapma Sapma

2013 -2.24% 1.04% 1.81% 1.41%
2014 6.21% 0.94% 9.66% 1.05%
2015 9.56% 0.90% 11.53% 0.95%
2016 29.91% 1.02% 31.26% 1.13%
2017 18.37% 0.91% 20.15% 0.85%

5) Emeklilik Fonu Endeksleri Karsilagtirma Tablosu

Donemler Pol Emeklilik Fonu
Endeksleri

07.08.2013 - 31.12.2013 -2.24% 0.08%
02.01.2014 - 31.12.2014 6.21% 14.65%
02.01.2015 - 31.12.2015 9.56% 2.47%
04.01.2016 - 30.12.2016 29.91% 11.04%
02.01.2017 - 31.12.2017 18.37% 14.88%

6) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kosullari

30.12.2016 - 31.12.2017 Donem Getirisi m

BIST 100 ENDEKSI 47.60%
BIST 30 ENDEKSI 48.81%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 11.94%
BIST-KYD DIBS 91 GUN ENDEKSI 10.00%
BIST-KYD DiBS 182 GUN ENDEKSI 9.56%
BIST-KYD DIBS 365 GUN ENDEKSI 8.22%
BIST-KYD DIBS 547 GUN ENDEKSI 7.31%
BIST-KYD DiBS TUM ENDEKSI 7.84%
BIST-KYD DiBS UZUN ENDEKSI 7.90%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 12.50%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSH 15.62%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 7.85%
BIST-KYD Ozel Sektor Kira Sertifikalari Endeksi 11.85%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 10.63%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payi TL Endeksi 8.43%
Katilim 50 Endeksi 37.36%
BIST-KYD ALTIN FiYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 19.97%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 19.09%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 29.15%
Dolar Kuru 7.18%

Euro Kuru 21.71%





