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‘ ‘ JCR-Eurasia Rating, Gedik Yatirtm Menkul Degerler A.$.’ni gozden gegirme siirecinde, yitksek diizeyde
JCR
Eurasia Rating,

yatirim yapilabilir kategori icerisinde degerlendirerek, Uzun Vadeli Ulusal Notunu ‘AA- (Ttk)’ dan ‘AA (Ttk)’ ya
revize etmis, goriintimiini ise ‘Stabil’ olarak belirlemigtir. Ayrica Uzun Vadeli Uluslararast Yabanct ve Yerel Para
Notlarini tlke tavani olan ‘BBB-’ olarak, goriiniimlerini ise ‘Stabil’ olarak teyit etmistir.

Sektériin en eski ve 6ncii kuruluglarindan biri olan Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. sahip oldugu genis sube
. ag1, pay ve kaldirach islemler piyasasindaki yiksek islem hacimleri, 6z-kaynak dizeyi, varlik buyuklugi gibi
Gedik Yatirim gostergeler agisindan, banka sahipligi disinda kalan aract kuruluglar arasinda en 6n siralarda yer almaktadir. “Genis
v Yetkili Aract kurum” olarak hisse senedi alim satim araciligy, halka arza aracilik, portfoy yoneticiligi, yatirim
Menk.ul Degerl'er danigmanligy, tiirev araglarin alim satimina aracilik, kaldiragh alim satim islemleri ve Yatirim bankaciligi gibi genis
A.§.’1’111’1 konsolide bir alanda guglii, modern ve 6ncii teknolojik altyapist ile hizmet sunan Gedik Yatirim, hisse senedi islem hacmi
- bakimindan, bagli ortakligi Marbas A.S.’nin hisse senedi islem hacmi dahil edildiginde bir 6nceki sene oldugu gibi

yapisinin gézden 2017 . : i

yilinda da tiim araci kuruluglar arasinda ilk siradadur.

gegirilme siirecinde;

2017 yilt basinda kaldiragh islemlere yonelik olarak yirtirlige konulan kisitlayicr diizenlemeler hem firmanin hem
de sektoriin bu alandan sagladigi komisyon gelitlerini baskiladigt gibi sektordeki istihdami da ciddi oranda

Tadldl Ul >
Uzun Vadeli Ulusal Notw’nu daraltmigtit. Bu alana yonelik olarak mevcut diizenlemenin devam etmesi durumunda 2018 yili kaldiraglt islem

‘AA- (Ttk)’ den ‘AA hacmi ve komisyon gelirlerindeki baskilanma devam edecektir. Firmanin 2017 yilinda tGrettigi aracilik hizmet
(Tl‘k)’ seviyesine revize gelirleri bir Onceki yila kiyasla bir miktar daralma gosterse de faaliyet giderlerindeki iyilesme yaninda faiz
otti gelirlerindeki artis ile kur farki zararlarinin 6nemli oranda azaltilmast sayesinde bir 6nceki yilda kargilagilan zararin

: aksine 6nemli tutarda kar elde edilmis ve karlilik rasyolart tekrar yukart yonli ivmelenmistir. Likidite seviyesi ve

sermaye yeterlilik tabant yasal diizenlemeler ile getirilen asgati oranlarin Gzerinde olan firma mevcut sermayelesme

Uluslararast Yabancit Para duizeyi ile ek sermaye ihtiyact duymadan daha fazla biyime imkanina sahiptir. Firmanin varlik kalitesi yiksek
e € PRI seviyede olup, bir Onceki yila nazaran aynt seviyedeki sorunlu alacak portféyt ve tamamina karsilik ayirilmast
o 5 . BBVB- olarak yaninda, sorunlu alacak portfoytiniin aktif ve 6z kaynak buyukliklerine orani da oldukea distik seviyededir. Firma
teyit ettl. 2012 yiindan beri gerceklestirdigi degisik vadelerdeki bono ihraglart ile kaynaklarini gesitlendirmekte olup
ontimiizdeki dénemde de bu alant etkin olarak kullanmayi planlamaktadir. Kar odaklt biytime stratejisi

Tim Notlara iliskin dogrultusunda, 2017 yilinda bir miktar pay piyasasi islem hacmi Pazar payindaki daralmaya karsin, kathilik
e . N , seviyelerindeki iyilesme, karin biinyede tutularak 6z kaynak seviyesinin desteklenmesi, risk yonetimi alanindaki
goriintimleri ise ‘Stabil uygulamalar ile toplam gelirin toplam gideri karsilama oranindaki iyilesme, firmanin uzun vadeli notunun yukart
olarak belirledi. yonli revizesinin ana girdileri olmustur. 1hrag yoluyla elde edilmesi planlanan kaynaklar sirket bilan¢osunda

taginacagt icin ayri bir ihrag rating raporu diizenlemeyip kredi derecelendirme raporu igerisinde analiz edilmistir.
Thra¢ edilecek tahvilin sirketin diger yiikiimliliiklerine gore hukuksal ve teminat acisindan bir farklilagtirilmast
olmadLgL icin sirketin kurumsal yapisinin notlari ihrag rating’ini de temsil etmektedir. Ancak, ihrag ratingi notlart
yapilandirilmis finansman enstrimanlarini kapsamamaktadir. Thraca iliskin notlar gerek dolastmdaki gerekse de
ihrag edilecek bor¢lanma enstriimanlarina atanmus olup vadelerine kadar olan degerlendirmeleri icermektedir.

Diger taraftan, firmanmn uzun vadeli uluslararast yabanci ve yerel para notlar; aktif ve 6z kaynak karhiligi,
sermayelesme diizeyi, fon kaynaklarina ulasma becerisi, genis sube ag1, aktif biyiiklig ve kompozisyonu, kiiresel
ve yerel faktorlerden kaynaklanan politik ve ekonomik risklerin firma bilancosu tizerine olasi etkileri dikkate
alinarak, tlke notu tavani olan “BBB-“olarak belitlenmistir. Firmanin igsel kaynak yaratma duzeyi, karhilik

Uzun Kisa gostergeleri, sermaye yeterlilik tabani ve likidite rasyolari, aktif kalitesi, pazar pay: ve sektorel gelismeler, firmanimn
Yabanci Para BBB- A not ve gorinimdeki degisiklikleri belitleyici unsutlar olarak JCR-ER tarafindan 6niimiizdeki dénemde yakindan

Tiirk Parast ~ BBB- A3 izlenecek hususlar arasinda yer alacaktir.

e Stabil Stabil

Gortintim Stabil Stabil 8 Aralik 2017 tarihli yonetim kurulu karari ile, Gedik Yatirim Holding sirketteki hisse oranini %25 ten, Hakk1
ihrac N . GEDIK ¢ ait olan % 27 hissesinin satin ahnmasl suretiyle %52’ye cikarma karari almustir. Tslemlerin tamamlanmast
rag Notu : ile birlikte Erhan TOPAC direk ve dolayl yoldan sirket hisselerinin %69.83” tinii kontrol edecektir. Hisse devri
Ulusal Not AA (Trk) A+ akabinde, Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin “Desteklenme Notu® kategorisinde notu, ortaklik yapisinda
= (L) kontrolii elinde bulunduracak olan Erhan TOPAC’1n finansal glciiniin yeterliligi ve firmay: destekleme arzusu ile
=l Goriiniim Stabil Stabil operasyonel destekleme giiciiniin seviyesi dikkate alinarak (2) olarak korunmustur. Diger taraftan, ‘Ortaklardan
- B Al Bagimsizlik Notu’ kategorisindeki notu ise firmanin tstlendigi riskleri kendi imkanlarina dayanarak yonetebilme
Thra¢ Notu AA (Ttk) (Ttk) yetenegi, igsel kaynak yaratma giicti, aktif kalitesi, sermayelesme diizeyi, is hacmi ve pazardaki gligli konumu ile

sektérdeki 6ncii rolii, kurumsal yapist ve giiclii teknolojik altyapist dikkate alinarak (AB) olarak teyit edilmistir.
Desteklenme Notu 2 Ny . X X N . . > < ron > qee el

Bagimsizlik kategorisindeki (AB) notu JCR Eurasia Rating’in notasyon sisteminde” Yiiksek” dizeyi isaret etmekte
Or:caklardan AB B olup kurumun dis destek olmadan da yiikimliklerini rahat bir sekilde yerine getirecegini gosterirken, destek
s e kategorisindeki (2) notu da dis destek ihtimalinin “Yeterli” seviyede oldugunu gostermektedir.
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