ZIRAAT HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
KATILIM DEGISKEN EMEKLiLIK YATIRIM FONU

FAALIYET RAPORU
01.01.2017-31.12.2017

TARIH NO
Kurulusa Iliskin Kurul Karar 22.05.2015 13/626
Kurulusa Iliskin Kurul izni 23.06.2015 6347
Fon igti.izggg Tescili 30.06.2015 203202-2015
Fon Ictiiziigii'niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde flani | 03.07.2015 8855
Kurucu Tarafindan Avansin Fon'a Verildigi Tarih 03.11.2015
izahname’nin Kurul tarafindan onaylandig: tarih 14.09.2015 EYF.250/626
Fon Izahname Tescili 30.09.2015
izahname’nin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilani 06.10.2015 8919
Fon'un Halka Arz Tarihi 16.11.2015

Fon, Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Alternatif Degisken Emeklilik Yatinm Fon’u

unvani ile kurulmus olup, 11.05.2017 tarihi itibar _ile ise Ziraat Hayat ve
Emeklilik A.S. Katihm Degisken Emeklilik Yatinm Fonu’na dénismiistiir.

Fonda yapilan degisikliklere iliskin yeni diizenlemeler asagida ilgili bashklar altinda

gdsterilmistir.

Kurulus Asamasinda Fon’a Kurucu Tarafindan Verilen Avans Tutari:

Kurucu tarafindan Fon'a 100,000 TL'si avans 03.11.2016 tarihi ile verilmis olup,

09.12.2015 tarihi itiban ile avans iadesi tamamlanmustir.

Fon’un Yatirnim Stratejisi:
30.09.2015-10.05.2017 Tarih Arahéd: icin:

Fon, portféylinu Tirkiye'de veya uluslararasi piyasalarda ihrag edilen faizsiz
yatinm araglari, katiim bankaciligi esaslarina uygun hisse senetlerinden, katilim
bankalarinda acilan katilma hesaplarindan ve diger faizsiz yatinm araglarindan

olusturur.

Fon, portféylnin tamamini dedisen piyasa kosullarina ve portféy yéneticisinin
beklentilerine bagl olarak Yonetmelikte belirtilen yerli ve yabanci varlik tiirlerinin
tamamina veya bir kismina yatirarak hem sermaye kazanci hem de temetti ve
kira sertifikasi geliri elde etmeyi hedefler. Bu tiir fonlarin varlik dagdilimi énceden

belirlenmez.

11.05.2017 Tarihinden itibaren:

Fon, portféylinii Tiirkiye'de veya uluslararasi piyasalarda ihrag edilen faize dayali
olmayan yatinm araglarindan, kira sertifikalarindan, Danisma Kurulu’nun Islami

Finans prensiplerini esas alarak onayladi§i ortaklik paylarindan,

katilim

bankalarinda acgilan katiima hesaplarindan, altin ve altina dayali sermaye piyasasi
araglar ile diger kiymetli madenlerden ve Danigsma Kurulu’nun icazet verdigi diger

para ve sermaye piyasasl araclarindan olusturur. Ayrica

izahnamenin 2.4,

maddesinde yer verilen tablodaki varliklara, belirtilen sinirlamalar dahilinde yatirim

yapilabilir.

Fon portféylne alinacak varliklar ve igslemlere iliskin olarak Yénetmelik ve Kurul'un

ilgili dizenlemelerinde yer alan esaslara uyulur.




30.09.2015-10.05.2017 Tarih Arahé icin:

Fon yénetiminde ilgili Yonetmelik hiikimleri sakh kalmak lzere asadidaki
sinirlamalara uyulur. Fon portféyiine dahil edilecek asadidaki varlik tiirlerinden fon

portfoyiline ilk defa dahil edilmesi planlanan varlik tirleri igin Danisma Kurulu’dan
gbriis alinir,

VARLIK TURU EN AZ % |EN COK %
Tlrk Ortaklik Paylari 0 100
Yabanc Ortaklik Paylari 0 100
Katilma Hesabi (TL/Déviz) 0 25
Turkiye'de ve Uluslararasi Piyasalarda fhrag Edilen Kira 0 100
Sertifikalar (TL- Déviz )

Turkiye'de ve Uluslararasi Piyasalarda ihrag Edilen Faizsiz 0 100
Yatinm Araclan (TL- Déviz )

Tirkiye'de ve Uluslararasi Piyasalarda Ihrag Edilen Gelir 0 100
Ortakhd: Sertifikalar (TL- Déviz )

Pesin Olmak Kosulu ile Altin ve Kiymetli Madenler ile Bunlara 0 100
Dayali Sermaye Piyasasi Araclan

Girisim Sermayesi Yatinm Ortakliklari Tarafindan Ihrag 0 20
Edilen Para ve Sermaye Piyasasi Araglari/Girisim Sermayesi

Yatirnm Fonu Katilma Paylan

Gayrimenkule Dayall Sermaye Piyasasi Araclari 0 100
Faizsiz Menkul Kiymet Yatirirm Fonu + Yabanci Yatinm Fonu 0 20
+ Borsa Yatirrm Fonu + Serbest Yatirnm Fonu

Faizsiz Varliklara Dayali Menkul Kiymet ve Sermaye Piyasasi 0 100
Araclari

Fonun ydnetiminde yukarida belirtilen fon portféyiine alinacak varliklara iliskin
oranlara ek olarak, Yénetmelik'te yer alan ve yukarida belirtiimeyen diger ilgili
portféy sinirlamalarina iligkin hikiimler sakhdir.

11.05.2017 Tarihinden itibaren:

Yonetici tarafindan, fon portféy dederi esas alinarak Fon portféyiinde yer

alabilecek varlik ve iglemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki
tabloda gdsterilmigtir.

Fon yonetiminde ilgili yénetmelik hikumleri sakli kalmak (izere, fon portféyiine
dahil edilecek asagidaki varlik tirlerinden fon portféyiine ilk defa dahil edilmesi
planlanan varlik turleri igin Danisma Kurulu'ndan géris alinir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Danisma Kurulu’nun islami Finans Prensiplerini 0 100
esas alarak onayladigi Ortaklhk Paylari

Gelir Ortaklidi Senetleri (TL/Déviz) 0 100
Danisma Kurulunun icazet Verdidi Yatinm Fonu
Katilma Paylari, Yabanci Yatirnm Fonu Katilma
Paylari, Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylar,

Gayrimenkul Yatinm Fonu Katilma Paylari, Girisim 2 4
Sermayesi Yatinm Fonu Katilma Paylar Ve Yatirnm

Ortaklig: Paylari

Kamu ve Ozel Sektér Kira Sertifikalar (TL/Déviz)

*) 0 100
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Faizsiz Ipotek ve/veya varlik teminatli menkul

0 100
kiymetler
Faizsiz Ipotege ve/veya varlida dayali menkul

0 100
kiymetler
Katilma hesaplar (TL/Doviz/Altina Dayali) (**) 0 25
Pesin olmak kaydiyla Altin ve Diger Kiymetli
Madenler ile Bunlara Dayali Sermaye Piyasasi 0 100
Araclari

Fon Portféyline Alinabilecek Varli§i, Taraflardan En
Cok Birinin Tek Tarafli Baglayic Vaadi ile Belli Bir
Sire Sonunda Onceden Tespit Edilmis Sartlarla 0 10
Geri Satma Taahhiidinde Bulunarak Almak Vaad
Sozlesmeleri (***)

Faizsiz Varliklara Dayali Menkul Kiymet ve
. 0 100
Sermaye Piyasasi Araclan

Gayrimenkul Sertifikalari 0 5

(*) Borsada iglem géren kamu/6zel sektér kira sertifikalaninin, borsa disinda
yapilacak iglemler ile fon portféyline dahil edilmesi veya fon portféyiinden
Gikarilmasi mumkindlr. Borsada islem goéren kamu/ 6zel sektér kira sertifikasi
alim ve satim islemlerinin BIAS'in ilgili piyasalardaki asgari islem limitlerinin
altinda kalmasi durumunda Rehberde belirtilen ilkeler dogrultusunda fon
portféylne borsa disindan kira sertifikasi dahil edilmesi miimkiindiir.

(**) Katilma hesaba agilmasi halinde tek bir bankada dederlendirilecek tutar fon
portféy degerinin %6'sinI asamaz,

(***) Fon portféylinde yer alan varliklarin rayig dederlerinin %10’una kadar en gok
islemin kargi tarafinin tek tarafli baglayici vaadi ile belli bir siire sonunda énceden
tespit edilmis sartlarla geri alma taahhidinde bulunarak borsa disinda satabilir.
Vaad sézlegmelerinin amaci fonun nakit ihtiyacinin giderilmesi olup, bu sdzlesme
dahilinde el degistirmis olsa bile islem vadesinde fon portféyiine geri alinmasi
saglanacaktir.

Vaade dayali islem vadesi geldii halde yapiimadiginda bu vaadden cayan karsi
taraf, vaadden cayilmasi sebebiyle fonun ugdradid fiili / gergek zararn - masraflari
tazmin eder.

Esik Dedger:

Fon portféy yapisi/y6netim stratejisi karsilastirma &lgiitii kullanmaya elverigli
olmadigindan Esik Deder belirlenmesi uygun gériilmiistiir. Fon’un Esik Dederi BIST
KYD 1 Aylik Kar Pay! Endeksi TL'dir.

Fonda Iigili Dénem icinde Meydana Gelen Dedisiklikler:

01.01.2017-31.12.2017 ddéneminde 05.11.2017 ve 20.09.2017 tescil tarihleri ile
fon ictizik ve/veya izahnamesinde degisiklik yapilmistir. Tescil edilen degisiklikler
6zetle asagidaki gibidir.

1) 11.05.2017 tescil tarihi ile Sermaye Piyasasi Kurulu’nun i-SPK.4632
s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223 s.k.) sayili ilke Karan olarak kabul
edilen “Emeklilik Yatinm Fonlarina iligkin Rehber”e uyum sadlanmasi
amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 24/04/2017 tarih ve 5290 sayil izni
ile Fon‘un ictuzik, izahname ve tanitim formu yeniden diizenlenmis ve
11.05.2017 tarihi ile tescil edilerek yuriirlik olmustur.

2) 20.09.2017 tescil tarihi ile 20.09.2017 tescil tarihi ile ise Kurucu'nun
Yonetim Kurulu Uyesi dedisikligine badl olarak fon izahnamesinde yer alan
1.3. Kurucu Yéneticileri baghkli maddede dedisiklik yapilmistir.



01.01.2017-31.12.2017 Déneminde Alinan Fon Kurulu Kararlari:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

02.01.2017 tarih 2017/01-01 sayih fon kurulu toplantisinda; AKiS Bagimsiz
Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S. (KPMG) ile Ziraat Hayat
ve Emeklilik A.S.’nin kurucusu oldudu tiim emeklilik yatinm fonlar adina
Yonetim Kurulu kararinda belirtilen {icretler esas alinarak 2017 yilh igin
bagimsiz denetim sézlesmelerinin  imzalanmasi, bagimsiz denetim
Ucretlerinin fon bazinda dagilimina ise; her bir fon igin KDV hari¢ 1.500-TL
baz Ucretin Uzerine 04.01.2016 tarihli fon biyiikliiklerinin toplam fon
blyikligine orani esas alinarak bulunacak Uicretin eklenmesi sureti ile
ulagiimasi ve fondan ilgili gider igin giinlik karsilik ayrilmasi uygun
gorilmaistir,

08.02.2017 tarih 2017/02-01 sayih fon kurulu toplantisinda; Fon adina 3.170
TL fazla kiymet alimi dolayisi ile olusan nakit ihtiyaci sorununun giderilmesini
teminen, BIST Borglanma Araglari Piyasasi'nda saat 14:00 sonrasi ayni gin
valorli fon portfoylinde yer alan TRD160817T11 ISIN kodlu, 10.000-TL
nominal tutarh kira sertifikasinin ayni giin en son seans agirlikli ortalama
fiyat olan 99,876 temiz fiyattan satilarak, nakit ihtiyacinin karsilanmasi ve
takip eden dénemde 14:00 sonrasi ortaya gikacak benzer nakit ihtiyacinin
ayni gun valérli en son seans adirlikli ortalama fiyattan borglanma araci
satiimasi sureti ile kargilanmasi uygun gérilmustir.

30.03.2017 tarih 2017/03-01 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon portfdyiine
“"Gayrimenkul Sertifikasi” alinabilmesini teminen; Fon’un igtiiziik, izahname
ve taniim formunda gerekli diizenlemelerin yapilabilmesi amaci ile Sermaye
Piyasasi Kurulu’na (SPK) bagvuruda bulunulmasina, portféye varlik alim
surecinin  hizlandirlmasina yoénelik olarak ise Kamuyu Aydinlatma
Platformu’nda SPK bagvurusuna iligkin katilimcilara duyuru yapilmasina karar
verilmistir,

31.03.2017 tarih 2017/04-01 sayii fon kurulu toplantisinda; fonlarin
bagimsiz denetim firmasi tarafindan "Yatirm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina lliskin Teblidi"* ve 31.12.2013 tarihli 2013/43 sayili SPK Bilteninde
yer alan karar uyarinca hazirlanan Fon‘un 31 Aralik 2016 tarihli Fiyat
Raporlari, Finansal Raporlari ile Bagimsiz Denetim Raporu Fon Kurulu
tarafindan gorev ve sorumluluk alaninda sahip oldugu bilgiler cercevesinde
incelenmigtir. Hazirlanmis finansal tablolarin Fon‘un aktifleri, pasifleri,
finansal durumu ve kar ve zaran ile ilgili gergek durumu dirist bir bigimde
yansittigi ve fiyat raporlarinin fon igtiiziiiine, izahnamesine ve mevzuata
uygun olarak hazirlandigi gérilmustir.

31.03.2017 tarih 2017/04-02 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon Denetgisi
tarafindan hazirlanan ve Fon Kurulu’na sunulan Ziraat Hayat ve Emekililik
A.S. Emeklilik Yatinm Fonlari 2016 Yili Denetim Raporu incelenmistir.

20.04.2017 tarih 2017/05-01 sayih fon kurulu toplantisinda; 03.03.2016
tarih ve 7/223 sayili ilke karari ile yayinlanan Emeklilik Yatinm Fonlarina
Iliskin Rehber’e uyum cergevesinde yeniden diizenlenen izahname ile fon
portfdylinde yer alabilecedi belirtiien ve Yénetmelik ile deferleme esasi
belirlenmemis olan; "Vaad Sozlesmelerinin” dederlemesinde asadidaki
yontemin kullanilmasina karar verilmistir.

Borsa disl satim vaadiyle alim/alim vaadiyle satim sézlesmeleri Yonetmelik'te
yer alan degerleme esaslarina uygun olarak alim fiyatiyla portféye dahil
edilir. S6z konusu varliklarinin vadelerinin bir giinden daha uzun olmasi
durumunda, fon portféyiine dahil edilmesinden sonra; fonun fiyat agiklama
donemlerinden birinde iglemin yapildigi karsi kurum tarafindan satim
vaadiyle alim/alim vaadiyle satim iglemi ile benzer yapida ve ayni vadeye
sahip bir isleminin agiklanmasi halinde ilgili giin igin s6z konusu isleme iliskin
olarak ilan edilen katiim orani degerlemede esas alinir. Giincel piyasa katihm
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oranin bulunmadigi durumlarda ise son dederlemede kullanilan fiyat ic verim
oraninin kullaniimasi sureti ile dederlenir.

7) 02.05.2017 tarih 2017/06-01 sayili fon kurulu toplantisinda; risk ybnetim
hizmetinin alindi§i Ziraat Portféy Yénetimi A.S. tarafindan gézden gecirilen
ve Yonetim Kurullan tarafindan Emeklilik Yatinm Fonlarina iliskin Rehber’e
uyum dogrultusunda 25.04.2017 tarih ve 2017/14-32 sayih karar ile
onaylanan Risk Yoénetim Sistemi Yonetmeligi ve Risk Limitleri Inceleme Bilgi
Notu tetkik edilmig, Fon’un risk yonetimine iligkin islemlerin ilgili Yonetmelik
ve Bilgi Notu dogrultusunda gergeklestiriimesi ve Ziraat Hayat ve Emeklilik
A.S. Emeklilik Yatinm Fonlar Risk Yénetimi Uygulama Esas ve Usulleri'nin
yenilenen Risk Yonetim Sistemi Yénetmeligi dogrultusunda revize edilmesi
uygun gordlmustir.

8) 16.08.2017 tarih 2017/07-01 sayih fon kurulu toplantisinda; 19.07.2017
tarihinde yapilan Kurucu Y&netim Kurulu toplantisi ile Yénetim Kurulu
uyelerinde dedisiklige gidilmesine bagdh olarak fon izahnamesinde 1.3. Kurucu
Yoneticileri baghkl maddede dedisiklige gidilmesi uygun gérilmiistiir.

01.01.2017-31.12.2017 Déneminde Alinan Yonetim Kurulu Kararlarn:

1) 24.08.2017 tarih 171/07 sayill Yénetim Kurulu karar ile Ziraat Portfoy
Yonetimi A.S. Genel Midirligli gérevinden ayrilan Hakan ERYILMAZ'In
emeklilik yatinm fonlarimizin Fon Kurulu Uyelijinden de ayrilmasi uygun
goriulmustdr.

2)  26.12.2017 tarih 179/06 sayili Yénetim Kurulu karar ile Emeklilik Yatirim
Fonlarinin 2018 yili bagimsiz denetim islemlerinin AKIS Bagimsiz Denetim
ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S (KPMG) ile gerceklestirilmesi
uygun goérdlmustdr,

Igtuziik, izahname ve fon tanitim formunun en son haline ve ictliziik, izahname ve
fon tamtim formu tadil metinlerine internet sitemizin ana sayfasinda "Bireysel
Emeklilik” baghdl altinda bulunan "Emeklilik Yatinm Fonlarimiz” - “Kamuyu
Surekli Bilgilendirme Formu" bdéliminden ulagilabilinir. Ayrica ilgili dokiimanlar
KAP'da da yayimlanmaktadir.

Fon Kurulu Faaliyet Raporu ilgili dénemsel (alti aylik, yillik) raporun ekinde yer
almakta olup, www.ziraatemeklilik.com.tr sitesinde yayimlanmaktadir.

Déneme Ait Genel Dedgerlendirme

2017 yih kiresel biuyimenin 6n plana giktigi bir yil oldu. Ozellikle iyi gelen imalat
verileri riskli varliklara olan talebi destekledi. Artan retici fiyatlarn tiiketici
enflasyonuna yansimazken, pozitif biiylime diisik enflasyon temasi riskli varliklara
olan talebin arkasindaki en onemli etkendi. Merkez bankalari da destekleyici
duruglarini surdirirlerken, jeo-politik risklere ragmen piyasalarda oynaklik tarihi
dusik seviyelerde kaldi.

Yihin ilk yarisinda Amerikan Merkez Bankasi (FED), enflasyondaki disustin gegici
oldugunun altini gizse de s6z konusu verilerin zayif gelmesi ile yilin ikinci yarisinda
enflasyonun bazi FED lyeleri igin endise kaynadi oldudu gdzlendi. FED bu yil g
faiz artinmi yaparak faizleri %1.25-1.50 bdlgesine yiikseltirken yilin son
toplantisinda 2018 yil beklentilerini ‘lg faiz artirim’ olarak korudu. Artan istihdam
ve Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) destekleyici politikalariyla Avrupa’da
ekonominin son geyrekte ivmelendigini gézlemlendi. Tarihi yliksek seviyelere yakin
seyreden tiketici giveni ile imalat verilerinin iyi gelmesi ECB’nin parasal genisleme
programindan cikis stratejilerini glindeme getirirken, Bagkan Mario Draghi ihtiyag
olmasi halinde varhik alimlarinin stirebilecedini agikladi. Ancak yilin ilk yarisinda
yapillan segim sonuglarina gére (Fransa, Hollanda) siyasi risklerin azalmasi ve
olumlu makro verilerin etkisi ile avro deder kazandi. ABD Baskani Trump kaynakl
belirsizlikle birlikte zayiflayan dolarin etkisiyle EurUsd paritesi 2017 yilinda %14
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oraninda prim yaparak 1.1998 seviyesinde yili kapatti. Yilin sonlarina dogru
ABD'de vergi indirimlerini dusirmeyi planlayan tasari Temsilciler Meclisi ve
Senato’dan gecerken, &ncesinde dolarda deder kazanclari sinirh  oranda
gergeklesti. Onemli bir kismi avrodan olusan dolar endeksi de (DXY) 2017 yilini
%10 oraninda kayipla tamamladi. Brexit (Birlesik Krallik’in Avrupa Birligi'nden
Gikisi) goérigmelerinde Avrupa Birligi (AB) ve Ingiltere’nin uzlasmaci tavir
takinmalari piyasalari kismen rahatlatti. Japonya Merkez Bankasi (Bol) para
politikasini degistirmezken, Cin Merkez Bankas! (PBOC) finansal istikrari 6n planda
tuttu. Cin hukimeti de, ekonomideki dengeleri bozmadan iktisadi faaliyeti
sogutmaya calisti. Ekonomi ise yeniden dengelenme siirecinde glclu seyrini
surdurdd. BlylUme %6.9 seviyesinde gergeklesti. Cin‘in en biiyiik sikintisi olan
borgluluk cercevesinde PBOC, finansal istikrari 6n planda tuttu. Kuzey Kore
kaynakli jeo-politik risklerin ise kiiresel fiyatlamalarda belirgin bir etki yapmadigi
gézlemlendi.

Yihn ilk yarisinda kiresel gapta riskli varliklara gelen talebin yani sira yurt iginde
hikimetin uygulamaya koydugu ekonomik tesvikler, Merkez Bankasi'nin (TCMB)
yapici hamleleri ve 16 Nisan'daki Anayasa degisikligini iceren halkoylamasinda
‘evet’ gikmasi sonrasinda siyasi belirsizligin azalmasi, asiri ucuz konumundaki Tiirk
Lirasi cinsi varliklara énemli talep getirdi. Gegen yilin Eylil ayi sonunda TL'de
baglayan deder kaybi sonrasinda, 12 Ocak’ta TCMB'nin haftalik repo ihalalerini
agmayacagini duyurmasi ile s6z konusu kayip son buldu. Daha sonra efektif
olarak kullanilan geg likidite penceresi bor¢ verme faiz oranini %11’e ardindan
%12.25'e ylkselten TCMB piyasay! adirlikh olarak bu faiz oranindan fonladi. Siki
durusunu koruyan TCMB, dolarin kiiresel capta deder kaybetmesinin de yardimiyla
dolar kurunun 3.40"n altina kadar diigmesini sagladi. Yilin son geyregine girilirken
diplomatik ve jeo-politik risklerin glindeme gelmesi, TL cinsi varliklarin negatif
ayrismasina yol agti. Enflasyondaki artis da kurda baski yaparken, TCMB Aralik ayi
toplantisinda geg likidite penceresi faiz oranini 50 baz puan artirarak %12.75%
ylkseltti. TL, 2017 yilinda dolar kargisinda %7.45 oraninda kaybederek gelismekte
olan Ulke kurlarina gére zayif bir performans sergiledi. Borsa istanbul 100 Endeksi
(BIST100) ise 2017 yihm %47.60 oraninda deder kazanci ile tamamlarken,
gelismekte olan llke borsalarina gore daha iyi bir performans sergiledi. TL'deki
baskiya ragmen borsanin pozitif bir gériintii sergilenmesinde, emsallerine gore
oldukga ucuz olmasi, yurt igi tesviklerin de destediyle hem bankacilik hem de
sanayi sirketlerinin karlliklarindaki artis, bazi énemli sirketlerin déviz bazli geliri
olmasi ve kiiresel biylime temasi ile ABD'de vergi indirimlerinin gliindemde
kalmasi etkili oldu.

Yilin 6nemli bir kisminda cift hanede seyreden Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Kasim
ayinda %12.98 ile yilin en yiiksek seviyesini gérdii. 2017 yili enflasyonu ise yillik
%11.92 olarak gergeklesti. Yilin ilk iki ceyreginde (1G:%5;2C:%5.1) beklentilerin
Uzerinde blylyen Tirkiye ekonomisi yilin lgiinci geyredinde %11.1 oraninda
biyume gésterdi. Issizlik orani Ocak ayindaki %13 oranindan Eylll ayinda
%10.6'ya kadar geriledi. Sanayi tretimi verileri genel olarak iyi seyrederken, Satin
Alma Yonetici Endeksi (PMI) verileri esik deder kabul edilen 50 seviyesinin
Uzerinde seyretti.

Kdresel risk gostergesi ABD hisse senedi endeksi S&P500 2017 yilinda %19, MSCI
dinya borsalar endeksi %20 oraninda deder kazandi. Kiiresel bilyiimedeki pozitif
goérunum ve Cin kaynakli gelismeler emtia fiyatlarini 6zellikle yilin ikinci yarisinda
destekledi. Kiresel bliyiime temasi ve arz kisintilari beklentileri ile birlikte petrol
(Brent) 2017 yilinda %17 oraninda deger kazanarak yili 66.6 dolar seviyesinden
kapatti. Altinin ons fiyati ise 6zellikle zayif dolarin énemli etkisiyle 2017 yilinda
%14 prim yaparak 1.303 dolardan yili bitirdi.



Yurt ici sermaye akimlari incelendiginde; uluslararasi yatirimcilarin toplam devlet ig
borglanma senedi (DIBS) portféyi 30.5 milyar dolara, hisse senedi portfoyii 50.2
milyar dolara yukseldi.

Déneme Ait Fon Portfoy islemleri

Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Katihm Degisken Emeklilik Yatirim Fonu; 03 Kasim
2015 tarihinde 100.000 TL avans tutarinin kurucu tarafindan fona aktariimasi ile
0.010000 TL birim fiyat ile faaliyetine baslamis, 09.12.2015 tarihi itibari ile avans
iadesi tamamlanmistir.

31.12.2017 (*) tarihi itibari ile 38,123,045.64 TL net varlik dederine ve 0.012092
(**) TL birim fon fiyatina ulagmistir. Fon portféyiinin %24,17'si hisse senedi,
%53,92 ‘U Hazine Mistesarlii tarafindan ihrag edilen kira sertifikasi, %16,03'lU
6zel sektor kira sertifikasi, %5,10u katihm hesabindan ve %0,78’i satim vaadiyle
alimdan olugmaktadir.

31.12.2016 tarihi itibariyle 78,138.56 puan seviyesinde bulunan Borsa istanbul
Ulusal 100 endeksi, 31.12.2017 tarihinde 115,333.01 seviyesine ulasarak %47,60
deder kazanmistir.

2017 yili  Ocak-Aralik déneminde Fon adina tiirev piyasalarda pozisyon
aglimamustir,

(*) 31.12.2017 tarihli bagimsiz denetim raporlarinda yer alan fon portféy degeri
tablosu, fon toplam degeri tablosu, bilango ve kapsamli gelir tablosu yilin son giinii
olan 31.12.2017 tarihindeki degerler esas alinarak diizenlenmis olup, bu raporda
yer alan yukardaki dederler 31.12.2017 tarihi ile diizenlenen bagimsiz denetimden
gecmis ilgili tablolardan alinmistir.

(**) 31 Aralik 2017 ve 01 Ocak 2018 tarihlerinin tatil giinii olmasi sebebi ile
31.12.2017 sonu ile hazirlanan performans raporlarinda yukarida belirtilen fiyat
yerine 2 Ocak 2018 tarihlinde gegerli olan, 01.01.2018 tarihi ile olusturulan Fon
Portfdy Degeri ve Net Varlik Degeri tablolarindaki degerler ve fiyat kullaniimistir.

Fon‘un kira sertifikasi, hisse senedi vb. gibi menkul kiymet alim-satim islemleri
Ziraat Yatinm veya Ziraat Bankasi aracilidi ile yapiimaktadir. Fon’a ait kiymetler
Takasbank’taki fon deposunda saklanmaktadir.

Fon fiyati ve portféy yapisi ile ilgili bilgiler www.ziraatemeklilik.com.tr _sitesinde
her gin yayinlanmaktadir.

Fonun Performansina iliskin Bilgiler

Portféyiin

Zaman Esik
icinde| Degerin Sunuma Dahil
Standart| Standart Bilgi Dénem Sonu
Toplam Esik Deger| Enflasyon Sapmasi| Sapmasi Rasyosu | Portfiyiin Varlik
Getiri Getirisi Oram (%) (%) (%) | Dederi/Net Aktif
Yillar (%) (%) (tt) (%] (!!*tt) (t*ttt} (*tt*t*) DM
lyl- 2015 * | (3.20) 1.45%* | (1,75) **** 0.39 - (3.57) 510,756
2.yil - 2016 6.82 10.38*** 9.94***>x 0.20 - (0.72) 14,153,632
3.yil - 2017 * 17.23 13.26%FrxEE% 15.47 0.22 = 1.47 38,130,455.22




(*) 1. yil 16 Kasim-31 Aralik 2015 dénemini, 3. yil 1 Ocak-31 Aralik 2017
dénemini kapsamaktadir,

(**) Esik dederi getirisinin gecelik Tiirk Lirasi referans faiz oraninin (O/N
TRLIBOR) performans dénemine denk gelen bilesik getirisinden dusiik
olmasi durumunda, O/N TRLIBOR’un bilesik getirisi kullaniimaktadir. Fon
igin esik deger olarak belirlenen BIST KYD Kar Payl Endeksi‘nin
performans dénemine denk gelen getirisi %0,15 iken, O/N TRLIBOR’un 16
Kasim-31 Arallk 2015 d6énemine ait bilesik getirisi %.1,45 oldugundan
Fon’un esik deger getirisi olarak O/N TRLIBOR’un getirisine yer verilmistir.

(***) Esik dederi getirisinin gecelik Tirk Lirasi referans faiz oraninin (O/N
TRLIBOR) performans dénemine denk gelen bilesik getirisinden dusik
olmasi durumunda, O/N TRLIBOR'un bilesik getirisi kullanilmaktadir. Fon
icin esik deder olarak belirlenen BIST KYD Kar Payi Endeksi‘nin
performans dénemine denk gelen getirisi % 8,61 iken, O/N TRLIBOR’un 1
Ocak-31 Aralik 2016 dénemine ait bilesik getirisi %10,38 oldugundan

Fon'un egik deger getirisi olarak O/N TRLIBOR'un getirisine yer verilmistir.

(****) Enflasyon orani 1. yilda, Kasim-Aralik 2015 UFE, 2. yil 2016 12 aylik
UFE, 3.yil Ocak -Aralik 2017 UFE oranidir.

(Rt Portféyln standart sapmasi dénemdeki giinliik getiriler tizerinden
hesaplanmistir. Esik deder igin standart sapma hesaplanmamaktadir.

(PrkEnRk) Bilgi rasyosu esik dederin is giinlerine denk gelen giinliik getirisi
Uzerinden hesaplanmistir.

(**x*xxx) Esik degeri getirisinin gecelik Tirk Lirasi referans faiz oraninin (O/N
TRLIBOR) performans dénemine denk gelen bilesik getirisinden disiik
olmasi durumunda, O/N TRLIBOR’un bilesik getirisi kullaniimaktadir. Fon
igin esik deger olarak belirlenen BIST KYD Kar Payr Endeksi‘nin
performans dénemine denk gelen getirisi % 8,439 iken, O/N TRLIBOR’un
1 Ocak-31 Aralik 2017 dénemine ait bilesik getirisi %13.26 oldugundan
Fon’un esik deger getirisi olarak O/N TRLIBOR'un getirisine yer verilmistir.

GECMIS GETiRiLER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE
SAYILMAZ

Yukaridaki tablo Sermaye Piyasasi Kurulu'nun performans sunus standartlarina
iliskin dizenlemeleri gergevesinde hazirlanmistir.



Doneme Ait Performans Grafigi
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~———ZHF Fonu ———ZHF Esik Defier

2017 yihnin ilk yansinda Tiirk Lirasi cinsi varliklardaki gucli durusu, yiiksek risk
istahli portféy yapisiyla dogru yénde dederlendiren Katilim Dedisken Fon, yilin
kalaninda mevcut stratejisini daha defansif hisse senetlerindeki adirhdini artirarak
sdrdirmus ve 2017 yilini rakiplerinin éniinde ilk sirada tamamlamstir.

Hisse senedi portféyiinde, yilin ézellikle ikinci yarisinda éne cikan defansif yapidaki
sanayi girket hisselerine agirlik vererek dengeli bir portféy yapisi kuran fon, kamu
kira sertifikalarini, 6zel sektér kira sertifikalarina tercih ederek likidite sikintisinin
neden oldugu asimetrik fiyatlama riskinden korunmustur.

Kar payi oranlarinda bir 6nceki yila kiyasla gbzlenen ylkselisi de dederlendiren
Katiim Degigken Fonda, portféyiin katiim hesaplarindaki agirhd artinlarak hisse
tarafindaki dengeli yapisi tim fona yansitilmaya calisiimugtir.

Asuman Umran POYRAZOGLU 1
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi



