ZIRAAT HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU

FAALIYET RAPORU
01.01.2017-31.12.2017

TARIH NO
Kurulusa iliskin Kurul Karari 26.03.2013 10/335
Kurulusa iliskin Kurul izni 03.04.2013 314
Fon Ictiiziigii Tescili 10.04.2013 128147-

2013

Fon Ictiiziigii'niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde ilami | 16.04.2013 8301
Kurucu Tarafindan Avansin Fon’a Verildigi Tarih Avansiz kuruldu.
Izahname’nin Kurul tarafindan onaylandig: tarih 22.04.2013 4274
Fon izahname Tescili 24.04.2013
izahname’nin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’‘nde ilani 30.04.2013 8310
Fon’un Halka Arz Tarihi 30.04.2013

Kurulus Asamasinda Fon'a Kurucu Tarafindan Verilen Avans Tutari:

Fon, 26.02.2013 tarih 2013/3 saylli Hazine Mdistesarligi tarafindan gikarilan
Emeklilik Plani Hakkinda Genelge geredince kurulmus olup, kurucu tarafindan
Fon‘a avans verilmemistir. Fon'un halka arz tarihi 30.04.2013 olup, ilk fon alim
emrinin olustugu tarih 23.05.2013' dr.

02.01.2017 Fon’un Yatirim Stratejisi:

30.04.2013-04.08.2016 Tarih Arahd igin:

Fon, portféylinin asgari % 60°in1 Hazine Mistesarligi tarafindan ihrag edilen TL
cinsinden borglanma araglarina, gelir ortakligi senetlerine ve kira sertifikalarina
yatirarak gelir elde etmeyi hedefler. Fon portféyiiniin azami %40’ ise TL cinsinden
mevduata, katiima hesabina, ters repoya, Takasbank para piyasas! islemlerine,
borsada islem gérmesi kaydiyla bankalar veya yatinm vyapilabilir seviyede
derecelendirme notuna sahip olan didger ihraggilar tarafindan ihrag edilen
borglanma araglarina, Kurul kaydinda bulunan kira sertifikalarina veya BIST 100
endeksindeki veya BIST katiim endeksindeki ortaklik paylarina yatinlabilir. Fon
portfdylne alinacak menkul kiymet segiminde ve sinirlamalarinda Genelge ve
Yonetmelik'te belirlenmis olan yonetim ilkelerine uyulur.

04.08.2016-10.05.2017 Tarih Arahdi igin:

Fon, portféylinin asgari % 60°in1 Hazine Mistesarhg: tarafindan ihrag edilen TL
cinsinden borglanma araglarina, gelir ortakhdi senetlerine ve kira sertifikalarina
yatirarak gelir elde etmeyi hedefler. Fon portféyliniin azami %40 ise TL cinsinden
mevduata, katilma hesabina, ters repoya, Takasbank para piyasasi islemlerine,
borsada islem goérmesi kaydiyla bankalar veya vyatirrm yapilabilir seviyede
derecelendirme notuna sahip olan diger ihraccilar tarafindan ihrac edilen
borglanma araglarina, Kurul kaydinda bulunan kira sertifikalarina veya BIST 100
endeksindeki ortaklik paylarina yatirilabilir.

Fon portféylne alinacak menkul kiymet segiminde ve sinirlamalarinda Genelge ve
Yénetmelik'te belirlenmis olan yénetim ilkelerine uyulur.

11.05.2017 Tarihinden Itibaren:
Fon, portféylnin asgari % 601m Hazine Mistesarhgi tarafindan ihrag edilen TL

cinsinden borglanma araglarina, gelir ortakligi senetlerine ve kira sertifikalarina
yatirarak gelir elde etmeyi hedefler. Fon portfoyliniin azami %40’ ise TL cinsinden
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mevduata, katilma hesabina, ters repoya, yurt igi organize para piyasasi
islemlerine, borsada islem gérmesi kaydiyla bankalar veya yatinm yapilabilir
seviyede derecelendirme notuna sahip olan dider ihracgilar tarafindan ihrag edilen
borglanma araglarina, Turk Lirasi cinsinden, borsada islem gérmesi kaydiyla
kaynak kurulusu bankalar olan veya kendisi veya fon kullanicisi yatinm yapilabilir
seviyede derecelendirme notuna sahip olan diger ihracgilar tarafindan ihrag edilen
kira sertifikalarina veya BIST 100 endeksindeki ortaklik paylarina yatirilabilir.
Ayrica izahnamenin 2.4. maddesinde yer verilen tablodaki varliklara, belirtilen
sinirlamalar dahilinde yatirrm yapilabilir. Fon portféylne alinacak menkul kiymet
segiminde ve sinirlamalarinda Genelge ve Yénetmelik'te belirlenmis olan yénetim
ilkelerine uyulur,

30.04.2013-10.05.2017 Tarih Aralé icin:

Fon portféylinde yer alacak para ve sermaye piyasasi araglar asagidaki gibidir.

VARLIK TURU EN AZ % |EN COK %
Hazine Mustesarlidi Tarafindan Ihrac Edilen TL cinsinden 60 100
Borglanma Araglar +Gelir Ortakligi Senetleri + Kira
Sertifikalari
Ozel Sektér Kira Sertifikas: (TL) 0 40
Ozel Sektér Borglanma Araclari (TL) 0 40
Vadeli Mevduat (TL) + Katilma Hesabi (TL) 0 25
BIST 100 endeksindeki veya BIST katilim endeksindeki 0 30
Ortaklik Paylari
Ters Repo + Takasbank Para Piyasasi islemleri 0 2

11.05.2017 Tarihinden itibaren:

Yonetici tarafindan, fon portféy dederi esas alinarak Fon portféyiinde yer
alabilecek varlik ve iglemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asadidaki
tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU _Asgari % Azami_ %
Hazine Miistesarli§i Tarafindan ihrag Edilen TL

Cinsinden Borglanma Araglar + Gelir Ortakhid 60 100
Senetleri + Kira Sertifikalari (*)

BIST 100 Endeksindeki Ortaklik Paylari 0 30

Turk Liras! Cinsinden, Borsada Islem Gérmesi Kaydiyla
Kaynak Kurulusu Bankalar Olan Veya Kendisi Veya Fon
Kullamicisi Yatinm Yapilabilir Seviyede Derecelendirme 0 40
Notuna Sahip Olan Dider Ihraccilar Tarafindan ihrag
Edilen Kira Sertifikalari (*)

Borsada Islem Goéren Ozel Sektér Borclanma Araclar

(TL) 0 40
Vadeli Mevduat (TL) + Katilma Hesabi (TL) (**) 0 25
Ters Repo + Takasbank Para Piyasasi Islemleri + 0 5

Yurtigi Organize Para Piyasasi islemleri

(*) Borsada iglem géren kamu/6zel sektor kira sertifikasi aim ve satim islemlerinin
BIST'in ilgili piyasalardaki asgari islem limitlerinin altinda kalmasi durumunda
Rehberde belirtilen ilkeler dogrultusunda fon portféyiine borsa disindan kira
sertifikasi dahil edilmesi mimkindir. Mistesarlikga yapilanlar harig tek bir ihraggi
tarafindan ihrag edilen 6zel sekt6r borglanma araglari ve kira sertifikasi fon portféy
degerinin %10'unu asmaz.



(**) Mevduat/katilma hesabi agilmasi halinde tek bir bankada dederlendirilecek
tutar fon portféy degerinin % 6’'sini asamaz.

Tek bir ihracg tarafindan ihrag edilen 6zel sektér borglanma araclar ve kira
sertifikasi fon portfdy dederinin %10’unu asmaz.

Karsilastirma 6Igtltii ve Yatirnnm Stratejisi Bant Arahid::
30.04.2013-31.12.2014 Tarih Arahig icin:

Fon Unvam

Karsilagtirma Olciitii

Ziraat Hayat ve
Emeklilik A.S.
Standart Emekililik
Yatirim Fonu

(%90) KYD DIiBS Tiim Bono Endeksi

(%2) KYD O/N Briit Repo Endeksi

(%1) KYD OST Endeksi (Degisken)

(%1) BIST 100 Endeksi

(%1) KYD OST Endeksi (Sabit)

(%5) KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat Endeksi (TL)

02.01.2015-02.01.2017 Tarih Arahd icin:

Fon Unvam

Karsilastirma Olgiitii

Yatinm Stratejisi Bant Aralig:

Ziraat Hayat ve
Emeklilik A.S.
Standart Emeklilik
Yatirnm Fonu

(%50) KYD 365 Gin Bono Endeksi

(%25) KYD DiBS 547 Giin Bono
Endeksi

Kamu I¢ Borglanma Araclari(TL)
% 60 - % 90

(%1) BIST 100 Endeksi

Ortaklik Paylari % 0 - % 30

(%1) KYD O/N Brit Repo Endeksi

Ters Repo + Takasbank Para
Pivasasi % 0 - % 2 *

(%1) KYD OST Endeksi (Degisken)

(%1) KYD OST Endeksi (Sabit)

Tiirk Ozel Sektor Borclanma
Senetleri % 0 - % 30 *

(%1) KYD Ozel Sektér Kira Sertifikasi

Tirk Ozel Sektér Kira Sertifikasi %

Endeksi 0-%30%*
(%20) KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat | Vadeli Mevduat + Katihm Hesabi %
Endeksi (TL) 0-9%25*

* Jle ifade edilen menkul kiymetlerin toplami fon portfoy degerinin

gecemez.

02.01.2017 Tarihinden Itibaren:

Yatinnm Stratejisi Bant Aralidi 02.01.2017 tarihi itibari ile kaldirilmistir.

%40'1ni




Fon Unvam Karsilastirma Olgiitii

(%70) BIST-KYD DIBS 365 Giin Endeksi
Ziraat Hayat ve

Emeklilik A.S.

. (%5) BIST-KYD OSBA Degisken Endeksi
Standart Emeklilik

Yatirnm Fonu , i
(%5) BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi

(%20) BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat TL Endeksi

Fonda ilqili D6nem icinde Meydana Gelen Degisiklikler:

01.01.2017-31.12.2017 déneminde 02.01.2017, 11.05.2017 ve 20.09.2017
tescil tarihleri ile fon izahnamesinde ve igtliziigiinde dedgisiklik yapilmistir. Tescil
edilen degisiklikler 6zetle asagidaki gibidir.

1) 02.01.2017 tescil tarihi ile ise fon izahnamesinde karsilastirma élgitleri
asadidaki gibi dedistirilmistir. Yatinm stratejisi bant araliklan uygulamadan
kaldinlmistir.

Eski Yeni

(%50) KYD 365 Giin Bono Endeksi
(%25) KYD DiBS 547 Giin Bono Endeksi

(%70) BIST-KYD DIBS 365 Giin Endeksi

(%1) BIST 100 Endeksi
(%1) KYD O/N Brit Repo Endeksi

(%5) BIST-KYD OSBA Degisken Endeksi

(%1) KYD OST Endeksi (Degdisken)
(%1) KYD OST Endeksi (Sabit)

(%5) BiST-KYD OSBA Sabit Endeksi

(%1) KYD Ozel Sektér Kira Sertifikasi
Endeksi (%20) BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat TL

(%20) KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi
Endeksi (TL)

2) 11.05.2017 tescil tarihi ile Sermaye Piyasasi Kurulu’nun i-SPK.4632 s.kn.17.3
(03.03.2016 tarih ve 7/223 s.k.) sayil ilke Karari olarak kabul edilen “Emeklilik
Yatinm Fonlarina Iliskin Rehber”’e uyum sadlanmasi amaciyla Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun 24/04/2017 tarih ve 5290 sayil izni ile Fon‘un igtlziik, izahname ve

tanitim formu yeniden diizenlenmis ve 11.05.2017 tarihi ile tescil edilerek yiirirliik
olmustur.

3) 20.09.2017 tescil tarihi ile 20.09.2017 tescil tarihi ile ise Kurucu’nun Yénetim
Kurulu uyesi degisikligine bagl olarak fon izahnamesinde yer alan 1.3. Kurucu
Yé6neticileri baslikli maddede degisiklik yapilmistir.

01.01.2017-31.12.2017 Doneminde Alinan Fon Kurulu Kararlari:

1) 02.01.2017 tarih 2017/01-01 sayili fon kurulu toplantisinda; AKIS Bagimsiz
Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. (KPMG) ile Ziraat Hayat
ve Emeklilik A.S.'nin kurucusu oldudu tim emeklilik yatirnm fonlarn adina
Yonetim Kurulu kararinda belirtilen Ucretler esas alinarak 2017 vyili igin
bagimsiz denetim sozlesmelerinin imzalanmasi, badimsiz denetim
Ucretlerinin fon bazinda dagihmina ise; her bir fon icin KDV harig 1.500-TL
baz cretin Uzerine 04.01.2016 tarihli fon bdyukliklerinin toplam fon
blylkligine orani esas alinarak bulunacak tcretin eklenmesi sureti ile
ulasiimasi ve fondan ilgili gider igin gunlik karsihk ayriimasi uygun
goridlmustir.



2)

3)

4)

5)

6)

25.01.2017 tarih 2017/02-01 sayih fon kurulu toplantisinda; Fon
portfdylinde 2.400.000 TL nominal deder ile bulunan, Doda Ogretim Yatinm
ve Ticaret A.S. (ihragg firma) tarafindan ihrag edilmis olan, 16.12.2016 itfa
tarihli TRSBDOYA1616 ISIN kodlu 6zel sektér borglanma aracinin 16.12.2016
ile son kupon O&demesinin gergeklestirildigi, bununla birlikte ana para
6demesinin yapilmadigi, ihraggl firma tarafindan ézel durum acgiklamasi ile
anaparanin 25.01.2017 tarihine kadar %14,82 basit faizden dederlenerek
6demesinin yapilacadinin  bildirildigi ancak 25.01.2017 tarihinde ilgili
o6demenin yapilmadidi, 25.01.2017 tarihinde Kamuyu Aydinlatma
Platformunda yapilan 6zel durum agiklamasi ile ilave teminatlandirma
galismalarinin kamuya duyuruldugu belirtilmistir.

Bu dogrultuda; ilgili firmamn 25.01.2017 tarihindeki anapara ve faiz
6demesini yeniden yapilandirma ve ek teminat verme talebi dikkate alinarak
protokol hazirlanmasi, fon muhasebesinde, ilgili ézel sektér borglanma
aracina ait o6denmeyen anapara tutarinin 25.01.2017 tarihine kadar
nemalandinlmig  tutari  {zerinden, Tiirkiye Muhasebe Standartlar
dogrultusunda alacaklar hesabina tahakkuk ettirilerek, Sirket'in agikladig
faiz orani ile nemalandirmak suretiyle kayit edilmesi uygun gérilmustir.

30.03.2017 tarih 2017/03-01 sayih fon kurulu toplantisinda; Fon portféyiinde
bulunan 2.390.000,00 TL nominal dederli, TRSBISEA1611 ISIN kodlu, Bis
Enerji Elektrik Uretim A.S. (ihragg firma) tarafindan ihrag edilen 6zel sektor
tahvilinin 07.12.2016 tarihi ile yeniden yapilandiriima siirecine girdidi ve 8.
kupon ddemesinin 30.03.2017 tarihi ile yapilacaginin bir protokol ile karara
baglandidi ancak, ihraggl firmanin 30.03.2017 tarihi ile Kamuyu Aydinlatma
Platformunda (KAP) yapmis oldugu 6zel durum agiklamasi ile 10.04.2017
tarihine ertelendidi, ertelenen kupon tutarinin %16,20 basit faiz ile
degerlenecedini bildirdigi belirtilmistir. Bu dogrultuda ilgili &zel sektér
tahvilinin son kupon &demesinin 10.04.2017 tarihine kadar yillik %16,20
basit faiz oraniyla degerlenmesi uygun gérilmistiir.

31.03.2017 tarih 2017/04-01 sayii fon kurulu toplantisinda; fonlarin
badimsiz denetim firmasi tarafindan "Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina Iliskin Teblidi"* ve 31.12.2013 tarihli 2013/43 sayih SPK Bllteninde
yer alan karar uyarinca hazirlanan Fon‘un 31 Aralik 2016 tarihli Fiyat
Raporlari, Finansal Raporlari ile Bagimsiz Denetim Raporu Fon Kurulu
tarafindan gorev ve sorumluluk alaninda sahip oldugu bilgiler gergevesinde
incelenmistir. Hazirlanmis finansal tablolarin Fon’un aktifleri, pasifleri,
finansal durumu ve kar ve zarar ile ilgili gergek durumu diiriist bir bigimde
yansittigi ve fiyat raporlarinin fon igtiiziijiine, izahnamesine ve mevzuata
uygun olarak hazirlandigi gérilmustur.

31.03.2017 tarih 2017/04-02 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon Denetgisi
tarafindan hazirlanan ve Fon Kurulu’na sunulan Ziraat Hayat ve Emeklilik
A.S. Emeklilik Yatirnm Fonlari 2016 Yili Denetim Raporu incelenmistir.

31.03.2017 tarih 2017/04-03 sayili fon kurulu toplantisinda; fon portféyiinde
2.400.000 TL nominal deger mevcut olan Beykoz Doda Ogretim Yatinm ve
Ticaret A.S. tarafindan TRSBDOYA1616 ISIN kodu ve 16.12.2016 itfa tarihi
ile ihrag edilen ve ana para &demesi ertelenen &6zel sektér borglanma
senedine iligkin olarak firma vyetkilileri tarafindan gdénderilen 28.03.2017
tarihli e-posta mesajinda; firmanin mevcut tahvil borglarini 6demek amaciyla
sahip oldugu bazi Sirketlerini satisa gikardidini, satig siirecinin devam ettidini,
surecin uzamasi halinde 31.03.2017 tarihli 6demenin 30.04.2017 tarihine
ertelenmesini talep edilecegini bildirmesi Uzerine “Fon’un portféylerinde yer
alan TRSBDOYA1616 ISIN kodlu tahvilin ana para ve faiz édemesinin ihragg
firma ile yapilan 31.01.2017 tarihli 6deme protokolii ve ekleri kapsaminda
30.04.2017 tarihine kadar ertelenmesi, fon muhasebesinde herhangi bir
karsilik ayrilmamasi, ilgili 6zel sektor borglanma aracina ait édenmeyen
anapara tutarinin 31.03.2017 tarihine kadar nemalandiriimis tutar lizerinden
Tlrkiye Muhasebe Standartlar dogrultusunda alacaklar hesabina tahakkuk
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7)

8)

9)

ettirilerek ihraggt firmanin bildirdigi %15,15 faiz orani ile nemalandirmak
suretiyle kayit edilmeye devam edilmesi ve Kamuyu Aydinlatma
Platformu’nda agiklama yapilmamasi, konuyla ilgili yasal prosedirlerin ve
bununla ilgili islemlerin yiritilmesi” uygun gérilmistir.

20.04.2017 tarih 2017/05-01 sayili fon kurulu toplantisinda; 03.03.2016
tarih ve 7/223 sayili ilke karar ile yayinlanan Emeklilik Yatirim Fonlarina
Iligkin Rehber’e uyum gergevesinde yeniden diizenlenen izahname ile fon
portféylinde yer alabilecegi belirtilen ve Yénetmelik ile dederleme esasi
belirlenmemis olan; “Borsa Digi Ters Repo Sézlesmelerin” dederlemesinde
asagdidaki yontemin kullanilmasina karar verilmistir.

"Borsa digi ters repo soézlesmelerinin faiz oranlarinin borsadaki ayni vade
yapisina sahip sb6zlesmelerin, ayni vade yoksa en yakin vadedeki
s6zlesmelerin adirhkll ortalama faiz oranina esit olmasi esastir. Bu
kapsamda, sozlesmeler islem gilinii Y&énetmelikte yer alan dederleme
esaslarina uygun olarak portféye dahil edilir. S6z konusu varliklarin
vadelerinin bir giinden daha uzun olmasi durumunda, fon portféyline dahil
edildikten sonra, fonun fiyat agiklama dénemlerinde ters repo sézlesmesinin
BIST'in ilgili piyasasinda islem géren ayni vadedeki, ayni vade yoksa benzer
vade yapisina sahip s6zlesmelerin ortalama faiz oranlari dederlemede esas
alinir. Glncel piyasa faiz oranin bulunmadigi durumlarda ise s6zlesmeler son
degerlemede kullanilan fiyat ig verim orani ile dederlenir.”

28.04.2017 tarih 2017/06-01 sayih fon kurulu toplantisinda; fon portfoylinde
2.400.000 TL nominal deder mevcut olan, Beykoz Doda Odretim Yatinm ve
Ticaret A.S. tarafindan TRSBDOYA1616 ISIN kodu 16.12.2016 itfa tarihi ile
ihrag edilen ve ana para odemesi ertelenen 6zel sektér borglanma senedine
iliskin firma vyetkililerinin Fon‘un y6netimini gerceklestiren Ziraat Portféy
Yonetimi A.S. ile yaptigi gorismelerde 30.04.2017 tarihindeki anapara ve
faiz 6édemesinin, 31.01.2017 tarihli 6deme protokolli ve ekleri kapsaminda
31.05.2017 tarihine kadar ertelenmesinin talep ettiginin bildirilmesi lizerine
"Fon portféylinde yer alan TRSBDOYA1616 ISIN kodlu tahvillerin ana para ve
faiz ddemesinin ihraggl ile yapilan 31.01.2017 tarihli 6deme protokoll ve
ekleri kapsaminda 31.05.2017 tarihine kadar ertelenmesi, fon
muhasebesinde herhangi bir karsilik ayrilmamasi, ilgili 6zel sektér borglanma
aracina ait odenmeyen anapara tutarimin 30.04.2017 tarihine kadar
nemalandirilmis  tutari  Gzerinden  Tirkiye Muhasebe  Standartlan
dogrultusunda alacaklar hesabina tahakkuk ettirilerek ihraggl firmanin
bildirdigi %15,15 faiz orani ile nemalandirmak suretiyle kayit edilmeye
devam edilmesi, kamuyu aydinlatma platformunda aciklama yapilmamasi,
konuyla ilgili yasal prosediirlerin ve bununla ilgili islemlerin ylUritilmesi”
uygun goérilmistar.

02.05.2017 tarih 2017/07-01 sayih fon kurulu toplantisinda; Fon
portféylinde yer alan TRFSKFK51719 ISIN kodlu kiymetin itfasinda ihragci
kurum Seker Finansal Kiralama A.$.’nin yapmis oldugu 6demenin fon
hesabina Takasbank'tan geg yansimasi sebebi ile olusan nakit ihtiyac
sorununun giderilmesini teminen, BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nda saat
14:00 sonrasi ayni gtin valérll fon portféyiinde yer alan TRT140617T17 ISIN
kodlu, 2.600.000 -TL nominal tutarl devlet tahvilinin ayni giin en son seans
adirhkh ortalama fiyat olan 99,788 temiz fiyattan satilarak, nakit ihtiyacinin
karsilanmasi ve eden donemde 14:00 sonrasi ortaya gikacak benzer nakit
ihtiyacinin ayni giin valdrli en son seans agirlikli ortalama fiyattan borglanma
araci satilmasi sureti ile nakit fazlasinin ise nakit bakiyenin ayni giin valérlu
en son seans adirlikli ortalama fiyattan borglanma araci alinmasi sureti ile
karsilanmasi uygun gérilmustir.

10) 02.05.2017 tarih 2017/07-02 sayili fon kurulu toplantisinda; risk yénetim

hizmetinin alindigi Ziraat Portféy Yénetimi A.S. tarafindan gézden gegirilen
ve Yonetim Kurullan tarafindan Emeklilik Yatinm Fonlarina Iliskin Rehber’e
uyum dodrultusunda 25.04.2017 tarih ve 2017/14-32 sayilli karar ile
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11)

onaylanan Risk Yénetim Sistemi Yonetmelidi ve Risk Limitleri Inceleme Bilgi
Notu tetkik edilmig, Fon'un risk yénetimine iligkin islemlerin ilgili Yonetmelik
ve Bilgi Notu dogrultusunda gergeklestiriimesi ve Ziraat Hayat ve Emeklilik
A.S. Emeklilik Yatinrm Fonlar Risk Yonetimi Uygulama Esas ve Usulleri'nin
yenilenen Risk Y6netim Sistemi Yonetmeligi dogrultusunda revize edilmesi
uygun gérilmustir.

16.08.2017 tarih 2017/08-01 sayili fon kurulu toplantisinda; 19.07.2017
tarihinde yapilan Kurucu Y&netim Kurulu toplantisi ile Yénetim Kurulu
uyelerinde degisiklige gidilmesine bagl olarak fon izahnamesinde 1.3. Kurucu
Yoneticileri baglikl maddede dedisiklige gidilmesi uygun gérilmustir.

01.01.2017-31.12.2017 Doneminde Alinan Yénetim Kurulu Kararlar:

1) 31.05.2017 tarih 167/01 sayili Yonetim Kurulu karar ile Fon portféyiinde

3.000.000,00-TL nominal deder ve 31.05.2017 itfa tarihi ile yeralan
Varyap Varlibaglar Yapi Sanayi Turizm Yatirimlari Ticaret Ve Elektrik Uretim
A.S. tarafindan ihrag edilen TRFVRYP51718 ISIN kodu kiymetin ana para
O0demesine iligkin ihraggl firma tarafindan 31.05.2017 tarihinde Kamuyu
Aydinlatma Platformu’da yapilan acgiklamada ana para ©demesinin
30.06.2017 tarihine kadar yapilacaginin agiklanmasi tzerine; édemeleri igin
fon bazinda herhangi bir karsilik ayriimamasi nominal deder ile kayit
edilmeye devam edilmesi yéniinde karar alinmigtir. Takiben ihracg firma
tarafindan ilgili 6deme Fon'a 20.06.2017 tarihi ile gerceklestirilmistir.

2) 31.05.2017 tarih 167/02 sayili Yénetim Kurulu karar ile Fon portféyiinde

2.400.000,00-TL nominal deder ile yeralan Beykoz Doda Odretim Yatinm ve
Ticaret A.S. tarafindan ihrag edilen TRSBDOYA1616 ISIN kodu kiymetin
ana para ve faiz 6demesine iliskin 6teleme talebine istinaden 31.08.2017
tarihine kadar ételenmesi, karsilik ayrilmamasi uygun gériilmistur.

3) 16.06.2017 tarih 168 sayill Yonetim Kurulu karar ile Fon portféyiinde

2.390.000,00-TL nominal deder ile yeralan Bis Enerji Elektrik Uretim A.S.
tarafindan ihrag edilen TRSBISEA1611 ISIN kodu kiymetin 1. kupon
odemesine iligkin ihraggl firma tarafindan 16.06.2017 tarihinde Kamuyu
Aydinlatma Platformu’da kupon 6demesinin  31.07.2017 tarihine
erteleneceginin agiklamasi Uzerine; ©6deme igin karsihk ayriimamasi
yéniinde karar alinmistir,

4) 24.08.2017 tarih 171/07 sayili Yénetim Kurulu karari ile Ziraat Portfoy

Yonetimi A.S. Genel Miudirligd gérevinden ayrilan Hakan ERYILMAZ'In
emeklilik yatinm fonlarimizin Fon Kurulu tyeliginden de ayrilmasi uygun
gorldlmuastir.

5) 29.08.2017 tarih 172/01 sayili Yonetim Kurulu karari ile Fon portféyiinde

2.400.000,00-TL nominal deger ile yeralan Beykoz Doga Ogretim Yatirim ve
Ticaret A.S. tarafindan ihrag edilen TRSBDOYA1616 ISIN kodu kiymetin
ana para ve faiz 6demesine iliskin oteleme talebine istinaden 29.12.2017
tarihine kadar ételenmesi, karsilik ayrilmamasi uygun gérilmustir.

6) 15.12.2017 tarih 178/02 sayili Yonetim Kurulu karar ile Fon portféyiinde

7)

2.390.000,00-TL nominal deder ile yeralan Bis Enerji Elektrik Uretim
A.S. tarafindan ihrag edilen TRSBISEA1611 ISIN kodu kiymetin ana para
ve faiz édemesine iliskin oteleme talebine istinaden 15.03.2018 tarihine
kadar ételenmesi, karsilik ayriilmamasi uygun gérilmustur.

26.12.2017 tarih 179/06 sayil Yonetim Kurulu karayl ile Emeklilik Yatinm
Fonlarinin 2018 yili bagimsiz denetim islemlerinin AKIS Bagimsiz Denetim
ve Serbest Muhasebeci Mali Mlsavirlik A.S (KPMG) ile gergeklestirilmesi
uygun gérdlmastdr.,



8) 29.12.2017 tarih 180/01 sayill Yonetim Kurulu karari ile Fon portféyiinde
2.400.000,00-TL nominal deger ile yeralan Beykoz Dogda Ogretim Yatinm ve
Ticaret A.S. tarafindan ihrag edilen TRSBDOYA1616 ISIN kodu kiymetin
ana para ve faiz 6demesine iliskin 6teleme talebine istinaden 30.03.2018
tarihine kadar 6telenmesi, karsilik ayrilmamasi uygun gérilmistiir.

Igtuiziik, izahname ve fon tanitim formunun en son haline ve ictlizlik, izahname ve
fon tanitim formu tadil metinlerine internet sitemizin ana sayfasinda “Bireysel
Emeklilik”  baglhgi altinda bulunan "Emeklilik Yatinm Fonlarimiz” - “Kamuyu
Surekli Bilgilendirme Formu" bdéliminden ulasilabilinir. Ayrica ilgili dokiimanlar
KAP'da da yayimlanmaktadir.

Fon Kurulu Faaliyet Raporu ilgili dénemsel (alti aylik, yillik) raporun ekinde yer
almakta olup, www.ziraatemeklilik.com.tr sitesinde yayimlanmaktadir.

Déneme Ait Genel Dederlendirme:

2017 yih kiresel biyumenin 6n plana ciktidi bir yil oldu. Ozellikle iyi gelen imalat
verileri riskli varliklara olan talebi destekledi. Artan (retici fiyatlan tiiketici
enflasyonuna yansimazken, pozitif bllyime diisik enflasyon temasi riskli varliklara
olan talebin arkasindaki en onemli etkendi. Merkez bankalar da destekleyici
duruslarini surdurirlerken, jeo-politik risklere ragmen piyasalarda oynaklk tarihi
diisiik seviyelerde kald1.

Yilin ilk yarisinda Amerikan Merkez Bankasi (FED), enflasyondaki diisisiin gegici
oldugunun altini gizse de sz konusu verilerin zayif gelmesi ile yilin ikinci yarisinda
enflasyonun bazi FED iyeleri igin endise kaynadi oldugu gézlendi. FED bu yil tig
faiz artinmi yaparak faizleri %1.25-1.50 bélgesine yiikseltirken yilin son
toplantisinda 2018 yili beklentilerini ‘g faiz artinmi’ olarak korudu. Artan istihdam
ve Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) destekleyici politikalariyla Avrupa’da
ekonominin son geyrekte ivmelendigdini gézlemlendi. Tarihi yiiksek seviyelere yakin
seyreden tiketici giiveni ile imalat verilerinin iyi gelmesi ECB’nin parasal genisleme
programindan cikis stratejilerini glindeme getirirken, Baskan Mario Draghi ihtiyag
olmasi halinde varlik alimlarinin sirebilecedini acikladi. Ancak yilin ilk yarisinda
yapilan segim sonuglarina gore (Fransa, Hollanda) siyasi risklerin azalmasi ve
olumlu makro verilerin etkisi ile avro deger kazandi. ABD Bagkani Trump kaynakli
belirsizlikle birlikte zayiflayan dolarin etkisiyle EurUsd paritesi 2017 yilinda %14
oraninda prim yaparak 1.1998 seviyesinde yili kapatti. Yilin sonlarina dogru
ABD’'de vergi indirimlerini dislirmeyi planlayan tasari Temsilciler Meclisi ve
Senato’dan gecgerken, &ncesinde dolarda deder kazanglar sinirlh  oranda
gergeklesti. Onemli bir kismi avrodan olusan dolar endeksi de (DXY) 2017 yilini
%10 oraninda kayipla tamamladi. Brexit (Birlesik Krallik’in Avrupa Birli§i'nden
Gikisi) goérismelerinde Avrupa Birli§i (AB) ve Ingiltere’nin uzlasmac tavir
takinmalari piyasalari kismen rahatlatti. Japonya Merkez Bankasi (Bol) para
politikasini degistirmezken, Cin Merkez Bankasi (PBOC) finansal istikrari 6n planda
tuttu. Cin hikimeti de, ekonomideki dengeleri bozmadan iktisadi faaliyeti
sogutmaya calisti. Ekonomi ise yeniden dengelenme siirecinde glgli seyrini
surdirdi. Blylime %6.9 seviyesinde gergeklesti. Gin’'in en biiylik sikintisi olan
borgluluk cercevesinde PBOC, finansal istikrari én planda tuttu. Kuzey Kore
kaynakli jeo-politik risklerin ise kiresel fiyatlamalarda belirgin bir etki yapmadigi
gbzlemlendi.

Yilin ilk yarisinda kiresel gapta riskli varliklara gelen talebin yani sira yurt iginde
hikimetin uygulamaya koydugu ekonomik tesvikler, Merkez Bankasi'nin (TCMB)
yapici hamleleri ve 16 Nisan'daki Anayasa dedgisikligini iceren halkoylamasinda
‘evet’ gilkmasi sonrasinda siyasi belirsizligin azalmasi, asin ucuz konumundaki Tirk
Lirasi cinsi varliklara 6nemli talep getirdi. Gegen yilin Eylil ayl sonunda TL'de
baglayan deder kaybi sonrasinda, 12 Ocak’ta TCMB’nin haftalik repo ihalalerini
agmayacadini duyurmasi ile s6z konusu kayip son buldu. Daha sonra efektif
olarak kullanilan geg likidite penceresi borg verme faiz oranini %11’e ardindan
%12.25’e ylkselten TCMB piyasay! agirlikli olarak bu faiz oranindan fonladi. Siki
durusunu koruyan TCMB, dolarin kiresel gapta deder kaybetmesinin de yardimiyla
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dolar kurunun 3.40'n altina kadar dismesini sagladi. Yilin son ceyredine girilirken
diplomatik ve jeo-politik risklerin glindeme gelmesi, TL cinsi varliklarin negatif
ayrismasina yol agti. Enflasyondaki artis da kurda baski yaparken, TCMB Aralik ayi
toplantisinda geg likidite penceresi faiz oranini 50 baz puan artirarak %12.75'e
yukseltti. TL, 2017 yilinda dolar karsisinda %7.45 oraninda kaybederek gelismekte
olan dlke kurlarina gore zayif bir performans sergiledi. Borsa Istanbul 100 Endeksi
(BIST100) ise 2017 yiim %47.60 oraninda deder kazanci ile tamamlarken,
gelismekte olan llke borsalarina gére daha iyi bir performans sergiledi. TL'deki
baskiya ragmen borsanin pozitif bir goriinti sergilenmesinde, emsallerine gére
oldukga ucuz olmasi, yurt igi tesviklerin de destediyle hem bankaciik hem de
sanayi girketlerinin karlihklarindaki artis, bazi énemli sirketlerin déviz bazli geliri
olmasi ve kiresel biliyime temasi ile ABD'de vergi indirimlerinin giindemde
kalmasi etkili oldu.

Yilin 6nemli bir kisminda gift hanede seyreden Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Kasim
ayinda %12.98 ile yilin en yiiksek seviyesini gérdii. 2017 yili enflasyonu ise yillik
%11.92 olarak gergeklesti. Yilin ilk iki geyredinde (1C:%5;2C:%5.1) beklentilerin
tzerinde buylyen Tirkiye ekonomisi yilin Uglincli geyredinde %11.1 oraninda
biylime gosterdi. Issizlik oram Ocak ayindaki %13 oranindan Eyliil ayinda
%10.6"ya kadar geriledi. Sanayi Uretimi verileri genel olarak iyi seyrederken, Satin
Alma Yonetici Endeksi (PMI) verileri esik deder kabul edilen 50 seviyesinin
lzerinde seyretti.

Kiresel risk gostergesi ABD hisse senedi endeksi S&P500 2017 yilinda %19, MSCI
dinya borsalar endeksi %20 oraninda deder kazandi. Kiiresel bliyimedeki pozitif
gorinim ve Cin kaynakl gelismeler emtia fiyatlarini 6zellikle yilin ikinci yarisinda
destekledi. Kiresel biiyime temasi ve arz kisintilan beklentileri ile birlikte petrol
(Brent) 2017 yilinda %17 oraninda deger kazanarak yili 66.6 dolar seviyesinden
kapatti. Altinin ons fiyati ise Ozellikle zayif dolarin 6nemli etkisiyle 2017 yilinda
%14 prim yaparak 1.303 dolardan yil bitirdi.

Yurt ici sermaye akimlan incelendidinde; uluslararasi yatirrmcilarin toplam devlet ig
borglanma senedi (DIBS) portféyl 30.5 milyar dolara, hisse senedi portfoytu 50.2
milyar dolara yiikseldi.

Déneme Ait Fon Portféy islemleri

Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Standart Emeklilik Yatinm Fonu; 03 Nisan 2013
tarihli Kurul izni ile avans konulmadan kurulmus, 30.04.2013 tarihinde halka arz
olus, ilk fon alim emri 23.05.2013 tarihi ile gergeklesmistir. 31.12.2017 (*) tarihi
itibari ile 580,664,660.02 TL net varlik dedgerine ve 0.014115 (**) TL birim fon
fiyatina ulasmistir. Fon portféyiiniin % 60,61 ‘si devlet tahvili/hazine bonosundan,
%5,19'u 6zel sektér tahvilinden, % 10,64'U0 6zel sektoér borglanma araglarindan,
%0,02'si ters repo isleminden, %23,15'i mevduattan ve %0,39'u Takasbank Para
Piyasasi Islemlerinden olugmaktadir.

Ocak-Aralik 2017 déneminde Fon adina tiirev piyasalarda pozisyon agilmamistir.

Fon portféyline 19.12.2014 tarihinde dahil edilen 2.390.000-TL nominal dederli
TRSBISEA1611 ISIN kodlu, Bis Enerji Elektrik Uretim A.S. tarafindan ihrag edilen
O6zel sektdér borglanma senedinin 16.12.2016 itfa tarihinde yeniden yapilandirma
islemlerine tabi tutulacadinin belirtilmesi (zerine 15.12.2016 tarih 157/01 sayil
Yonetim Kurulu Karari’'na istinaden muvafakathame imzalanarak yeniden
yapilandirmaya gidilmistir. Ilgili tahvil ayni ISIN kodu ve 14.12.2018 itfa tarihi ile
fon portféyiine dahil edilmistir. ihragg firma tarafindan KAPta yapilan agiklama
dogrultusunda 15.12.2017 tarih 178/02 sayih Yonetim Kurulu karar ile ilgili
tahvilin 15.12.2017 tarihli ikinci kupon ve kismi anapara édeme tutan 15.03.2018
tarihine ertelenmis olup, ilgili tutar alacaklar hesabinda yillik %15,9972 basit faiz
orani ile degerlenerek takip edilmektedir.

Fon portféyline 26.05.2015 tarihinde 2.400.000 TL nominal deder ile dahil edilen
Doga Ogretim Yatinm ve Ticaret A.S. tarafindan ihrag edilen 16.12.2016 itfa tarihli
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TRSBDOYA1616 ISIN Kodlu ozel sektdor borglanma aracinin itfa tarihi olan
16.12.2016 ile son kupon &demeleri gergeklestiriimis, ayni tarihte Kamuyu
Aydinlatma Platformu’ndan yapilana agiklama ile ana para édemesi ertelenmistir.
Miteakip tarihlerdeki ertelemelerin ardindan ihraci firmanin 29.12.2107 tarihli
erteleme talebine istinaden 29.12.2017 tarih 180/01 sayih sayili Yénetim Kurulu
karari ile 6deme 30.03.2018 tarihine ertelenmis olup, yilik %15,15 basit faiz
oraniyla portféyde dedgerlemeye devam edilmektedir.

Ayrica raporlama dénemi iginde; Fon portfoyline 02.07.2015 tarihinde 1.700.000
TL nominal bedel ile Akytlirek Tiiketim Uriinleri Pazarlama Dagitim ve Ticaret A.S.
(ihraggl firma) tarafindan ihrag edilen, TRSAKYP41612 ISIN kodlu ve 29.04.2016
itfa tarihli 6zel sektér borglanma aracindan alinmis olup, ihraggl firma ana para
6demesini yapilamayacadinin agiklanmasi (zerine 25.04.2016 tarih 146/04 sayil
Yénetim Kurulu Karar ile yeniden yapilandirmaya gidilmistir. Ihraggl firma
29.04.2016 ila 27.10.2017 tarihleri arasinda kupon ve kismi ana para édemelerini
yapmig, ancak 26.01.2018'inde itibaren ylikimldliklerini gergeklestirememistir.
26.01.2018 tarih 02/01 sayil Yonetim Kurulu karar ile édemelerin alacaklar
hesabinda takip edilmesi, kargilik ayrilmamasi uygun goérilmustir. 16.02.2018
tarih ve ZE018/12633 sayil ile ihraggl firmaya ihtar gekilmistir. Gekilen ihtar
sonrasinda ihraggl firmadan olumlu veya olumsuz herhangi bir déniis olmamasi
sebebiyle yapilan inceleme ve arastirmalar sonucu firmanin borcunu &deme
kabiliyetinin kalmadigi anlasildigindan anapara ve kupon faizi bedellerinin toplami
1.565.482,97 TL'nin yatinmcilara etkisini azaltmak amaci ile Emeklilik Yatirim
Fonlarina iliskin Rehber’in 4.1.2. maddesi uyarinca 15 glin boyunca 1.565.482,97
TLlik tutarin gunlik 104.365,54 TL'sinin karsiik ayrilarak degerinin portféyden
cikartilmasi, ilgili tutarin fon muhasebesinde alacak kayitlarinda takip edilmesi
15.03.2018 tarihli Yonetim Kurulu karari ile uygun gérilmustur.

Benzer bigimde raporlama donemi iginde Bis Enerji Elektrik Uretim A.S. tarafindan
ihrag edilen 6zel sektér borglanma senedine iliskin 15.03.2017 tarihinde yapilmasi
gereken ikinci kupon ve kismi anapara édeme tutar ihraggl tarafindan 15.03.2018
tarihinde KAP'ta yapilan agiklama uyarinca 14.06.2018 tarihine kadar yillik
%15,9972 basit faiz orani ile dederlenerek ertelenmesi 15.03.2018 tarihli Yonetim
Kurulu karari ile uygun gorilmistdr.

(*) 31.12.2017 tarihli bagimsiz denetim raporlarinda yer alan fon portféy degeri
tablosu, fon toplam dederi tablosu, bilango ve kapsamh gelir tablosu yilin son glini
olan 31.12.2017 tarihindeki degerler esas alinarak diizenlenmis olup, bu raporda
yer alan yukardaki dederler 31.12.2017 tarihi ile diizenlenen ba§imsiz denetimden
gegmis ilgili tablolardan alinmistir.

(**) 31 Aralik 2017 ve 01 Ocak 2018 tarihlerinin tatil giinii olmasi sebebi ile
31.12.2017 sonu ile hazirlanan performans raporlarinda yukarida belirtilen fiyat
yerine 2 Ocak 2017 tarihlinde gegerli olan, 01.01.2018 tarihi ile olusturulan Fon
Portféy Degeri ve Net Varlik Degeri tablolarindaki dederler ve fiyat kullaniimistir.

Fon’un tahvil/bono, repo, hisse senedi vb. gibi menkul kiymet alim-satim islemleri
Ziraat Yatinm aracihgi ile yapilmaktadir. Fon‘a ait kiymetler Takasbank’daki fon
deposunda saklanmaktadir.

Fon fiyati ve portféy yapisi ile ilgili bilgiler www.ziraatemeklilik.com.tr _sitesinde
her gin yayinlanmaktadir.
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Fonun Performansina iliskin Bilgiler

Portféylin

Zaman | Kargilastirma Sunuma Dahil

icinde Olgitiniin Dénem Sonu

Kargilastirma Standart Standart Portféylin

Toplam Olgitiinin [ Enflasyon Sapmasi Sapmasi Bligi Varlik

Getiri Getirisi QOranmi (%) (%) Rasyosu Dederi/Net
Yillar (%) (%) (%) rEx *xxx (%) Aktif Degeri |
1.yil = 2013 (*) 1.56 (3.13) 6.98 ** 0.13 0.31 0.14 24.003.111
2.yl - 2014 9.92 16.27 6.36 *** 0.08 0.30 (0.99) 136.599.973
3,yil - 2015 5.43 7.23 5.71**xx 0.12 0.11 (1.15) 271.554.849
4.yl - 2016 10.24 10.27 9.94*** 0.12 0.09 (0.01) 434.507.790
5.yl - 2017 (*) 8.83 9.29 15.47%* 0.05 0.06 (0.34) | 580,850,329.47

{(*)

kapsamaktadir.

(**)

oranidir.

(***) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik UFE oranidir.

1. yil 30 Nisan-31 Aralik 2013, 5. yil 1 Ocak-31 Aralik 2017 dénemini

Enflasyon orani 1. yil Mayis-Aralik 2013, 5. yil Ocak-Aralik 2017 UFE

(****) Portféyln ve kargilagtirma o6lgutliniin standart sapmasi dénemdeki giinliik
getiriler Gzerinden hesaplanmigtir.

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE

SAYILMAZ

Yukaridaki tablo Sermaye Piyasasi Kurulu'nun performans sunus standartlarina
iliskin diizenlemeleri gergevesinde hazirlanmistir.

Ddoneme Ait Performans Grafigi
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2017 yilinda Merkez Bankas! (TCMB), kurdaki oynakhd: baskilamak ve enflasyon ile
etkin micadele edebilmek igin adirlikh ortalama fonlama maliyetini %12.75
oranina kademeli olarak artirdi.

Enflasyonun ylkselmesi ve dolayisi ile fonlama maliyetinin artmasini takiben, kisa
vadeli faizler artisa gecti. ZHS fonu yapisal olarak ortalama vade riskini azami
fayda seviyesinde tutmak igin kisa ve orta vadeli borglanma araclarina yatirimi
tercih etmektedir. Bu sayede yasal sinir olan asgari %60 devlet i borclanma
senetleri (DIBS) oranindan verimli sekilde fayda saglarken, fon genelinde faiz
oynakligina olan duyarlihd asgariye indirgemeyi hedeflemektedir.

2017 yilinda yasanan kiresel ve yerel gelismeler dogrultusunda yasanan oynaklik
ve fonlama maliyetinin ylikselmesi ile birlikte, getiri edrisinin orta-kisa tarafina
yatinm yapan tum fonlar gibi fonumuz da etkilenmigtir. Tahvil/bono pozisyonuna
ek olarak, vadeli mevduat ve 6zel sektor tahvilleri limitler gercevesinde azami
verimle kullanilmigtir. Yakin piyasa takibi ve analizi sonucu yapilan yatirnmlar
dogrultusunda fon, kargilagtirma 6Glglitiine yakin getiri saglamistir.

Asuman Umran POYRAZOGLU Kadri Giiner UCER
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi
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