ZIRAAT HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
ALTIN KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU

FAALIYET RAPORU
01.01.2017-31.12.2017

TARIH NO

Kurulusa Iliskin Kurul Karar 14.03.2013 9/309
Kurulusa Iliskin Kurul Izni 04.04.2013 3483
Fon Ictiiziigii Tescili 10.04.2013 | 128147-

2013
Fon Igtiiziigii'niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilami | 16.04.2013 8301
Kurucu Tarafindan Avansin Fon’a Verildigi Tarih 17.09.2013
izahname’nin Kurul tarafindan onaylandig: tarih 19.04.2013 4147
Fon izahname Tescili 24.04.2013
Izahname’nin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde Ilani 30.04.2013 8310
Fon‘un Halka Arz Tarihi 17.09.2013

Fon, Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Altin Emeklilik Yatinm Fon’u unvani ile
kurulmus olup, 11.05.2017 tarihi itibari ile ise Rehbere uyum kapsaminda
Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Altin Katilm Emeklilik Yatinm Fonu’na
dénlgmustir. Fonda yapilan dedisikliklere iliskin yeni diizenlemeler asadida ilgili
basliklar altinda gosterilmistir.

Kurulus Asamasinda Fon’a Kurucu Tarafindan Verilen Avans Tutar::

Fon, 13.03.2013 tarih 28586 sayili Resmi Gazetede yayimlanan Sermaye Piyasasi
Kurulunu tarafindan gikarilan Emeklilik Yatinnm Fonlannin Kurulus ve Faaliyetlerine
Iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik geredince kurulmus olup, Kurucu tarafindan
Fon’a 500.000 TL avans verilmistir. Fon’un halka arz tarihi 17.09.2013 olup, ilk fon
allm emrinin olustugu tarih 30.04.2013'dir. Avans tutarinin Kurucuya geri
Odemesi 06.12.2013 tarihi itibar ile sona ermistir.

Fon'un Yatirnm Stratejisi:
30.04.2013-10.09.2015 Tarih Arahd: igin:

Fon, portfoyinin en az %80'ini altin ve/veya altina dayali sermaye piyasasi
araglarina yatirarak, altin fiyatlarina paralel gelir elde etmeyi hedefler. Fonun
yoénetiminde Yonetmelik'te belirlenmis olan yénetim ilkelerine uyulur.

Fon yo6netiminde yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglari segiminde nakde
dénusumi kolay ve riski az olanlar tercih edilir. Fon portféyu istikrarli, yliksek reel
getiri hedefi ile yonetilir.

11.09.2015-10.05.2017 Tarih Arahd icin:

Fon, portféylnin en az %80’ini pesin islem yapilmasi ve fiziki karsilii bulunmasi
sarti ile altin ve/veya altina dayah Tirkiye veya uluslararasi piyasalarda ihrag
edilen sermaye piyasas! araglarina yatirarak, altin fiyatlarina paralel gelir elde
etmeyi hedefler. Fonun yénetiminde Yoénetmelik'te belirlenmis olan yénetim
ilkelerine uyulur.

11.05.2017 Tarihinden iItibaren:

Fon “Katilim Fonu” niteliginde olup, fon portféyl Danisma Kurulu'nca icazet verdigi
para, sermaye piyasas| araglari ile altin ve diger kiymetli madenlerden olusturulur.



Fon, portfoylnin en az %80’ini pesin islem yapilmasi ve fiziki karsihdi bulunmasi
sart! ile altin ve/veya altina dayali Tiirkiye veya uluslararasi piyasalarda ihrag
edilen para ve sermaye piyasasi araglarina yatirarak, altin fiyatlarina paralel gelir
elde etmeyi hedefler. Fon, portféyliniin  %20’lik kisminda ise kira sertifikalari,
katilma hesaplar, Danigma Kurulu’nun Islami Finans prensiplerini esas alarak
onayladigi ortakhk paylari, diger kiymetli madenler ile para ve sermaye piyasasi
araglari yer alr. Ayrica izahnamenin 2.4. maddesinde yer verilen tablodaki
varliklara, belirtilen sinirlamalar dahilin de yatinm yapilabilir. Fonun ydnetiminde
Yonetmelik ve Genelge’'de belirlenmis olan yénetim ilkelerine uyulur.

Fon'un Yatinm Yapacad: Sermaye Piyasasi Araclarinin Secimi:

30.04.2013-31.12.2014 Tarih Arahd icin:

VARLIK TURU EN AZ % |EN COK %
Altin ve/veya Altina Dayali Borclanma Araclarn 80 100
Diger Kiymetli Madenler ve/veya Bu Madenlere Dayali 0 20
Borglanma Araclan
Kamu ¢ Borclanma Araclari 0 20
Kamu Dig Borglanma Araclan 0 20
Tirk Ozel Sektér Borclanma Araclar 0 20
Ters Repo 0 10
Repo 0 10
Girigim Sermayesi Yatinm Ortakliklari Tarafindan ihrag 0 20
Edilen Sermaye Piyasasi Araglari ve Girisim Sermayesi
Yatirrm Fonu Katilma Paylar
Varant 0 15
Vadeli Mevduat (TL/Déviz/Altin) + Katilma Hesabi 0 20
(TL/Déviz/Altin)

Takasbank Para Piyasasi Islemleri : 0 10
Menkul Kiymet Yatinnm Fonu + Yabanc Yatinm Fonu +Borsa 0 20
Yatinm Fonu + Serbest Yatinm Fonu + Koruma Amagh

Yatinm Fonu + Garantili Yatinm Fonu Katilma Paylari

Gayrimenkule Dayali Sermaye Piyasasi Araclari 0 20
Kira Sertifikasi 0 20
Ozel Sektér Dis Borclanma Araclari 0 20
Tirk Ortakhik Paylar 0 20
02.01.2015-10.09.2015 Tarih Arahid Icin:

VARLIK TURU EN AZ % |EN COK %
Altin ve/veya Altina Dayali Bor¢clanma Araglan 80 100
Diger Kiymetli Madenler ve/veya Bu Madenlere Dayali 0 20
Borglanma Araclan
Kamu ig Borglanma Araclari 0 20
Kamu Dis Borglanma Araglari 0 20
Tiirk Ozel Sektér Borclanma Araclari 0 20
Ters Repo 0 10
Repo 0 10




Girisim Sermayesi Yatinm Ortakliklari Tarafindan ihrag 0 20
Edilen Sermaye Piyasasi Araglari ve Girisim Sermayesi
Yatinnm Fonu Katilma Paylar

Varant 0 15
Vadeli Mevduat (TL/Déviz/Altin) + Katilma Hesabi 0 20
(TL/Déviz/Altin)

Vadesiz Mevduat (TL/Déviz) * 0 20
Takasbank Para Piyasasi islemleri 0 10
Menkul Kiymet Yatirnm Fonu + Yabanci Yatinm Fonu +Borsa 0 20

Yatinm Fonu + Serbest Yatirim Fonu + Koruma Amagh
Yatinm Fonu + Garantili Yatinm Fonu Katiima Paylari

Gayrimenkule Dayali Sermaye Piyasasi Araclari 0 20
Kira Sertifikasi 0 20
Ozel Sektér Dis Borglanma Araclari 0 20
Turk Ortaklik Paylar 0 20

Fonun yoénetiminde yukarida belirtilen fon portféyiine alinacak varliklara iliskin
oranlara ek olarak, Yénetmelik’te yer alan ve yukarida belirtiimeyen diger ilgili
portféy sinirlamalarina iliskin hiikiimler sakhdir.

Fon, Y&énetmeligin 15 inci maddesi gergevesinde tiirev arag islemlerine risk
yonetim sisteminin olusturulmasi ile taraf olur.

* Fonun yatinrm kisitlarn iginde yer alan TL ve déviz cinsi vadesiz mevduat
hesaplari yatinm amaglh kullaniimayacaktir. Ancak fonun yatinm yapacadi para ve
sermaye piyasasi araglarinin piyasada mevcut olmamasi, fona ginlik biyiik
miktarda para ve sermaye giris gikisinin olusmasi ve acil ihtiyac gibi gunliik
operasyondan kaynaklanan zaruri haller halinde kullanilacak olup, streklilik arz
etmemesi igin azami 6zen gdsterilecektir.

11.09.2015-10.05.2017 Tarih Arahé icin:

Fon yonetiminde ilgili Yonetmelik hikimleri sakh kalmak (izere; fon portféyiine
dahil edilecek agadidaki varlik tiirlerinden fon portféyiine ilk defa dahil edilmesi
planlanan varlik tirleri igin Danisma Kurulu’ndan gériis alinir.

EN
VARLIK TURU AZ EN COK
%
%o
Pesin alinmasi ve fiziki kargilidi bulunmasi sartiyla Altin
ve/veya Altina Dayali Sermaye Piyasasi Araclan (TL/Doviz) 80 100
Pesin alinmasi ve fiziki karsili§i bulunmasi sartiyla Gimis
ve/veya Glimise Dayal Sermaye Piyasasi Araglari 0 20
(TL/Dbviz)
Diger Kiymetli Madenler ve/veya Bu Madenlere Dayali
Sermaye Piyasasi Araclan (TL/Déviz) 0 20
Katilma Hesabi (TL/Doviz/Altin) 0 20
Kamu ve/veya Ozel Sektor Tarafindan Ihrac Edilen Gelir
Ortakli§i Senetleri (TL/Déviz) 0 20
Yatirim Fonu + Borsa Yatirrm Fonu Katilma Paylari 0 20
Girisim Sermayesi Yatinm Ortaklklar Tarafindan Ihrag
Edilen Sermaye Piyasasi Araglari ve Girisim Sermayesi 0 20
Yatinm Fonu Katilma Paylan
Kamu ve/veya Ozel Sektér Tarafindan Ihrag Edilen Kira
Sertifikasi (TL/Déviz) 0 20




Tirk Ortaklik Paylari 0 20

11.05.2017 Tarihinden itibaren:

Yonetici tarafindan, fon portféy dederi esas alinarak Fon portféyiinde yer
alabilecek varlik ve iglemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki
tabloda gdsterilmistir.

Fon yonetiminde ilgili yonetmelik hiikimleri sakli kalmak (izere, fon portféyiine
dahil edilecek asadidaki varlik tirlerinden fon portféyiine ilk defa dahil edilmesi
planlanan varlik tirleri igin Danisma Kurulu’ndan gériis alinir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % | Azami %
Pesin alinmasi ve fiziki karsiigi bulunmasi sartiyla Altin

ve/veya Altina Dayali Sermaye Piyasasi Araclari 80 100
(TL/Ddviz)(*)

Pesin alinmasi ve fiziki karsiligi bulunmasi sartiyla Giimiis

ve/veya Glmlse Dayali Sermaye Piyasasi Araglari 0 20
(TL/Déviz)

Diger Kiymetli Madenler ve/veya Bu Madenlere Dayali 0 20
Sermaye Piyasasi Araclar (TL/Déviz)

Katilma Hesabi (TL/Déviz/Altin) (**) 0 20
Kamu ve/veya Ozel Sektér Tarafindan Ihrac Edilen Gelir 0 20
Ortakhgi Senetleri (TL/Déviz)

Katihm Fonu Katilma Paylari ile Danisma Kurulunun icazet

Verdigi Yatinm Fonu Katilma Paylari, Yabanci Yatirim Fonu

Katilma Paylari, Borsa Yatirnm Fonu Katilma Paylari, 0 20
Gayrimenkul Yatinm Fonu Katilma Paylari, Girisim

Sermayesi Yatinm Fonu Katilma Paylari Ve Yatirim Ortakhidi

Paylan

Kamu ve/veya Ozel Sektér Tarafindan ihrag Edilen Kira 0 20
Sertifikasi (TL/D&viz) (***)

Danisma Kurulunun Icazet Verdidi Ortaklik Paylari 0 20
Fon Portféylne Alinabilecek varhidi, Taraflardan En Cok

I?irinin Tek Tarafli Baglayici Vaadi ile Belli Bir Siire Sonunda 0 10
Onceden Tespit Edilmis Sartlarla Geri Satma Taahhiidiinde

Bulunarak Almak (Vaad)(****)

Faizsiz Ipotek ve/veya Varlik Teminatli Menkul Kiymetler 0 20
Faizsiz Ipotede ve/veya Varlia Dayali Menkul Kiymetler 0 20

(*) Altina dayalh katima hesaplarina yapilan yatinmlar %80 oranin
hesaplanmasinda dikkate alinir.

(**) Katiima hesabi agilmasi halinde tek bir bankada dederlendirilecek tutar fon
portféy degerinin %6'sini asamaz.

(***) Borsada islem goéren kamu/dzel sektér kira sertifikasi alim ve satim
islemlerinin BIST'in ilgili piyasalardaki asgari islem limitlerinin altinda kalmasi
durumunda Rehberde belirtilen ilkeler dogrultusunda fon portféyiine borsa
disindan kira sertifikasi dahil edilmesi mimkiindiir.

(****) Fon portféylinde yer alan varliklarin rayic dederlerinin %10’una kadar en
cok islemin kargi tarafinin tek tarafli badlayici vaadi ile belli bir siire sonunda
onceden tespit edilmis sartlarla geri alma taahhiidiinde bulunarak borsa disinda
satabilir. Vaad s6zlesmelerinin amaci fonun nakit ihtiyacinin giderilmesi olup, bu
sozlegme dahilinde el degistirmis olsa bile islem vadesinde fon portféyiline geri
alinmasi saglanacaktir.

Vaade dayali islem vadesi geldigi halde yapiimadiginda bu vaadden cayan karsi
taraf, vaadden cayilmasi sebebiyle fonun ugradig: fiili / gergek zarari - masraflari
tazmin eder.



Karsilastirma Olciitii ve Yatirim Stratejisi Bant Aralig:

30.04.2013-31.12.2014 Tarih Arahd icin:

Fon Unvam Karsilastirma Olciitii Yatirim Stratejisi Bant Arahig

Ziraat Hayat ve (%99) KYD Altin Fiyat Endeksi

Emeklilik A.S. (Agirlikl Ortalama)
Altin Emeklilik

Yatinm Fonu

Altin ve/veya Altina dayali sermaye
piyasas! araglari % 90 - % 100

(%1) BIST 100 Endeksi

Tirk Ortaklik Paylari % 0 - % 10

02.01.2015-10.09.2015 Tarih Aralhiéd Icin:

Fon Unvam Karsilastirma Olgiitii Yatirnm Stratejisi Bant Araligi

(%98) KYD Altin Fiyat Endeksi

Altin ve/veya Altina dayali sermaye
(Agirlikh Ortalama)

piyasasi araglan % 80 - % 100
Ziraat Hayat ve

Emeklilik A.S.

Altin Emeklilik (%1) Katiim Endeksi Tirk Ortaklk Paylan % 0 - % 20
Yatinm Fonu

(%1) KYD Aylk Kar Payi Endeksi

Katilma Hesabi (TL) % 0 - % 20

11.09.2015-02.01.2017 Tarih Arahid icin:

Fon Unvani Karsilastirma Olgiitii Yatirnm Stratejisi Bant

Aralign
o )
( /°98)( AI;TrﬁTI?I[ ltg' rtl;lli: E:EaE)ndeksi Altin ve/veya Altina dayali sermaye
piyasas! araglari % 80 - % 100

Ziraat Hayat ve
Emeklilik A.S. (%1) Katiim 30 Endeksi Turk Ortaklik Paylari % O - % 20
Altin Emeklilik
Yatinm Fonu (%1) KYD Ayhk Kar

- O
Payi Endeksi Katilma Hesabi (TL) % 0 - % 20

02.01.2017 Tarihinden itibaren:

Yatirim Stratejisi Bant Araligi 02.01.2017 tarihi itibari ile kaldirilmistir.

Fon Unvani Karsilastirma Olciitii

(%95) BiST-KYD Altin Fiyat Adirlikli Ortalama Endeksi
Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S.

Altin Emekililik Yatirnm Fonu

(%5) BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi TL Endeksi

01.01.2017-31.12.2017 déneminde 02.01.2017, 11.05.2017 ve 20.09.2017 tescil

tarihleri ile fon igtlzik ve/veya izahnamesinde dedgisiklik yapilmistir. Tescil edilen
degisiklikler 6zetle asadidaki gibidir.




1) 02.01.2017 tescil tarihi ile ise fon izahnamesinde karsilastirma &lgiitleri

asadidaki gibi dedistirilmistir. Yatinm stratejisi bant araliklari uygulamadan
kaldirlmistir.

Eski Yeni

(%98) KYD Altin Fiyat Endeksi (Ortalama) (%95) BIST-KYD Altin Fiyat Adirlikh

Ortalama Endeksi

(%1) Katihm 30 Endeksi -
(%5) BIST-KYD 1 Aylik Kar Pay! TL

(%1) KYD Aylik Kar Payi Endeksi Endeksi

2) 11.05.2017 tescil tarihi ile Sermaye Piyasasi Kurulu'nun i-SPK.4632 s.kn.17.3
(03.03.2016 tarih ve 7/223 s.k.) sayili Ilke Karari olarak kabul edilen “Emeklilik
Yatinm Fonlarina Iliskin Rehber”’e uyum sadlanmasi amaciyla Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun 24/04/2017 tarih ve 5290 sayili izni ile Fon'un igtiiziik, izahname ve
tanitim formu yeniden diizenlenmis ve 11.05.2017 tarihi ile tescil edilerek yiiriirliik
olmustur.

3) 20.09.2017 tescil tarihi ile ise Kurucu’nun Yénetim Kurulu lyesi dedisikligine
bagh olarak fon izahnamesinde yer alan 1.3. Kurucu Yéneticileri baslikli maddede
dedisiklik yapilmistir.

01.01.2017-31.12.2017 Doneminde Alinan Fon Kurulu Kararlar::

1)

2)

3)

4)

02.01.2017 tarih 2017/01-01 sayil fon kurulu toplantisinda; AKIS Bagimsiz
Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S. (KPMG) ile Ziraat Hayat
ve Emeklilik A.$.’'nin kurucusu oldugu tim emeklilik yatinm fonlari adina
Yonetim Kurulu kararinda belirtilen Ucretler esas alinarak 2017 vyili igin
bagimsiz denetim s6zlesmelerinin imzalanmasi, badimsiz denetim
Ucretlerinin fon bazinda dagihimina ise; her bir fon igin KDV hari¢ 1.500-TL
baz cretin Gzerine 04.01.2016 tarihli fon buyikliklerinin toplam fon
buylkligline orani esas alinarak bulunacak Ucretin eklenmesi sureti ile
ulasilmasi ve fondan ilgili gider igin glnlik kargihk ayrilmasi uygun
gordlmustdir.

31.03.2017 tarih 2017/02-01 sayih fon kurulu toplantisinda; fonlarin
bagimsiz denetim firmasi tarafindan “Yatinrm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina Iligkin Tebligi" ve 31.12.2013 tarihli 2013/43 sayili SPK Biilteninde
yer alan karar uyarinca hazirlanan Fon’un 31 Aralik 2016 tarihli Fiyat
Raporlari, Finansal Raporlari ile Bagimsiz Denetim Raporu Fon Kurulu
tarafindan gérev ve sorumluluk alaninda sahip oldudu bilgiler gcergevesinde
incelenmistir. Hazirlanmig finansal tablolarin Fon‘un aktifleri, pasifleri,
finansal durumu ve kar ve zaran ile ilgili gercek durumu diiriist bir bigimde
yansittigi ve fiyat raporlarinin fon igtiizigiine, izahnamesine ve mevzuata
uygun olarak hazirlandigi gérilmustir.

31.03.2017 tarih 2017/02-02 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon Denetgisi
tarafindan hazirlanan ve Fon Kurulu’na sunulan Ziraat Hayat ve Emeklilik
A.S. Emeklilik Yatinm Fonlari 2016 Yili Denetim Raporu incelenmistir.

20.04.2017 tarih 2017/03-01 sayih fon kurulu toplantisinda; 03.03.2016
tarih ve 7/223 sayil ilke karar ile yayinlanan Emeklilik Yatinm Fonlarina
Iligkin Rehber’e uyum cergevesinde yeniden diizenlenen izahname ile fon
portféyliinde yer alabilecedgi belirtilen ve Y&netmelik ile dederleme esasi
belirlenmemis olan; "Vaad Soézlesmelerinin” dederlemesinde asadidaki
yontemin kullaniimasina karar verilmistir.

Borsa disi satim vaadiyle alim/alim vaadiyle satim s6zlesmeleri Yonetmelik'te
yer alan dederleme esaslarina uygun olarak alim fiyatiyla portféye dahil

6



edilir. S6z konusu varliklarinin vadelerinin bir glinden daha uzun olmasi
durumunda, fon portféyiine dahil edilmesinden sonra; fonun fiyat agiklama
donemlerinden birinde iglemin yapildigi karsi kurum tarafindan satim
vaadiyle alim/alim vaadiyle satim islemi ile benzer yapida ve ayni vadeye
sahip bir isleminin agiklanmasi halinde ilgili gtin igin s6z konusu isleme iliskin
olarak ilan edilen katilim orani degerlemede esas alinir. Giincel piyasa katilim
oranin bulunmadigi durumlarda ise son degerlemede kullanilan fiyat ig verim
oraninin kullanilmasi sureti ile degerlenir.

5) 02.05.2017 tarih 2017/04-01 sayili fon kurulu toplantisinda; risk yénetim
hizmetinin alindidi Ziraat Portféy Yonetimi A.S. tarafindan gézden gegirilen
ve Yonetim Kurullar tarafindan Emeklilik Yatinm Fonlarina iliskin Rehber’e
uyum dodrultusunda 25.04.2017 tarih ve 2017/14-32 sayil karar ile
onaylanan Risk Yénetim Sistemi Yonetmeligi ve Risk Limitleri Inceleme Bilgi
Notu tetkik edilmis, Fon‘un risk yonetimine iliskin islemlerin ilgili Yénetmelik
ve Bilgi Notu dogrultusunda gergeklestiriimesi ve Ziraat Hayat ve Emeklilik
A.S. Emeklilik Yatinm Fonlari Risk Yonetimi Uygulama Esas ve Usulleri’nin
yenilenen Risk Yoénetim Sistemi Yonetmeligi dogrultusunda revize edilmesi
uygun goéridlmuistir.

6) 16.08.2017 tarih 2017/05-01 sayil fon kurulu toplantisinda; 19.07.2017
tarihinde yapilan Kurucu Yonetim Kurulu toplantisi ile Yénetim Kurulu
Uyelerinde dedisiklige gidiimesine bagl olarak fon izahnamesinde 1.3. Kurucu
Yéneticileri baglikl maddede degisiklige gidilmesi uygun gériilmistir.

01.01.2017-31.12.2017 Déneminde Alinan Yénetim Kurulu Kararlar:

1) 24.08.2017 tarih 171/07 sayilh Yonetim Kurulu karar ile Ziraat Portféy
Yonetimi A.$. Genel Mudurligli goérevinden ayrilan Hakan ERYILMAZ'In
emeklilik yatinm fonlarimizin Fon Kurulu lyeliinden de ayrilmasi uygun
gorldlmuistir,

2) 26.12.2017 tarih 179/06 sayili Yénetim Kurulu karari ile Emeklilik Yatinm
Fonlarinin 2018 yili bagimsiz denetim islemlerinin AKIS Bagimsiz Denetim

ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S (KPMG) ile gergeklestiriimesi
uygun goérilmuistir.

3) 26.12.2017 tarih 179/04 sayilh Yénetim Kurulu karar ile 20.06.2017
tarihinde Hazine Mistegarligi tarafindan yayimlanan, Bireysel
Emeklilik Sistemi, Otomatik Katihm Uygulama Esaslari Hakkinda
Sektor Duyurusunda (2016/30) Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Sektor
Duyurusu (2017/2)'nun “Bir sirket tarafindan; 4632 sayili Kanun
kapsaminda sunulan emeklilik yatirm fonu net varlik dederi
toplaminin yilizde kirkindan fazlasi, 01/01/2018 tarihinden itibaren
ayni portféy ybnetim sirketi tarafindan yonetilemez hiikmi geredince
Fon’un portféy yonetimine iligkin islemlerin Sermaye Piyasasi Kurulu
islemlerinin tamamlanmasinin ardindan Vakif Portfoy Yonetimi A.S.
tarafindan gergeklestirilmesi uygun goérilmustir.

Igtiiziik, izahname ve fon tanitim formunun en son haline ve ictizuk, izahname ve
fon tanitim formu tadil metinlerine internet sitemizin ana sayfasinda "Bireysel
Emeklilik” bashg altinda bulunan “Emeklilik Yatirrm Fonlanimiz” - “Kamuyu
Surekli Bilgilendirme Formu™ béliminden ulasilabilinir. Ayrica ilgili dokiimanlar
KAP'da da yayimlanmaktadir.

Fon Kurulu Faaliyet Raporu ilgili dénemsel (alti aylik, yillik) raporun ekinde yer
almakta olup, www.ziraatemeklilik.com.tr sitesinde yayimlanmaktadir.




Doneme Ait Genel Dederlendirme:

2017 yili kiiresel buylmenin 6n plana giktigi bir yil oldu. Ozellikle iyi gelen imalat
verileri riskli varliklara olan talebi destekledi. Artan (retici fiyatlarn tiiketici
enflasyonuna yansimazken, pozitif bilyime dusiik enflasyon temasi riskli varliklara
olan talebin arkasindaki en 6nemli etkendi. Merkez bankalari da destekleyici
duruslarini surdirirlerken, jeo-politik risklere ragmen piyasalarda oynaklik tarihi
dusik seviyelerde kald:.

Yilin ilk yarisinda Amerikan Merkez Bankasi (FED), enflasyondaki diisiisiin gegici
oldugunun altini gizse de s6z konusu verilerin zayif gelmesi ile yilin ikinci yarisinda
enflasyonun bazi FED liyeleri igin endise kaynadi oldugu gézlendi. FED bu yil (g
faiz artinmi yaparak faizleri %1.25-1.50 bolgesine vyiikseltirken yilin son
toplantisinda 2018 yili beklentilerini ‘g faiz artirnmi’ olarak korudu. Artan istihdam
ve Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) destekleyici politikalariyla Avrupa’da
ekonominin son geyrekte ivmelendigini gézlemlendi. Tarihi yiiksek seviyelere yakin
seyreden tiketici gliveni ile imalat verilerinin iyi gelmesi ECB'nin parasal genisleme
programindan cikis stratejilerini glindeme getirirken, Baskan Mario Draghi ihtiyag
olmasi halinde varlik alimlarinin sirebilecedini acikladi. Ancak yilin ilk yarisinda
yapilan segim sonuglarina gére (Fransa, Hollanda) siyasi risklerin azalmasi ve
olumlu makro verilerin etkisi ile avro deder kazandi. ABD Baskani Trump kaynakli
belirsizlikle birlikte zayiflayan dolarin etkisiyle EurUsd paritesi 2017 yilinda %14
oraninda prim yaparak 1.1998 seviyesinde yili kapatti. Yilin sonlarina dodru
ABD'de vergi indirimlerini dlstrmeyi planlayan tasar Temsilciler Meclisi ve
Senato’dan gegerken, &ncesinde dolarda deer kazanglari sinirh  oranda
gergeklesti. Onemli bir kismi avrodan olusan dolar endeksi de (DXY) 2017 yilini
%10 oraninda kayipla tamamladi. Brexit (Birlesik Krallikin Avrupa Birlidi‘'nden
Gikist) gérismelerinde Avrupa Birligi (AB) ve Ingiltere’nin uzlasmac tavir
takinmalari piyasalan kismen rahatlatti. Japonya Merkez Bankasi (Bol) para
politikasini degistirmezken, Cin Merkez Bankasi (PBOC) finansal istikrari én planda
tuttu. Cin hikumeti de, ekonomideki dengeleri bozmadan iktisadi faaliyeti
sojutmaya calisti. Ekonomi ise yeniden dengelenme siirecinde giiclii seyrini
surdlurdd. Blylime %6.9 seviyesinde gergeklesti. Cin‘in en biyiik sikintisi olan
borgluluk gcergevesinde PBOC, finansal istikrari 6n planda tuttu. Kuzey Kore
kaynakli jeo-politik risklerin ise kiiresel fiyatlamalarda belirgin bir etki yapmadidi
g6zlemlendi.

Yilin ilk yarisinda kiiresel gapta riskli varliklara gelen talebin yam sira yurt icinde
hikdmetin uygulamaya koydugu ekonomik tesvikler, Merkez Bankasi'nin (TCMB)
yapici hamleleri ve 16 Nisan'daki Anayasa degisikli§ini iceren halkoylamasinda
‘evet’ gikmasi sonrasinda siyasi belirsizligin azalmasi, asir ucuz konumundaki Tiirk
Lirasi cinsi varliklara énemli talep getirdi. Gegen yilin Eylil ayr sonunda TL'de
baglayan deder kaybi sonrasinda, 12 Ocak’ta TCMB'nin haftalik repo ihalalerini
agmayacagini duyurmasi ile s6z konusu kayip son buldu. Daha sonra efektif
olarak kullanilan geg likidite penceresi bor¢ verme faiz oranini %11’e ardindan
%12.25'e yukselten TCMB piyasay! adirlikli olarak bu faiz oranindan fonladi. Siki
durusunu koruyan TCMB, dolarin kiresel capta deder kaybetmesinin de yardimiyla
dolar kurunun 3.40'n altina kadar dismesini sagladi. Yilin son geyredine girilirken
diplomatik ve jeo-politik risklerin glindeme gelmesi, TL cinsi varliklarin negatif
ayrismasina yol agti. Enflasyondaki artis da kurda baski yaparken, TCMB Aralik ay:
toplantisinda geg likidite penceresi faiz oranini 50 baz puan artirarak %12.75’e
yukseltti. TL, 2017 yilinda dolar karsisinda %7.45 oraninda kaybederek gelismekte
olan llke kurlarina gore zayif bir performans sergiledi. Borsa istanbul 100 Endeksi
(BIST100) ise 2017 yilini %47.60 oraninda deder kazanci ile tamamlarken,
gelismekte olan llke borsalarina gére daha iyi bir performans sergiledi. TL'deki
baskiya ragmen borsanin pozitif bir gériinti sergilenmesinde, emsallerine gére
oldukga ucuz olmasi, yurt igi tesviklerin de destediyle hem bankacilik hem de
sanayi girketlerinin karlilhklarindaki artis, bazi 6nemli sirketlerin déviz bazli geliri
olmasi ve kiresel bilyime temasi ile ABD'de vergi indirimlerinin giindemde
kalmas: etkili oldu.



Fonun Performansina iliskin Bilgiler

Portféyiin
Zaman | Kargilastirma Sunuma Dahil
fcinde Olgiitiiniin Dénem Sonu
Kargilastirma Standart Standart Portféyiin
Olgutiinin Enflasyon Sapmasi Sapmasi Bilgi Varhk
Toplam Getirisi Oranm (%) (%) | Rasyosu Dederi/Net
Yillar | Getiri (%) (%) (%) bhbig Bebabiad (%) Aktif Dederi |
l.yil- 2013 * (3.29) (0.27) 3.33 == 0.48 0.01 (2.76) 1.026.995
2.yil - 2014 5.73 B.92 6.36 *** 0.95 0.95 (4.37) 8.276.284
3.yil - 2015 9.03 11.09 5.71"*% 0.89 0.89 (4.58) 21.097.294
4.yil - 2016 29.67 31.20 9.94*** 1.02 1.01 (2.65) 57.569.702
S.yil - 2017 * 18.19 19.35 15.47** 0.79 0.77 (1.43) | 131,815,199.13
(*) 1. yil 17 Eyldl - 31 Aralik 2013, 5. yil 1 Ocak-31 Aralik 2017 dénemini
kapsamaktadir.
(**) Enflasyon orani 1. yil Eyliil-Aralik 2013, 5. yil Ocak-Aralik 2017 UFE‘dir.
(***) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik UFE oranidir.

(****) Portféylin ve karsilastirma 6lgitiiniin standart sapmasi dénemdeki gunlik
getiriler Uzerinden hesaplanmistir.

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE
SAYILMAZ

Yukaridaki tablo Sermaye Piyasasi Kurulu’nun performans sunus standartlarina
iligkin dizenlemeleri gergevesinde hazirlanmistir.

Déneme Ait Performans Grafigi:

ZHN Fon ve Karsilagtirma Olglitl Getirisi
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2017 yihnin baginda yasanan Cin-ABD-Kuzey Kore lggeninde gelisen kiresel siyasi
belirsizlik ve Amerikan Merkez Bankasi’nin (FED) giivercin yaklagimlari altinin ons
fiyatinda 1100 dolardan 1350 dolara varan bir hareketi tetiklemistir. Bu yiikselis
ardindan 6zellikle Agustos ve Eyliil aylarinda FED'den gelen sahin durus ve kiiresel
belirsizliklerdeki iyilesme dogrultusunda 1350 dolardan 1250 dolara dogru
gerilemeye neden olmustur. Bu siiregte fonumuz %100’e yakin altin tasima
oraniyla kargilastirma 6lglti getirisine paralel ilerlemektedir.

Asuman Umran POYRAZOGLU Kadri @jiner UCER
Fon Kurulu Uyesi Fon KurtMu Uyesi
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