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ZIRAAT HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
KAMU DIS BORGLANMA ARAGLARI

EMEKLILIK YATIRIM FONU

FAALIYET RAPORU
01.01.2017-31.12.2017

TARIH NO
Kurulusa Iliskin Kurul Karari 24.02.2011 6/2010
Kurulusa iliskin Kurul Izni 04.03.2011 2621
Fon Ictiiziigii Tescili 10.03.2011 | 74905-2011
Fon igtiiziiﬁii'nﬂn Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde flani | 15.03.2011 7772
Kurucu Tarafindan Avansin Fon'a Verildigi Tarih 01.04.2011
Izahname’nin Kurul tarafindan onaylandig tarih 20.06.2011 6236
Fon izahname Tescili 24.06.2011
Izahname’nin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilani 29.06.2011 7842
Fon‘un Halka Arz Tarihi 01.07.2011

Fon, Ziraat Hayat Ve Emeklilik A.S. Gelir Amagh Karma Borglanma Araglari
Doviz Emeklilik Yatinm Fonu unvani ile kurulmus olup, 14.02.2014 tarihinden
gecerli olmak iizere Fon'un unvani Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Gelir Amacgh
Kamu Dis Borglanma Araglann Emeklilik Yatinm Fonu’na ve 11.05.2017

tarihinden gecerli olmak iizere Rehbere uyum kapsaminda Fon’un unvani
Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Kamu Dis Borglanma Araclari Emeklilik Yatinm

Fonu’'na dénistiarilmustir. Fonda yapilan degisikliklere iliskin yeni diizenlemeler
asagida ilgili baglklar altinda gésterilmistir.

Kurulus Asamasinda Fon’a Kurucu Tarafindan Verilen Avans Tutar::
500,000 TL olup, 18.10.2011 ile avans iadesi tamamlanmistir.

Fon’un Yatinm Stratejisi:

01.07.2011-31.12.2014 Tarih Arahd icin:

Fon, portféylinin en az %B80'ini kamu ve/veya 6zel sektériin déviz cinsinden
ve/veya dovize endeksli ig ve/veya dis borglanama senetlerine yatirir ve faiz geliri
elde etmeyi hedefler.

14.02.2014-10.05.2017 Tarih Aralig: icin:

Fon, portféyinin en az %80ini kamu dis borglanama araglarina (Tirkiye
Cumhuriyeti tarafindan ihrag edilen Eurobondlar) yatirir, déviz cinsinden kur ve
faiz geliri elde etmeyi hedefler.

11.05.2017 Tarihinden itibaren:
Fon, portféylinin en az %80‘ini Tlrkiye Cumbhuriyeti tarafindan déviz cinsinden
ihrag edilen dis borglanma araglarina (Eurobond) yatirarak kur ve déviz cinsinden

faiz geliri elde etmeyi hedefler.

Fon portféyline dahil edilecek sermaye piyasasi araglarinin segiminde nakde
doniisimu kolay ve riski az olanlar tercih edilir.




01.07.2011-13.02.2014 Tarih Aralig icin:

Fon ydnetiminde ilgili Yonetmelik hiikiimleri sakli kalmak (zere asadidaki
sinirlamalara uyulur.

VARLIK TURU EN AZ % |EN COK %

Déviz Cinsinden ve/veya Dévize Endeksli Devlet Ic ve/veya 0 100
Dis Borclanma Senetleri *
Tiirk Ozel Sektér Borglanma Senetleri (Déviz) 0 100
Turk Ozel Sektsr Borclanma Senetleri (TL) ** 0 20
Ters Repo *** 0 20
Repo 0 10
Girigim Sermayesi Yatirim QOrtakliklari / Fonlari 0 20
Varant 0 15
Vadeli Mevduat (TL/Déviz) + Katilma Hesabi (TL/Déviz) 0 20
Vadesiz Mevduat (TL/Déviz) + Katilma Hesabi (TL/Déviz) 0 20
Borsa Para Piyasasi Islemleri 0 20
Gayrimenkule Dayali Sermaye Piyasasi Araclari 0 10
Kamu I¢ Borglanma Senetleri (TL) 0 20
Altin ve Kiymetli Madenlere Dayali Sermaye Piyasasi Araclari 0 20
Gelir Ortakligi Senetleri 0 20
Varlia Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Menkul Kiymet + Yabanci + Borsa + Serbest + Koruma 0 20
Amach + Garantili Yatinm Fonu Katilma Paylar

* Fon, borsada islem géren dis borglanma araglarini, borsa disinda yapilacak
islemlerle fon portféyiine dahil edebilir veya fon portféyiinden gikarabilir.

** Fon, portfdy degerinin en fazla %10'u kadar borsada islem gérmeyen o6zel
sektor borglanma araglarina yatinm yapabilir.

*** Fon, Yénetmeligin 21/A-a maddesi uyarinca portféyiiniin %10’unu gegmemek
kayd ile borsa disinda ters repo islemlerine taraf olabilir.

Fon, Yénetmeligin 21'inci maddesi dogrultusunda, portféyiiniin en fazla %20’sini
girisim sermayesi yatirm ortakliklar tarafindan ihrag edilen para ve sermaye
piyasas! araglarina ve girisim sermayesi yatinm fonlarinin katiima paylarina
yatirabilir. Girigim sermayesi yatinm ortakliklarina vyapilacak yatirmlarda
Yénetmeligin 21'inci maddesinin (c) bendindeki sinirlamalar dikkate alinmaz. Tek
bir girisim sermayesi yatinm fonuna yapilan yatinm tutari, fon portféyiiniin %5'ini
gegemez.

Fon, Yénetmeligin 24’Unci maddesi dogrultusunda ve Kurulca belirlenen esaslar
cergevesinde, portfoyline riskten korunma amaciyla déviz, kiymetli madenler, faiz,
finansal gostergeler ve sermaye piyasas! araclar (zerinden diizenlenmis opsiyon
sGzlesmeleri, varantlar, forward, finansal vadeli islemler ve vadeli islemlere dayali
opsiyon iglemleri dahil edebilir. Vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri ile varantlar
nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutari fon net varlik dederini asamaz.
Portféye alinan vadeli islem soézlesmelerinin fonun yatinm stratejisine ve
kargilagtirma 6élgltiine uygun olmasi zorunludur.



Araci kurulus ve ortaklik varantlarina yapilan yatinmlarin toplami fon portféyiinin
%15'ini gegemez. Ayrica, ayni varlia dayal olarak cikarilan araci kurulus ve
ortaklk varantlarinin toplami fon portféytiniin %10’unu, tek bir ihraggl tarafindan
gikarilan araci kurulug varantlannmin/ortaklik varantlarimin  toplami ise fon
portféyinin 9%5’ini gegemez. Fonun acglkk pozisyonunun hesaplanmasinda,
varantlar ile Vadeli Islemler Borsasinda taraf olunan ayni varhda dayali vadeli
islem sézlesmelerinde alinan ters pozisyonlar netlestirilir.

14.02.2014 -31.12.2014 Tarih Arahid igin:

VARLIK TURU EN AZ % |EN COK %
Kamu Dig Borglanma Araglari (Turkiye Cumhuriyeti 80 100
tarafindan ihrag edilen Eurobondlar) *

Tirk Ozel Sektér Borclanma Araclarn (Déviz) ** 0 20
Tirk Ozel Sektér Borglanma Araclari (TL) ** 0 20
Ters Repo *** 0 10
Repo 0 10
Girisim Sermayesi Yatinm Ortakliklari / Fonlari 0 20
Varant 0 15
Vadeli Mevduat (TL/Déviz) + Katilma Hesabi (TL/Déviz) 0 20
Takasbank Para Piyasasi islemleri 0 10
Gayrimenkule Dayali Sermaye Piyasasi Araclari 0 10
Kamu I¢ Borglanma Araclari (TL) 0 20
Kamu Ic Borclanma Araclar (Déviz) 0 20
Altin ve Kiymetli Madenlere Dayali Sermaye Piyasasi

Araclari 0 20
Gelir Ortakligi Senetleri 0 20
Varlifa Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Menkul Kiymet + + Borsa + Serbest + Koruma Amacl + 0 20
Garantili Yatinm Fonu Katilma Paylari

* Fon, borsada islem géren dis borglanma araglarini, borsa disinda yapilacak
islemlerle fon portféyiine dahil edebilir veya fon portféyiinden gikarabilir.

** Fon, portféy degerinin en fazla %10y kadar borsada islem gérmeyen 6zel
sektor borglanma araglarina yatirim yapabilir.

*** Fon portfdyline borsadan veya borsa disindan ters repo sézlesmesi dahil
edebilir.

Fon, Yénetmeligin 15’'inci maddesi gergevesinde tiirev arag islemlerine risk yénetim
sisteminin olusturulmasi ile taraf olur.

01.01.2015-10.05.2017 Tarih Arahd: icin:

VARLIK TURU EN AZ % |EN COK %
Kamu Dig Borglanma Araglan (Tirkiye Cumhuriyeti tarafindan 80 100
ihrag edilen Eurobondlar) *

Turk Ozel Sektér Borglanma Araclari (Déviz) ** 0 20
Tiirk Ozel Sektér Borglanma Araclari (TL) ** 20




Tirk Ozel Sektér Dis Borclanma Araclari (Doviz) ** 0 20
Ters Repo *** 0 10
Repo 0 10
Girisim sermayesi yatinm ortakliklar tarafindan ihrag edilen 0 20
sermaye piyasasi araglari / Girisim sermayesi yatinm fonu
tarafindan ihrag edilen katilma paylar
Varant 0 15
Vadeli Mevduat (TL/Déviz) + Katilma Hesabi (TL/Déviz) 0 20
Takasbank Para Piyasasi islemleri 0 10
Gayrimenkule Dayali Sermaye Piyasasi Araclarn 0 10
Kamu I¢ Borglanma Araclan (TL) 0 20
Kamu I¢ Bor¢lanma Araclan (Déviz) 0 20
Altin ve Kiymetli Madenlere Dayali Sermaye Piyasasi Araclari 0 20
Gelir Ortakligi Senetleri 0 20
Varlifa Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Menkul Kiymet / Yabanci / Borsa / Serbest / Koruma Amach / 0 20
Garantili Yatinm Fonu Katilma Paylari
* Fon, borsada iglem géren dis borglanma araglarini, borsa disinda yapilacak
islemlerle fon portféyiine dahil edebilir veya fon portféyiinden ¢ikarabilir.
** Fon, portféy dederinin en fazla %10'u kadar borsada islem gérmeyen &zel
sektér borglanma araglarina yatirnm yapabilir.
*** Fon portfdyline borsadan veya borsa disindan ters repo sdzlesmesi dahil
edebilir.
Fon, Yénetmeligin 15'inci maddesi gergevesinde tiirev arag islemlerine risk yénetim
sisteminin olusturulmasi ile taraf olur.
11.05.2017 Tarihinden itibaren :
Yonetici tarafindan, fon portfoy dederi esas alinarak Fon portféyiinde yer
alabilecek varlik ve iglemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki
tabloda gésterilmistir.
VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % | Azami %
Kamu Dig Borglanma Araclar (Eurobond) (*) 80 100
Tirk Ozel Sektér Dig Borglanma Araglan (Déviz) (*) 0 20
Tiirk Ozel Sektér Borclanma Araclan (TL/Déviz) (**) 0 20
Ters Repo Islemleri 0 10
Vadeli Mevduat (TL/Doéviz) + Katilma Hesabi (TL/Déviz) (***) 0 20
Takasbank Para Piyasasi Islemleri + Yurtici Organize Para Piyasasi 0 10
islemleri
Kamu I¢ Borglanma Araclari (TL/Déviz) 0 20
Altin ve Kiymetli Madenlere Dayali Sermaye Piyasasi Araclari 0 20
Gelir Ortakhgi Senetleri 0 20
Yatinm Fonu Katilma Paylari, Yabanci Yatirrm Fonu Katiima
Paylari, Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylari, Gayrimenkul Yatinm 0 20
Fonu Katilma Paylari, Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu Katiima
Paylari Ve Yatinm Ortakli§i Paylari
Altin ve Kiymetli Madenler (****) 0 20
Ipotek ve/veya Varlik Teminatli Menkul Kiymetler 0 20
Ipotede ve/veya Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20

4




| Kamu ve Ozel Sektor Kira Sertifikalar (TL/Doviz)(*****) | 0 | 20

Fon portfyilinde yer alan repo islemine konu olabilecek para ve sermaye piyasasi
araglarinin rayig bedelinin %10’una kadar borsada repo yapilabilir.

(*) Fon, borsada iglem géren dis borglanma araclarini, borsa disinda yapilacak
islemlerle fon portféyiine dahil edebilir veya fon portféyiinden cikarabilir.

(**) Fon, borsada islem gérmeyen &zel sektér borclanma araglarini fon portféy
degerinin  %10'unu gegmeyecek sekilde portféyiine dahil edilebilir. Ancak bu
isleme iliskin olarak fonun yatinm asamasinda portféyde bulunan 6zel sektor
borglanma araglarinin gerektiginde nakde dénistirilmesini teminen emeklilik
sirketi veya bir araci kurumla konuya iligkin sézlesme imzalamasi gerekir.

(***) Mevduat/katilma hesabi agilmasi halinde tek bir bankada dederlendirilecek
tutar fon portféy degerinin %6’sini agamaz.

(****) Fon, Kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sézlesme cergevesinde
portféylindeki kiymetli madenlerin piyasa degerlerinin en fazla %50'si tutarindaki
kiymetli madenleri Turkiye'de kurulu borsalarda édiing verebilir. Ayrica, piyasada
gerceklesen &ding islemleri karsiliginda odiing alacaklarim temsil etmek iizere
cikarilan sertifikalar ayni oranda portféye alinabilir. Kiymetli maden 6ding islemleri
ile kiymetli maden &6diing sertifikasi alim-satim islemleri ilgili piyasadaki islem
esaslar ile teminat sistemi gergevesinde yapilir. Fonun taraf oldugu sermaye
piyasasi araci édiing verme soézlesmelerine, sézlesmenin fon lehine tek tarafli
olarak fesih edilebilecegine iliskin bir hitkkmiin konulmasi zorunludur.

Fon, Kurulun ilgili dizenlemeleri cergevesinde yapilacak bir sézlesme ile herhangi
bir anda portféyiindeki sermaye piyasasi araglarinin piyasa dederinin en fazla
%>50'si tutarindaki sermaye piyasasi araglarini édiing verebilir.

Fon portféylinden 6diing verme islemi, 6diing verilen sermaye piyasasi araglarinin
en az %100’U kargiiginda Kurulun ilgili diizenlemelerinde 6z kaynak olarak kabul
edilen varliklarin fon adina Takasbank'ta bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. 0z
kaynagin degerlemesine ve tamamlanmamasina iliskin esaslarda Kurulun ilgili
diizenlemelerine uyulur.

(***x*) Borsada islem géren kamu/ 6zel sektér kira sertifikasi alim ve satim
islemlerinin BIST'in ilgili piyasalardaki asgari islem limitlerinin altinda kalmasi
durumunda Rehberde belirtilen ilkeler dogrultusunda fon portféyiine fon
portféyline borsa digindan kira sertifikasi dahil edilmesi mimkinddr.

01.07.2011-14.01.2012 Tarih Arahd icin:

Fon Unvani Karsilastirma Olciitii Yatinm Stratejisi Bant Arahig:
(%5) KYD DIBS 91 Giin Bono Devlet ic Borglanma Senetleri
Ziraat Hayat ve Endeksi % 0 -% 20
Eme.klilik A.S. Ters Repo ve Borsa Para Piyasasi
Gelir Amagh (%14) KYD O/N Briit Repo Endeksi islemleri *
Karma % 0 - % 20
Borglanma
Araglari PF""'Z (%40) KYD USD TL Eurobond Kamu Dis Borglanma Araglan (USD)
Emekillik Endeksi % 30 - % 60

Yatirim Fonu

(%40) KYD EUR TL Eurobond Endeksi Kamu Dig Borglanma Araglar (EUR)
% 30 - % 60




(%1) KYD FX DIBS USD TL Endeksi

Devlet Ig Borglanma Senetleri (USD)
% 0 -% 30

Fon Unvani

Karsilagtirma Olciitii

Yatinm Stratejisi Bant Arahigi

Ziraat Hayat ve
Emeklilik A.S.
Gelir Amach
Karma
Borglanma
Araclari Déviz
Emeklilik
Yatinm Fonu

(%5) KYD DIBS 91 Giin Bono

Devlet ig Borglanma Senetleri

Endeksi % 0 - % 20
Ters Repo ve Borsa Para Piyasasi
(%15) KYD O/N Briit Repo Endeksi Islemleri
% 0 - % 20

(%40) KYD USD TL Eurobond
Endeksi

Kamu Dig Borglanma Araglar (USD)
% 30 - % 60

(%40) KYD EUR TL Eurobond Endeksi

Kamu Dis Borglanma Araglari (EUR)
% 30 - % 60

Fon Unvani

Karsilastirma Olciitii

Yatinm Stratejisi Bant Arahig

Ziraat Hayat ve
Emeklilik A.S.
Gelir Amagl
Kamu Dig
Borglanma
Araglari
Emeklilik
Yatirnm Fonu

(%1) KYD DIBS 91 Giin Bono
Endeksi

Devlet I¢ Borglanma Senetleri
% 0 - % 20

(%5) KYD O/N Brit Repo Endeksi

Ters Repo ve Takasbank Para Piyasasi
islemleri % 0 - % 20

(%2) KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat
Endeksi (TL)

(%1) KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat
Endeksi (USD)

(%1) KYD 1 Aylik Gsterge Mevduat
Endeksi (EURQ)

Vadeli Mevduat (TL)+(USD)+(EUROQ)
%0-%20

(%45) KYD USD TL Eurobond
Endeksi

Kamu Dig Borglanma Araglar (USD)
% 30 - % 60

(%45) KYD EUR TL Eurobond Endeksi

Kamu Dis Borglanma Aracglari (EUR)
% 30 - % 60

02.01.2015 02.01.2017 Tarih Arahds icin:

Fon Unvam

Karsilastirma Olgiitii

Yatirim Stratejisi Bant Aralig:

Ziraat Hayat ve
Emeklilik A.S.
Gelir Amacl
Kamu Dis
Borglanma
Araglari
Emekililik
Yatinm Fonu

(%1) KYD DIBS 91 Giin Bono
Endeksi

Devlet i¢ Borglanma Senetleri
% 0 - % 20

(%5) KYD O/N Briit Repo Endeksi

Ters Repo % 0 - % 10

Takasbank Para Piyasasi islemleri
% 0 - % 10

(%1) KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat
Endeksi (TL)

(%1) KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat
Endeksi (USD)

(%1) KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat
Endeksi (EURQ)

Mevduat Endeksi
(TL) + (USD) + (EURO)
%0-%20

(%45) KYD USD TL Eurobond
Endeksi

Kamu Dig Borglanma Araglar (USD)
% 30 - % 60

Tiurk Ozel Sektér Dis Borglanma
Araglan (USD) % 0 - % 10




(%45) KYD EUR TL Eurobond Endeksi

% 30 - % 60

Kamu Dig Borglanma Araglari (EURO)

Turk Ozel Sektér Dis Borglanma
Araglar (EURO) % 0 - % 10

(%1) KYD OST Endeksi (Degisken)

Tiirk Ozel Sektér Borclanma Araclari
% 0 - % 20

02.01.2017 Tarihinden itibaren:

Yatinm Stratejisi Bant Aralig) 02.01.2017 tarihi itibar ile kaldirilmistir.

Fon Unvani

Karsilastirma Olciitii

(%5) BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi

Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S.
Gelir Amagh Kamu Dig

(%5) BIST-KYD 1 Aylik Mevduat EUR Endeksi

Borglanma Araglari Emeklilik
Yatinm Fonu

(%45) BIST-KYD Kamu Eurobond USD (TL) Endeksi

(%45) BIST-KYD Kamu Eurobond EUR (TL) Endeksi

Fonda i!gili Dénem iglnde Meydana Gelen Dedisiklikler:

01.01.2017-31.12.2017 déneminde 02.01.2017, 11.05.2017 ve 20.09.2017 tescil
tarihleri ile fon ictuziik ve/veya izahnamesinde degisiklik yapilmistir. Tescil edilen

degisiklikler 6zetle asagidaki gibidir.

1) 02.01.2017 tescil tarihi ile ise fon izahnamesinde karsilastirma &lgiitleri
asadidaki gibi degistirilmistir. Yatinm stratejisi bant araliklar uygulamadan

kaldiriimistir,

Eski

Yeni

(%1) KYD DIBS 91 Giin Bono Endeksi

(%5) BiST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi

(%5) KYD O/N Briit Repo Endeksi

(%5) BIST-KYD 1 Aylik Mevduat EUR Endeksi

(%1) KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat Endeksi
(TL)

(%1) KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi
(USD)

(%1) KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat Endeksi
(EURO)

(%45) KYD USD TL Eurobond Endeksi

(%45) BIST-KYD Kamu Eurobond USD (TL)
Endeksi

(%45) KYD EUR TL Eurobond Endeksi

(%1) KYD OST Endeksi (Degisken)

(%45) BIST-KYD Kamu Eurobond EUR (TL)
Endeksi

2) 11.05.2017 tescil tarihi ile Sermaye Piyasasi Kurulu’nun i-SPK.4632 s.kn.17.3
(03.03.2016 tarih ve 7/223 s.k.) sayili ilke Karar olarak kabul edilen “Emeklilik
Yatinm Fonlarina Iliskin Rehber”’e uyum saglanmasi amaciyla Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun 24/04/2017 tarih ve 5290 sayili izni ile Fon'un ictlziik, izahname ve
tanitim formu yeniden diizenlenmis ve 11.05.2017 tarihi ile tescil edilerek yiiriirlik

olmustur.

W :




3) 20.09.2017 tescil tarihi ile 20.09.2017 tescil tarihi ile ise Kurucu’nun Yénetim
Kurulu dyesi degisiklidine baglh olarak fon izahnamesinde yer alan 1.3. Kurucu
Yoneticileri baglikli maddede dedisiklik yapilmistir.

01.01.2017-31.12.2017 Doneminde Alinan Fon Kurulu Kararlar::

1)

2)

3)

4)

02.01.2017 tarih 2017/01-01 sayil fon kurulu toplantisinda; AKIS Bagimsiz
Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S. (KPMG) ile Ziraat Hayat
ve Emeklilik A.S.’nin kurucusu oldugu tim emeklilik yatinm fonlar adina
Yonetim Kurulu kararinda belirtilen Ucretler esas alinarak 2017 yili igin
bagimsiz denetim sézlesmelerinin  imzalanmasi, badimsiz denetim
Ucretlerinin fon bazinda dagilimina ise; her bir fon igin KDV hari¢ 1.500-TL
baz cretin Uzerine 04.01.2016 tarihli fon buyiikliklerinin toplam fon
biyukligine orani esas alinarak bulunacak iicretin eklenmesi sureti ile
ulagilmasi ve fondan ilgili gider igin giinlik karsihk ayrimasi uygun
gérilmustar,

31.03.2017 tarih 2017/02-01 sayih fon kurulu toplantisinda; fonlarin
bagimsiz denetim firmasi tarafindan "“Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iligkin Tebligi" ve 31.12.2013 tarihli 2013/43 sayili SPK Biilteninde
yer alan karar uyarinca hazirlanan Fon’un 31 Aralik 2016 tarihli Fiyat
Raporlar, Finansal Raporlari ile Badimsiz Denetim Raporu Fon Kurulu
tarafindan gérev ve sorumluluk alaninda sahip oldugu bilgiler gercevesinde
incelenmigtir. Hazirlanmig finansal tablolarin Fon’un aktifleri, pasifleri,
finansal durumu ve kar ve zarar ile ilgili gergek durumu diiriist bir bigimde
yansittigr ve fiyat raporlarinin fon igtiiziifiine, izahnamesine ve mevzuata
uygun olarak hazirlandigi gorilmustir.

31.03.2017 tarih 2017/02-02 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon Denetgisi
tarafindan hazirlanan ve Fon Kurulu'na sunulan Ziraat Hayat ve Emeklilik
A.S. Emeklilik Yatinm Fonlari 2016 Yili Denetim Raporu incelenmistir.

20.04.2017 tarih 2017/03-01 sayih fon kurulu toplantisinda; 03.03.2016
tarih ve 7/223 sayili ilke karan ile yayinlanan Emeklilik Yatinm Fonlarina
Iligkin Rehber’e uyum cercevesinde yeniden dizenlenen izahname ile fon
portféylinde yer alabilecegi belirtilen ve Ydnetmelik ile dederleme esasi
belirlenmemis olan;

a) Dig Borglanma Araglarinin (Eurobond),
b) Borsa Disi Repo/Ters Repo Sézlesmelerin,
c) lIleri Valérli Tahvil-Bono Islemlerinin

dederlemesin de asagidaki yontemin kullaniimasina karar verilmistir.
a) Dis Borglanma Aracglarn (Eurobond):

Turkiye Cumhuriyeti ve Ozel Sektér tarafindan ihrag edilen Dis Borglanma
Araglarinin (Eurobondlar) degerlemesinde; Temiz fiyat olarak yerel saat ile
16:30-17:00 arasindaki Bloomberg Generic Price alis fiyati (Bid Price) ve
satis fiyati (Ask Price) ortalamasi alinir. Dederlemede kullanilacak kirli fiyat,
temiz fiyatin {zerine dederleme tarihine kadarki islemis faizin eklenmesi
yoluyla bulunur.

Fiyati olmayan Eurobondlar igin ise ilgili piyasada en son yer alan temiz fiyat
(alis fiyati ve satig fiyati ortalamasi) alinir. Dedgerlemede kullanilacak kirli
fiyat, temiz fiyatin (zerine dederleme tarihine kadarki islemis faizin
eklenmesi yoluyla bulunur.

Olaganusti durumlarin meydana gelmesi halinde fon kurulu karar ile
dederlendirmede kullanilacak fiyatlar Bloomberg veri dagitim ekranlarindan
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5)

yerel saat ile 16:30-17:00 saatleri disinda ya da farkli veri dagitim
kanallarindan ayni esaslar ile alinabilir.

Bununla birlikte yarim giinlerde diger piyasalarin 6gleden &nce kapanmasi
sebebiyle fon fiyatinin &gleden 6nce ¢ikarlabilmesini teminen Fon
portféylindeki Kamu ve Ozel Sektér Dis Borglanma Araglarinin
dederlemelerinin  bir énceki ginin ic verim orani kullanilarak
gerceklestirilmesi uygun gérilmuistar.

b) Borsa Dis1 Repo/Ters Repo Sézlesmeleri:

S0z konusu sézlegsmeler piyasa fiyatini en dodru yansitacak sekilde glvenilir
ve dogrulanabilir bir yéntemle dederlenir.

Sozlesmelerin faiz oranlarinin, borsadaki ayni vade yapisina sahip
sbzlesmelerin, ayni vade yoksa en yakin vadedeki sozlesmelerin adirhkh
ortalama faiz oranina esit olmasi esastir. Bu kapsamda, sézlesmeler islem
gund Yonetmelikte yer alan degerleme esaslarina uygun olarak portféye
dahil edilir. S6z konusu varliklarin vadelerinin bir giinden daha uzun olmasi
durumunda; fon portféyiine dahil edildikten sonra, fonun fiyat aciklama
dénemlerinde, repo-ters repo sézlesmesinin BIST'in ilgili piyasasinda islem
géren ayn vadedeki ayni vade yoksa benzer vade vyapisina sahip
so6zlegsmelerin ortalama faiz oranlar dederlemede esas alinir. Giincel piyasa
faiz oranin bulunmadigi durumlarda ise son dederlemede kullanilan fiyat ig
verim orani ile dederlenir.

c) ileri valérlii Tahvil/Bono:

Ileri valérli alinan tahvil-bono islemleri, valér tarihine kadar dider tahvil-
bono iglemleri arasina dahil edilmez. ileri valérli satilan tahvil-bono ise valér
tarihine kadar portféy dederi tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam
eder. Ileri valérlii tahvil-bono alim ve satim islemleri ayri bir vadeli islem
s6zlegsmesi olarak degerlenir. Islem tutarlar ise valér tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

Ileri valérlii s6zlesmenin degeri, alis ve satis islemlerinde ayni yéntemle
hesaplanirken islem alig ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deder olarak
portfoy dederi tablosuna yansir. Ayni valérde ve ayni nominal deerde hem
alis hem de satis yapilmis ise portféy dederi tablosunda her iki islem ayni
degerde fakat alis islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak
gozikecektir. Bu sekilde agtigi pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda
bu islemler portféy degeri lizerinde bir etki yaratmayacaktir.

Ileri valérli islemlerin dederlemesi ise asagidaki formiile gére yapilacaktir:
Islemin Dederi= Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)(vkg/365)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan tahvil-bononun nominal degeri,

Vadeye Kalan Giin (VKG): Ilgili kiymetin itfa tarihi ile valér tarihi arasindaki
farktir.

Bilesik Faiz: Varsa dederleme giiniinde BiST'de valér tarihi islemin valér
tarihi ile ayni olan iglemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa dederleme
glininde BIST'de ayni giin valérlii gergeklesen islemlerin adirlikli ortalama
faiz orani, yoksa en son ayni giin valérli olarak islem gérdidi giindeki ayni
gin valérli iglemlerin adirhkh ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oranidir.

02.05.2017 tarih 2017/04-01 sayili fon kurulu toplantisinda; risk yonetim
hizmetinin alindi§i Ziraat Portféy Yonetimi A.S. tarafindan gézden gecirilen
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ve Yonetim Kurullan tarafindan Emeklilik Yatinm Fonlarina Iliskin Rehber’e
uyum dodrultusunda 25.04.2017 tarih ve 2017/14-32 sayili karar ile
onaylanan Risk Yénetim Sistemi Yonetmelidi ve Risk Limitleri Inceleme Bilgi
Notu tetkik edilmis, Fon'un risk yénetimine iligkin islemlerin ilgili Yénetmelik
ve Bilgi Notu dogrultusunda gergeklestiriimesi ve Ziraat Hayat ve Emeklilik
A.S. Emeklilik Yatinm Fonlan Risk Yonetimi Uygulama Esas ve Usulleri’nin
yenilenen Risk Yénetim Sistemi Yoénetmelidi dogrultusunda revize edilmesi
uygun gorulmdistir,

6) 16.08.2017 tarih 2017/05-01 sayili fon kurulu toplantisinda; 19.07.2017
tarihinde yapilan Kurucu Yoénetim Kurulu toplantisi ile Yénetim Kurulu
uyelerinde dedisiklige gidilmesine bagh olarak fon izahnamesinde 1.3. Kurucu
YoOneticileri baglikh maddede degisiklige gidilmesi uygun gériulmdustir.

01.01.2017-31.12.2017 Doneminde Alinan Yonetim Kurulu Kararlar:

1)  24.08.2017 tarih 171/07 sayili Yénetim Kurulu karan ile Ziraat Portféy
Yonetimi A.S. Genel Midirligi goérevinden ayrilan Hakan ERYILMAZ'in
emeklilik yatinm fonlarimizin Fon Kurulu lyelijinden de ayrniimasi uygun
goridlmustir.

2)  26.12.2017 tarih 179/06 sayili Yénetim Kurulu karari ile Emeklilik Yatirim
Fonlarinin 2018 yili bagimsiz denetim islemlerinin AKIS Bagimsiz Denetim
ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S (KPMG) ile gerceklestirilmesi
uygun gérdlmistir.

Igtiiziik, izahname ve fon tanitim formunun en son haline ve ictlizuk, izahname ve
fon tanmtim formu tadil metinlerine internet sitemizin ana sayfasinda "Bireysel
Emeklilik” bashgd altinda bulunan “Emeklilik Yatirrm Fonlarimiz” - “Kamuyu
Sirekli Bilgilendirme Formu" bélimunden ulagilabilinir. Ayrica ilgili dokiimanlar
KAP’'da da yayimlanmaktadir.

Fon Kurulu Faaliyet Raporu ilgili donemsel (alti aylik, yillik) raporun ekinde yer
almakta olup, www.ziraatemeklilik.com.tr sitesinde yayimlanmaktadir.

Déneme Ait Genel Dedgerlendirme:

2017 yih kiiresel bluyimenin &n plana giktidi bir yil oldu. Ozellikle iyi gelen imalat
verileri riskli varliklara olan talebi destekledi. Artan uretici fiyatlan tiiketici
enflasyonuna yansimazken, pozitif biilylime disiik enflasyon temasi riskli varliklara
olan talebin arkasindaki en 6nemli etkendi. Merkez bankalari da destekleyici
duruslanim sdrdirurlerken, jeo-politik risklere ragmen piyasalarda oynakhk tarihi
disuk seviyelerde kaldi.

Yihn ilk yansinda Amerikan Merkez Bankasi (FED), enflasyondaki distsiin gegici
oldugunun altini gizse de s6z konusu verilerin zayif gelmesi ile yilin ikinci yarisinda
enflasyonun bazi FED lyeleri igin endise kaynadi oldudu gézlendi. FED bu yil iig
faiz artinmi yaparak faizleri %1.25-1.50 bdlgesine yiikseltirken yilin son
toplantisinda 2018 yili beklentilerini ‘lig faiz artinmi’ olarak korudu. Artan istihdam
ve Avrupa Merkez Bankasi‘nin (ECB) destekleyici politikalariyla Avrupa’da
ekonominin son geyrekte ivmelendigini gézlemlendi. Tarihi yiiksek seviyelere yakin
seyreden tlketici gliveni ile imalat verilerinin iyi gelmesi ECB'nin parasal genisleme
programindan gikis stratejilerini giindeme getirirken, Baskan Mario Draghi ihtiyag
olmasi halinde varlik alimlarinin sirebilecedini agikladi. Ancak yilin ilk yarisinda
yapilan segim sonuglarina goére (Fransa, Hollanda) siyasi risklerin azalmasi ve
olumlu makro verilerin etkisi ile avro deger kazandi. ABD Baskani Trump kaynakli
belirsizlikle birlikte zayiflayan dolarin etkisiyle EurUsd paritesi 2017 yilinda %14
oraninda prim yaparak 1.1998 seviyesinde yili kapatti. Yilin sonlarina dogru
ABD’de vergi indirimlerini duslrmeyi planlayan tasari Temsilciler Meclisi ve
Senato’dan gegerken, oncesinde dolarda deder kazanglari sinirli oranda
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gergeklesti. Onemli bir kismi avrodan olusan dolar endeksi de (DXY) 2017 yilini
%10 oraninda kayipla tamamladi. Brexit (Birlesik Krallik‘in Avrupa Birlidi‘'nden
Gikist) gorismelerinde Avrupa Birligi (AB) ve Iingiltere’nin uzlasmac tavir
takinmalar piyasalari kismen rahatlatti. Japonya Merkez Bankasi (Bol) para
politikasini degistirmezken, Cin Merkez Bankasi (PBOC) finansal istikrari 6n planda
tuttu. Gin hdkdmeti de, ekonomideki dengeleri bozmadan iktisadi faaliyeti
sogutmaya calisti. Ekonomi ise yeniden dengelenme siirecinde glgli seyrini
surdirdl. Blyime %6.9 seviyesinde gergeklesti. Cin‘in en biiylik sikintisi olan
borgluluk gergevesinde PBOC, finansal istikrari én planda tuttu. Kuzey Kore
kaynakli jeo-politik risklerin ise kiiresel fiyatlamalarda belirgin bir etki yapmadig
gdzlemlendi.

Yilhin ilk yarisinda kiiresel gapta riskli varliklara gelen talebin yani sira yurt icinde
hikimetin uygulamaya koydudu ekonomik tesvikler, Merkez Bankasi’nin (TCMB)
yapici hamleleri ve 16 Nisan'daki Anayasa degisikligini iceren halkoylamasinda
‘evet’ gikmasi sonrasinda siyasi belirsizligin azalmasi, asiri ucuz konumundaki Tiirk
Lirasi cinsi varliklara 6nemli talep getirdi. Gegen yilin Eyliil ayl sonunda TL'de
baglayan deger kaybi sonrasinda, 12 Ocak’ta TCMB'nin haftalik repo ihalalerini
agmayacagini duyurmasi ile s6z konusu kayip son buldu. Daha sonra efektif
olarak kullanilan geg likidite penceresi borg verme faiz oranini %11’e ardindan
%12.25'e yikselten TCMB piyasayi agirlikh olarak bu faiz oranindan fonladi. Siki
durusunu koruyan TCMB, dolarin kiiresel gapta deder kaybetmesinin de yardimiyla
dolar kurunun 3.40°in altina kadar diismesini sadladi. Yilin son ceyregine girilirken
diplomatik ve jeo-politik risklerin giindeme gelmesi, TL cinsi varliklarin negatif
ayrigmasina yol agti. Enflasyondaki artis da kurda baski yaparken, TCMB Aralik ayi
toplantisinda geg likidite penceresi faiz oranini 50 baz puan artirarak %12.75'
yukseltti. TL, 2017 yilinda dolar karsisinda %7.45 oraninda kaybederek gelismekte
olan dlke kurlarina gére zayif bir performans sergiledi. Borsa istanbul 100 Endeksi
(BIST100) ise 2017 yiini %47.60 oraninda deder kazanci ile tamamlarken,
gelismekte olan ilke borsalarina gére daha iyi bir performans sergiledi. TL'deki
baskiya ragmen borsanin pozitif bir gériintii sergilenmesinde, emsallerine gére
oldukga ucuz olmasi, yurt igi tesviklerin de destediyle hem bankacilik hem de
sanayi sirketlerinin karliliklarindaki artis, bazi énemli sirketlerin déviz bazli geliri
olmasi ve kiresel bilylime temasi ile ABD'de vergi indirimlerinin giindemde
kalmasi etkili oldu.

Yilin 6nemli bir kisminda cift hanede seyreden Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Kasim
ayinda %12.98 ile yilin en yiiksek seviyesini gérdi. 2017 yili enflasyonu ise yillik
%11.92 olarak gergeklesti. Yilin ilk iki geyreginde (1G:%5;2C:%5.1) beklentilerin
Uzerinde biyliyen Tirkiye ekonomisi yilin Ugiincli ceyredinde %11.1 oraninda
biylime gosterdi. issizlik orani Ocak ayindaki %13 oranindan Eyldl ayinda
%10.6'ya kadar geriledi. Sanayi Gretimi verileri genel olarak iyi seyrederken, Satin
Alma Yonetici Endeksi (PMI) verileri esik deder kabul edilen 50 seviyesinin
Uzerinde seyretti.

Kiresel risk gostergesi ABD hisse senedi endeksi S&P500 2017 yilinda %19, MSCI
dinya borsalari endeksi %20 oraninda deder kazandi. Kiiresel biiylimedeki pozitif
gorinum ve Cin kaynakli gelismeler emtia fiyatlarini 6zellikle yilin ikinci yarisinda
destekledi. Kiiresel biyime temasi ve arz kisintilari beklentileri ile birlikte petrol
(Brent) 2017 yilinda %17 oraninda deder kazanarak yili 66.6 dolar seviyesinden
kapatti. Altinin ons fiyati ise 6zellikle zayif dolarin 6nemli etkisiyle 2017 yilinda
%14 prim yaparak 1.303 dolardan yili bitirdi.

Yurt ici sermaye akimlari incelendidinde; uluslararasi yatinmcilarin toplam devlet ig

borglanma senedi (DIBS) portféyii 30.5 milyar dolara, hisse senedi portféyii 50.2
milyar dolara ytikseldi.
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Déneme Ait Fon Portfoy islemleri:

Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Kamu Dis Borglanma Araglari Emeklilik Yatinm
Fonu; O1 Nisan 2011 tarihinde 500.000 TL avans tutarinin kurucu tarafindan fona
aktariimasi ve 0,010000 TL birim fiyat ile faaliyetine baslamis, 18.10.2011 tarihi
itibari ile avans iadesi tamamlanmigtir. 31.12.2017 (*) tarihi itibari ile
102,344,274.84 TL net varlik dederine ve 0.024669 (**) TL birim fon fiyatina
ulasmigtir. Fon portféylinin %80,33'U Eurobonddan, %1,67'si ters repodan ve
%18,00" ise mevduattan olusmaktadir,

01.01.2017-31.12.2017 déneminde Tirk Lirasi karsisinda, USD % 9,06 deder
kazanirken, Euro % 8,94 deder kazanmistir. Fon portféyiindeki varliklar TCMB
déviz ahg kuru ile dedgerlenmektedir. Fon Tirk Lirasi bazinda birim fiyat ilan ettigi
igin doviz kurundaki artig/azalis fon fiyatina her gliin yansimaktadir.

Ocak- Aralik 2017 déneminde Fon adina tirev piyasalarda pozisyon agilmamistir.

(*) 31.12.2017 tarihli bagimsiz denetim raporlarinda yer alan fon portfoy degeri
tablosu, fon toplam dederi tablosu, bilango ve kapsamli gelir tablosu yilin son glini
olan 31.12.2017 tarihindeki degerler esas alinarak diizenlenmis olup, bu raporda
yer alan yukardaki dederler 31.12.2017 tarihi ile diizenlenen bagimsiz denetimden
gegmis ilgili tablolardan alinmistir.

(**) 31 Aralik 2017 ve 01 Ocak 2018 tarihlerinin tatil gini olmasi sebebi ile
31.12.2017 sonu ile hazirlanan performans raporlarinda yukarida belirtilen fiyat
yerine 2 Ocak 2018 tarihlinde gegerli olan, 01.01.2018 tarihi ile olusturulan Fon
Portféy Dederi ve Net Varlik Degeri tablolarindaki dederler ve fiyat kullaniimistir.

Fon’un tahvil/bono, repo, ortaklik pay! vb. gibi menkul kiymet alim-satim islemleri
Ziraat Yatinm aracihg ile Eurobond alimlan ise Ziraat Bankasi aracihdi ile
yapilmaktadir. Fon'a ait kiymetler Takasbank’daki fon deposunda saklanmaktadir.

Fon fiyati ve portféy yapisi ile ilgili bilgiler www.ziraatemeklilik.com.tr
her glin yayinlanmaktadir.

sitesinde

Fonun Performansina Iliskin Bilgiler:

Portfoyiin

Zaman | Karsilagtirma Sunuma Dahil
icinde Olglitiiniin Dénem Sonu
Karsilastirma Standart Standart Portféyiin
Olgiitlniin | Enflasyon Sapmasi Sapmasi Bilgi Varhk
Toplam Getirisi Oram (%) (%) Rasyosu Dederi/Net
Yillar Getirl (%) (%) (%) fuibuateatead e (%) Aktif Dederi |
2.yil - 2012 11.63 12.40 2.45 *** 0.35 0.28 (0.12) 3.776.052
3.yil - 2013 8.95 12.98 6.97 **= 0.53 0.41 {0.05) 14.972.807
4.yil - 2014 7.76 16.61 6.36 *** 0.55 0.46 {1.31) 17.277.088
5.yil - 2015 17.75 18.27 5.71 wx= 0.70 0.57 (0.03) 37.085.205
6. yil - 2016 18.56 17.78 9.94**x 0.54 0.42 0.12 64.418.143
7.yil - 2017%* 15.88 21.86 15.47** 0.63 0.50 (0.87) 102,345,016.87

(*) 7. yil 1 Ocak-31 Aralik 2017 dénemini kapsamaktadir.

(**)

Enflasyon orani 7. yil Ocak —Aralik 2017 UFE oranidir.

(***) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik UFE oranidir.

(****)Portféyiin ve karsilastirma 6lgltiniin standart sapmasi dénemdeki
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getiriler tizerinden hesaplanmistir.

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE
SAYILMAZ.

Yukaridaki tablo Sermaye Piyasasi Kurulu'nun performans sunus standartlarina
iliskin diizenlemeleri cergevesinde hazirlanmistir.

Déneme Ait Performans Grafigi:

b 1 ZHD Fon ve Karsilastirma Olguitii Getirisi
25.00 W SRR,

20.00 —

15.00

Euro ve dolar agirhgimizin sepet kur dagilimina benzer sekilde olusturulmasi
dolayisiyla, ilave kur riski alinmamistir. ABD'de agiklanan enflasyon ve bilyime
verilerinin Amerikan Merkez Bankasi'nin (FED) hedeflerinin altinda kalmasi, disik
faiz oranlarinin ve likidite bollujunun devam edecedi anlamina geldiginden,
gelismekte olan piyasalar igin pozitif bir algi olusturmus ve sene basindan bu yana
kiresel ve yerel risk gdstergelerinin (6rn. CDS) disiik seviyelerde seyretmesi ile
beraber Tiirkiye Eurobondlarina talep artmistir. Kisa vadeli eurobond ve mevduat

kompozisyonu sayesinde faiz riskine olan duyarhhigimizin asgari seviyede tutulmasi
hedeflenmistir.

Asuman Umran POYRAZOGLU ]
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi
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