01.01.2017 - 31.12.2017 DONEMINE iLISKIN
‘ ALLIANZ HAYAT VE EMEKLILIK A.S.EMANET PARA PiYASASI
EMEKLILIK YATIRIM FONU(Eski Unvaniyla "ALLIANZ HAYAT VE EMEKLILIK
A.S.PARA PIYASASI EMANET LIKiT KAMU EMEKLILiK YATIRIM FONU”
FAALIYET RAPORU

1) Genel Bilgi

Allianz Hayat ve Emeklilik A.S.” nin kurucu, Rapor dénemi itibariyle HSBC Portféy Yénetimi
A.S." nin portféy y&neticisi oldugu fon, 27 Ekim 2003 tarihinde halka arz edilmistir, Fonun
100.000.000 (ylzmilyon TL)'Iik fon baslangig tutarini temsilen 10.000.000.000 {onmilyar) adet
1" inci tertip fon paylart 17/10/2003 tarih itibariyle EYF.36-1/1237 nolu belge ile 2499 sayil

Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimierine gére Kurul kaydina alinmistir.

Fon Kurulu, olaganustii durumlar disinda her ay toplanir. flgili dénemde gergeklestirilmis olan
fon kurulu toplantilarinda fonun performanst basta olmak Uzere, piyasalardaki ve sektdrdeki

gelismeler ile diger fonlara iliskin konular gérisilmiistir.

“Emeklilik Yatinm Fonlarina Iliskin Rehber”e uyum kapsaminda Sermaye Piyasasi Kurulu'na
10.11.2016 tarihinde 21135 sayili yazi ile igtiiziik, izahname ve tamitim formunda gerekli
degdisikliklerin yapilmasina yénelik bagvurumuz Sermaye Pivasas) Kurulu’ nun 09.06.2017 tarih
ve 310.01.06-E.7212 sayil izni ile onaylanmis ve 05.07.2017 tarihinden itibaren uygulanmaya

basianmistir.
Buna gére,

+ Fonun unvani, Allianz Hayat ve Emeklilik A.$. Emanet Para Piyasasi Emeklilik Yatirim

Fonu olarak degismistir.

+ Fonun yatinm yapabilecedi varlik ve islem tiirlerini gdsteren tablo asadidaki sekilde

degistirilmigtir,
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. . ASGARI | AzAMI

VARLIK ve ISLEM TURU

% %
Kamu Ig Borglanma Araclari 0 100
Ters Repo Islemleri 0 100
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtigi Organize Para Piyasasi 0 10
Islemleri
Vadeli Mevduat (TL) 0 25

» "“Fon'un yatinm stratejisi; fon portféyiniin tamaminin devamii olarak vadesine en fazla
184 glin kalmis likiditesi y{iksek para ve sermaye piyasasi araglarina yatinimasidir. Fon
portféyunin giinlik olarak hesaplanan adirikli ortalama vadesi en fazla 45 gindur.
Portfdyln adirlikh ortalama vadesi sermaye piyasasl araglarinin ayri ayr ortalama
vadeleri dikkate alinarak bulunur. Ayrica izahnamenin 2.4. maddesinde yer verilen varlik
ve islemlere belirlenen sinirlamalar dahilinde yatinm yapilabilecektir.”"seklinde

gincellenmigtir.

T.C.Bagbakanlik Hazine Mistesarligi Sigortacilik Genel Miidiirligii tarafindan yayimianan sektér
duyurusunda yer alan “Emeklilik yatinm fonu net varlik dederi toplaminin yilizde kirkindan
fazlasi, 01.01.2018 tarihinden itibaren ayni portféy yonetim sirketi tarafindan yonetilemez.”
maddesi kapsaminda Sermaye Piyasasi Kurulu’na 22.12.2017 tarih ve 22173 saylll yazi ile
portféy yonetim girketi degisikligi’ ne iliskin bagvuru yapilmistir.

Fonun portfdy yodneticisi olan HSBC Portfoy Yonetimi A.S. Risk Yoénetimi Birimi
tarafindan Risk Yénetimi Prosediirline uygun olarak yapilan gunlik risk dlctimlerine gére 2017
yllinda herhangi bir limit asimina rastlanmamigtir, Glgiimlerin sonuclar Allianz Hayat Emeklilik

Yatirim Fonlari Fon Kurulu Gyeleri ile paylasiimaktadir.

2) Piyasa Degerlendirmesi

Yurtigi piyasalarda 10 yilik tahvil faizleri, Ocak ayinda %11,05 - %11,90 bilesik bandinda
seyrederken TCMB'nin TL likiditesini sikilastirma politikasi yéniinde geg likidite penceresi faiz
oraninl %11’'e ylkseltmesi ile birlikte asagdi yonll hareket etmistir. Subat ayinda Swap ihaleleri
%11 seviyesinde diizenlenmeye devam etmigtir. Getiri egrisinde kisa vadeli faizler uzun
vadelilere gére daha yukarda olusmus ve TCMB Subat ayinda getiri egrisinin uzun tarafindaki
kagitlar dogrudan alim ihaleleriyle almaya baslamistir. Mart ayinda manset enflasyon %10,10
seviyesine kadar yiikselmistir. TCMB Mart ayinda da TL likiditesini sikilastirma yoninde
aksiyonuna devam etmig ve ortalama fonlama maliyeti yiibasinda %8,30 seviyesinde iken Mart
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ayinda %11,30 seviyesine kadar yiikselmistir. Fed ise Mart ayinda faizlerde 25 baz puan artis

yapmistir.

Geligsmekte olan llkeler igin pozitif hava siirmeye devam etmistir. Nisan ayinda 10 yillik tahvil
faizleri 910,35 - %11,10 bilesik bandinda seyrederken manget enflasyon ise %11,30
seviyelerine kadar yiikselmistir. TCMB Nisan ayinda da TL likiditesini sikilastirma yoninde
aksiyonuna devam ederek Para Politikasi Kurulu'nda TCMB geg likidite penceresinde 50 baz
puanlik artirnma giderek borglanma faizini %12,25 seviyesine getirmistir. TCMB ortalama
fonlama maliyeti Mayis ayinda %11,97 seviyesine kadar ylikselmistir. Haziran ayinda 10 yillik
tahvil faizleri %10,30 - %10,60 bilesik bandinda seyretmistir. Yiin Ugiincl ceyredinde de

benzer seyir izleyen tahvil faizlerine karsilik enflasyon oranlari yukarl yénli hareketine devam

etmistir.

Beklentilerden yiiksek seyreden enflasyon rakamlan, Fed toplantisi sonras ylkselen gelismis
Ulke faizleri ve artan jeopolitik risklerle yilin son geyreginde de yuksek seyreden faiz karsisinda
TCMB siki para politikasini siirdlirmeye devam etmistir. Yilin son ceyreklik déneminde de yukar
yonli devam eden enflasyon rakamlari karsisinda ytikselis hareketini koruyan faizlerde lusa
vadeli faizlerin verim egrisinde daha yukarida yer almasi devam etmistir. Yilin son ayinda
global piyasalarda ve gelismekte olan piyasalardaki pozitif seyir trendine uyum saglayan yurtici

piyasalarda tahvil faizleri agsadi y6nli hareket etmistir.

Yil sonu enflasyon rakami %11,92 ve gekirdek enflasyon %12,30 olarak gerceklesmistir.

3) Yatirim Politikalarn ve Fon Performanslari

Iigili dsnemde fonun ydnetim stratejisi:

Fon’un yatinm stratejisi; fon portféylniin tamaminin devaml olarak vadesine en fazla 184 gin
kalmig likiditesi yOksek para ve sermaye piyasas! araglarina yatirlmasidir. Fon portféyiinun
gunlik olarak hesaplanan adirhkll ortalama vadesi en fazia 45 giinddr. Portféyin agirlikiy
ortalama vadesi sermaye piyasasi araglarinin ayri ayrn ortalama vadeleri dikkate alinarak

bulunur. Ayrica izahnamenin 2.4. maddesinde yer verilen varlik ve islemlere belirlenen

sinirlamalar dahilinde yatirim yapilabilecektir.
Fon portfoyline yabanci yatinm araglan dahil edilmeyecektir.

Bireysel emeklilik hesapiarinda izlenen katkilarin gegici olarak degerlendirildidi fondur.

Fon portféyline vadeye kalan glin sayisi hesaplanamayan varliklar dahil edilemez.

Fon Portféyiinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Araglari ;
Fon yonetiminde ilgili Yénetmelik hakimieri sakll kalmak lizere asagidaki simirlamalara uyulur.
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VARLIK ve ISLEM TURU ASGARI % | AzAMI %
Kamu Ig Borglanma Araglarr 0 100
Ters Repo Islemler; 0 100
Takasbank Para Piyasast ve Yurtici Organize
: : : 0 10
Para Pivasas| Islemleri
Vadeli Mevduat (TL) 0 25
Karsilastirma Olciitii ;
%100 BIST-KYD Repo Brit Endeksi seklindedir.
Fonun ve karsilagtirma 8lgltiiniin dénem igindeki getiri grafigi asagidaki gibidir
Dénem: 01.01.2017-31.12.2017
Fonun Karsgilagtirma f Fonun J Fonun L
Net Getirisi % Olgltinin Getirisi % | Brit Getirisi (*) % | Nispi Getirisi (**) |
10,66% 11,94% | 11,75% | -1,28% |

(*) Fonun briit getirisi, fon portféylinden karsilanan toplam giderlerden kurucu tarafindan
karsilanan giderier duslierek bulunan fon toplam gideri ile briutlestirilen fon getirisini ifade

etmektedir.

(**) Fonun nispi getiri orani; performans dénemi sonu itiban ile hesaplanan fonun net getiri
oranindan karsllastirma &lgitiiniin getiri oraninin cikariimasi sonucu bulunan pozitif ya da

negatif ylzdesel dederi ifade etmektedir.

Fonun dénem igindeki getiri grafigi asadidaki gibidir:
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01 Ocak 2017- 31 Arabk 2017 tarihleri arasinda fon getirisi %10,66 olarak gergeklesirken,
Benchmarkinin (Karsilastirma &lgiiti) getirisi %11,94 olarak gergeklesmistir.
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01 Ocak 2017- 31 Araik 2017 déneminde Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Emanet Para Pivasasi
Emeklilik Yatnm Fonu adina Vadeli Islem ve &ding menkul kiymet islemi

gergeklestirilmemistir,
4) Kurucu Tarafindan Karsilanan Fon Giderleri
Fon’un gergeklesen gider rasyosunun, ictiiziik ve izahnamede belirtilen yillik fon toplam gider

kesintisi oranmini agtiginin tespit edilmesi nedeniyle, kurucu tarafindan asan tutar olan

16.474,89TL Fon'a iade edilmistir.
Portféy Dagilimi

31.12.2017 tarihi itibariyle fon toplam dederi 4.446.056,04 -TL olup, ilgili tarihteki portfdy
dagihmi asagidaki sekildedir.
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Genel Midiir Yardimcisi Direktér (Mali Isler)

(Fon Kurulu Baskani) (Fon Kurulu Uyesi)



