BNP PARIBAS CARDIF EMEKLILIK A.S.
BASLANGIC EMEKLILIK YATIRIM FONU
FAALIYET RAPORU

01.01.2017 — 31.12.2017

1. GENEL BILGILER :

Fon’un Unvani BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. Baslangig Emeklilik Yatirrm Fonu
Fon’un Tiiri Baslangi¢ Fonu
Fon Tutan ve Pay Sayisi 300.000.000. TL)

ve 30.000.000.000 pay

2. FONUN KURULUSUNA ve HALKA ARZINA iLiSKIN BILGILER :

TARIH NO
Kurulusa Iligkin Kurul Karan 27/12/2016 36/1294
Fon Igtiiziigii Tescili 29/12/2016 416974
Fon Igtiiziigii’niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilani 04/01/2017 9234
Kayda Alma Belgesi Tarihi ve Kayit Belge No 27/12/2016 EYF-OKS.27-

1/1294

Fon Portféyiiniin Olusturulma Tarihi 03.02.2017
Halka Arz Tarihi 05/01/2017
3.FON KURULU UYELERI
izzet Cemal Kigmir Fon Kurulu Bagkani BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.
Bekir Cagri Ozel Fon Kurulu Uyesi TEB Portfoy Yonetimi A.S.
Yagiz Oral Fon Kurulu Uyesi BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.
4. FON PORTFOY YONETICILERI
Bekir Cagri Ozel TEB Portfdy Yonetimi A.S.
Ozlem Karagéz TEB Portfoy Yonetimi A.S.

5.FONUN FAALIYET GOSTERDIGI PiYASASININ ve EKONOMININ GENEL DURUMU

2017 yilinda ABD basta olmak uzere gelismis Ulke ekonomilerinde disulk enflasyon ve yuksek buyime
tablosunun 6n plana ¢iktigini gézlemledik. Bu tablo Amerikan Merkez Bankasi (FED) ve Avrupa
Merkez Bankasi’'nin (ECB) sahin adimlar atmaktan kaginmalarina sebep olurken kiresel piyasalardaki
risk istahini canli tutmus oldu. Yil boyunca yiksek seyreden risk istahindan en ¢ok faydalanan da
gelismekte olan uUlke piyasalari oldu. Basta hisse senedi ve emtialar olmak Uzere hemen hemen tim
varlik siniflari deger kazanirken Turkiye piyasalari da fon akimlarindan olumlu etkilenen (lkelerin
basinda geldi. Eylil ayindan itibaren zayiflasa da yilin son ayinda tekrar ylkselise gegen Tirkiye hisse

senedi piyasalari 2017 yilini diger gelismekte olan Ulke piyasalarina paralel bir performansla kapatti.




Tark Lirasi ise hem dolar hem de Euro karsisinda deger kaybini surdirerek yilin genelinde diger
gelismekte olan llke kurlarindan negatif ayristi. Yilin genelinde stabil bir seyir izleyen faiz oranlari son
ceyrekte enflasyonda yasanan yukari yonli surprizlerin etkisi ile artis kaydederek yi %11.74
seviyesinde tamamladi.

Turkiye ekonomisi referandum belirsizligine ragmen Kredi Garanti Fonu’nun da olumlu katkisi ile yilin
ilk G¢ ceyreginde %7,4 buyime kaydetti. Gegtigimiz yil %8,5 seviyesinde olan enflasyon ise 6zellikle
yilin ikinci yarisinda ivmelenerek 2017 yihini %11,9 seviyesinde tamamladi. Ayni dénemde cari agik
47,1 milyar dolar seviyesine ulasirken (GSYH'nin %5,6’s1), gectigimiz yila gére 14,1 milyar dolar
artmis oldu. Bu degisime 06zellikle petrol fiyatlarindaki ylkselis ve altin ithalatindaki artisin olumsuz
katkisi oldu. Gegtigimiz yil GSYH’nin %1,1’i seviyesinde olan bltce agigi %1,6 seviyesine ylkselse
de hikumetin orta vadeli program kapsaminda hedefledigi %2 seviyesinin altinda kaldi ve 57,1 milyar
TL oldu.

Borsa istanbul

Risk istahinin ylksek seyretmesi nedeniyle kuresel para akimlarindaki artis tim hisse senedi
piyasalari ile birlikte Tlrkiye hisse senedi piyasalarina da yil genelinde olumlu yansidi. Yilin ilk
yarisinda dolar bazinda %28,5 deger kazanan BIST 100 endeksi, bu performansini yilin ikinci yarisina
tasiyamasa da %6,9 yukselis ile 115.333 seviyesine ulasarak tim zamanlarin rekorunu kirdi.

MSCI Tiirkiye Endeksi ise 2017 yilini MSCI Gelismekte olan Ulkeler Endeksi'ne paralel olarak dolar
bazinda %34,3 yukselis ile tamamladi. Ayni dénemde, MSCI Diinya Endeksi'nden %10,5, MSCI
Gelismis Ulkeler Endeksi'nden ise %11,9 pozitif ayrisan MSCI Turkiye Endeksi; MSCI Cin ve MSCI
Hindistan endekslerinden sonra en iyi performans gdsteren gelismekte olan tlke endeksi oldu.

Faiz

Yilin ilk yarisinda kiresel %2,30 seviyesine kadar gerileyerek kiresel risk istahina katki yapan ABD 10
yillik tahvil faizleri yilin ikinci yarisinda Amerikan Merkez Bankasi Fed'in Aralik ayi faiz artisi ile birlikte
tekrar yikselise gecerek yil sonu itibariyle %2,41 seviyesinde olustu. Merkez Bankasr’'nin (TCMB) siki
para politikasi ve kiresel faiz egrisindeki asagi hareketle yilin ilk yarisini %10,53 seviyesinde kapatan
Tarkiye 10 yilhik goésterge tahvil faizleri, yilin son c¢eyredginde enflasyonun beklentilerin Gzerinde
seyretmesi ve i¢ gelismelerin de etkisiyle ylkselerek yil sonu itibariyle %11,74 seviyesine ulasti.

Doéviz

Gelismekte olan ulkelere para girislerinin “Lehman krizi” (2008) sonrasi en kuvvetli sekilde gelismesi
ve Endonezya Rupi'si sonrasi en yiksek carry’e sahip para biriminin Tirk lirasi olmasi yilin ilk
béliminde Turk lirasinin en guglu gelisen Ulke kurlar icinde olmasini sagladi. Ancak yila 3,52
seviyesinde baslayan Dolar/TL; Eylul basi itibariyle 3,39 seviyesini test ettikten sonra, Fed faiz artirm
fiyatlamasinin %30’lardan %70’lere yukselmesi ve kiresel risk istahinda yol actigi dalgalanmanin
etkisiyle zayiflama sirecine girdi. Ayni ddnemde i¢ gelismelerin 6n plana ¢ikmasi ve jeopolitik risklerin
artigi da Turk Lirasr’'nin performansina olumsuz yansidi. Dolar 2017 yilini Turk Lirasi kargisinda %7,8
yukselis ile 3,79 seviyesinde tamamlarken, Euro ise Turk Lirasi karsisinda %22,7 deger kazanarak

4,55 olan tarihi zirvesine ulagti.

Emtia



Yilin ilk yarisinda altin fiyatlarinda yasanan yukari yonli hareket ivmesini kaybetse de ikinci yarida da
devam etti ve ons altin 3yili %13,5 degder kazanci ile kapatmis oldu. Merkez bankasi alimlarinin
devam etmesi, kliresel merkez bankalarinin ‘sahin’ konuma gegmemesi ve ABD makro verilerinde,
ozellikle enflasyon tarafinda, bir ylkselis trendi goérilmemesi ons altindaki yukari hareketin ana

nedenleriydi. Ayni donemde varil basina Brent petrol fiyati ise dolar bazinda %14,2 artis kaydetti.

6.FONUN PERFORMANS BILGILERI
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BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. Baslangic Emeklilik Yatinm Fonu Portféyt 01/01/2017 - 31/12/2017

dénemine ait performans bilgileri “Performans Sunus Raporu”nda yer almaktadir.

7. FONUN YATIRIM STRATEJISI:

Fon portféyliniin en az ylzde altmisi, Turk Lirasi cinsinden mevduat ve/veya katilma hesabinda; en az
yuzde yirmisi Mistesarlikga ihrag edilen Tirk Lirasi cinsinden azami 184 guin vadeli ve/veya vadesine
azami 184 gun kalmis borglanma araglarinda kalani ters repoda, Takasbank ve/veya yurtici organize

para piyasasl igslemlerinde yatirirma yonlendirilir.

Portféyiin Karsgilagtirma Olgiitii;

Fonun karsilagtirma élgiitii %60 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi, %30 BIST-KYD DIBS 91giin
Endeksi, %10 BIST-KYD Repo (Bruit) Endeksi'dir.

8. FON i¢ TUZUK ve iZAHNAMESINDE YAPILAN DEGISIKLIKLER

Fonun yatirim stratejisindeki degisiklikler, igtliziik/izahname tadil metinlerine, uygulanan Fon Azami
Toplam Gider Kesintisi ve Fon Isletim Gideri Kesintisi oranlarina iliskin bilgiye

http://www.bnpparibascardif.com.tr/bireyselemeklilik/cardif-emeklilik-fonlari internet adresinden

“kamuyu surekli bilgilendirme formu” boéliminden ulagilabilmektedir.


http://www.bnpparibascardif.com.tr/bireyselemeklilik/cardif-emeklilik-fonlari

9.FON PORTFOY VE NET VARLIK DEGER TABLOSUNA iLiSKiN BILGILER
FON PORTFOY DEGER TABLOSU 29.12.2017

Menkul Tiirii ihragg1 kurum Menkul Nominal Toplam Grup(%)
Devlet Tahvili Hazine TRT140218T10 3,900,000.00 3,963,948.17| 19.97
Devlet Tahvili Hazine TRT200618T18 200,000.00 196,008.70 0.99
Grup Toplami 4,100,000.00 4,159,956.87( 20.96
Mevduat YAPI VE KREDI BANKASI A S. 1,557,091.01 1,582,513.78 7.98
Mevduat FINANSBANK A.S. 1,459,648.86)  1,477,527.01|  7.45
Mevduat TCZIRAAT BANKASI 1,233,409.01 1,249,452.38 6.30
Mevduat TEBAS. 1,578,871.73|  1,600,462.85 8.06
Mevduat GARANTI BANKASI 1,551,919.96 1,564,554.86 7.88
Mevduat T.IS BANKASIA.S. 1,439,104.13 1,442,810.89 7.27
Mevduat TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O. 1,440,248.89 1,448,568.25 7.30
Mevduat AKBANKT.AS. 1,740,200.12 1,748,274.35 8.81
Mevduat ALTERNATIFBANK A.S. 1,740,415.04 1,749,918.00 8.82
Grup Toplami 13,740,908.75 13,864,082.37| 69.87
BPP 500,775.34 500,585.09 2.52
BPP 1,324,447.12 1,319,318.41 6.65
Grup Toplami 1,825,222.46 1,819,903.50 9.17
Fon Portfdy Deger 19,843,942.74| 100.00
NET VARLIK DEGER TABLOSU
29 Aralik 2017
PRS - BASLANGIC EMEKLILIK YF 29 Aralik 2017 TARiHLi GUNLUK RAPORUDUR
FON TOPLAM DEGER TABLOSU
TUTAR (TL) GRUP % TOPLAM
%

A. FON PORTFOY DEGERI 19,843,942.74 100.03
B. HAZIR DEGERLER 8,788.49 0.04
a) Kasa 0.00 0.00 0.00
b) Bankalar 8,788.49 100.00 0.04
c) Diger Hazir Degerler 0.00 0.00 0.00
C.ALACAKLAR 0.00 0.00
a)Takastan Alacaklar Toplami 0.00 0.00

i) T1 Alacaklari 0.00 0.00

ii) T2 Alacaklari 0.00 0.00

iii) ileri Valérli Takas Alacaklari 0.00 0.00
b) Diger Alacaklar 0.00 0.00

i) Diger Alacaklar 0.00 0.00

ii) Vergi Alacaklari 0.00 0.00

iii) Mevduat Alacaklari 0.00 0.00

iv) Temettu 0.00 0.00

TUTAR GRUP % TOPLAM
%

D. BORCLAR -15,072.88 -0.08
a) Takasa Borglar 0.00 0.00 0.00

i) T1 Borglari 0.00




ii) T2 Borglari 0.00

iii) Ileri Valérlii Takas Borglari 0.00

iv) ihbarli FonPay Takas 0.00
b) Yénetim Ucreti -13,698.00 90.88 -0.07
c) Odenecek Vergi 0.00 0.00 0.00
d) ihtiyatlar 0.00 0.00 0.00
e) DIGER_BORCLAR -779.54 9.12 0.00

i) Diger Borglar -188.45 0.00

ii) Denetim Reeskontu -591.09 0.00
f) Kayda Alma Ucreti -595.34 3.95 0.00
g) Krediler 0.00 0.00 0.00

FON TOPLAM DEGERI

19,837,658.35

Toplam Pay Sayisi

30,000,000,000.000

Dolasimdaki Pay

1,790,947,301.722

Kurucunun Elindeki Pay Sayisi

28,209,052,698.278

Dolasimdaki Pay Orani % 5.97
BiRiM PAY DEGERI 0.011077
Glnlik Vergi

Gunlik Yonetim Ucreti 1,385.92
Bir Giin Onceki Fiyat 0.011064
Bir Giin Onceki Vergi 0.00
Getiri (%) 0.117500




