BNP PARIBAS CARDIF EMEKLILIK A.S.
BASLANGIC KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU
FAALIYET RAPORU

01.01.2017 — 31.12.2017

1. GENEL BILGILER :

Fon’un Unvani BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. Baslangi¢ Katilim Emeklilik Yatirim
Fonu

Fon’un Tiiri Baslangi¢c Fonu

Fon Tutarn ve Pay Sayisi 300.000.000. TL)
ve 30.000.000.000 pay

2. FONUN KURULUSUNA ve HALKA ARZINA iLiSKIN BILGILER :

TARIH NO
Kurulusa Iligkin Kurul Karan 27/12/2016 36/1294
Fon Igtiiziigii Tescili 29/12/2016 416974
Fon Igtiiziigii’niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilani 04/01/2017 9234
Kayda Alma Belgesi Tarihi ve Kayit Belge No 27/12/2016 EYF-OKS.27-

1/1294

Fon Portféyiiniin Olusturulma Tarihi 13.02.2017
Halka Arz Tarihi 05/01/2017
3.FON KURULU UYELERI
izzet Cemal Kigmir Fon Kurulu Bagkani BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.
Bekir Cagri Ozel Fon Kurulu Uyesi TEB Portfoy Yonetimi A.S.
Yagiz Oral Fon Kurulu Uyesi BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.
4. FON PORTFOY YONETICILERI
Bekir Cagri Ozel TEB Portfdy Yonetimi A.S.
Ozlem Karagéz TEB Portfoy Yonetimi A.S.

5.FONUN FAALIYET GOSTERDIGI PiYASASININ ve EKONOMININ GENEL DURUMU

2017 yilinda ABD basta olmak tzere gelismis Ulke ekonomilerinde disik enflasyon ve ylksek bliyime
tablosunun 6n plana ¢iktigini gézlemledik. Bu tablo Amerikan Merkez Bankasi (FED) ve Avrupa
Merkez Bankasi’'nin (ECB) sahin adimlar atmaktan kaginmalarina sebep olurken kiresel piyasalardaki
risk istahini canli tutmus oldu. Yil boyunca yiksek seyreden risk istahindan en ¢ok faydalanan da
gelismekte olan Ulke piyasalar oldu. Basta hisse senedi ve emtialar olmak lizere hemen hemen tim
varlik siniflari deger kazanirken Tirkiye piyasalari da fon akimlarindan olumlu etkilenen (lkelerin

basinda geldi. Eylil ayindan itibaren zayiflasa da yilin son ayinda tekrar ylkselise gegen Tlrkiye hisse




senedi piyasalar 2017 yilhini diger gelismekte olan (lke piyasalarina paralel bir performansla kapatti.
Tark Lirasi ise hem dolar hem de Euro kargisinda deger kaybini sirdirerek yilin genelinde diger
gelismekte olan llke kurlarindan negatif ayristi. Yilin genelinde stabil bir seyir izleyen faiz oranlari son
ceyrekte enflasyonda yasanan yukari yonli surprizlerin etkisi ile artis kaydederek yi %11.74
seviyesinde tamamladi.

Turkiye ekonomisi referandum belirsizligine ragmen Kredi Garanti Fonu’nun da olumlu katkisi ile yilin
ilk G¢ ceyreginde %7,4 buyime kaydetti. Gegtigimiz yil %8,5 seviyesinde olan enflasyon ise 6zellikle
yilin ikinci yarisinda ivmelenerek 2017 yihini %11,9 seviyesinde tamamladi. Ayni dénemde cari agik
47,1 milyar dolar seviyesine ulasirken (GSYH'nin %5,6’s1), gectigimiz yila gére 14,1 milyar dolar
artmis oldu. Bu degisime 06zellikle petrol fiyatlarindaki ylkselis ve altin ithalatindaki artisin olumsuz
katkisi oldu. Gegtigimiz yil GSYH’nin %1,1’i seviyesinde olan bitce acigi %1,6 seviyesine ylkselse
de hikumetin orta vadeli program kapsaminda hedefledigi %2 seviyesinin altinda kaldi ve 57,1 milyar
TL oldu.

Borsa istanbul

Risk istahinin yiksek seyretmesi nedeniyle kuresel para akimlarindaki artis tim hisse senedi
piyasalari ile birlikte Tlrkiye hisse senedi piyasalarina da yil genelinde olumlu yansidi. Yilin ilk
yarisinda dolar bazinda %28,5 deger kazanan BIST 100 endeksi, bu performansini yilin ikinci yarisina
tasiyamasa da %6,9 yukselis ile 115.333 seviyesine ulasarak tim zamanlarin rekorunu kirdi.

MSCI Tiirkiye Endeksi ise 2017 yilini MSCI Gelismekte olan Ulkeler Endeksi'ne paralel olarak dolar
bazinda %34,3 yikselis ile tamamladi. Ayni donemde, MSCI Diinya Endeksi’nden %10,5, MSCI
Gelismis Ulkeler Endeksi'nden ise %11,9 pozitif ayrisan MSCI Turkiye Endeksi; MSCI Cin ve MSCI
Hindistan endekslerinden sonra en iyi performans gdsteren gelismekte olan tlke endeksi oldu.

Faiz

Yilin ilk yarisinda kiresel %2,30 seviyesine kadar gerileyerek kiresel risk istahina katki yapan ABD 10
yillik tahvil faizleri yilin ikinci yarisinda Amerikan Merkez Bankasi Fed'in Aralik ayi faiz artisi ile birlikte
tekrar yikselise gecerek yil sonu itibariyle %2,41 seviyesinde olustu. Merkez Bankasr’'nin (TCMB) siki
para politikasi ve klresel faiz egrisindeki asagdi hareketle yilin ilk yarisini %10,53 seviyesinde kapatan
Tarkiye 10 yillik goésterge tahvil faizleri, yilin son g¢eyreginde enflasyonun beklentilerin lzerinde
seyretmesi ve i¢ gelismelerin de etkisiyle ylkselerek yil sonu itibariyle %11,74 seviyesine ulasti.

Doéviz

Gelismekte olan ulkelere para girislerinin “Lehman krizi” (2008) sonrasi en kuvvetli sekilde gelismesi
ve Endonezya Rupi’si sonrasi en yuksek carry’e sahip para biriminin Turk lirasi olmasi yilin ilk
béliminde Turk lirasinin en guglu gelisen Ulke kurlar icinde olmasini sagladi. Ancak yila 3,52
seviyesinde baslayan Dolar/TL; Eylul basi itibariyle 3,39 seviyesini test ettikten sonra, Fed faiz artirm
fiyatlamasinin %30’lardan %70’lere yukselmesi ve kiresel risk istahinda yol actigi dalgalanmanin
etkisiyle zayiflama sirecine girdi. Ayni dénemde i¢ gelismelerin 6n plana gikmasi ve jeopolitik risklerin
artigi da Turk Lirasr’'nin performansina olumsuz yansidi. Dolar 2017 yilini Turk Lirasi kargisinda %7,8
yukselis ile 3,79 seviyesinde tamamlarken, Euro ise Turk Lirasi karsisinda %22,7 deger kazanarak

4,55 olan tarihi zirvesine ulasti.



Emtia

Yilin ilk yarisinda altin fiyatlarinda yasanan yukari yonli hareket ivmesini kaybetse de ikinci yarida da
devam etti ve ons altin 3yili %13,5 degder kazanci ile kapatmis oldu. Merkez bankasi alimlarinin
devam etmesi, kiiresel merkez bankalarinin ‘sahin’ konuma ge¢gmemesi ve ABD makro verilerinde,
Ozellikle enflasyon tarafinda, bir ylkselis trendi gérilmemesi ons altindaki yukari hareketin ana

nedenleriydi. Ayni donemde varil basina Brent petrol fiyati ise dolar bazinda %14,2 artis kaydetti.

6.FONUN PERFORMANS BILGILERI

14

11.92

12

10

Fon Getirisi Karsilagtirma Olgti Enflasyon
Getirisi

BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. Baslangig Katihm Emeklilik Yatinm Fonu Portféyd 01/01/2017 -

31/12/2017 dénemine ait performans bilgileri “Performans Sunus Raporu”nda yer almaktadir.

7. FONUN YATIRIM STRATEJiSi:

Fon portféylnin en az ytzde altmigi Turk Lirasi cinsinden katilma hesabinda ve kaynak kurulusu
bankalar olan varlik kiralama sirketlerince ihrag edilen borsada islem géren Tirk Lirasi cinsinden
azami 184 gun vadeli veya vadesine azami 184 giin kalmis kira sertifikalarinda olmak Uzere kalani ise,
Tark Lirasi cinsinden Mustesarlik¢ca ihra¢ edilen 184 giin vadeli ve/veya vadesine azami 184 gin

kalmis gelir ortakligi senetlerini ve/veya kira sertifikalarinda yatirrma yonlendirilir.
Portfoyiin Kargilagtirma Olgiitii;

Fonun karsilastirma 6lgiitii %70 BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi Endeksi, %30 BIST-KYD Kamu Kira
Sertifikalari Endeksi'dir.

8. FON iG¢ TUZUK ve iZAHNAMESINDE YAPILAN DEGISIKLIKLER



Fonun yatirim stratejisindeki degisiklikler, i¢tliziik/izahname tadil metinlerine, uygulanan Fon Azami

Toplam Gider Kesintisi ve Fon Isletim Gideri Kesintisi oranlarina iliskin bilgiye

http://www.bnpparibascardif.com.tr/bireyselemeklilik/cardif-emeklilik-fonlari internet adresinden

“kamuyu surekli bilgilendirme formu” béliminden ulasilabilmektedir.

9.FON PORTFOY VE NET VARLIK DEGER TABLOSUNA iLiSKIiN BILGILER

FON PORTFOY DEGER TABLOSU 29.12.2017
Menkul Tiri ihraggl kurum Menkul Nominal Toplam Grup(%)
Katilim Hesabi ZIRAAT KATILIM BANKASI A.S 153,765.37 154,885.75 1.21
Katilim Hesabi KUVEYT TURK KATILIM BANKASI A.S. 367,025.21 369,961.84 2.88
Katilim Hesabi TURKIYE FINANS KATILIM BANKASI A.S. 147,841.65 149,018.20 1.16
Katilim Hesabi KUVEYT TURK KATILIM BANKASI A.S. 150,000.00 151,156.07 1.18
Katilim Hesabi KUVEYT TURK KATILIM BANKASI A.S. 151,453.10 152,305.85 1.19
Katilim Hesabi TURKIYE FINANS KATILIM BANKASI A.S. 150,000.00 150,840.03 1.18
Katilim Hesabi ZIRAAT KATILIM BANKASI A.S 676,545.18 679,098.63 5.30
Katilim Hesabi KUVEYT TURK KATILIM BANKASI A.S. 620,590.08 623,160.62 4.86
Katilim Hesabi TURKIYE FINANS KATILIM BANKASI A.S. 582,077.92 584,449.80 4.56
Katilim Hesabi VAKIF KATILIM BANKASI A.$ 462,504.50 463,096.89 3.61
Katilim Hesabi ZIRAAT KATILIM BANKASI A.S 605,648.14 606,466.18 473
Katilim Hesabi TURKIYE FINANS KATILIM BANKASI A.S. 908,628.88 909,952.53 7.10
Grup Toplami 4,976,080.03 4,994,392.39 38.96
Kamu Kira Sertifikalari HAZINE TRD140218T18 2,270,000.00 2,356,770.23 18.36
Grup Toplami 2,270,000.00 2,356,770.23 18.36
Ozel Sektor Kira Sertifikasi TRDKTVK21811 | KT KIRA SERTIFIKALARI VAR. KIR. 450,000.00 458,051.28 3.57
Ozel Sektor Kira Sertifikas TRDZKVK21818 | ZIRAAT KATILIM VARLIK KIRALAMA A S. 300,000.00 305,370.89 2.38
Ozel Sektor Kira Sertifikasi TRDKTVK31828 | KUVEYT TURK KATILIM BANKASI A.S 800,000.00 803,466.39 6.27
Ozel Sektér Kira Sertifikasi TRDZKVK31817 | ZIRAAT KATILIM VARLIK KIRALAMA A S. 140,000.00 140,996.28 1.10
Ozel Sektor Kira Sertifikasi TRDVVRK41810 | VAKIF FINANSAL KIRALAMA A.S. 500,000.00 502,099.22 3.92
Ozel Sektor Kira Sertifikasi TRDTFVK51818 | TF VARLIK KIRALAMA 140,500.00 141,976.23 1.11
Ozel Sektor Kira Sertifikasi TRDKTVK11812 | KUVEYT TURK KATILIM BANKASI A.S 1,200,000.00 1,241,029.72 9.68
Ozel Sektor Kira Sertifikasi TRDVVRK11813 | VAKIF VARLIK KIRALAMA A S. 100,000.00 102,673.50 0.80
Ozel Sektor Kira Sertifikasi TRDTFVK31810 | TF VARLIK KIRALAMA 300,000.00 300,296.81 234
Ozel Sektor Kira Sertifikasi TRDTFVK41819 | TF VARLIK KIRALAMA 500,000.00 513,252.86 4.00
Ozel Sektér Kira Sertifikasi TRDZKVK41816 | ZIRAAT KATILIM VARLIK KIRALAMA A S. 300,000.00 307,460.82 2.40
Ozel Sektor Kira Sertifikasi TRDTFVK41835 | TF VARLIK KIRALAMA 650,000.00 654,547.61 5.11
Grup Toplami 5,380,500.00 5,471,221.61 42.68
Fon Portfoy Deger 12,822,384.23 100.00

NET VARLIK DEGER TABLOSU

29 Aralik 2017

PRC - BASLANGIG KATILIM EMEKLILIK YF 29 Aralik 2017 TARIHLi GUNLUK RAPORUDUR
FON TOPLAM DEGER TABLOSU

TUTAR (TL) GRUP % TOPLAM %
A. FON PORTFOY DEGERI 12,822,384.23 99.90
B. HAZIR DEGERLER 22,828.50 0.18
a) Kasa 0.00 0.00 0.00
b) Bankalar 22,828.50 100.00 0.18
c) Diger Hazir Degerler 0.00 0.00 0.00
C.ALACAKLAR 0.00 0.00
a)Takastan Alacaklar Toplami 0.00 0.00



http://www.bnpparibascardif.com.tr/bireyselemeklilik/cardif-emeklilik-fonlari

i) T1 Alacaklar 0.00 0.00
ii) T2 Alacaklari 0.00 0.00
iii) ileri Valorli Takas Alacaklari 0.00 0.00
b) Diger Alacaklar 0.00 0.00
i) Diger Alacaklar 0.00 0.00
ii) Vergi Alacaklari 0.00 0.00
iii) Mevduat Alacaklari 0.00 0.00
iv) Temettu 0.00 0.00
TUTAR GRUP % TOPLAM %
D. BORCLAR -9,767.41 -0.08
a) Takasa Borglar 0.00 0.00 0.00
i) T1 Borglan 0.00
ii) T2 Borglari 0.00
iii) ileri Valérli Takas Borglari 0.00
iv) ihbarli FonPay Takas 0.00
b) Yénetim Ucreti -8,790.68 90.00 -0.07
c) Odenecek Vergi 0.00 0.00 0.00
d) ihtiyatlar 0.00 0.00 0.00
e) DIGER_BORCLAR -591.56 | 10.00 0.00
i) Diger Borglar 0.00 0.00
ii) Denetim Reeskontu -591.56 0.00
f) Kayda Alma Ucreti -385.17 3.94 0.00
g) Krediler 0.00 0.00 0.00

FON TOPLAM DEGERI

12,835,445.32

Toplam Pay Sayisi

30,000,000,000.000

Dolagimdaki Pay

1,196,979,187.837

Kurucunun Elindeki Pay Sayisi

28,803,020,812.163

Dolasimdaki Pay Orani % 3.99
BiRiM PAY DEGERI 0.010723
Gunlik Vergi

Giinlik Yénetim Ucreti 896.72
Bir Giin Onceki Fiyat 0.010714
Bir Giin Onceki Vergi 0.00
Getiri (%) 0.084000




