01/01/2017-31/12/2017 DONEMINE iLiSKiIN
BNP PARIBAS CARDiF EMEKLILIK A.S
BASLANGIG KATILIM EMEKLILIK EMEKLILIK YATIRIM FONU
YILLIK RAPOR

BU RAPOR EMEKLILIK YATIRIM FONLARININ KAMUYU AYDINLATMA AMACIYLA DUZENLENEN
YUKUMLULUKLERI KAPSAMINDA DUZENLENEN BIR BELGE OLUP, EMEKLILIK SIRKETININ
MERKEZI, BOLGE MUDURLUKLERI, SUBELERI, TEMSILCILIKLERI VE INTERNET SITESINDE
GUNCELLENMIS OLARAK KATILIMCILARIN INCELEMESINE SUNULMAK VE KATILIMCININ TALEP
ETMESI HALINDE UCRETSiZ OLARAK KENDILERINE VERILMEK UZERE YETERLI SAYIDA HAZIR
BULUNDURULUR.

RAPORUN HAZIRLANMASINA ILISKIN ESASLAR

Bu raporda belirtilmesi 6ngérilen hususlar, fon ile katilimcilar arasinda etkili bir iletisim saglanmasi
amacini tasimakta olup, rapor donem igindeki gelismeleri 6zetleyen ve Fon Kurulu tarafindan
hazirlanan faaliyet raporunu, fonun bir 6nceki dénem ile karsilastirmali olarak hazirlanmis bagimsiz
denetimden gegmis yillik fon bilango ve gelir tablolarini, bagimsiz denetim raporunu, bilango tarihi
itibariyle fon portféy dederi ve net varlik dederi tablolarini, 6diing menkul kiymet igleri ve tlrev
arag islemlerine iliskin bilgileri icerecek sekilde agik, basit ve anlasilir sekilde hazirlanmalidir. Bu
amaca yonelik olmak kosuluyla raporun hazirlanmasinda bu standartta belirtilmemekle birlikte

gorsel tekniklerin, grafiklerin, tablolarin kullanilmasi mimkdndar

Rapordaki bilgiler, katiimcilarin mevzuat ya da finans konularinda uzmanlasmamis olabilecekleri
dikkate alinarak anlasilabilir ve karsilastirilabilir sekilde dtizenlenmelidir.

Raporda, mavi ve italik olarak ve daha klglk bir yazi karakteri ile belirtilenler disindaki hususlar,

aynen yazilacaktir.

Bu sayfanin katilimcilara sunulacak raporda yer almasina gerek bulunmamaktadir.




BNP PARIBAS CARDIF EMEKLILIK A.S BASLANGIC
KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU
YILLIK RAPOR

Bu rapor BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S “Baslangi¢c Katillm Emeklilik Yatirnm Fonu”nun
01.01.2017 - 31.12.2017 dénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet
raporunun, fonun bir onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmis badimsiz denetimden
gegmis yillik fon bilango ve gelir tablolarinin, bagimsiz denetim raporunun, bilango tarihi itibariyle
fon portfoy dederi ve net varlik dederi tablolarinin ve fonun 01.01.2017 - 31.12.2017 d6énemine

ait performansinin katilimcilara sunulmasi amaciyla dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2017 - 31.12.2017 DONEMININ DEGERLENDiIRILMESI

2017 yiinda ABD basta olmak Ulzere gelismis Ulke ekonomilerinde disik enflasyon ve ylksek
blylime tablosunun 6n plana ciktigini gézlemledik. Bu tablo Amerikan Merkez Bankasi (FED) ve
Avrupa Merkez Bankasi’nin (ECB) sahin adimlar atmaktan kaginmalarina sebep olurken kiresel
piyasalardaki risk istahini canh tutmus oldu. Yil boyunca ylksek seyreden risk istahindan en gok
faydalanan da gelismekte olan ilke piyasalari oldu. Basta hisse senedi ve emtialar olmak lizere
hemen hemen tim varlik siniflari deder kazanirken Turkiye piyasalari da fon akimlarindan olumlu
etkilenen Ulkelerin basinda geldi. Eylil ayindan itibaren zayiflasa da yilin son ayinda tekrar
ylkselise gegen Tlrkiye hisse senedi piyasalari 2017 yilini diger gelismekte olan lilke piyasalarina
paralel bir performansla kapatti. Tlrk Lirasi ise hem dolar hem de Euro karsisinda deder kaybini
stirdirerek yilin genelinde diger gelismekte olan Ulke kurlarindan negatif ayristi. Yilin genelinde
stabil bir seyir izleyen faiz oranlari son geyrekte enflasyonda yasanan yukari yonli sirprizlerin
etkisi ile artis kaydederek yili %11.74 seviyesinde tamamlad.

Tarkiye ekonomisi referandum belirsizligine ragmen Kredi Garanti Fonu’'nun da olumlu katkisi ile
yilin ilk Gg ceyredinde %7,4 blylime kaydetti. Gegtigimiz yil %8,5 seviyesinde olan enflasyon ise
Ozellikle yilin ikinci yarisinda ivmelenerek 2017 yilini %11,9 seviyesinde tamamladi. Ayni dénemde
cari aglk 47,1 milyar dolar seviyesine ulasirken (GSYH'nin %5,6's1), gectigimiz yila gére 14,1 milyar
dolar artmis oldu. Bu dedisime Ozellikle petrol fiyatlarindaki ylikselis ve altin ithalatindaki artisin
olumsuz katkisi oldu. Gegtigimiz yil GSYH'nin %1,1'i seviyesinde olan bitce acigi %1,6 seviyesine
ylkselse de hitkumetin orta vadeli program kapsaminda hedefledigi %2 seviyesinin altinda kaldi ve
57,1 milyar TL oldu.

Borsa Istanbul

Risk istahinin ylksek seyretmesi nedeniyle kiresel para akimlarindaki artis tim hisse senedi
piyasalari ile birlikte Turkiye hisse senedi piyasalarina da yil genelinde olumlu yansidi. Yilin ilk
yarisinda dolar bazinda %?28,5 deder kazanan BIST 100 endeksi, bu performansini yilin ikinci
yarisina tasiyamasa da %6,9 yiukselis ile 115.333 seviyesine ulasarak tim zamanlarin rekorunu
kirdr.

MSCI Tirkiye Endeksi ise 2017 yilini MSCI Gelismekte olan Ulkeler Endeksi'ne paralel olarak dolar
bazinda %34,3 yikselis ile tamamladi. Ayni donemde, MSCI Diinya Endeksi'nden %10,5, MSCI



Gelismis Ulkeler Endeksi'nden ise %11,9 pozitif ayrisan MSCI Tirkiye Endeksi; MSCI Cin ve MSCI
Hindistan endekslerinden sonra en iyi performans gosteren gelismekte olan llke endeksi oldu.

Faiz

Yilin ilk yarisinda kiresel %2,30 seviyesine kadar gerileyerek kuresel risk istahina katki yapan ABD
10 yilhk tahvil faizleri yilin ikinci yarisinda Amerikan Merkez Bankasi Fed'in Aralik ayi faiz artisi ile
birlikte tekrar ylkselise gecerek yil sonu itibariyle %2,41 seviyesinde olustu. Merkez Bankasi’'nin
(TCMB) siki para politikasi ve kiiresel faiz edrisindeki asagi hareketle yilin ilk yarisini %10,53
seviyesinde kapatan Turkiye 10 yillik gOsterge tahvil faizleri, yiin son ceyredinde enflasyonun
beklentilerin Uzerinde seyretmesi ve i¢ gelismelerin de etkisiyle yilkselerek yil sonu itibariyle
%11,74 seviyesine ulastl.

Doviz

Gelismekte olan Ulkelere para girislerinin “Lehman krizi” (2008) sonrasi en kuvvetli sekilde
gelismesi ve Endonezya Rupi’si sonrasi en yiliksek carry’e sahip para biriminin Tlrk lirasi olmasi
yilin ilk bolumiinde Turk lirasinin en gigcli gelisen Ulke kurlari iginde olmasini sagladi. Ancak yila
3,52 seviyesinde baslayan Dolar/TL; Eylil basi itibariyle 3,39 seviyesini test ettikten sonra, Fed faiz
artinm fiyatlamasinin %30’lardan %70’lere ylkselmesi ve kiresel risk istahinda yol actigi
dalgalanmanin etkisiyle zayiflama sirecine girdi. Ayni donemde ig gelismelerin 6n plana gikmasi ve
jeopolitik risklerin artisi da Tirk Lirasi’'nin performansina olumsuz yansidi. Dolar 2017 yilini Tirk
Lirasi karsisinda %?7,8 ylkselis ile 3,79 seviyesinde tamamlarken, Euro ise Tlrk Lirasi karsisinda
%22,7 deger kazanarak 4,55 olan tarihi zirvesine ulasti.

Emtia

Yilin ilk yarisinda altin fiyatlarinda yasanan yukari yonli hareket ivmesini kaybetse de ikinci yarida
da devam etti ve ons altin 3yili %13,5 deder kazanci ile kapatmis oldu. Merkez bankasi alimlarinin
devam etmesi, kiresel merkez bankalarinin ‘sahin’ konuma gegmemesi ve ABD makro verilerinde,
Ozellikle enflasyon tarafinda, bir yukselis trendi goriilmemesi ons altindaki yukari hareketin ana

nedenleriydi. Ayni dénemde varil basina Brent petrol fiyati ise dolar bazinda %14,2 artis kaydetti.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iLE iLGiLI BiLGILER

Doénem icersinde Fon Kurulu olagan toplantilarini gergeklestirmistir. Bu toplantilarda genel
piyasalar, Fonun Performansi ve fonla ilgili diger konular incelenmistir Alinan 6nemli kararlar

asadida 6zetlenmistir. Fon Kurulu faaliyet raporu yillik raporun eki olarak sunulacaktir.

Hazine Mistesarhdinin yayinladii 2017-2 Sayili Sektér Duyurusunun Baslangig Fonlarina Iligkin
Uygulama Esaslarina maddesine goére fon portféyliniin olusturulmasinda degisiklige gidilmistir. Bu
degisikligin uygulanmasi icin 15.08.2018 Sermaye Piyasas! Kuruluna basvurulmasi icin Fon Kurul

Karari alinmistir 26.09.2017 tarihinde Spk’dan gerekli izinler alinmistir.

17.08.2017 tarihinde Kurulun 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirrm Sistemi Kanunu ile
13.03.2013 tarih ve 28586 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Emeklilik Yatirnm Fonlarinin Kurulus
ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik’e dayanilarak hazirlanan “Emeklilik Yatirnm

Fonlarina iliskin Rehberin 10.maddesinin 10.01 de Kurucu’nun Ydénetim Kurulu veya Fon Kurulu



tarafindan alinmasi Zorunlu Kararlar Bashdi altinda yer ala ( f ) bendine gére BIAS'In ilgili

piyasasindan ayni glin val6ri ile ayni gin valérli islem saatleri disinda yapilacak islemlerin genel

gerekgelerinin  belirlenmesi maddesine istinaden yapilacak islemlerin genel

belirlenmesi igin Fon Kurul Karari alinmistir.

gerekgesinin

BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS MALI TABLOLAR

Bagdimsiz denetimden gegmis 31.12.2017 tarihli bilango ve gelir tablosu ile dipnotlar raporun ekidir.

BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

FON PORTFOY DEGER TABLOSU
31 Arahik 2017

Menkul Nominal Deger | Rayi¢ Deger %

Katilim Hesabi 4,976,080.03 4,994,392.39 38.96
Kamu Kira Sertifikalar 2,270,000.00 2,356,770.23 18.36
Ozel Sektor Kira Sertifikalar 5,380,500.00 5,471,221.61 42.68
Fon Portfoy Degeri 12,822,384.23 100

NET VARLIK DEGER TABLOSU
31 Arahk 2017

Tutar TL
Fon Portfoy Degeri 12,822,384.23
Hazir Degerler 22,828.50
Alacaklar -
Diger Varliklar -
Borglar (9,767.41)
Net varlik degeri 12,835,445.32

BOLUM E: FON PERFORMANSINA iLiSKIN BILGILER




Fon portfoylniin en az ylizde altmisi Tiirk Lirasi cinsinden katilma hesabinda ve kaynak kurulusu
bankalar olan varlik kiralama sirketlerince ihra¢ edilen borsada islem goren Tirk Lirasi cinsinden
azami 184 giin vadeli veya vadesine azami 184 giin kalmis kira sertifikalarinda olmak tzere kalani ise,
Turk Lirasi cinsinden Mistesarlikca ihrag edilen 184 gilin vadeli ve/veya vadesine azami 184 gin

kalmis gelir ortakligi senetlerini ve/veya kira sertifikalarinda yatirnma yonlendirilir.

VARLIK ve iSLEM TURU Asgari % Azami %
Turk Lirasi cinsinden Katihm Hesabi(*) ve 60 100
kaynak kurulusu bankalar olan varlik kiralama
sirketlerince ihrag edilen borsada islem goren
Turk Lirasi cinsinden azami 184 giin vadeli
veya vadesine azami 184 giin kalmis kira
sertifikalari

Mustesarlikg¢a ihrag edilen Tirk Lirasi 0 40
cinsinden 184 giin vadeli ve/veya vadesine
azami 184 giin kalmis gelir ortakligi senetleri
ve/veya kira sertifikalari

*Ancak, tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon portféyinin %35’ini asamaz.

Fonun karsilastirma 6lgiitii : %70 BiST-KYD 1 Aylik Kar Pay1 Endeksi, %30 BIST-KYD  Kamu Kira

Sertifikalari Endeksi

14

11.92

12

10

Fon Getirisi Karsilagtirma Olgti Enflasyon
Getirisi

*Ayrintilar icin Performans Sunum Raporuna bakilmalidir.

BOLUM F: FON HARCAMALARI iILE ILGILI BILGILE




Fon Yonetim Ucretine Iliskin Agiklamalar

Gunluk Net varlk dederi tizerinden %0,002328 (yuzbinde iki virgll Gg ylz yirmi sekiz) isletim gideri

kesilmektedir.

Fon Portféyiine Alinan Varliklarin Alim Satimlarinda Araci Kurulusa islem Tutari

Uzerinden Odenen Komisyon Oranlarina iliskin Aciklama

a) TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan uygulanan islem komisyonlari:

e  Kira Sertifikasi alim satim komisyonu: Yiizbinde 1.43 + BMV

Fon Malvarligindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varlik Degerine

Orani

Asadida fondan yapilan harcamalarin senelik tutarlarinin ortalama fon toplam dederine orani yer

almaktadir.
Ortalama Fon Net Varhk

Gider Tiirii Degerine Orani

Fon yonetim Ucreti 0.7748%
Aracilik komisyonu gideri 0.0017%
ihrag izni giderleri 0.0161%
Saklama giderleri 0.0349%
Denetim Ucreti 0.0231%
Noter harg ve tasdik Ucretleri 0.0157%
Diger giderler 0.0410%
Toplam 0.9073%

Fon Toplam Gider Kesintisi Limiti asilmadigi icin kurucu Sirket tarafindan Fon’a Odeme

yapilmayacaktir

BOLUM G: ODUNC MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TUREV ARAC ISLEMLERINE
iLiSKiIN BILGILER

01.01.2017-31.12.2017 doéneminde BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S Baslangic Katim
Emeklilik Yatinm Fonu adina Vadeli islem ve Oding Menkul Kiymet Islemi

gergeklestirilmemistir.

EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu

2. Bagimsiz denetimden gecmis fon bilango ve gelir tablolari

3. Bagimsiz denetim raporu

4. Bilango tarihi itibariyle fon portfoy dederi ve net varlik dederi tablolari







