BNP PARIBAS CARDIF EMEKLILIK A.S.
STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU
FON FAALIYET RAPORU

01.01.2017 — 31.12.2017

1. GENEL BILGILER :

Fon’un Unvani BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. Standart Emeklilik Yatirim Fonu

Fon’un Tiirii Standart Fon

Fon Tutari ve Pay Sayisi 1.000.000.000 TL
ve 100.000.000.000 pay

2.FONUN KURULUSUNA ve HALKA ARZINA iLiSKIiN BILGILER :

TARIH NO
Kurulusa lligkin Kurul Karari 22/10/2012 36/1163
Kurulusa lligkin Kurul izni 21/02/2013 157
Fon Igtiiziigii Tescili 04/03/2013 39046
14/06/2017 176841
Fon Igtiiziigii’'niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde ilan] 08/03/2013 8274
19/06/2017 9350
Kayda Alma Belgesi Tarihi ve Kayit Belge No 29/04/2013 EYF-212/310
Fon Portfoyiiniin Olugturulma Tarihi 29/04/2013
Halka Arz Tarihi 30/04/2013
3.FON KURULU UYELERI
izzet Cemal Kismir Fon Kurulu Bagkani BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.
Bekir Cagri Ozel Fon Kurulu Uyesi TEB Portfdy Yonetimi A.S.
Yagiz Oral Fon Kurulu Uyesi BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.
4. FON PORTFQOY YONETICILERI
Bekir Cagri Ozel TEB Portfdy Yonetimi A.S.
Ozlem Karagéz TEB Portféy Yoénetimi A.S.

5. FONUN FAALIYET GOSTERDIGIi PiYASASININ ve EKONOMININ GENEL DURUMU
2017 yilinda ABD basta olmak Uzere gelismis Ulke ekonomilerinde duslk enflasyon ve yuksek buyime
tablosunun 6n plana ¢iktigini gézlemledik. Bu tablo Amerikan Merkez Bankasi (FED) ve Avrupa Merkez

Bankasi'nin (ECB) sahin adimlar atmaktan kaginmalarina sebep olurken kiresel piyasalardaki risk



istahini canl tutmus oldu. Y1l boyunca yuksek seyreden risk istahindan en ¢ok faydalanan da gelismekte
olan Ulke piyasalari oldu. Basta hisse senedi ve emtialar olmak lzere hemen hemen tim varlik siniflari
deger kazanirken Turkiye piyasalari da fon akimlarindan olumlu etkilenen (lkelerin basinda geldi. Eyll
ayindan itibaren zayiflasa da yilin son ayinda tekrar yilkselise gegen Turkiye hisse senedi piyasalari 2017
yihini diger gelismekte olan llke piyasalarina paralel bir performansla kapatti. Turk Lirasi ise hem dolar
hem de Euro karsisinda deger kaybini sirdirerek yilin genelinde diger gelismekte olan Ulke kurlarindan
negatif ayristi. Yilin genelinde stabil bir seyir izleyen faiz oranlar son ¢eyrekte enflasyonda yaganan
yukari yoénlu surprizlerin etkisi ile artis kaydederek yili %11.74 seviyesinde tamamladi.

Tuarkiye ekonomisi referandum belirsizligine ragmen Kredi Garanti Fonu’nun da olumlu katkisi ile yilin ilk
Uc ceyreginde %7,4 blylime kaydetti. Gegtigimiz yil %8,5 seviyesinde olan enflasyon ise 6zellikle yilin
ikinci yarisinda ivmelenerek 2017 yilini %11,9 seviyesinde tamamladi. Ayni dénemde cari acgik 47,1
milyar dolar seviyesine ulasirken (GSYH'nin %5,6’s1), gectigimiz yila gore 14,1 milyar dolar artmis oldu.
Bu degisime ozellikle petrol fiyatlarindaki yikselis ve altin ithalatindaki artisin olumsuz katkisi oldu.
Gegtigimiz yil GSYH'nin %1,1’i seviyesinde olan buitge acigi %1,6 seviyesine ylkselse de hiikumetin orta
vadeli program kapsaminda hedefledigi %2 seviyesinin altinda kaldi ve 57,1 milyar TL oldu.

Borsa istanbul

Risk istahinin ylksek seyretmesi nedeniyle kiresel para akimlarindaki artis tim hisse senedi piyasalari
ile birlikte Turkiye hisse senedi piyasalarina da yil genelinde olumlu yansidi. Yilin ilk yarisinda dolar
bazinda %28,5 deger kazanan BIST 100 endeksi, bu performansini yilin ikinci yarisina tasiyamasa da
%6,9 yiukselis ile 115.333 seviyesine ulasarak tim zamanlarin rekorunu kirdi.

MSCI Turkiye Endeksi ise 2017 yilini MSCI Gelismekte olan Ulkeler Endeksine paralel olarak dolar
bazinda %34,3 yikselis ile tamamladi. Ayni donemde, MSCI Dinya Endeksi'nden %10,5, MSCI Gelismis
Ulkeler Endeksi'nden ise %11,9 pozitif ayrisan MSCI Tirkiye Endeksi; MSCI Cin ve MSCI Hindistan
endekslerinden sonra en iyi performans gosteren gelismekte olan tlke endeksi oldu.

Faiz

Yilin ilk yarisinda kiresel %2,30 seviyesine kadar gerileyerek kiresel risk istahina katki yapan ABD 10
yillik tahvil faizleri yilin ikinci yarisinda Amerikan Merkez Bankasi Fed'in Aralik ayi faiz artisi ile birlikte
tekrar yukselise gegerek yil sonu itibariyle %2,41 seviyesinde olustu. Merkez Bankasi’'nin (TCMB) siki
para politikasi ve kiresel faiz egrisindeki asagi hareketle yilin ilk yarisini %10,53 seviyesinde kapatan
Tarkiye 10 yilhk gosterge tahvil faizleri, yilin son c¢eyreginde enflasyonun beklentilerin Uzerinde
seyretmesi ve i¢ gelismelerin de etkisiyle ylikselerek yil sonu itibariyle %11,74 seviyesine ulasti.

Doviz

Gelismekte olan Ulkelere para girislerinin “Lehman krizi” (2008) sonrasi en kuvvetli sekilde gelismesi ve
Endonezya Rupi’si sonrasi en ylksek carry’e sahip para biriminin Tark lirasi olmasi yilin ilk béliminde
Tark lirasinin en guglu gelisen Ulke kurlari iginde olmasini sagdladi. Ancak yila 3,52 seviyesinde baslayan
Dolar/TL; Eylul basi itibariyle 3,39 seviyesini test ettikten sonra, Fed faiz artirim fiyatlamasinin %30’lardan
%70’lere yikselmesi ve kuresel risk istahinda yol ac¢tigi dalgalanmanin etkisiyle zayiflama sirecine girdi.
Ayni dénemde i¢ gelismelerin 6n plana c¢ikmasi ve jeopolitik risklerin artisi da Tuark Lirasi’nin

performansina olumsuz yansidi. Dolar 2017 yilim Turk Lirasi karsisinda %7,8 yukselis ile 3,79



seviyesinde tamamlarken, Euro ise Turk Lirasi karsisinda %22,7 deder kazanarak 4,55 olan tarihi
zirvesine ulasti.

Emtia

Yilin ilk yarisinda altin fiyatlarinda yasanan yukari yonli hareket ivmesini kaybetse de ikinci yarida da
devam etti ve ons altin 3yili %13,5 deger kazanci ile kapatmis oldu. Merkez bankasi alimlarinin devam
etmesi, kiresel merkez bankalarinin ‘sahin’ konuma gecmemesi ve ABD makro verilerinde, 6zellikle
enflasyon tarafinda, bir yikselis trendi gérilmemesi ons altindaki yukari hareketin ana nedenleriydi. Ayni

dénemde varil basina Brent petrol fiyati ise dolar bazinda %14,2 artis kaydetti.

6. FONUN PERFORMANS BILGILERI
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doénemine ait performans bilgileri “Performans Sunus Raporu’nda yer almaktadir.

7.FONUN YATIRIM STRATEJISI:

Fon portféylinin asgari %60’1 Hazine Mustesarliginca ihra¢ edilen Turk Lirasi cinsinden borglanma
araglarinda, gelir ortakligi senetlerinde ve ya kira sertifikalarinda degerlendirilir. Azami ytzde kirki, Tark
Lirasi cinsinden mevduatta, katilma hesabinda , ters repoda ,yurt i¢i organize para piyasasi islemlerinde
,borsada islem gdrmesi kaydiyla bankalar veya yatirrm yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip
olan diger ihracggilar tarafindan ihra¢ edilen borglanma aracglarinda; borsada islem gérmesi kaydiyla
kaynak kurulusu bankalar olan veya kendisi veya fon Kkullanicisi yatirrm vyapilabilir seviyede
derecelendirme notuna sahip olan diger ihraggilar tarafindan ihrag edilen kira sertifikalarinda ya da BIST
100 endeksindeki paylarda yatirirma yonlendirilir. Hisse senetlerinde degerlendirilecek tutar fon
portfdyliniin ylizde on besini asamaz. Ters repo ve yurtigi organize para piyasasinda degerlendirilecek
tutar fon portféyinin ylzde ikisini asamaz. Mistesarlikga yapilanlar harig, tek bir ihraggi tarafindan ihrag
edilen borglanma araglarina ve kira sertifikalarina fon portféyinin yidzde onundan fazlasi yatirilamaz.

Standart fonun yonetiminde, bu maddede belirtilen fon portféyline alinacak varliklara iliskin oranlara ek



olarak, Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelikte yer
alan ve bu maddede belirtiimeyen diger ilgili portféy sinirlamalarina iliskin hikiimler saklidir. Fon, sisteme
giris asamasinda herhangi bir fon tercihinde bulunmayan Kkisilerin birikimlerini, yatinma yonlendirmek

amaciyla da kullaniimaktadir.

Portféyiin Kargilagtirma Olgiitii;

Fonun karsilagtirma élIgiitii %5 BIST-100 Endeksi + %80 BIST-KYD DIBS Tiim Endeksi + %5 BIST-KYD
OSBA Degisken Endeksi + %5 BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi + %5 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL
Endeksi’dir.

8. FON i¢ TUZUK ve iZAHNAMESINDE YAPILAN DEGISIKLIKLER

Fonun yatinm stratejisindeki degisiklikler, igtiizik/izahname tadil metinlerine, uygulanan Fon Azami
Toplam Gider Kesintisi ve Fon isletim Gideri Kesintisi oranlarina iligkin  bilgiye

http://www.bnpparibascardif.com.tr/bireyselemeklilik/cardif-emeklilik-fonlari internet adresinden “kamuyu

surekli bilgilendirme formu” boéliminden ulasilabilmektedir.
9.FON PORTFQY VE NET VARLIK DEGER TABLOSUNA iLiSKIiN BILGILER

FON PORTFOY DEGER TABLOSU

29.12.2017

Menkul Tiri Menkul ihraggi kurum Nominal Toplam Grup(%)
Hisse Senedi AKBNK AKBANK T.A.S. 9,150.00 90,127.50 0.07
Hisse Senedi ARCLK ARGELIK A.S. 3,040.00 65,420.80 0.05
Hisse Senedi BIMAS BiM BIRLESiK MAGAZALAR A.S. 515.00 40,221.50 0.03
Hisse Senedi ENKAI ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. 0.93 5.61 0.00
Hisse Senedi EREGL EREGLI DEMIR VE CELiK FABRIKALARI T.A.$ 8,750.00 87,675.00 0.07
Hisse Senedi GARAN GARANTI BANKASI 11,375.00 121,940.00 0.10
Hisse Senedi GOZDE GOZDE GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORT. A.S. 462,500.00| 2,617,750.00 2.04
Hisse Senedi ISCTR T.IS BANKASI AS. 12,600.00 87,822.00 0.07
Hisse Senedi ISGYO iS GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 0.37 0.50 0.00
Hisse Senedi KCHOL KOG HOLDING A.S. 3,750.00 69,300.00 0.05
Hisse Senedi KORDS KORDSA GLOBAL ENDUSTRIYEL iPLiK VE KORD BEZi SA 3,500.00 26,845.00 0.02
Hisse Senedi KRDMD KARDEMIR KARABUK DEMIR GELiK SANAYi VE TiCARET 23,500.00 75,435.00 0.06
Hisse Senedi MGROS MiGROS TiCARET A.S. 975.00 26,871.00 0.02
Hisse Senedi PETKM PETKiM PETROKIMYA HOLDING A.S. 15,875.00 123,348.75 0.10
Hisse Senedi PGSUS PEGASUS HAVA TASIMACILIGI A.S. 1,250.00 42,250.00 0.03
Hisse Senedi SAHOL HACI OMER SABANCI HOLDiING A.S. 7,500.00 83,400.00 0.06
Hisse Senedi SISE TURKIYE SiSE VE CAM FABRIKALARI A.S. 0.22 1.03 0.00
Hisse Senedi SODA SODA SANAYii AS. 0.10 0.50 0.00
Hisse Senedi TATGD TAT GIDA SANAYi AS. 4,575.00 24,293.25 0.02
Hisse Senedi TAVHL TAV HAVALIMANLARI HOLDING A.S. 2,150.00 48,289.00 0.04
Hisse Senedi TCELL TURKCELL iLETiSIM HiZMETLERI A.S. 6,425.00 99,459.00 0.08
Hisse Senedi THYAO TURK HAVA YOLLARI A.O. 6,250.00 98,062.50 0.08
Hisse Senedi TMSN TUMOSAN MOTOR VE TRAKTOR SANAYi A.S. 75,000.00 569,250.00 0.44
Hisse Senedi TSKB T.SINAI KALKINMA BANKASI A.S. 0.73 1.05 0.00
Hisse Senedi TTRAK TURK TRAKTOR VE ZIRAAT MAKINELERI A.S. 500.00 38,000.00 0.03
Hisse Senedi TUPRS TUPRAS-TURKIYE PETROL RAFINELERI A.S. 850.00 103,275.00 0.08
Hisse Senedi YKBNK YAPI VE KREDi BANKASI A.S. 8,500.00 36,890.00 0.03
Grup Toplami 668,532.35| 4,575,933.99 3.57



http://www.bnpparibascardif.com.tr/bireyselemeklilik/cardif-emeklilik-fonlari

Devlet Tahvili TRT110718T18 |HAZINE 14,900,000.00| 15,156,059.65| 11.82
Devlet Tahvili TRT141118T19 |HAZINE 700,000.00 682,155.41 0.53
Devlet Tahvili TRT200219T11 |HAZINE 200,000.00 288,038.49 0.22
Devlet Tahvili TRT150519T15 |HAZINE 1,600,000.00| 1,582,105.93 1.24
Devlet Tahvili TRT100719T18 |HAZINE 1,080,000.00| 1,058,006.24 0.83
Devlet Tahvili TRT150120716 [HAZINE 10,000.00 10,052.77 0.01
Devlet Tahvili TRT050220717 [HAZINE 10,900,000.00| 10,129,276.67 7.91
Devlet Tahvili TRT010420T19 |HAZINE 30,000.00 57,010.47 0.05
Devlet Tahvili TRT080720T19 |HAZINE 3,000,000.00 2,927,904.11 2.29
Devlet Tahvili TRT170221T12 |HAZINE 4,325,355.00| 4,285,266.35 3.35
Devlet Tahvili TRT220921718 |HAZINE 8,900,000.00| 8,314,483.67 6.49
Devlet Tahvili TRT020322T17 |HAZINE 8,556,249.00| 8,573,656.94 6.69
Devlet Tahvili TRT170822T15 |HAZINE 9,000,000.00| 8,931,783.05 6.97
Devlet Tahvili TRT120325T12 |HAZINE 3,300,000.00 2,816,796.53 2.20
Devlet Tahvili TRT110226T13 |HAZINE 10,620,994.00| 10,539,603.91 8.23
Devlet Tahvili TRT110827T16 [HAZINE 3,500,000.00| 3,458,112.63 2.70
Grup Toplami 80,622,598.00| 78,810,312.82 61.53
Ozel Sektor Tahvil  [TRSKTMR31812 |KATMERCILER SAN. VE TiC. A.S. 1,000,000.00( 1,012,849.66 0.79
Ozel Sektdr Tahvil [TRSKORT31818 |KORTEKS MENSUCAT SANAYi VE TiCARET A.S 1,000,000.00( 1,004,801.80 0.78
Ozel Sektor Tahvil [TRSLBTV61812 |TURKASSET VARLIK YONETIM A.S. 1,000,000.00| 1,011,660.69 0.79
Ozel Sektor Tahvil [TRSOTKOK1815 |OTOKAR OTOMOTIV VE SAVUNMA SANAYi A.S. 1,780,000.00| 1,769,315.54 1.38
Ozel Sektor Tahvil |[TRSTATKK1816 |TAT GIDA SANAYi A.S. 1,300,000.00| 1,314,913.39 1.03
Ozel Sektor Tahvil [TRSSRTNA1817 |SARTEN AMBALAJ SANAYi VE TiCARET A.S. 2,160,000.00| 2,188,751.10 1.71
Ozel Sektor Tahvil  [TRSAKFKK1910 |AK FINANSAL KiIRALAMA A.S. 3,000,000.00| 3,429,061.69 2.68
Ozel Sektor Tahvil |[TRSORFNA1916 |ORFIN FINANSMAN 1,600,000.00| 1,627,507.39 1.27
Grup Toplami 2,000,000.00[ 2,017,651.46| 10.43
Mevduat TEB AS. 6,281,183.81| 6,367,079.18 4.97
Mevduat YAPI VE KREDi BANKASI A.S. 6,647,184.93| 6,675,016.98 5.21
Mevduat TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O. 3,651,464.70| 3,672,556.76 2.87
Mevduat AKBANKT.A.S. 7,089,922.91| 7,122,818.92 5.56
Mevduat ALTERNATIFBANK A.S. 6,901,366.45| 6,939,049.09 5.42
Grup Toplami 30,571,122.80| 30,776,520.93| 24.03
Bpp 560,923.62 560,710.52 0.44
Grup Toplami 560,923.62 560,710.52 0.44
Fon Portfoy Deger 116,741,129.72 100.00

NET VARLIK DEGER TABLOSU

29 Aralik 2017

BNS - STANDART EMEKLILiK YATIRIM FONU 29 Aralik 2017 TARiHLi GUNLUK RAPORUDUR

FON TOPLAM DEGER TABLOSU

TUTAR (TL) GRUP % TOPLAM %
A. FON PORTFOY DEGERI 128,082,339.52 100.14
B. HAZIR DEGERLER 7,315.09 0.01
a) Kasa 0.00 0.00 0.00
b) Bankalar 7,315.09 100.00 0.01
c) Diger Hazir Degerler 0.00 0.00 0.00
C.ALACAKLAR 17,002.86 0.01
a)Takastan Alacaklar Toplami 0.00 0.00
i) T1 Alacaklari 0.00 0.00
ii) T2 Alacaklar 0.00 0.00
iii) Ileri Valérli Takas Alacaklar 0.00 0.00
b) Diger Alacaklar 17,002.86 0.01
i) Diger Alacaklar 17,002.86 0.01




ii) Vergi Alacaklari 0.00 0.00

iii) Mevduat Alacaklari 0.00 0.00

iv) Temettu 0.00 0.00

TUTAR GRUP % TOPLAM %

D. BORCLAR -207,914.32 -0.16
a) Takasa Borglar 0.00 0.00 0.00

i) T1 Borglari 0.00

i) T2 Borglar 0.00

iii) Ileri Valérli Takas Borglari 0.00

iv) ihbarli FonPay Takas 0.00
b) Yénetim Ucreti -201,702.32 97.01 -0.16
c) Odenecek Vergi 0.00 0.00 0.00
d) ihtiyatlar 0.00 0.00 0.00
e) DIGER_BORCLAR -2,373.88 2.99 0.00

i) Diger Borglar -12.94 0.00

ii) Denetim Reeskontu -2,360.94 0.00
f) Kayda Alma Ucreti -3,838.12 1.85 0.00

FON TOPLAM DEGERI

127,898,743.15

Toplam Pay Sayisi

100,000,000,000.000

Dolagimdaki Pay

9,522,307,216.984

Kurucunun Elindeki Pay Sayisi

90,477,692,783.016

Dolasimdaki Pay Orani % 9.52
BiRiM PAY DEGERI 0.013431
Glnlik Vergi

Gunlik Yonetim Ucreti 19,759.81
Bir Giin Onceki Fiyat 0.013357
Bir Giin Onceki Vergi 0.00
Getiri (%) 0.554020




