BNP PARIBAS CARDIF EMEKLILIK A.S.
KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU
FON FAALIYET RAPORU

01.01.2017 — 31.12.2017

1. GENEL BILGILER :

Fon’un Unvani BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. Katki Emeklilik Yatirim Fonu
Fon Tutari ve Pay Sayisi 10.000.000.000TL
ve 1.000.000.000.000 pay

2.FONUN KURULUSUNA ve HALKA ARZINA iLISKIN BILGILER :

TARIH NO
Kurulusa iligkin Kurul Karari 14/03/2013 9/310
Kurulusa iligkin Kurul izni 28/03/2013 279
Fon Igtiiziigii Tescili 03/04/2013 40137
14/06/2017 176841
Fon Igtiiziigii’'niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde ilan 11/04/2013 8298
19/06/2017 9350
Kayda Alma Belgesi Tarihi ve Kayit Belge No 24/04/2013 EYF-197/310
Fon Portfoyiiniin Olugturulma Tarihi 02/05/2013
Halka Arz Tarihi 02/05/2013
3.FON KURULU UYELERI
izzet Cemal Kismir Fon Kurulu Bagkani BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.
Bekir Cagri Ozel Fon Kurulu Uyesi TEB Portfdy Yonetimi A.S.
Yagiz Oral Fon Kurulu Uyesi BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.
4. FON PORTFOY YONETICILERI
Bekir Cagri Ozel TEB Portfdy Yonetimi A.S.
Ozlem Karagoz TEB Portfoy Yonetimi A.S.

5. FONUN FAALIYET GOSTERDIGI PiYASASININ ve EKONOMININ GENEL DURUMU

2017 yihnda ABD basta olmak Uzere gelismis Ulke ekonomilerinde disik enflasyon ve ylksek buyime
tablosunun 6n plana ¢iktigini gézlemledik. Bu tablo Amerikan Merkez Bankasi (FED) ve Avrupa
Merkez Bankasr’'nin (ECB) sahin adimlar atmaktan kaginmalarina sebep olurken kiresel piyasalardaki

risk istahini canli tutmus oldu. Yil boyunca yiksek seyreden risk istahindan en ¢ok faydalanan da



gelismekte olan Ulke piyasalari oldu. Basta hisse senedi ve emtialar olmak Uzere hemen hemen tim
varlik siniflari deger kazanirken Turkiye piyasalari da fon akimlarindan olumlu etkilenen Ulkelerin
basinda geldi. Eylll ayindan itibaren zayiflasa da yilin son ayinda tekrar yiikselise gegen Turkiye hisse
senedi piyasalari 2017 yilini diger gelismekte olan llke piyasalarina paralel bir performansla kapatti.
Tark Lirasi ise hem dolar hem de Euro karsisinda deger kaybini sirdirerek yilin genelinde diger
gelismekte olan Ulke kurlarindan negatif ayristi. Yilin genelinde stabil bir seyir izleyen faiz oranlari son
ceyrekte enflasyonda yasanan yukari yonli surprizlerin etkisi ile artis kaydederek yih %11.74
seviyesinde tamamladi.

Turkiye ekonomisi referandum belirsizligine ragmen Kredi Garanti Fonu'nun da olumlu katkisi ile yiln
ilk U¢ ceyreginde %7,4 buyuime kaydetti. Gegtigimiz yil %8,5 seviyesinde olan enflasyon ise Ozellikle
yilin ikinci yarisinda ivmelenerek 2017 yilini %11,9 seviyesinde tamamladi. Ayni dénemde cari agik
47,1 milyar dolar seviyesine ulasirken (GSYH’'nin %5,6’s1), gegtigimiz yila gére 14,1 milyar dolar artmis
oldu. Bu degisime o6zellikle petrol fiyatlarindaki ylkselis ve altin ithalatindaki artisin olumsuz katkisi
oldu. Gegtigimiz yil GSYHnin %1,1’i seviyesinde olan butge acigi %1,6 seviyesine yukselse de
hidkumetin orta vadeli program kapsaminda hedefledidi %2 seviyesinin altinda kaldi ve 57,1 milyar TL
oldu.

Borsa istanbul

Risk istahinin ylksek seyretmesi nedeniyle kiresel para akimlarindaki artis tim hisse senedi piyasalari
ile birlikte Tlrkiye hisse senedi piyasalarina da yil genelinde olumlu yansidi. Yilin ilk yarisinda dolar
bazinda %28,5 deder kazanan BIST 100 endeksi, bu performansini yilin ikinci yarisina tagiyamasa da
%6,9 yukselis ile 115.333 seviyesine ulagarak tim zamanlarin rekorunu kirdi.

MSCI Tirkiye Endeksi ise 2017 yilini MSCI Gelismekte olan Ulkeler Endeksi'ne paralel olarak dolar
bazinda %34,3 yikselis ile tamamladi. Ayni dénemde, MSCI Diinya Endeksi’nden %10,5, MSCI
Gelismig Ulkeler Endeksi'nden ise %11,9 pozitif ayrisan MSCI Tirkiye Endeksi; MSCI Cin ve MSCI
Hindistan endekslerinden sonra en iyi performans gdsteren gelismekte olan ulke endeksi oldu.

Faiz

Yilin ilkk yarisinda kiresel %2,30 seviyesine kadar gerileyerek kuresel risk istahina katki yapan ABD 10
yillik tahvil faizleri yilin ikinci yarisinda Amerikan Merkez Bankasi Fed'in Aralik ayi faiz artigi ile birlikte
tekrar yikselise gegerek yil sonu itibariyle %2,41 seviyesinde olustu. Merkez Bankasi’'nin (TCMB) siki
para politikasi ve kiresel faiz egrisindeki asagi hareketle yilin ilk yarisini %10,53 seviyesinde kapatan
Turkiye 10 yillk gosterge tahvil faizleri, yiin son ceyreginde enflasyonun beklentilerin lzerinde
seyretmesi ve i¢ gelismelerin de etkisiyle ylkselerek yil sonu itibariyle %11,74 seviyesine ulasti.

Doviz

Gelismekte olan Ulkelere para girislerinin “Lehman krizi” (2008) sonrasi en kuvvetli sekilde gelismesi ve
Endonezya Rupi’si sonrasi en yiksek carry’e sahip para biriminin Tark lirasi olmasi yilin ilk bélimunde
Tark lirasinin en glglu gelisen Ulke kurlari iginde olmasini sagladi. Ancak yila 3,52 seviyesinde
baslayan Dolar/TL; Eylll basi itibariyle 3,39 seviyesini test ettikien sonra, Fed faiz artirim fiyatlamasinin
%30’lardan %70’lere ylkselmesi ve kiresel risk istahinda yol actigi dalgalanmanin etkisiyle zayiflama
surecine girdi. Ayni dénemde i¢ gelismelerin 6n plana ¢ikmasi ve jeopolitik risklerin artisi da Turk

Liras’'nin performansina olumsuz yansidi. Dolar 2017 yilini Tirk Lirasi karsisinda %7,8 yukselis ile



3,79 seviyesinde tamamlarken, Euro ise Turk Lirasi karsisinda %22,7 deder kazanarak 4,55 olan tarihi
zirvesine ulasti.

Emtia

Yilin ilk yarisinda altin fiyatlarinda yasanan yukari yonli hareket ivmesini kaybetse de ikinci yarida da
devam etti ve ons altin 3yili %13,5 deger kazanci ile kapatmis oldu. Merkez bankasi alimlarinin devam
etmesi, kiiresel merkez bankalarinin ‘sahin’ konuma gegmemesi ve ABD makro verilerinde, 6zellikle
enflasyon tarafinda, bir yikselis trendi gériimemesi ons altindaki yukari hareketin ana nedenleriydi.

Ayni dénemde varil basina Brent petrol fiyati ise dolar bazinda %14,2 artis kaydetti.

6. FONUN PERFORMANS BILGILERI
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Fon Getirisi Karsilagtirma Olgti Enflasyon
Getirisi

BNP Paribas Cardif Emeklilik A.$. Katki Emeklilik Yatirrm Fonu Portfoyld 01/01/2017 - 31/12/2017
dénemine ait performans bilgileri “Performans Sunus Raporu”nda yer almaktadir.

7.FONUN YATIRIM STRATEJISi:

Fon portfoyliniin asgari yluzde yetmis besi, ilgisine gore Hazine mdustesarliinca veya Hazine
Mustesarligi Varlik Kiralama Sirketlerince ihra¢ edilen Tlrk Lirasi cinsinden bor¢lanma araglarindan,
gelir ortaklid1 senetlerinden veya kira sertifikalarindan olusturulurken, azami yuzde yirmi besi degisen
piyasa kosullarina gore Bireysel Emeklilik Sisteminde Devlet katkisi yonetmeligi madde 11°de belirtilen
sinirlamalar dahilinde BIST 100 endeksindeki hisse senetleri, Turk Lirasi cinsinden mevduat, katiima
hesabi, borsada iglem gormesi kaydiyla bankalar tarafindan c¢ikarilan borglanma araglarinda veya
kaynak kurulusu bankalar olan varlik kiralama sirketlerince ihrag edilen kira sertifikalari ile ters repo ve
Takasbank Para Piyasasi ve yurtici organize para piyasasi islemlerinden olusturulmaktadir.

Fonun getiri hedefine ulasabilmesi amaciyla fon portféyu, agirlikli olarak orta ve uzun vadeli devlet i¢
borglanma senetleri basta olmak Uzere ortaklik paylar, Tdrk Lirasi Cinsinden Mevduat, banka
tahvil/bonolarindan olusan bir portfdy dagilimi ile uzun vadeli yatinm yapilmak suretiyle gelecekte

diizenli ve siirekli gelir akimlarinin yaratilmasina yonelik olarak olusturulacaktir.



Fon, Sirket tarafindan minhasiran devlet katkisinin yatirrma ydnlendirilmesi amaciyla kurulmustur. Fon

portféylnin

tamami,

Devlet Katkisi

sinirlamalarina uygun sekilde yonetilir.

Portféyiin Kargilagtirma Olgiitii;

Hakkinda ydnetmelidin

Fonun karsilastirma 8lgiitli %95 BIST- KYD DIBS Tiim Endeksi +%5 BIST 100 Endeksi'dir.

8. FON i¢ TUZUK ve iZAHNAMESINDE YAPILAN DEGISIKLIKLER

11.maddesinde belirtilen portféy

Fonun yatinm stratejisindeki degisiklikler, igtliziik/izahname tadil metinlerine, uygulanan Fon Azami

Toplam Gider Kesintisi ve Fon Isletim Kesintisi oranlarina iligkin  bilgiye
http://www.bnpparibascardif.com.tr/bireyselemeklilik/cardif-emeklilik-fonlari internet adresinden
“kamuyu sirekli bilgilendirme formu” boliminden ulasilabilmektedir.

9.FON PORTFOY VE NET VARLIK DEGER TABLOSUNA ILISKIN BILGILER

FON PORTFOY DEGER TABLOSU

29.12.2017

Menkul Tiiri ihragci kurum Menkul Nominal Toplam Grup(%)

Hisse Senedi AKBANK T.AS. AKBNK 72,000.00 709,200.00]  0.27
Hisse Senedi ARCELiK AS. ARCLK 23,900.00 514,328.00 0.19
Hisse Senedi BiM BiRLEsiK MAGAZALAR AS. BIMAS 3,825.00 298,732.50 0.11
Hisse Senedi EREGLI DEMIR VE CELiK FABRIiKALARI T.AS EREGL 69,000.00 691,380.00 0.26
Hisse Senedi GARANTI BANKASI GARAN 88,800.00 951,936.00]  0.36
Hisse Senedi GOZDE GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORT. AS. GOZDE 225,000.00 1,273,500.00 0.48
Hisse Senedi GOZDE GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORT. AS. GOZDE 175,000.00 990,500.00 0.37
Hisse Senedi T.IS BANKASI A.S. ISCTR 99,500.00 693,515.00 0.26
Hisse Senedi i$ GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI AS. ISGYO 0.92 1.25]  0.00
Hisse Senedi KOG HOLDING AS. KCHOL 30,900.00 571,032.00 0.21
Hisse Senedi KORDSA GLOBAL ENDUSTRIYEL iPLiK VE KORD BEZi SANAYi VE[KORDS 26,750.00 205,172.50 0.08
Hisse Senedi KARDEMIiR KARABUK DEMIR CELiK SANAYi VE TiCARET A.S. (D)|[KRDMD 187,000.00 600,270.00 0.22
Hisse Senedi MiGROS TiCARET A.S. MGROS 7,550.00 208,078.00]  0.08
Hisse Senedi PETKiM PETROKiMYA HOLDING AS. PETKM 125,000.00 971,250.00 0.36
Hisse Senedi PEGASUS HAVA TASIMACI LIGI AS. PGSUS 9,850.00 332,930.00 0.13
Hisse Senedi HACI OMER SABANCI HOLDING AS. SAHOL 58,750.00 653,300.00 0.24
Hisse Senedi TURKIYE $iSE VE CAM FABRIKALARI A.S. SISE 0.65 3.06 0.00
Hisse Senedi SODA SANAYii AS. SODA 0.86 4.33 0.00
Hisse Senedi TAT GIDA SANAYi AS. TATGD 35,250.00 187,177.50 0.07
Hisse Senedi TAV HAVALIMANLARI HOLDING AS. TAVHL 16,500.00 370,590.00 0.14
Hisse Senedi TURKCELL ILETiSIM HiZMETLERI A.S. TCELL 50,500.00 781,740.00 0.29
Hisse Senedi TURK HAVA YOLLARI A.O. THYAO 49,250.00 772,732.50 0.29
Hisse Senedi TUMOSAN MOTOR VE TRAKTOR SANAYi AS. TMSN 185,000.00 1,404,150.00 0.53
Hisse Senedi TRAKYA CAM SANAYii AS. TRKCM 0.98 4.53 0.00
Hisse Senedi T.SINAI KALKINMA BANKASI AS. TSKB 1.09 1.57 0.00
Hisse Senedi TURK TRAKTOR VE ZiRAAT MAKiINELERI AS. TTRAK 3,575.00 271,700.00 0.10
Hisse Senedi TUPRAS-TURKIYE PETROL RAFINELERI A.S. TUPRS 6,750.00 820,125.00 0.31

Hisse Senedi YAPI VE KREDi BANKASI A.S. YKBNK 68,500.00 297,290.00 0.11

Grup Toplami 1,618,154.50| 14,570,643.74 5.46
Devlet Tahvili HAZINE TRT110718T18 | 33,300,000.00| 33,872,267.55] 12.69
Devlet Tahvili HAZiINE TRT141118T19 21,000,000.00| 20,464,662.40 7.66
Devlet Tahvili HAZINE TRT270319T13 1,300,000.00 1,293,469.31 0.48
Devlet Tahvili HAZiNE TRT150519T15 | 10,000,000.00) 9,888,162.08] 3.70
Devlet Tahvili HAZINE TRT100719T18 | 8,400,000.00| 8,228,937.45 3.08



http://www.bnpparibascardif.com.tr/bireyselemeklilik/cardif-emeklilik-fonlari

Devlet Tahvili HAZINE TRT050220717 | 4,300,000.00] 3,995,953.18]  1.50
Devlet Tahvili HAZINE TRT080720T19 | 9,177,353.00] 8,956,803.18]  3.35
Devlet Tahvili HAZINE TRT1702217T12 | 6,550,237.00] 6,489,527.49]  2.43
Devlet Tahvili HAZINE TRT220921718 | 13,400,000.00] 12,518,436.08]  4.69
Devlet Tahvili HAZINE TRT120122T17 | 2,500,000.00] 2,405,878.77]  0.90
Devlet Tahvili HAZINE TRT020322T17 | 17,804,958.00] 17,841,182.71|  6.68
Devlet Tahvili HAZINE TRT170822T15 | 19,744,514.00] 19,594,857.26]  7.33
Devlet Tahvili HAZINE TRT140922T17 16,000.00 14,474.26]  0.01
Devlet Tahvili HAZINE TRT080323T10 200,000.00]  168,315.44]  0.06
Devlet Tahvili HAZINE TRT270923T11 | 4,236,000.00] 3,798,637.96] 1.42
Devlet Tahvili HAZINE TRT200324713 | 11,300,000.00] 11,030,898.66]  4.13
Devlet Tahvili HAZINE TRT240724T15 66,526.00 61,853.71]  0.02
Devlet Tahvili HAZINE TRT120325T12 | 21,082,023.00] 17,995,081.58]  6.74
Devlet Tahvili HAZINE TRT110226T13 | 11,403,313.00] 11,315,927.90]  4.24
Devlet Tahvili HAZINE TRT240227717 | 3,000,000.00] 3,029,330.53]  1.13
Devlet Tahvili HAZINE TRT110827T16 | 21,000,000.00 20,748,675.80]  7.77
Grup Toplami 219,780,924.00] 213,713,333.30]  80.01
Ozel Sektdr Tahvil  |T.IS BANKASI A.S. TRSTISB72712 | 3,100,000.00] 3,187,507.68]  1.19
Ozel Sektdr Tahvil | TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O. TRSVKFB92719 | 1,000,000.00] 1,006,047.54]  0.38
Grup Toplami 4,100,000.00] 4,193,555.22] 157
Mevduat YAPI VE KREDi BANKASI A.S. 7,054,225.54|  7,169,400.55]  2.68
Mevduat TEB A.S. 4,280,470.57|  4,339,006.12]  1.62
Mevduat TEB A.S. 1,500,000.00] 1,510,488.83]  0.57
Mevduat TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O. 6,839,016.41] 6,878520.83]  2.57
Mevduat AKBANK T.AS. 6,278,408.61| 6,307,539.35] 2.36
Mevduat ALTERNATIFBANK A.S. 7,116,252.89| 7,155,108.85]  2.68
Grup Toplami 33,068,374.02] 33,360,064.53] 12.48
Bpp 1,287,119.37] 1,286,630.38]  0.48
Grup Toplami 1,287,119.37| 1,286,630.38]  0.48

Fon Portféy Deger

267,124,227.17( 100.00

NET VARLIK DEGER TABLOSU

29 Aralik 2017

BNK - KATKI EMEKLILIK

YAT!RIM F.C.)NL{ 29 Aralik 2017

TARIHLI GUNLUK RAPORUDUR

FON TOPLAM DEGER TABLOSU

TUTAR (TL) GRUP % TOPLAM %

A. FON PORTFOY DEGERI 267,124,227.17 100.47

B. HAZIR DEGERLER 9,073.97 0.00

a) Kasa 0.00 0.00 0.00

b) Bankalar 9,073.97 | 100.00 0.00

c) Diger Hazir Degerler 0.00 0.00 0.00

C.ALACAKLAR 83,221.27 0.03

a)Takastan Alacaklar Toplami 0.00 | #NUM! 0.00
i) T1 Alacaklar 0.00 0.00
ii) T2 Alacaklari 0.00 0.00
iii) ileri Valorli Takas Alacaklari 0.00 0.00

b) Diger Alacaklar 83,221.27 0.03
i) Diger Alacaklar 83,221.27 0.03
ii) Vergi Alacaklar 0.00 0.00
iii) Mevduat Alacaklari 0.00 0.00
iv) Temettu 0.00 0.00

TUTAR GRUP % TOPLAM %




D. BORCLAR -1,347,626.68 -0.51
a) Takasa Borglar -990,500.00 | 73.50 -0.37
i) T1 Borglari 0.00
ii) T2 Borglari 0.00
iii) ileri Valérlii Takas Borglari -990,500.00
iv) ihbarli FonPay Takas -248,242.74
b) Yénetim Ucreti -79,129.72 5.87 -0.03
c) Odenecek Vergi 0.00| 0.00 0.00
d) ihtiyatlar 0.00| 0.00 0.00
e) DIGER_BORCLAR -5,147.76 2.21 0.00
i) Diger Borglar -425.88 0.00
ii) Denetim Reeskontu -4,721.88 0.00
f) Kayda Alma Ucreti -24,606.46 1.83 -0.01
g) Krediler 0.00 0.00 0.00

FON TOPLAM DEGERI

265,868,895.73

Toplam Pay Sayisi

1,000,000,000,000.000

Dolagimdaki Pay

19,714,481,193.112

Kurucunun Elindeki Pay Sayisi

980,285,518,806.888

Dolasimdaki Pay Orani % 1.97
BiRiM PAY DEGERI 0.013486
Gunlik Vergi

Gunliik Yénetim Ucreti 7,896.29
Bir Giin Onceki Fiyat 0.013388
Bir Giin Onceki Vergi 0.00
Getiri (%) 0.732000




