01.01.2017 - 31.12.2017 DONEMINE ILISKIN
ZIRAAT HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU

2017 YILINA ILISKIN RAPOR

BU RAPOR EMEKLILIK YATIRIM FONLARININ KAMUYU AYDINLATMA
AMACIYLA DUZENLENEN YUKUMLULUKLERI KAPSAMINDA DUZENLENEN BiR
BELGE OLUP, EMEKLILIK SIRKETININ MERKEZI BOLGE MUDURLUKLERI,
SUBELERI, TEMSILCILIKLERI VE INTERNET SITESINDE GUNCELLENMIS
OLARAK KATILIMCILARIN INCELEMESINE SUNULMAK, KATILIMCININ TALEP
ETMESI HALINDE UCRETSIZ OLARAK KENDILERINE VERILMEK UZERE YETERLI
SAYIDA HAZIR BULUNDURULUR VE ILGiLI DONEMIN BiTiMiNi TAKiP EDEN 3
AY ICINDE KAMUYU AYDINLATMA PLATFORMUNDA ILAN EDILIR.

B RAPORUN HAZIRLANMASINA ILISKIN ESASLAR

Bu raporda belirtiimesi 6ngérilen hususlar, fon ile katilimcilar arasinda
etkili bir iletisim saglanmasi amacini tagimakta olup, rapor dénem igindeki
gelismeleri Ozetleyen ve Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunu,
fonun bir o©nceki dénem ile karsilastirmali olarak hazirlanmis bagimsiz
denetimden gegmis fon bilango ve gelir tablolarini, bagimsiz denetim raporunu,
bilango tarihi itibariyle fon portféy dederi ve net varlik degeri tablolarini, 6diing
menkul kiymet igleri ve tlirev arag islemlerine iligkin bilgileri icerecek sekilde acik,
basit ve anlagiir gekilde hazirlanmalidir. Bu amaca yénelik olmak kosuluyla
raporun hazirlanmasinda bu standartta belirtimemekle birlikte gérsel tekniklerin,
grafiklerin, tablolarin kullanilmasi mimkiindir

Rapordaki bilgiler, katiimcilarin mevzuat ya da finans konularinda
uzmanlagmamig olabilecekleri dikkate alinarak anlasilabilir ve karsilastirilabilir
sekilde dizenlenmelidir.

Bu sayfanin katiimcilara sunulacak raporda yer almasina gerek
bulunmamaktadir.




ZIRAAT HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU
YILLIK RAPOR

Bu rapor, Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Katki Emeklilik Yatinm Fonu’nun 01.01.2017-
31.12.2017 dénemine iligkin geligmelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet
raporunun, fonun bir 8nceki yil ile karsilastirmal olarak hazirlanmis bagimsiz denetimden
gecmis 01.01.2017-31.12.2017 dénemine ait fon bilango ve gelir tablolarinin, bagimsiz
denetim raporunun, bilango tarihi itibariyle fon portféy dederi ve net varlik dederi
tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

| BOLUM A: 01.01.2017-31.12.2017 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

2017 yili kuresel blyilimenin 6n plana giktidi bir yil oldu. Ozellikle iyi gelen imalat verileri
riskli varliklara olan talebi destekledi. Artan (retici fiyatlar tiiketici enflasyonuna
yansimazken, pozitif blylime disiik enflasyon temasi riskli varliklara olan talebin
arkasindaki en o6nemli etkendi. Merkez bankalan da destekleyici duruslarini
strdurdrlerken, jeo-politik risklere ragmen piyasalarda oynaklik tarihi disik seviyelerde
kald1.

Yilin ilk yarisinda Amerikan Merkez Bankasi (FED), enflasyondaki dislsiin gegici
oldugunun altini gizse de séz konusu verilerin zayIf gelmesi ile yilin ikinci yarisinda
enflasyonun bazi FED iiyeleri icin endise kaynagdi oldudu gézlendi. FED bu yil g faiz
artirrmi yaparak faizleri %1.25-1.50 bolgesine yiikseltirken yilin son toplantisinda 2018
yili beklentilerini ‘g faiz artinmi’ olarak korudu. Artan istihdam ve Avrupa Merkez
Bankasi'nin (ECB) destekleyici politikalariyla Avrupa’da ekonominin son ceyrekte
ivmelendigini gézlemlendi. Tarihi yiiksek seviyelere yakin seyreden tiiketici guveni ile
imalat verilerinin iyi gelmesi ECB'nin parasal genisleme programindan cikis stratejilerini
gundeme getirirken, Baskan Mario Draghi ihtiyac olmasi halinde varlik alimlarinin
surebilecedini agikladi. Ancak yilin ilk yarisinda yapilan secim sonuglarina gére (Fransa,
Hollanda) siyasi risklerin azalmasi ve olumlu makro verilerin etkisi ile avro deder kazandi.
ABD Bagkani Trump kaynakl belirsizlikle birlikte zayiflayan dolarin etkisiyle EurUsd
paritesi 2017 yilinda %14 oraninda prim yaparak 1.1998 seviyesinde yili kapatti. Yilin
sonlarina dogru ABD‘de vergi indirimlerini digiirmeyi planlayan tasari Temsilciler Meclisi
ve Senato’'dan gecerken, 6ncesinde dolarda deder kazanclar sinirli oranda gergeklesti.
Onemli bir kismi avrodan olusan dolar endeksi de (DXY) 2017 yilimi %10 oraninda kayipla
tamamladi. Brexit (Birlegik Krallik'in Avrupa Birligi‘'nden gikisi) gériismelerinde Avrupa
Birligi (AB) ve Ingiltere’nin uzlasmaci tavir takinmalar piyasalan kismen rahatlatti.
Japonya Merkez Bankasi (Bol) para politikasini degistirmezken, Gin Merkez Bankasi
(PBOC) finansal istikrari 6n planda tuttu. Gin hiikiimeti de, ekonomideki dengeleri
bozmadan iktisadi faaliyeti sojutmaya galisti. Ekonomi ise yeniden dengelenme siirecinde
guglu seyrini siirdlirdl. Blylime %6.9 seviyesinde gergeklesti. Cin‘in en biiyiik sikintisi
olan borgluluk gergevesinde PBOC, finansal istikrari 6n planda tuttu. Kuzey Kore kaynakl
jeo-politik risklerin ise kiresel fiyatlamalarda belirgin bir etki yapmadigi g6zlemlendi.

Yihn ilk yansinda kiiresel gapta riskli varliklara gelen talebin yani sira yurt icinde
hikimetin uygulamaya koydugu ekonomik tegvikler, Merkez Bankasi'nin (TCMB) yapici
hamleleri ve 16 Nisan'daki Anayasa degisikligini iceren halkoylamasinda ‘evet’ gikmasi
sonrasinda siyasi belirsizliin azalmasi, asir ucuz konumundaki Tiirk Lirasi cinsi varliklara
onemli talep getirdi. Gegen yiin Eylil ayr sonunda TL'de basglayan deder kaybi
sonrasinda, 12 Ocak’ta TCMB'nin haftalik repo ihalalerini agmayacagini duyurmasi ile s6z
konusu kayip son buldu. Daha sonra efektif olarak kullanilan geg likidite penceresi borg
verme faiz oranini %11'e ardindan %12.25'e yiikselten TCMB piyasay! adirlikli olarak bu
faiz oranindan fonladi. Siki durusunu koruyan TCMB, dolarin kiiresel capta deder
kaybetmesinin de yardimiyla dolar kurunun 3.40in altina kadar diismesini sadladi. Yilin
son ceyregine girilirken diplomatik ve jeo-politik risklerin giindeme gelmesi, TL cinsi
varliklarin negatif ayrismasina yol agti. Enflasyondaki artis da kurda baski yaparken,
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TCMB Aralik ayi toplantisinda geg likidite penceresi faiz oranini 50 baz puan artirarak
%12.75'e ylkseltti. TL, 2017 yilinda dolar karsisinda %7.45 oraninda kaybederek
gelismekte olan ulke kurlarina gére zayif bir performans sergiledi. Borsa istanbul 100
Endeksi (BIST100) ise 2017 yilini %47.60 oraninda deder kazanci ile tamamlarken,
gelismekte olan llke borsalarina goére daha iyi bir performans sergiledi. TL'deki baskiya
ragmen borsanin pozitif bir gériintlii sergilenmesinde, emsallerine gére oldukga ucuz
olmasi, yurt ici tesviklerin de destediyle hem bankacilik hem de sanayi sirketlerinin
karhihklarindaki artig, bazi dnemli sirketlerin déviz bazli geliri olmasi ve kiiresel biiyiime
temasi ile ABD’de vergi indirimlerinin glindemde kalmasi etkili oldu.

Yilin 6nemli bir kisminda ¢ift hanede seyreden Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Kasim ayinda
%12.98 ile yilin en yiliksek seviyesini gérdi. 2017 yili enflasyonu ise yillik %11.92 olarak
gergeklesti. Yilin ilk iki geyredinde (1G:%5;2C:%5.1) beklentilerin (izerinde biiyiyen
Turkiye ekonomisi yilin lglincl geyredinde %11.1 oraninda biiyiime gésterdi. Issizlik
orani Ocak ayindaki %13 oranindan Eylil ayinda %10.6’ya kadar geriledi. Sanayi Uretimi
verileri genel olarak iyi seyrederken, Satin Alma Yénetici Endeksi (PMI) verileri esik deger
kabul edilen 50 seviyesinin izerinde seyretti.

Kiresel risk gostergesi ABD hisse senedi endeksi S&P500 2017 yilinda %19, MSCI diinya
borsalari endeksi %20 oraninda deder kazandi. Kiiresel biiylimedeki pozitif gériiniim ve
Cin kaynakli gelismeler emtia fiyatlarini 6zellikle yilin ikinci yarisinda destekledi. Kiiresel
buyume temasi ve arz kisintilari beklentileri ile birlikte petrol (Brent) 2017 yilinda %17
oraninda deder kazanarak yili 66.6 dolar seviyesinden kapatti. Altinin ons fiyati ise
ozellikle zayif dolarin 6nemli etkisiyle 2017 yilinda %14 prim yaparak 1.303 dolardan yih
bitirdi.

Yurt igi sermaye akimlar incelendidinde; uluslararasi yatirnmcilarin toplam devlet ig
borglanma senedi (DIBS) portféyi 30.5 milyar dolara, hisse senedi portféyii 50.2 milyar
dolara yikseldi.

Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Katki Emeklilik Yatinm Fonu; 04 Nisan 2013 tarihli Kurul
izni ile avans konulmadan kurulmus, 30.04.2013 tarihinde halka arz olus, ilk fon alim
emri  30.04.2013 tarihi ile gergeklesmistir. 31.12.2017 (*) tarihi itibari ile
505,906,693.00 TL net varlik dederine ve 0.013471 (**) TL birim fon fiyatina ulagmistir.
Fon portféylnin %80,64'i devlet tahvili/hazine bonosundan,% 2,78'i &zel sektér
tahvilinden, %0,01'i ters repo isleminden, %11,92'si mevduattan, %3,74'0 hisse
senedinden ve %0,91'i Takasbank Para Piyasasi Islemlerinden olusmaktadir.

2017 Ocak- Aralik déneminde Fon’un tirli geredi adina tirev piyasalarda pozisyon
acilmamaktadir.

(*) 31.12.2017 tarihli bagimsiz denetim raporlarinda yer alan fon portféy degeri tablosu,
fon toplam degderi tablosu, bilango ve kapsamli gelir tablosu yilin son ginii olan
31.12.2017 tarihindeki dederler esas alinarak diizenlenmis olup, bu raporda yer alan
yukardaki degerler 31.12.2017 tarihi ile diizenlenen badimsiz denetimden gegmis ilgili
tablolardan alinmistir.

(**) 31 Aralik 2017 ve 01 Ocak 2018 tarihlerinin tatil glini olmasi sebebi ile 31.12.2017
sonu ile hazirlanan performans raporlarinda yukarida belirtilen fiyat yerine 2 Ocak 2018
tarihlinde gegerli olan, 01.01.2018 tarihi ile olusturulan Fon Portféy Dederi ve Net Varlik
Degeri tablolarindaki degerler ve fiyat kullanilmistir.

Fon’un tahvil/bono, repo, hisse senedi vb. gibi menkul kiymet alim-satim islemleri Ziraat
Yatinm aracihgi ile yapiimaktadir. Fon'a ait kiymetler Takasbank'daki fon deposunda
saklanmaktadir.

Fon fiyati ve portfdy yapisi ile ilgili bilgiler www.ziraatemeklilik.com.tr sitesinde her giin
yayinlanmaktadir.




| BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU ILE ILGILI BILGILER

Fonda 1lgili Dénem icinde Meydana Gelen Dedisiklikler:

01.01.2017-31.12.2017 déneminde 02.01.2017, 11.05.2017 ve 02.01.2018 tescil
tarihleri ile fon izahnamesinde ve igtiiziiginde degisiklik yapilmistir. Tescil edilen
degisiklikler 6zetle asagidaki gibidir.

1) 02.01.2017 tescil tarihi ile ise fon izahnamesinde kargilagtirma olgitleri asadidaki gibi
degistirilmigtir. Yatinm stratejisi bant araliklari uygulamadan kaldirniimistir.

Eski Yeni

(%95) KYD Tim Bono Endeksi

(%1) KYD O/N Briit Repo Endeksi st BETIR RIBS AR Endeks:

(%1) KYD OST Endeksi (Sabit)

: 9 ' I tT i
(%1) KYD OST Endeksi (Degisken) (%5) BIST KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi

(%1) KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi

(TL) (%5) BIST 100 Endeksi
(%1) BIST 100 Endeksi

2) 11.05.2017 tescil tarihi ile Sermaye Piyasasi Kurulu’nun i-SPK.4632 s.kn.17.3
(03.03.2016 tarih ve 7/223 s.k.) sayili ilke Kararn olarak kabul edilen “Emeklilik Yatirim
Fonlarina iligkin Rehber”e uyum saglanmasi amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
24/04/2017 tarih ve 5290 sayili izni ile Fon'un igtlziik, izahname ve tanitim formu
yeniden dizenlenmis ve 11.05.2017 tarihi ile tescil edilerek ylrdrlik olmustur.

Ayrica raporlama dénemi sonrasinda 02.01.2018 tescil tarihi ile ise fon izahnamesinde
karsilagtirma dlgitleri asagidaki gibi degistirilmistir.

Eski Yeni

(%90) BIST-KYD DIiBS Tim Endeksi (%85) BIST-KYD DiBS Uzun Endeksi

(%5) BIST KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi (%10) BIST KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi

(%5) BIST 100 Endeksi (%5) BIST 100 Endeksi

01.01.2017-31.12.2017 Doneminde Alinan Fon Kurulu Kararlar:

1)

2)

02.01.2017 tarih 2017/01-01 sayih fon kurulu toplantisinda; AKiS Badimsiz
Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik A.S. (KPMG) ile Ziraat Hayat ve
Emeklilik A.S.'nin kurucusu oldugu tiim emeklilik yatinm fonlari adina Yénetim
Kurulu kararinda belirtilen tcretler esas alinarak 2017 yili icin bagimsiz denetim
s6zlegmelerinin imzalanmasi, badimsiz denetim (icretlerinin fon bazinda dagilimina
ise; her bir fon igin KDV harig 1.500-TL baz iicretin iizerine 04.01.2016 tarihli fon
buyukliklerinin toplam fon buyiikligiine orani esas alinarak bulunacak ({cretin
eklenmesi sureti ile ulagilmasi ve fondan ilgili gider igin giinlik karsilik ayrilmasi
uygun goérdlmustir.

06.02.2017 tarih 2017/02-01 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon’un nakdinde
yapilan hesap hatasi dolayisi ile olusan nakit ihtiyaci sorununun giderilmesini
teminen, BIST Borglanma Araglari Piyasasi'nda saat 14:00 sonrasi ayni giin valérli
fon portféylinde yer alan TRT140617T17 ISIN kodlu, 1.100.000-TL nominal tutarl
devlet tahvilinin ayni glin en son seans agirlikli ortalama fiyat olan 99,561 temiz
fiyattan satilarak, nakit ihtiyacinin karsilanmasi ve takip eden dénemde 14:00
sonrasi ortaya cgikacak benzer nakit ihtiyacinin ayni giin valérli en son seans
agirhikh ortalama fiyattan borglanma araci satiimasi sureti ile karsilanmasi uygun
gorilmistir,



3) 31.03.2017 tarih 2017/03-01 sayili fon kurulu toplantisinda; fonlarin bagimsiz
denetim firmasi tarafindan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin
Tebligi" ve 31.12.2013 tarihli 2013/43 sayil SPK Biilteninde yer alan karar
uyarinca hazirlanan Fon‘un 31 Aralik 2016 tarihli Fiyat Raporlari, Finansal Raporlar
ile Bagimsiz Denetim Raporu Fon Kurulu tarafindan gérev ve sorumluluk alaninda
sahip oldugu bilgiler gergevesinde incelenmistir. Hazirlanmis finansal tablolarin
Fon’un aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kar ve zarari ile ilgili gergek durumu
dirist bir bigimde yansittigi ve fiyat raporlarinin fon igtliziigiine, izahnamesine ve
mevzuata uygun olarak hazirlandidi goralmistar.

4) 31.03.2017 tarih 2017/03-02 sayil fon kurulu toplantisinda; Fon Denetgisi
tarafindan hazirlanan ve Fon Kurulu’‘na sunulan Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S.
Emeklilik Yatirm Fonlarn 2016 Yili Denetim Raporu incelenmistir.

5) 02.05.2017 tarih 2017/04-01 sayii fon kurulu toplantisinda; risk ydnetim
hizmetinin alindigi Ziraat Portféy Yonetimi A.S. tarafindan gbzden gegirilen ve
Yonetim Kurullan tarafindan Emeklilik Yatinm Fonlarina Iliskin Rehber'e uyum
dogrultusunda 25.04.2017 tarih ve 2017/14-32 sayill karar ile onaylanan Risk
Yonetim Sistemi Yonetmeligi ve Risk Limitleri Inceleme Bilgi Notu tetkik edilmis,
Fon‘un risk yénetimine iliskin islemlerin ilgili Yonetmelik ve Bilgi Notu dodrultusunda
gergeklestiriimesi ve Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Emeklilik Yatinm Fonlari Risk
Yonetimi Uygulama Esas ve Usulleri'nin yenilenen Risk Yonetim Sistemi Yénetmeligi
dogrultusunda revize edilmesi uygun gériilmistir.

6) 16.08.2017 tarih 2017/05-01 sayili fon kurulu toplantisinda; 19.07.2017 tarihinde
yapilan Kurucu Yénetim Kurulu toplantisi ile Yonetim Kurulu Uyelerinde degisiklige
gidilmesine bagl olarak fon izahnamesinde 1.3. Kurucu Yéneticileri baslhikli maddede
degisiklige gidilmesi uygun gérilmdistiir.

7) 25.10.2017 tarih 2017/06-01 sayil fon kurulu toplantisinda; “'Devlet Katkisi Fonlari
igin Kargilastirma Olgiit Belirlenmesi Hakkinda Sektér Duyurusu (2017/3)”
geredince 02.01.2018 tarihinden gecerli olacak bigimde Fon’un izahname ve tanitim
formunda yer alan karsilastirma olgltiniin asadidaki gibi dedistiriimesi uygun
gordlmastir.

Eski Yeni
(%90) BIST-KYD DIBS Tiim Endeksi (%85) BiST-KYD DiBS Uzun Endeksi
(%5) BIST KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi | (%10) BIST KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi
(%5) BIST 100 Endeksi (%5) BIST 100 Endeksi

01.01.2017-31.12.2017 Doneminde Alinan Yonetim Kurulu Kararlar:

1) 24.08.2017 tarih 171/07 sayih Yonetim Kurulu karan ile Ziraat Portféy Yonetimi
A.S. Genel Midirligu gérevinden ayrilan Hakan ERYILMAZ'In emeklilik yatinm
fonlarimizin Fon Kurulu tyeliginden de ayrilmasi uygun gérulmustdr.

2) 26.12.2017 tarih 179/06 sayili Yonetim Kurulu kararn ile Emeklilik Yatinm
Fonlarinin 2018 yili badimsiz denetim islemlerinin AKIS Badimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S (KPMG) ile gergeklestirilmesi uygun
gordlmastir.

3) 26.12.2017 tarih 179/04 sayili Yonetim Kurulu karar ile 20.06.2017 tarihinde
Hazine Mistesarlidi tarafindan yayimlanan, Bireysel Emeklilik Sistemi, Otomatik
Katilm Uygulama Esaslari Hakkinda Sektér Duyurusunda (2016/30) Dedisiklik
Yapilmasi Hakkinda Sektér Duyurusu (2017/2)'nun “Bir sirket tarafindan; 4632
sayil Kanun kapsaminda sunulan emeklilik yatinrm fonu net varlik dederi
toplaminin yiizde kirkindan fazlasi, 01/01/2018 tarihinden itibaren ayni portféy
yonetim sirketi tarafindan yonetilemez hikmu geredince Fon'un portfoy
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yonetimine iliskin  islemlerin  Sermaye
tamamlanmasinin  ardindan  Vakif  Portféy
gergeklestirilmesi uygun gérilmustir,

Piyasasi Kurulu
Yonetimi  A.S.

islemlerinin
tarafindan

Igtuiziik, izahname ve fon tanitim formunun en son haline ve igtliziik, izahname ve fon
tanitim formu tadil metinlerine internet sitemizin ana sayfasinda “Bireysel Emeklilik”
baghdi altinda bulunan “Emeklilik Yatinm Fonlarimiz” - "“Kamuyu Sirekli Bilgilendirme
Formu™ bélimiinden ulagilabilinir. Ayrica ilgili dokiimanlar KAP'da da yayimlanmaktadir.

Fon Kurulu Faaliyet Raporu ilgili dsnemsel (alti aylik, yillik) raporun ekinde yer almakta
olup, www.ziraatemeklilik.com.tr sitesinde yayimlanmaktadir.

BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS MALI TABLOLAR

Fon’un 01.01.2017-31.12.2017 dénemine ait bagimsiz denetim calismasi KPMG Bagimsiz
Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. tarafindan yapilmistir. Rapor
sonucuna gore fonun mali tablolar, 31.12.2017 tarihindeki gergek mali durumunu ve bu
tarihte sona eren dénemine ait gergek faaliyet sonuglarini, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
13.03.2013 tarih 28586 sayili Resmi Gazetede yayimlanan Emeklilik Yatinm Fonlarinin
Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yonetmeligi ve 30 Aralik 2013 tarih ve
28867 sayili Resmi Gazete ‘de yayimlanan Seri II, 14.2 No'lu Yatinm Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina Iliskin Tebli§i cercevesinde belirlenen muhasebe ve dederleme
ilkelerine uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir. KPMG Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. tarafindan hazirlanmis olan Performans
Sunumuna, Ig Kontrol Sistemine, Fiyat Raporlarina (Portfoy Dederi, Toplam Deger/Net
Varlik Degeri) ve Varliklarin Saklanmasina iligkin Ozel Uygunluk Raporu‘nda olumsuz bir
hususa rastlanmadigi seklinde gériis belirtilmistir. Fon‘'un mali tablolar asadida olup,
tablolarin dip notlarina bu raporun ekinde yer alan bagimsiz denetim raporlarindan
ulasilabilinir.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHI iTIBARIYLA
FINANSAL DURUM TABLOSU (BiLANGCO)
_(Tim tutarlar TL olarak gésterilmistir)

FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO) Cari Dénem | Geg¢mis Dénem
Varhlklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 60.375.400 50.778.665
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri

Ters Repo Alacaklari 41.033

Takas Alacaklar 351.421

Borsa Para Piyasas1 Alacaklari 4.605.615 2.586.357
| Diger Alacaklar 75.065 52.613
Finansal Varhklar 441.606.510 290.883.772
Teminata Verilen Finansal Varhklar

Diger Varliklar

Toplam Varhklar (A) 507.055.044 344.301.407
Yiikiimliiliikler

Repo Borglari

Takas Borglar 926.62

Krediler

Diger Borglar 221.731 181.626
Toplam Yiikiimlilikler (Toplam Degeri/Net Varhk Degeri Haric) (B) 1.148.351 181.626
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 505.906.693 344.119.781
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31.12.2017 DONEMINE AiT
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tdm tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

Cari Dénem Gecmis Dénem
KAPSAMLI GELIiR TABLOSU 2017 2016
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 17.736.331 23.307.689
Temettil Gelirleri 573.417 183.936
Finansal Varlik ve Yikiimliiliklere iligkin Gergeklesmis Kar/(Zarar) 15.016.531 (2.425.183)
Finansal Varlik ve Yikiimliiluklere iliskin Gergeklesmemis Kar/(Zarar) 7.291.179 912.712
Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 75.065 52.613
Esas Faaliyet Gelirleri 40.692.523 22.031.767
Yonetim Ucretleri (1.523.725) -982.544
Performans Ucretleri
Saklama Ucretleri -46.27 -26.525
MKK Ucretleri
Denetim Ucretleri -4.929 -4.67
Noter Harg ve Tasdik Ucretleri
Kurul Ucretleri
Komisyon ve Diger islem Ucretleri -23.908 -14.765
ilan Giderleri
Vergi, Resim, Har¢ Giderleri
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler -15.208 -13.801
Esas Faaliyet Giderleri (1.614.039) (1.042.305)
Esas Faaliyet Kar/(Zarar) 39.078.483 20.989.462
Finansman Giderleri
Net Dénem Kari/(Zarar) 39.078.483 20.989.462
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE 39.078.483 20.989.462

ARTIS/(AZALIS)

\\




BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIiS

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT NAKIT AKIS TABLOSU

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Cari Donem

Gecmis Donem

A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI

(111.214.292) (95.757.060)
Net Donem Kary/Zarari 39.078.483 20.989.462
Net Dénem Kariy/Zarar1 Mutabakat ile Ilgili Diizeltmeler (25.763.816) (24.519.887)
Deger Disuklugiviptali ile ilgili Diizeltmeler
Faiz Tahakkuklan ile flgili Diizeltmeler -162.889 -115.55
Faiz Gelirleri ile Ilgili Diizeltmeler (17.736.331) (23.307.689)
Temettil Gelirleri ile {lgili Duizeltmeler -573.417 -183.936
Gergege Uygun Deger Kayiplar ile flgili Diizeltmeler (7.291.179) -912.712
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (142.838.708) (115.718.259)
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Degigim
Alacaklardaki (Artig)/Azahsla lgili Diizeltmeler -373.873 -17.979
Borglardaki Artis/(Azahsla) lgili Diizeltmeler 966.725 115.404

Finansal Varliklardaki Artig/Azalisla flgili Diizeltmeler

(143.431.559)

(115.815.684)

Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/Azahsla flgili Duizeltmeler

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar: 18.309.748 23.491.624
Alinan Temettii 573.417 183.936
Alinan Faiz 17.736.331 23.307.689
Faiz Odemeleri

Diger Nakit Girigleri/Cikiglar

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglar 122.708.429 122.746.613
Katilma Pay1 Ihraglarindan Elde Edilen Nakit 172.800.345 149.471.195
Katilma Pay1 fadeleri igin Odenen Nakit (50.091.916) (26.724.583)
Kredi Odemeleri

Faiz Odemeleri

Alinan Krediler

Diger Nakit Girisleri/Cikislar

Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislari 122.708.429 122.746.612
R e i B
C. Yabanci Para Cevrim Farklarimin Nakit ve Nakit Benzerleri

Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azals (A+B+C) 11.494.137 26.989.552
D. Dénem Bag1 Nakit ve Nakit Benzerleri 53.120.912 26.131.359
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 64.615.049 53.120.912
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31.12.2017 TARIHLI FIYAT RAPORU
NET VARLIK DEGERI TABLOSU

ZHK 2017 2016

Tutan(TL) Grup (%) | Toplam (%) | Tutari(TL) Grup (%) | Toplam (%)
A. FON PORTFOY DEGERI 506,628,464.01 100.14 344,248,318.84 100.04
B. HAZIR DEGERLER 93.53 0.00 475.30 0.00
a) Kasa 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
b) Bankalar 93.53 100.00 0.00 475.30 100.00 0.00
c) Hazir Degerler 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
C. ALACAKLAR 426,486.00 0.08 52,613.15 0.02
a) Takastan Alacaklar T1 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
b) Takastan Alacaklar T2 351,421.25 82.40 0.07 0.00 0.00 0.00
c) Takastan Alacaklar 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
d) Temettii Alacaklan 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
e) Diger Alacaklar 75,064.75 17.60 0.01 52,613.15 100.00 0.02
f) Takastan Alacaklar(Metal-Altin) 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
g) Diger Alacaklar{Opsiyon) 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
h) Takasbank Disi Islemlerden Alacaklar 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
D. DIGER VARLIKLAR 0.00 0.00 0.00 0.00
a) Cari Y1l Pesin Odenmis Vergiler 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
b) Gegmis Yil Pesin Odenmis Vergiler 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
E. BORCLAR 1,148,350.54 0.23 181,626.53 0.05
a) Takasa Borglar T1 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
b) Takasa Borglar T2 926,620.00 80.69 0.18 0.00 0.00 0.00
c) Takasa Borglar 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
d) Yénetim Ucreti 149,552.22 13.02 0.03 101,714.25 56.00 0.03
e) Vergi Yasal Yikimliiliikler Karsihig 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
f) Odenecek Vergi Resim Harglar 1,808.17 0.16 0.00 2,973.60 1.64 0.00
g) Intiyatlar 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
h) Krediler 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
1) Pay Geri Aligindan Borglar 63,380.34 5.52 0.01 73,021.45 40.20 0.02
j) SPK Kayda Alma Ucreti 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
k) Diger Borglar 6,989.81 0.61 0.00 3,917.23 2.16 0.00
1) Takasa Borglar{Metal Altin) 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
m)Takasbank Digi islemlerden Borglar 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
n) Borsa Kotundan Cikarilan OST/OSB Igin
Aynilan Karsilik 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
FON TOPLAM DEGERI 505,906,693.00 100.00 344,119,780.76 100.00
Toplam Pay Sayisi 500,000,000,000.000 500,000,000,000.000
Dolagimdaki Pay Sayist 37,553,956,787.650 28,134,323,587.358
FIYAT 0.013471 0.012231
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Fon portféylindeki varliklarin 13.03.2013 tarih 28586 sayili Resmi Gazetede yayimlanan
Emeklilik Yatinm Fonlaninin  Kurulug ve Faaliyetlerine 1iliskin Esaslar Hakkinda
Yonetmelik'teki esaslar cercevesinde dederlenmesi neticesinde bulunan Fon Portfoy
Degeri 31.12.2017 tarihi itibariyle 506,628,463.98 TL olup; séz konusu dederin
18,928,156.73 TL'si hisse senedinden, 41,033.39 TL'si ters repo isleminden,
4,605,614.52 TL'si takasbank para piyasasi araglarindan, 408,577,078.08 TL'si hazine
bonosu/devlet tahvilinden, 14,101,274.89 TL'si 6zel sektor tahvilinden ve 60,375,306.37
TL'si mevduattan olusmaktadir.

| BOLUM E: FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

Asagida Fon’un ve karsilastirma &lgitiiniin getiri grafigi bulunmaktadir.

B0 T ZHK Fon ve Kargilastirma Olgtitt Getirisi
13.00 +—m——— . SR IR IRLA 1 all8 B A Tl I A B P T RO IR S8 RN

QIO Hk b U Sl e sl Bt i
7e (1o Sl SR RSP IS T 5
st ———————

3.00 .;.__. {58

12.2017 |
122017 -

..............

...................................

Fon‘un 01.01.2017 - 31.12.2017 dénemine ait performans bilgileri Performans Sunus ve
Fon Faaliyet Raporlarinda yer almakta olup, _www.ziraatemeklilik.com.tr sitesinde ve
KAP'ta yayinlanmaktadir.

31.12.2017 Tarihi itibari Ile Fonun Yatirim Stratejisi ve Karsilastirma Olgiitii:

Fon, portféyinin en az %75'ini Hazine Mistesarhidi tarafindan ihrag edilen Tiirk Lirasi
cinsinden borglanma araglari, kira sertifikasi ve gelir ortaklidi senetlerine yatirarak gelir
elde etmeyi hedefler. Fon, portféyliniin azami %15‘ini BIST 100 Endeksindeki ortakhk
paylarina yatirir. Fonun, Tlrk Lirasi cinsinden katilma ve/veya vadeli mevduat hesabina,
borsada islem gérmek kayd: ile bankalar tarafindan gikarilan borglanma araglarn veya
kaynak kurulugu bankalar olan varlik kiralama sirketlerince ihrag edilen kira sertifikalarina
yapacadi yatinmlarin toplam tutan ise fon portféyiiniin %15'ini asamaz.

Fon portféylne alinacak menkul kiymet segiminde ve sinirlamalarinda Yénetmelik ve
Devlet Katkisi Hakkinda Yonetmelikte belirlenmis olan yénetim ilkelerine uyulur.

Fon portféyiine dahil edilecek sermaye piyasasi araglarinin seciminde nakde déniisimu

kolay ve riski az olanlar tercih edilir. Fon portféyu istikrarli, yliiksek reel getiri hedefi ile
yonetilir.
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Karsilastirma Olciitii:
02.01.2015-02.01.2017 Tarih Arah§ icin:

Fon Unvanm

Karsilastirma Olciitii

Yatirnm Stratejisi Bant Arahg

Ziraat Hayat ve
Emeklilik A.S.
Katki Emeklilik
Yatirirm Fonu

(%95) KYD Tum Bono
Endeksi

Hazine Miistesarhidinca Ihrac Edilen Turk
Lirasi Cinsinden Borglanma Araglari +Gelir
Ortakhigi Senetleri + Kira Sertifikalan %
75 - % 100

(%1) KYD O/N Briit Repo
Endeksi

Ters Repo ve Takasbank Para Piyasasi
Islemleri % 0 - % 1

(%1) KYD OST Endeksi
(Sabit)

(%1) KYD OST Endeksi
(Dedisken)

(%1) KYD 1 Aylk
Goésterge Mevduat
Endeksi (TL)

Turk Lirasi Cinsinden Bankalar Tarafindan
Cikarilan Tiirk Ozel Sektér Borglanma
Araclar + Kaynak Kurulusu Bankalar Olan
Varlik Kiralama Sirketlerince ihrag Kira
Sertifikalan + Vadeli Mevduat (TL) +
Katilma Hesabi (TL)

% 0 - % 15

(%1) BIST 100 Endeksi

Tilrk Ortaklik Paylari % 0 - %15

02.01.2017-31.12.2017 Tarih Arahd icin:

Yatinm Stratejisi Bant Aralidi 02.01.2017 tarihi itibari ile kaldirlmistir.

Fon Unvani

Karsilastirma Olciitii

Ziraat Hayat ve
Emeklilik A.S.
Katki Emeklilik
Yatinrm Fonu

(%90) BIST-KYD DIBS Tiim Endeksi

(%5) BIST KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi

(%5) BIST 100 Endeksi

Raporlama ddénemi

sonrasinda 02.01.2018 tescil

tarihi ile fon

karsilastirma olgltleri asagidaki gibi dedistirilmistir.

02.01.2018 Tarihinden itibaren:

Fon Unvam

Karsilastirma Olciitii

Ziraat Hayat ve
Emeklilik A.S.

Katki Emekililik
Yatirnm Fonu

(%85) BIST-KYD Uzun Endeksi

(%10) BIST KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi

izahnamesinde

(%5) BIST 100 Endeksi

Ayrica Sermaye

Piyasasi Kurulu’nun

performans sunus

standartlarina

iliskin

dizenlemeleri cergevesinde hazirlanmis ve badimsiz denetimden gegmis 01.01.2017-
31.12.2017 dénemine ait performans sunus raporu bu raporun ekinde sunulmaktadir.

!
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BOLUM F: FON HARCAMALARI iLE ILGIiLI BILGILER

01.01.2017-31.12.2017 arasinda portféye alinan varlklarin alim satimlarinda arac
kuruluglara 6denen komisyonlar asagidaki gibidir :

Ortaklik Payi Alimi Satimi :Binde 0.15 + BSMV

Hazine Bonosu Alimi Satimi :Ylizbinde 0.75 + BSMV + Borsa Payi

Gunliik Repo/ Ters Repo islemleri :Yizbinde 0.50 + BSMV + Borsa Payi
Takasbank Para Piyasasi islemleri :Yizbinde 0.10 + BSMV+ Takasbank Masraflar

Fon Malvarhigindan Yapilabilecek Harcamalarin Yilhk Olarak Fon Net Varhk
Degerine Orani:

ORTALAMA FON NET

GIDERLER TUTAR (TL) VARLIK DEGERINE
ORANI (%)
Ilan Giderleri 4,733.14 0.00
Aracilik komisyon Giderleri 10,372.39 0.00
Noter Harg ve Tasdik Ucreti 860.88 0.00
Fon Yonetim Ucreti 1,523,725.25 0.36
Denetim Ucretleri 4,928.86 0.00
Vergi Resim Harg vb. Giderler 0.00 0.00
Saklama Hizmeti igin Odenen Ucretler 46,269.58 0.01
Borsa Pay1 Giderleri 13,535.98 0.00
Diger Giderler 0.00 0.00
Kayda Alma Ucreti 0.00 0.00
Endeks Kullanim Ucretleri 9,613.87 0.00
Toplam Giderler 1,614,039.95 0.38
Ortalama Fon Net Varhk Degeri 420,691,443.64

ZIRAAT HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU

Asuman ﬁm-l_'an POYRAZOGLU 3
Fon Kurulu Uyesi Fon Kutulu Uyesi

EKLER:

Fon Kurulu Faaliyet Raporu

Badimsiz denetimden gegmis fon bilango ve gelir tablolarn
Bagimsiz denetim raporu

Bilango tarihi itibariyle fon portféy dederi ve net varlik tablolar

ol
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