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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU
BNP Paribas Cardif Emeklilik Anonim Sirketi Yonetim Kurulu'na,
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

Gortis

BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. Emanet Para Piyasasi Emeklilik Yatinm
Fonu'nun (“Fon") 31 Aralik 2017 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte
sona eren hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu,
toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu, nakit akis tablosu ile énemli
muhasebe politikalarini 6zetleyen dipnotlar ve diger agiklayici notlardan olusan
ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorusumuze gore, finansal tablolar, BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. Emanet
Para Piyasasi Emeklilik Yatinm Fonu'nun 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal
durumunu ve ayni tarinte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini
ve nakit akislarini SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun
olarak tum onemli yonleriyle gergege uygun bir bigimde sunmaktadir.

Gorusun Dayanagi

Yaptigimiz badimsiz denetim Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan
yayimlanan badimsiz denetim standartlarina ve Kamu Goézetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlan Kurumu (”KGK") tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim
Standartlar’'nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’'na ("BDS")
uygun olarak yurUtllmustdr. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine
lliskin ~ Sorumluluklari boélimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir.  KGK
tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile
finansal tablolarin bagimsiz denetimi ile ilgili mevzuatta yer alan etik hukumlere
uygun olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve
mevzuat kapsamindaki etide iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine
getirilimistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim
kanitlarinin, gorisimuzdn olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olduguna inaniyoruz.

Kilit Denetim Konusu

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina
karar verilmistir.



Kurucunun Finansal Tablolara lliskin Sorumlulugu

BNP Paribas Cardif Emeklilik Anonim Sirketi (“Kurucu”) yonetimi; finansal tablolarin
Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Teblig (11-14.2) ("Teblig")
gercevesinde SPK'ca belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda
Tirkiye Muhasebe Standartlari hikumlerini iceren; “"SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati“na uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakh énemli yanlislk igermeyen finansal tablolann
hazirlanmasini saglamak igin gerekli gérdigu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar hazirlarken Kurucu, Fon'un surekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlan agiklamaktan ve Fon'u
tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadidi
sUrece isletmenin surekliligi esasin kulianmaktan sorumiudur.

Ust yoénetimden sorumlu olanlar Fon’un finansal raporlama sirecinin gézetiminden
sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumlulugu
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklarn sunlardir:

Amacimiz, bir butdn olarak finansal tablolarin hata ve hile kaynakl énemli bir yanhshk
icerip icermedigine iliskin makul glvence elde etmek ve gorusumuzu iceren bir
bagimsiz denetgi raporu duzenlemektir. SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve KGK tarafindan yayimlanan BDS’lere uygun olarak yuratilen bir
denetim sonucunda verilen makul glvence, yuksek bir givence seviyesidir ancak, var
olan 6nemli bir yanlisligin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanhslklar hata
ve hile kaynakli olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin finansal tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul
olcude bekleniyorsa bu yanlisliklar dnemli olarak kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan bagmsiz denetim standartlarina ve KGK tarafindan
yayimlanan BDS'lere uygun olarak yuratilen bagimsiz denetimin gere@i olarak,
bagimsiz denetim suresince mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki
sUpheciligimizi surdurmekteyiz. Tarafimizca ayrica;

> Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlighk” riskleri
belirlenmekte ve degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedurleri
tasarlanmakta ve uygulanmakta ve gorisumuze dayanak saglayacak yeterli ve uygun
denetim kaniti elde edilmektedir. Hile, muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege
aykir beyan veya i¢c kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli dnemli bir
yanlishgl tespit edememe riski, hata kaynakh énemli bir yanlishg tespit edememe
riskinden yuksektir.

> Fon'un i¢ kontrolinun etkinligine iligkin bir géras bildirmek amaciyla degil ama
duruma uygun denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol
degerlendirilmektedir.



KPIG

> Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan
muhasebe  tahminlerinin ~ ve  ilgili  agiklamalarin ~ makul olup  olmadig
degerlendirilmektedir.

> Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon‘un surekliligini devam ettirme
kabiliyetine iliskin ciddi suphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili onemili bir
belirsizligin mevcut olup olmadigl hakkinda ve yonetimce isletmenin surekliligi esasinin
kullanilmasinin  uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin
mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili
aciklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda
olumlu gorus disinda bir gorus vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz
denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un surekliligini sona erdirebilir.

> Finansal tablolarin, aciklamalar dahil olmak Gzere, genel sunumu, yapisi ve
icerigi ile bu tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylari gergede uygun sunumu
saglayacak sekilde yansitip yansitmadi§i degerlendirilmektedir.

Denetim sirasinda tespit ettigimiz onemli i¢c kontrol eksiklikleri dahil olmak Uzere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsamt ve zamanlamasi ile dnemli denetim bulgularini
ust yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yukumlultkler

1) 6102 sayil Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK"} 402'nci maddesinin dordincl fikrasi
uyarinca, Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap doneminde defter tutma duzeninin,
TTK ile fon i¢ tuzUgunun finansal raporlamaya iliskin hikimlerine uygun olmadigina
dair dnemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dorddncl fikrasi uyarinca, Kurucu Yonetim Kurulu
tarafimiza denetim kapsaminda istenen aciklamalar yapmis ve istenen belgeleri
vermistir.
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BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.

Emanet Para Piyasas1 Emeklilik Yatirim Fonu

31 ARALIK 2017 TARIHLI
FINANSAL DURUM TABLOSU

(Ttim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Varhklar

Nakit ve nakit benzerleri
Ters repo alacaklart
Diger alacaklar

Toplam varhklar (A)
Yiikiimliiliikler

Diger borglar

Toplam yiikiimliiliikler (toplam degeri/net varhk
degeri haric) (B)

Toplam degeri/net varlik degeri (A-B)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden gecmis denetimden gecmis

Dipnot
referanslari 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
22 3.513 3.884
5 1.631.611 1.670.728
5 9.488 8.156
1.644.612 1.682.768
5 2.197 2.249
2.197 2.249
1.642.415 1.680.519

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.




BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.

Emanet Para Piyasas1 Emeklilik Yatirim Fonu

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tum tutarlar TL olarak gosterilmistir)

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri

Finansal varlik ve yiikiimliliiklere iligkin
gerceklesmis kar/(zarar)

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin
gerceklesmemis kar/(zarar)

Esas faaliyetlerden diger gelirler

Esas faaliyet gelirleri

Yo6netim ticretleri

Saklama iicretleri

Denetim licretleri

Noter harg ve tasdik ticretleri
Kurul ticretleri

Komisyon ve diger islem iicretleri
Ilan giderleri

Esas faaliyetlerden diger giderler
Esas faaliyet giderleri

Esas faaliyet kar/(zarar1)

Finansman giderleri

Net donem kari/(zarari) (A)

DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI

Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacaklar
Diger kapsamh gelir (B)

TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/(AZALIS) (A+B)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden gecmis denetimden gecmis

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
12 205.645 180.004
12 884 113
13 9.488 8.156
216.017 188.273

8 (16.985) (18.989)
8 (239) (289)
8 (1.173) (2.377)
8 (1.122) (255)
8 (135) (176)
8 (6.219) (6.772)
8 - (743)
13 (3.846) (1.236)
(29.719) (30.837)

186.298 157.436

14 - -
186.298 157.436

186.298 157.436

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.

Emanet Para Piyasas1 Emeklilik Yatirim Fonu
1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU

(Tum tutarlar TL olarak gosterilmistir)

1 Ocak itibariyla toplam degeri/net varhk
degeri (Donem basi)

Toplam degerinde/net varlik degerinde
artig/azalis

Katilma pay1 ihrag tutar (+)

Katilma pay1 iade tutari (-)

31 Aralik itibariyla toplam degeri/net varhik
degeri (Donem sonu)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden gecmis denetimden ge¢cmis

Dipnot
referanslari 1 Ocak - 31 Aralik 2017 1 Ocak - 31 Arahlik 2016
1.680.519 2.181.611
10 186.298 157.436
10 412.470.712 415.728.455
10 (412.695.114) (416.386.983)
1.642.415 1.680.519

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.

Emanet Para Piyasas1 Emeklilik Yatirim Fonu
1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT

NAKIT AKIS TABLOSU

(Ttim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

A. Isletme faaliyetlerinden nakit akislar:

Net donem kary/zarari

Net donem kary/zarar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler
Gergege uygun deger kayiplari/kazanglar

ile ilgili diizeltmeler

isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
Alacaklardaki (artig)/azaligla ilgili diizeltmeler
Borglardaki artig/(azaligla) ilgili diizeltmeler
Finansal varliklardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar:

Alman Faiz

B. Finansman faaliyetlerinden nakit akislar:
Katilma pay1 ihraglarindan elde edilen nakit
Katilma pay1 iadeleri i¢in 6denen nakit

Finansman faaliyetlerden net nakit akislari

Yabanci para ¢evrim farklarinin etkisinden énce
nakit ve nakit benzerlerindeki net artis/azalis (A+B)

C. Yabanci para ¢evrim farklarinin nakit ve
nakit benzerleri iizerindeki etkisi

Nakit ve nakit benzerlerinde net artis/azals (A+B+C)
D. Donem basi nakit ve nakit benzerleri

Doénem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden gecmis denetimden gecmis

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
186.298 157.436

12 (884) (113)
(1.332) 164

(52) (2.104)

884 113

184.914 155.496

10 412.470.712 415.728.455
10 (412.695.114) (416.386.983)
(224.402) (658.528)

(39.488) (503.032)

(39.488) (503.032)

22 1.674.612 2.177.644
22 1.635.124 1.674.612

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.




BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.

Emanet Para Piyasas1 Emeklilik Yatirim Fonu

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FON HAKKINDA GENEL BILGILER

BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. Emanet Para Piyasast Emeklilik Yatirirm Fonu (“Fon”) emeklilik
yatirim fonudur. Dogan Emeklilik A.S. tarafindan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim
Sistemi Kanununun 15’inci maddesine dayanilarak emeklilik sézlesmesi cergevesinde alinan ve
katilimcilar adma bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitilmasi ve inangh
miilkiyet esaslarina gore isletilmesi amaciyla Dogan Emeklilik A.S. Para Piyasasi Emanet Likit Karma
Emeklilik Yatirnm Fonu kurulmustur. Dogan Emeklilik A.S.’nin unvaninin Fortis Emeklilik ve Hayat
A.S. olarak degismesi iizerine, Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan (“SPK”) alinan 25 Kasim 2005 tarih ve
B02.1.SPK.0.15 / 714 sayili izin ile Fon’un iinvam1 Fortis Emeklilik ve Hayat A.S. Para Piyasasi
Emanet Likit Karma Emeklilik Yatirim Fonu olarak degismistir.

BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.’nin (“Kurucu”) 15 Eyliil 2011 tarih ve 269 no’lu Yo6netim Kurulu
kararina istinaden Fon’un iinvant BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. Para Piyasast Emanet Likit
Karma Emeklilik Yatirim Fonu olarak degistirilmistir. ilgili degisikligin yapilabilmesi amaciyla 7
Ekim 2011 tarih ve 2149 sayili yazi ile ictiiziik, izahname ve fon tanitim formu degisiklikleri i¢in
Sermaye Piyasasi Kurulu’na bagvurulmustur. S6z konusu degisiklikler Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun
21 Ekim 2011 tarih ve B02.1.SPK.0.15/952 sayil1 izni dogrultusunda yapilmis olup,yeni ictiiziik ve
izahname metinleri 11 Kasim 2011 tarihli Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilmistir.

Kurucu’nun 15 Kasim 2013 tarih ve 10 no’lu yonetim kurulu kararina istinaden Fon’un {invant BNP
Paribas Cardif Emeklilik A.S. Para Piyasasi ikinci Likit Esnek Emeklilik Yatirm Fonu olarak
degistirilmistir. Ilgili degisikligin yapilabilmesi amaciyla 28 Kasim 2013 tarih ve 11-2211-2013 sayili
yazi ile igtiiziikk, izahname ve fon tamitim formu degisiklikleri i¢in Sermaye Piyasast Kurulu’na
basvurulmustur. S6z konusu degisiklikler Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 5 Haziran 2014 tarih ve
12233903-310.06468 sayil1 izni dogrultusunda yapilmis olup yeni igtiiziik ve izahname metinleri

21 Temmuz 2014 tarihli Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan 24 May1s 2017 tarih ve 12233903-310.01.06-E6585 sayil1 izin
ile “BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. Emanet Para Piyasasi1 Emeklilik Yatinm Fonu olarak
unvaninin degistirilmesine izin verilmistir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayict Kurumu ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:
Kurucu’nun:

Unvani: BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.

Merkez Adresi; Meclis-i Mebusan Caddesi No:57 34427 - Findikl/Istanbul
Yonetici’nin:

Unvani: TEB Portfoy Yonetimi A.S.

Merkez Adresi; Gayrettepe Mahallesi Yener Sokak No:1 Kat:9 34353 Besiktas/Istanbul

Saklayict Kurum’un:

Unvani: Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
Merkez Adresi; Resitpasa Mah. Borsa Cad. No:4 Sartyer/Istanbul



BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.

Emanet Para Piyasas1 Emeklilik Yatirim Fonu

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
Sunuma Iliskin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlari

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TMS’ye Uygunluk Beyani

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867
miikerrer sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 1I-14.2 No’lu “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarma fliskin Teblig” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yiirlirliige girmis olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari'na (“TMS”) uygun olarak hazirlanmigtir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tirkiye
Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iligkin ek ve yorumlardan olugmaktadir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK’nin 31 Aralik 2013
tarih ve 2013/43 sayil biilteninde agiklanan “Yatirim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin
Teblig Uyarinca Diizenlencek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlar1” baglikli duyurusunda belirtilen
esaslar kullanilmigtir.

Olgiim Esaslari

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile dlgiilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler
tizerinden hazirlanmgtir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Fon’un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolari, Kurucu’nun Yd&netim Kurulu
tarafindan onaylanmig ve 30 Mart 2018 tarihinde yayimlanmasi i¢in yetki verilmistir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin, TMS’ye ve SPK’ca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin,
politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiikiimliilik, gelir ve gider tutarlarimi etkileyen
kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasimi gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden
farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak goézden gegirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi donemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildigi baglica notlar asagidaki
gibidir:

Not 7 — Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler
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BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.
Emanet Para Piyasas1 Emeklilik Yatirim Fonu

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Uygulanan Muhasebe Standartlar (devami)

Gecerli ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolari gegerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un
finansal durumu ve faaliyet sonuglari, gegerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in raporlama para
birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yabanci para
Bulunmamaktadir.
Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalar1 sunumu yapilan tiim dénem bilgilerinde tutarlt
bir sekilde uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak
uygulanmakta ve Onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Fon’un cari donem
icerisinde muhasebe politikalarinda 6nemli bir degisiklik olmamustir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig: cari
donemde, gelecek donemlere iligskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Fon’un cari donem igerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisiklik olmamustir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak diizeltilir ve Onceki donem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla heniiz yiiriirliikte olmayan standartlar ve yorumlar
TFRS 9 Finansal Araglar (2017 versiyonu)

KGK tarafindan Ocak 2017’de yayimlanan TFRS 9 Finansal Araglar Standardi, TMS 39 “Finansal
Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” standardindaki mevcut yénlendirmeyi degistirmektedir. Bu
versiyon daha oOnceki versiyonlarda yayimlanan yonlendirmeleri de icerecek sekilde finansal
varliklardaki deger diisiikliigliniin hesaplanmasi i¢in yeni bir beklenen kredi zarar modeli de dahil
olmak tizere finansal araglarin siniflandirilmasi ve Olgililmesi ve yeni genel riskten korunma
muhasebesi gereklilikleri ile ilgili gilincellenmis uygulamalari igermektedir. TFRS 9’un yeni
versiyonunda ayni zamanda TMS 39’da yer alan finansal araglarin muhasebelestirilmesi ve bilango
dis1 birakilmasi ile ilgili uygulamalar da yeni standarda tasinmaktadir. TFRS 9, 1 Ocak 2018
sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin gecerli olup, erken uygulanmasina izin verilmektedir.
Kurucu, TFRS 9’un uygulanmasinin finansal tablolar1 {izerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.
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FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
Karsilastirmah Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Fon’un finansal tablolar1
onceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin karsilastirilabilirligini
saglamak amaciyla 6nceki donem finansal tablolar1 da buna uygun olarak siniflandirilir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Finansal varhiklara iliskin gerceklesen deger artislari/azalislar:

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibartyla uygulanan degerleme ilkelerine gore degerlenmesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yer alan
“Finansal ~Varlik ve Yiikiimliiliklere 1iliskin  Gergeklesmemis Kar/Zarar”  hesabinda
muhasebelestirilmektedir. Bu suretle, degerleme farklar1 ancak ilgili menkul kiymetin elden ¢ikarilarak
gerceklesmesi halinde “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabina
yansitilmaktadir.

Katilma pay1 belgeleri ve Fon pay degeri

Katilma paylarmin alim satiminda, beher pay i¢in, fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina
boliinmesiyle bulunan deger esas alinmaktadir.

Yatirim fonu katilma belgeleri, degerleme giinii itibartyla en son agiklanan fiyatlar esas alinarak
degerlenir.

Fon pay degeri, fon toplam degerinin dolagimdaki katilma belgelerinin sayisina boliinmesiyle elde
edilir.

Gelir/giderin taninmasi

Fon portfoyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, fon paylarinin alim ve satimi, fonun
gelir ve giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklar1 giin itibariyla muhasebelestirilir. Fon’dan satilan
bir menkul kiymet satig giinii degeri (alis bedeli ve satig giliniine kadar olusan deger artis veya
azaliglar1 toplami) iizerinden “Menkul kiymetler” hesabina alacak kaydedilir. Satig giinii degeri,
ortalama bir deger olup; “Menkul kiymetler” hesabinin borg¢ bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim
sayisina bollinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutari ile satig giinli degeri arasinda bir fark olustugu
takdirde bu fark “Menkul kiymet satis karlar1” veya “Menkul kiymet satis zararlar1” hesabina
kaydolunur. Satilan menkul kiymete iliskin “Ger¢eklesmemis kar/(zarar)” hesabinin bakiyesinin
ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan cikarilarak “Gerceklesmis
kar/(zarar)” hesaplarina aktarilir. Menkul kiymet alim satimina ait aracilik komisyonlar1 alim ve satim
bedelinden ayr1 olarak “Aracilik komisyonu gideri” hesabinda izlenir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (“VIOP”) islemler igin teminat olarak verilen tutar her giin
itibartyla agik olan pozisyon gercege uygun degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Vadeli islem sozlesme gelirleri” ve “Vadeli islem
sozlesme giderleri” kalemlerinde muhasebelestirilmektedir.
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FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam:)
Hasilat

Fon, portfoyiindeki menkul kiymetlerin satig gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde;
temettli ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir
kaydetmektedir.

Faiz gelir ve giderleri

Faiz gelir ve giderleri kar veya zararda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri,
sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, borsa para piyasasi ile ters repo
islemlerinden kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini igermektedir.

Temettii geliri

Pay senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman
kayda alinir.

Fon yonetim ticretleri

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve
personel ile muhasebe hizmetleri karsiligi ile sinirh olarak, Sirket’e, fon net varlik degerinin %0,0025
(yiizbinde ikivirgiilbes) [yillik yaklasik %0,91 (ylizde sifir virgiildoksanbir)] olusan bir fon isletim
gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde Sirket ile yonetici
arasinda imzalanan sozlesme gercevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve yoneticiye
fondan 6denecektir.

Komisyon iicretleri

Fon yapmis oldugu islem tiiriine gore islemin toplam tutar1 iizerinden, Bor¢lanma araglar1 piyasasi
islemlerinde: %0,00143 + BMV (Yiizbinde 1,43), Hazine ihalesi islemlerinde: %0,003 + BMV
(Yiizbinde 3), O/N ters repo islemlerinde: 9%0,0014 + BMV (Yiizbinde 1,4), Uzun vadeli ters repo
islemlerinde: %0,0008 + BMV (Yiizbinde 0,80), O/N Borsa Para Piyasasi islemlerinde: %0,0022 +
BMV (Yiizbinde 2.2), Uzun vadeli Borsa Para Piyasasi islemlerinde %0,00027 + BMV (Yiizbinde
0.27) oraninda islem komisyonu 6demektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam:)
Finansal Araclar

Finansal araglar, finansal varliklar, finansal yiikiimliiliikler ve tiirev finansal araglar1 kapsamaktadir.
Finansal araglar, Fon’un s6z konusu finansal araglara hukuki olarak taraf olmasi durumunda Fon’un
finansal durum tablosunda yer almaktadir.

Asagida finansal tablolarda smiflanmalarina gore finansal araglar ve degerleme yontemleri
belirtilmistir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, nakit para ve vadesiz mevduat, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve dnemli
tutarda deger degisikligi riski tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlari
kapsamaktadir. Geri satim s6zlesmeleri (ters repo) i¢ verim orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis
bedelleri ile degerlenmektedir.

Gercege uyeun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, piyasada kisa donemde olusan fiyat
ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme
nedeninden bagimsiz olarak kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin parcasi olan menkul
degerlerdir.

Alim satim amach finansal varliklar, kayitlara gergege uygun degerleri ile yansitilmakta ve kayda
alinmalarin1 miiteakiben gercege uygun degerleri lizerinden degerlemeye tabi tutulmaktadir. Yapilan
degerleme sonucunda olusan kazang ya da kayiplar kar veya zarar hesaplarina yansitilmaktadir.

Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar

Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar, vadesine kadar saklama niyetiyle elde tutulan ve fonlama
kabiliyeti dahil olmak iizere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi i¢in gerekli kosullarin saglanmis
oldugu, sabit veya belirlenebilir 6demeleri ile sabit vadesi bulunan, ilk muhasebelestirme sirasinda
gercege uygun degeri ile kayitlara alinan finansal varliklari ifade etmektedir. Ik kayitlar1 islem
maliyetleri de dahil olmak iizere gercege uygun degerleri iizerinden yapilan vadeye kadar elde
tutulacak yatirnmlar, varsa deger azalisi i¢in ayrilan karsiligin diigiilmesinden sonra, i¢ verim orani
yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti ile degerlemeye tabi tutulmaktadir. Vadeye kadar elde
tutulacak yatirimlarin kazanilmig olan faiz gelirleri, kar veya =zararda faiz geliri olarak
muhasebelestirilmektedir.

Satilmaya hazir finansal varliklara iliskin aciklamalar

Satilmaya hazir finansal varliklar, krediler ve alacaklar ile vadeye kadar elde tutulacaklar ve gergcege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siiflandirilanlar diginda kalan
tirev olmayan finansal varliklar1 ifade etmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklarin islem
maliyetleri dahil olmak {izere ilk muhasebelestirilmesi ve miiteakip degerlemesi ger¢ege uygun deger
esasina gore yapilmakta olup, i¢ verim orani kullanilarak iskonto edilen deger ile maliyet arasindaki
fark, kar veya zarara yansitilmaktadir. Satilmaya hazir finansal wvarliklarin gergege uygun
degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan gergceklesmemis kar ve zararlar, ilgili finansal varliga
karsilik gelen degerin tahsili, varligin satilmasi, elden ¢ikarilmast veya =zafiyete ugramasi
durumlarindan birinin ger¢eklesmesine kadar donemin diger kapsamli gelirine yansitilmakta ve net
varlik degeri i¢inde izlenmektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam:)
Finansal Araclar (devami)

Krediler ve alacaklar

Krediler ve alacaklar, borgluya para, mal veya hizmet saglama yoluyla yaratilan, sabit veya
belirlenebilir nitelikte ddemelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen finansal varliklardir.

Krediler ve alacaklarin ilk kayitlar elde etme maliyetleri dahil olmak {izere gercege uygun degerleri
ile yapilmakta ve miiteakiben i¢ verim orani ydntemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri ile
degerlenmektedir.

Tiirey finansal araclar

Tiirev finansal araglar, sozlesme tarihindeki gercege uygun degerleri ile kayit altina alinmakta ve
sonraki raporlama donemlerinde gercege uygun degerleri ile yeniden muhasebelestirilmektedir.
Fon’un raporlama dénemi itibariyla tiirev finansal araclar1 bulunmamaktadir.

Tiirev olmayan finansal bor¢lar

Tirev olmayan finansal borglar ilk kayit tarihinde gercege wuygun degerleri ile
muhasebelestirilmektedir. Tiirev olmayan finansal borglar, islem maliyetlerini de igeren elde etme
maliyetleri ile kayitlara alinmakta ve sonrasinda etkin faiz oran1 yontemine gore itfa edilmis maliyet
bedelleri lizerinden Slgiilmektedir. S6zlesmeye dayali yiikiimliiliiklerinin yerine getirildigi, iptal ya da
feshedildigi durumlarda; Fon, s6z konusu finansal ylikiimliiliigii kayitlarindan ¢ikarir.

Ticari ve diger borclar

Ticari ve diger borglar ilk olarak elde etme maliyeti lizerinden kayda alinmakta ve kayda alinmay1
miiteakiben etkin faiz (i¢ verim) orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedellerinden kayitlara
yansitilmaktadir
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKIN ESASLAR (devam)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam:)
Finansal Varliklarda Deger Diisiikliigii

Fon, her raporlama doneminde, bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger diistikliigiine
ugradigina iligkin ortada tarafsiz gostergelerin bulunup bulunmadigi hususunu degerlendirir. Anilan
tiirden bir gostergenin mevcut olmasi durumunda Fon ilgili deger diistikliigii tutarini tespit eder.

Bir finansal varlik veya finansal varlik grubu, yalnizca ilgili varligin ilk muhasebelestirilmesinden
sonra bir veya birden daha fazla olayin (“zarar/kayip olay1”) meydana geldigine ve s6z konusu zarar
olaymin (veya olaylariin) ilgili finansal varligin veya varlik grubunun giivenilir bir bi¢imde tahmin
edilebilen gelecekteki tahmini nakit akiglar1 {izerindeki etkisi sonucunda deger diisiikligiine
ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diislikliigline ugrar ve deger
diisiikliigii zarar1 olusur. Ileride meydana gelecek olaylar sonucunda olusmas: muhtemel kayiplar,
olasiligin yiiksekligine bakilmaksizin muhasebelestirilmezler.

Krediler ve alacaklar ile vadeye kadar elde tutulacak yatirimlara iligskin deger disiikligii zarari
meydana gelmesi durumunda, ilgili zararin tutari, gelecekteki tahmini nakit akiglarinin finansal
varligin orijinal faiz orami iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile kayith degeri
arasindaki fark olarak o6l¢iilmekte, s6z konusu fark tutarinin zarar olarak muhasebelestirilmesi yoluyla
da varligin defter degeri azaltilmaktadir. Miiteakip donemlerde, deger diisiikliigii tutarinin azalmasi
durumunda, daha 6nce muhasebelestirilmis bulunan deger diisiikliigii zarar iptal edilmektedir.

Gergege uygun deger iizerinden muhasebelestirilen ve deger artis veya azalislar: net varlik degerinde
izlenen satilmaya hazir finansal varliklarin deger diisiikliigline ugramasi durumunda, birikmis kar veya
zarar kayitlari net varlik degerinden ¢ikarilarak donem net kar veya zararinda gosterilmektedir. Zarar
kaydi yapilan donemi izleyen hesap donemlerinde, varligin gergege uygun degerinde bir artis
gerceklesmesi durumunda, bu artis net varlik degerine kaydedilir.

Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, finansal durum tablosu tarihi ile
finansal durum tablosunun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Fon, raporlama doneminden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alman tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Raporlama doéneminden sonraki
diizeltme gerektirmeyen olaylar, 6nemli olmasi durumunda, finansal tablo dipnotlarinda agiklanmistir.

Karsiliklar, Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler

Fon yonetimi gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliiliigiin
bulundugu, bu yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden
¢ikmasinin muhtemel oldugu ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarmin giivenilir bir bi¢imde tahmin
edilebildigi durumlarda, ilisikteki finansal tablolarda s6z konusu yiikiimliiliikk tutar1 kadar karsilik
ayirmaktadir. Sarta bagli yiikiimliliikler, ekonomik fayda igeren kaynaklarin igletmeden c¢ikma
ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmediginin tespiti amaciyla siirekli olarak degerlendirmeye tabi
tutulur. Ekonomik fayda iceren kaynaklarin igletmeden ¢ikma ihtimalinin uzak oldugu durumlar harig,
finansal tablo dipnotlarinda agiklanir. Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin muhtemel hale
gelmesi halinde, kosullu varlikla ilgili olarak finansal tablo dipnotlarinda agiklama yapilir. Ekonomik
faydanin isletmeye gireceginin kesine yakin hale gelmesi durumunda ise, s6z konusu varlik ve
bununla ilgili gelir degisikliginin oldugu tarihte finansal tablolara alinir.
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iliskili Taraflar

Hissedarlik, sdzlesmeye dayali haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da
dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya onemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus
olarak tamimlanirlar. iliskili kuruluslara ayn1 zamanda sermayedarlar ve Fon y&netimi de dahildir.
Iliskili kurulus islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliiklerin iliskili kuruluslar arasinda bedelli veya
bedelsiz olarak transfer edilmesini igermektedir.

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Kurumlar Vergisi Kanunu’'nun 2 numarali maddesi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore
kurulan yatinm fonlar kurumlar vergisi miikellefidir. Ancak, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci
maddesinin 1/d/5 numarali alt bendi ile emeklilik yatirim fonlarinin (déviz yatirim fonlart harig)
portfoy isletmeciliginden dogan kazanclar1 kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

Gelir Vergisi Kanunu’na 5281 sayili Kanun ile eklenen gegici 67'nci madde ile 1 Ocak 2006
tarihinden itibaren menkul kiymetlerden elde edilen kazang ve iratlar i¢in yeni bir vergileme sistemi
Ongoriilmiis olup konu ile ilgili 257 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi 30 Aralik 2005 tarih ve
26039 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmistir. Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67 nci maddesinin 8
numarali fikras1 uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirim
fonlarinin (borsa yatirim fonlar1 dahil) kurumlar vergisinden istisna edilmis portfoy kazanglari %15
oraninda vergi tevkifatina tabi tutulacagi ve bu kazanglar {izerinden Gelir Vergisi Kanunu’nun 94 tincii
maddesi uyarica ayrica bir tevkifat yapilmayacagi belirtilmistir.

Bununla birlikte, 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 22 Temmuz
2006 tarih ve 2006/10731 sayil1 Bakanlar Kurulu karari ile 193 sayili Gelir Vergisi Kanun’unun gegici
67°nci maddesinde yer alan bazi kazang ve iratlardan yapilacak tevkifat oranlar1 Sermaye Piyasasi
Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlar1 (borsa yatirim fonlari, konut finansman
fonlar1 ve varlik finansman fonlar1 dahil) portfdy isletmeciligi kazanglar {izerinden 23 Temmuz 2006
tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren uygulanmak tizere %0
(stfir) olarak tespit edilmistir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akig tablosunda, doneme iligskin nakit akimlar isletme, yatinm ve finansman faaliyetlerine
dayal1 bir bigimde siniflandirilarak raporlanir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili merci tarafindan finansal performanslar1 ayri takip
edilen boliimleri olmadigindan faaliyet boliimlerine gore raporlama yapilmamaistir.
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BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.
Emanet Para Piyasas1 Emeklilik Yatirim Fonu

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu Tiirkiye’de kurulmus olan BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. ve yoneticisi de TEB
Portféy Yonetimi A.S.’dir. Fon ile diger iliskili taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detaylar

asagida agiklanmustir.

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Nakit ve nakit benzeri degerler
Tiirkiye Ekonomi Bankas1 A.S. —Vadesiz mevduat

3.425
3.425

3.848
3.848

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

iliskili tarafa borglar
BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. - Fon y6netim ticreti

1.523
1.523

1.566
1.566

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

iliskili taraflardan alacaklar 9.488 8.156

BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.-

Kurucudan tahsil edilecek gider karsiligi 9.488 8.156
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

iliskili taraf giderleri 23.204 25.761

BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. (Fon yonetim iicreti) 16.985 18.989

TEB Yatirim Menkul Degerler A.S.

(Komisyon ve diger islem licretleri) 6.219 6.772
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

iliskili taraflardan gelirler

BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. (Gider iist limit tahsilatlar1)

Yonetim iicretleri

9.488
9.488

8.156
8.156

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve
personel ile muhasebe hizmetleri karsilig1 ile sinirh olarak, Sirket’e, fon net varlik degerinin %0,0025
(yiizbinde ikivirgiilbes) olusan bir fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu {icret her ay
sonunu izleyen bir hafta i¢inde Sirket ile yonetici arasinda imzalanan s6zlesme ¢ercevesinde belirlenen
paylasim esaslarina gore kurucuya ve yoneticiye fondan 6denecektir.
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BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.

Emanet Para Piyasas1 Emeklilik Yatirim Fonu

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

ALACAKLAR ve BORCLAR
Alacaklar 31 Arahik 2017 31 Aralk 2016
Ters repo alacaklari 1.631.611 1.670.728
Kurucudan tahsil edilecek gider karsiligi (Not 4) 9.488 8.156
Toplam 1.641.099 1.678.884

Fon’un vadesi ge¢mis alacagi bulunmamaktadir (31 Aralik 2016 : Bulunmamaktadir).

Borg¢lar 31 Aralik 2017 31 Arahk 2016
Fon y6netim {icreti (Not 4) 1.523 1.566
Denetim ticreti 592 599
Odenecek SPK kayda alma iicreti 33 50
Diger borglar 49 34
Toplam 2.197 2.249

BORCLANMA MALIYETLERI

Bulunmamaktadir.

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Fon’un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank”) tarafindan
muhafaza edilmekte olup, geg¢mis donemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa iiyelerini
kapsamakta olan “semsiye sigorta” uygulamasi sona erdirilmis; bu uygulamanin yerine Takasbank’in
sigortalandigi dolayisiyla da Fon’un bu kuruluslar nezdinde saklanan tiim menkullerinin de sigorta
kapsaminda oldugu bir sigorta sistemine gegilmistir. Fon adina diizenlenmis ayr1 bir sigorta poligesi
yoktur. Sigorta policesi Takasbank ve Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’yi (“MKK”) kapsamakta olup
Takasbank ve MKK’da meydana gelebilecek olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tasima

riskleri, her tlirlii maddi hasar, kaybolma, saklama riskleri sigorta kapsamindadir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, Fon’un ters repo islemleri i¢in almig oldugu devlet tahvili teminati

1.631.611 TL tutarindadir. (31 Aralik 2016 : 1.670.728 TL)

NITELIKLERINE GORE GIiDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
Niteliklerine gore giderler 31 Arahk 2017 31 Aralk 2016
Yonetim ticretleri (Not 4) (16.985) (18.989)
Komisyon ve diger islem ticretleri (6.219) (6.772)
Denetim iicretleri (1.173) (2.377)
Noter harg ve tasdik ticretleri (1.122) (255)
Saklama ticretleri (239) (289)
Kurul ticretleri (135) (176)
[lan giderleri - (743)
Esas faaliyetlerden diger giderler (3.846) (1.236)
Toplam (29.719) (30.837)
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BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.
Emanet Para Piyasas1 Emeklilik Yatirim Fonu

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Bulunmamaktadir.

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/(AZALIS)

Birim pay degeri 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Fon toplam degeri 1.642.415 1.680.519
Dolasimdaki pay sayisi 50.898.548 57.563.181
Birim pay degeri 0,032268 0,029194
Katilma belgeleri

hareketleri 2017 adet 2017 tutar (TL) 2016 adet 2016 tutar(TL)
Acilig 57.563.181 466.109 80.599.345 1.124.637
Satiglar 1.295.747.018 412.470.712  14.755.192.183 415.728.455
Geri aliglar (1.302.411.651) (412.695.114) (14.778.228.347) (416.386.983)
Dénem sonu 50.898.548 241.706 57.563.181 466.109

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Toplam Deger/Net Varlik Degeri bakiyesi 1.642.415 TL tutarindadir
(31 Aralik 2016: 1.680.519 TL).

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Toplam Degerde/Net Varlik Degerinde Artig bakiyesi 186.298 TL
tutarindadir (31 Aralik 2016: 157.436 TL Artis).

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

1 Ocak itibariyla toplam degeri/net varhk degeri

(Dénem basi) 1.680.519 2.181.611
Toplam degerinde/net varlik degerinde artis/azalis 186.298 157.436
Katilma pay1 ihrag tutari (+) 412.470.712 415.728.455
Katilma pay1 iade tutari (-) (412.695.114) (416.386.983)

31 Aralik itibariyla toplam degeri/net varhk degeri
(Dénem sonu) 1.642.415 1.680.519

FiYAT RAPQRUNDAKi VE FiNANSAL DURUM TABLOSUNDAKIi TOPLAM DEGER/NET
VARLIK DEGERi MUTABAKATI

31 Arahk 2017 31 Aralk 2016

Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 1.642.415 1.680.519
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 1.642.415 1.680.519
Fark - -
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BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.

Emanet Para Piyasas1 Emeklilik Yatirim Fonu

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

HASILAT

1 Ocak — 1 Ocak —
Esas faaliyet gelirleri 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin ger¢eklesmis kar/zarar 205.645 180.004
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin ger¢ceklesmemis kar/zarar 884 113
Esas faaliyetlerden diger gelirler 9.488 8.156
Toplam 216.017 188.273
ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER / (GIDERLER)

1 Ocak — 1 Ocak -
Esas faaliyetlerden diger gelirler 31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Gider {ist limit tahsilatlart 9.488 8.156
Toplam 9.488 8.156

1 Ocak — 1 Ocak -
Esas faaliyetlerden diger giderler 31 Arahk 2017 31 Arahlik 2016
Ticaret sicil masraflar (3.488) --
Diger giderler (358) (1.236)
Toplam (3.846) (1.236)
FINANSMAN GIDERLERI
Bulunmamaktadir.

DiGER KAPSAMLI GELIiR UNSURLARININ ANALIiZi

Bulunmamaktadir.

KUR DEGISIMLERININ ETKIiLERi

Bulunmamaktadir.

YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarmca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan yayimlanan finansal raporlama standartlarina uygun olarak finansal tablo hazirlayan
sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak {izere enflasyon muhasebesi uygulamasina
son verilmistir. Buna istinaden, Fon, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu

Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardini uygulamamustir.

TUREV ARACLAR

Bulunmamaktadir.
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BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.
Emanet Para Piyasas1 Emeklilik Yatirim Fonu

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
FINANSAL ARACLAR

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla Fon'un portfoyii nakit ve nakit benzerleri, ters repo alacaklar
ve diger alacaklardan olugmaktadir.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal Risk Faktorleri

Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (gergege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski
ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk yonetimi programi genel
olarak finansal piyasalardaki belirsizligin, Fon finansal performans: {izerindeki potansiyel olumsuz
etkilerinin minimize edilmesi iizerine odaklanmaktadir.

Kredi Riski

Yatinm yapilan finansal varliklar igin, karsi tarafin anlasma yilikiimliiliklerini yerine
getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma
yatirim yapilan finansal varliklarin sinirlandirilmasiyla yonetilmektedir. Fon’un kredi riski, agirlikli
olarak faaliyetlerini ytirtittiigii Tlirkiye’dedir.
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BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.
Emanet Para Piyasas1 Emeklilik Yatirim Fonu

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)
Kredi Riski (devami)

Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri:

31 Arahk 2017

Alacaklar Nakit ve nakit benzerleri
Ticari alacaklar Diger alacaklar
iliskili Diger iliskili Diger Finansal Bankalardaki Ters repo

taraf taraf taraf taraf varhklar mevduat alacaklarn Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski -- -- 9.488 -- -- 3.513 1.631.611 --
- Azami riskin teminat vs ile glivence altina alinmig kismi -- -- -- -- -- -- -- --
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline ugramamis
finansal varliklarin net kayitli degeri -- -- 9.488 -- -- 3.513 1.631.611 --

B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net kayitli degeri
- teminat vs ile giivence altina alinmig kismi
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net kayith degerleri
- Vadesi ge¢mis (briit kayitli degeri)

- Deger diisiikliigii (-)

- Net degerin teminat vs ile glivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegmenmis (briit kayitli degeri)

- Deger disiikliigi (-)

- Net degerin teminat. vs ile giivence altina alinmig kismi1
D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski i¢eren unsurlar
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BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.
Emanet Para Piyasas1 Emeklilik Yatirim Fonu

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)
Kredi Riski (devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

31 Aralik 2016

Alacaklar Nakit ve nakit benzerleri
Ticari alacaklar Diger alacaklar
iliskili Diger iliskili Diger Finansal Bankalardaki Ters repo
taraf taraf taraf taraf varhklar mevduat alacaklarn Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski -- -- 8.156 -- -- 3.884 1.670.728 --

- Azami riskin teminat vs ile giivence altina alinmis kismi -- - - - - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline ugramamis

finansal varliklarin net kayitli degeri -- -- 8.156 -- -- 3.884 1.670.728 --

B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis

varliklarin net kayitli degeri - - - - - -

- teminat vs ile giivence altina alinmis kismi1 -- -- - -- -- - - -

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net kayith degerleri -- -- - -- -- - - -

- Vadesi gecmis (briit kayith degeri) - - - - - - - -
- Deger diistikliigi (-) - - - - - - - -
- Net degerin teminat vs ile giivence altina alinmis kismi -- - - - - - - -

- Vadesi gegmenmis (briit kayitli degeri) - - - - - - - -
- Deger diistikliigii (-) -- -- - -- - -- - -
- Net degerin teminat. vs ile giivence altina alinmig kismi1 -- -- - -- -- - - -

D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski igeren unsurlar - -- - - - - - -
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20.

BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.

Emanet Para Piyasas1 Emeklilik Yatirim Fonu

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)
Faiz Oram Riski

Faiz orami riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Fon’un faize duyarli varliklar
iizerinde meydana getirebilecegi deger diisiisii olarak tanimlanir. Fon’un faize duyarli varligi ve
yukiimliliigli bulunmamaktadir.

Hisse Senedi Fiyat Riski

Fon’un portfoyiinde hisse senedi bulunmadigindan meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin yol
acacagi hisse senedi fiyat riskine maruz kalmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

Likidite Riski

Likidite riski, Fon’un net fonlama yiikiimliliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puanimin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yo6netimi,

fon kaynaklarin1 dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda
nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Asagidaki tablo, Fon’un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon’un yiikiimliilikkleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en
erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliiliikler iizerinden 6denecek faizler
asagidaki tabloya dahil edilmistir.

Sozlesmeye dayah

nakit cikisglar 3 aydan 3-12ay 1-5yil 5 yildan
31 Aralik 2017 Kayith degeri toplami kisa arasi arasli uzun
Tiirev
olmayan
finansal
yiikiimliiliikler 2.197 2.197 2.197 -- - --
Diger borglar 2.197 2.197 2.197 -- -- --

Sozlesmeye dayah

nakit ¢gikislar 3 aydan  3-12 ay 1-5y1l S yildan
31 Aralik 2016 Kayith degeri toplamu kisa arasi arasi uzun
Tiirev olmayan
finansal
yiikiimliiliikler 2.249 2.249 2.249 - - -
Diger borglar 2.249 2.249 2.249 -- -- --
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20.

BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.

Emanet Para Piyasas1 Emeklilik Yatirim Fonu

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)
Finansal Araclarin Gerg¢ege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varhigin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi
degerdir.

Fon, finansal araglarin tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gergege uygun degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug¢ olarak
burada sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi
olamaz.

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal varliklarin ger¢ege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin
Onemsiz miktarda olabilecegi diisiiniilerek kayitli degerlerine yaklastig1 6ngoriilmektedir.

Borglanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gergcege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa
fiyatlar1 esas alinir.

Finansal Yikimlilikler

Yonetim ticreti borglart ve diger borclarinin ger¢ege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalari
nedeniyle kayith degerlerinden 6nemli 6l¢iide farklilik géstermeyecegi varsayilmistir.
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BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.
Emanet Para Piyasas1 Emeklilik Yatirim Fonu

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal wvarliklar1 bulunmamaktadir (31 Aralik 2016:
Bulunmamaktadir).

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.

NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKIN ACIKLAMALAR

31 Aralik 2017 31 Arahk 2016

Bankadaki nakit 3.513 3.884
Vadesiz mevduat 3.513 3.884
3.513 3.884

Fon’un 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait nakit akis tablolarinda
nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve nakit benzeri degerlerine ters repo alacaklar1 ilave edilip
gosterilmektedir:

31 Aralik 2017 31 Arahk 2016

Ters repo alacaklari 1.631.611 1.670.728
Nakit ve nakit benzerleri 3.513 3.884
Nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri 1.635.124 1.674.612
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BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.
Emanet Para Piyasas1 Emeklilik Yatirim Fonu

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Yatirim Politikas:

Fon, portfoyiiniin tamami devamli olarak, vadesine en fazla 184 giin kalmis likiditesi yiiksek para ve
sermaye piyasasi araglarina yatirilacak ve portfoyiiniin agirlikli ortalama vadesi en fazla 45 giin
olacaktir. Bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin gegici olarak ve bilgi eksikligi nedeniyle
herhangi bir sdzlesme ile iligkilendirilemeyen bakiyelerin degerlendirildigi fonun stratejisi, likiditenin
6n planda oldugu, kisa vadeli ve diisiik riskli yatirnm anlayisiyla agirlikli olarak ters repoya aktif bir
yoOnetim tarziyla yatirim yapmaktir. Fonun amaci bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin
gegici olarak degerlendirilmesidir.

Ayrica portfoyiinde % 10 oranina kadar Takasbank para piyasasi ve yurtigi organize para piyasasi
islemlerine yer verilebilir. Fon portfoyiline vadeye kalan giin sayist hesaplanamayan varliklar dahil
edilemez.

Fon yonetiminde ilgili Yonetmelik hiikiimleri sakli kalmak iizere agagidaki sinirlamalara uyulur.

VARLIK TURU EN AZ % | EN COK %
Ters Repo 70 100
Kamu Bor¢lanma Araglari 0 30
Takasbank Para Piyasas1 ve Yurtici Organize Para Piyasasi Islemleri 0 10

Fonun karsilastirma 6l¢iitii(%95) BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi, (%5) BIST-KYD DIBS 91 Giin
Endeksidir

Portféye borsa disinda repo-ters repo sozlesmesi dahil edilebilir.

Borsa dist sozlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir.
Sézlesmelerin karsi taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir
iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat
aciklama donemlerinde gergcege uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilir olmasi zorunludur.
Ayrica, borsa dis1 repo-ters repo sdzlesmelerinde karsi tarafinin denetime ve gdzetime tabi finansal bir
kurum (banka, aracit kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama doénemlerinde “giivenilir” ve
“dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

Menkul Kiymetlerin Muhafazast

Fon portfoyiindeki varliklar sozlesme gergevesinde Istanbul Takas ve Saklama Bankasi AS nezdinde
saklanir.

Fon siiresi ve tutari

Fon ig tiiziigiine gore, Fon siiresizdir
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BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.
Emanet Para Piyasasi Emeklilik Yatirim Fonu

Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Tegskil Eden
Portfoy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri
Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina Iliskin Bagimsiz Denetci Raporu
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BNP Paribas Cardif Emeklilik A.$. Emanet Para Piyasasi Emeklilik Yatirnm
Fonu’nun Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden Portfdy
Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu iceren Fiyat
Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina lliskin Rapor

BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. Emanet Para Piyasasi Emeklilik Yatirim
Fonu'nun (“Fon”) pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portfoy
degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat
raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 {(Mukerrer) sayill Resmi
Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
iliskin Teblig (lI-14.2)" hukumlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye
Piyasasi  Kurulu'nun  konu hakkindaki duzenleme ve duyurulari
gercevesinde 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. Emanet Para Piyasasi Emeklilik Yatinm
Fonu’nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portfdy degeri
tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlar 30
Aralik 2013 tarihli ve 28867 (MUkerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan
“Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (1-14.2)"
hukdmlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun
olarak hazirlanmustir.

Bu gobris tamamen Sermaye Piyasasl Kurulu, Fon Kurulu ve BNP Paribas
Cardif Emeklilik Anonim Sirketi’'nin bilgisi ve kullanimi i¢in hazirlanmis olup
baska bir maksatla kullanilmasi mumkuin degildir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Masavirlik A.S.
A membegrof, KEWVS{nternational Cooperative
f{“l r%_-’}' “‘:‘\

N

Ali Tugrul Uzun, SMMM
Sorumlu Denetgi

30 Mart 2018
Istanbul, Turkiye



BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. Para Piyasasi ikinci Limit Esnek Emeklilik Yatrim Fonu

31 Aralik 2016 Tarihli
Fiyat Raporu Tablosu EK-1 (a)

Sermaye Piyasasi Araci

ihrager

Vade

ISIN Kodu|

Nominal
Faiz Orant

Vadeye Kalan  |Faiz Odeme
Giin Sayist

Nominal Deger (1)

Birim Alig Fiyat!
2)

Satin Alis Tarihi (3)

i¢ Iskonto
Orant

Borsa Sozlesme
No (4)

Repo Teminat Tutart (5)

Giinliik Birim
Deger

TOpTanT

Deger/Net Varlik
.

Grup

[Toplam

(%)

(%)

A.HISSE SENEDI

B.BORCLANMA
SENETLERI

F.TERS

REPO
TERS REPO-DT

ARA TOPLAM
G.BORSA PARA PiYASASI

BPP

ARA TOPLAMI
J. TUREV ARACLAR (6)

'GRUP TOPLAMI

FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI

T.C.
T.C.

02.01.2017
02.01.2017|

TRT020823T11
TRT020823T11

7.51%
8,01%|

170.105
1.500.988

1.671.092

1.671.092

125,041
125,041

30.12.2016
30.12.2016]

7,80%
8,34%|

135.955
1.199.610,

1.335.565|

1.335.565,

125,092825
125,095513

170.070!
1.500.658]

1.670.728

1.670.728

0,1018
0,8982

0,1018
0,8982

100%

100%

Ek-1 (a)




BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. Emanet Para Piyasasi Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2017 Tarihli
Fiyat Raporu Tablosu EK-1 (a)

Sermaye Piyasasi Araci

ihrager

Vade

Nominal Vadeye Kalan  |Faiz Odeme

ISIN Kodu Faiz Orani | Giin Sayist

Nominal Deger (1)

2)

Birim Alig Fiyat!
2

Satin Alis Tarihi (3)

i¢ Iskonto
Orant

Borsa Sozlesme
No (4)

Repo Teminat Tutart (5)

Giinlii
Deger

k Birim

TOpTanT

Deger/Net Varlik
.

Grup

[Toplam

(%)

(%)

A.HISSE SENEDI

B.BORCLANMA
SENETLERI

F.TERS

REPO
TERS REPO-DT

ARA TOPLAM
G.BORSA PARA PIYASASI

BPP

ARA TOPLAMI
J. TUREV ARACLAR (6)

'GRUP TOPLAMI

FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI

T.C.
T.C.

02.01.2018
02.01.2018]

TRT110718T18 9,65
TRT261022T10 12,30;

130.137
1.502.022

1.632.159|

1.632.159

9,650000
12,300000!

29.12.2017
29.12.2017|

131315
1.054.160)

1.185.475|

1.185.475,

12,270000
12,270000

130.094/
1.501.517]

1.631.611

1.631.611

7,97
92,03

7,97
92,03

100,00

100,00

Ek-1 (a)




BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. Emanet Para Piyasas1 Emeklilik Yatirnm Fonu

A.FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI

B. HAZIR DEGERLER (+)
a) Kasa

b) Bankalar

c¢) Diger Hazir Degerler

C.ALACAKLAR (+)
a) Takastan Alacaklar
b) Diger Alacaklar

C.DIGER VARLIKLAR (+)

D. BORCLAR (-)
a) Takasa Borglar

b) Yonetim Ucreti
¢) Odenecek Vergi
¢) Ihtiyatlar

d) Krediler

e) Diger Borglar

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERIi

Toplam Katilma Payi/Pay Sayisi

Yatirim Fonlar1 Igin Kurucu Tarafindan iktisap Edilen

Katilma Pay1

31 Aralik 2017 Tarihli
Fiyat Raporu Tablosu EK-1 (b)
(Tim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi TABLOSU

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

TUTARI (TL) GRUP % | TOPLAM % | TUTARI (TL) GRUP % TOPLAM %

1.631.611 100,00 99,34 1.670.728 100,00 99,42

3.513 100,00 0,21 3.884 100,00 0,23

3.513 100,00 0,21 3.884 100,00 0,23

9.488 100,00 0,58 8.156 100,00 0,49

-- - -- - 0,00 -

9.488 100,00 0,58 8.156 100,00 0,49

2.197 100,00 0,13 2.249 100,00 0,13

1.523 69,32 0,09 1.566 69,63 0,09

674 30,68 0,04 683 30,37 0,04

1.642.415 100,00 100,00 1.680.519 100,00 100,00
30.000.000.000.000 30.000.000.000
29.999.949.101.452 57.563.181

Ek-1 (b)




BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.
Emanet Para Piyasasi1 Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2017
Tarihi Itibariyla 19. Kontrol Sisteminin
Durumuna Iligkin Rapor



KPMG Bagimsiz Denetim ve

Serbest Muhasebeci Mali Mdsavirlik A.$.
Is Kuleleri Kule 3 Kat:2-9
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BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.

Emanet Para Piyasasi Emeklilik Yatinm Fonu’nun
31 Aralik 2017 Tarihi ltibarnyla

I¢ Kontrol Sisteminin Durumuna lligskin Rapor

BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. Emanet Para Piyasasi Emeklilik Yatirm
Fonu'nun (“Fon") i¢c kontrol sistemini Emeklilik Yatirm Fonlarinin Kurulus ve
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik (“Yénetmelik”)'in 14’Unci
maddesinde belirtilen asgari esas ve usuller gergevesinde 31 Aralik 2017
itibaryla incelemis bulunuyoruz.

BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. Emaney Para Piyasasi Emeklilik Yatinm
Fonu'nun i¢ kontrol sistemi, Yonetmelik 14'Gncu maddesinde belirtilen asgari
esas ve usulleri igermektedir.

Bu goris tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu, Fon Kurulu ve BNP Paribas Cardif
Emeklilik Anonim Sirketi'nin bilgisi ve kullanimi i¢in hazirlanmis olup baska bir
maksatla kullaniimasi mumkun degildir.

KPMG Bagmsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali MUsavirlik AS.
A r;}emi;i'qr of KPMG International Cooperative
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Ali Tugrul Uzun, SMMM
Sorumlu Denetgi

30 Mart 2018
Istanbul, Turkiye




BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.
Emanet Para Piyasasi
Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2017
Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Varliklarin Saklanmasina Iligkin Rapor
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BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.

Emanet Para Piyasasi Emekililik Yatinm Fonu’nun

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Varliklarin Saklanmasina lliskin Rapor

BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. Emanet Para Piyasasi Emeklilik Yatinm
Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak 2017 - 31 Aralik 2017 doénemine ait para ve
sermaye piyasasi ahm satim islemlerini ve buna iliskin s¢zlesmelerini, fon
varliklannin 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu
("4632 sayih  Kanun”) ve Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulus ve
Faaliyetlerine lliskin  Esaslar Hakkinda Yonetmelik  ("Yonetmelik”)
hukumlerine uygun olarak saklanip saklanmadi§i acgisindan incelemis
bulunuyoruz. incelememiz asagidaki hususlarin da test edilmesini icermistir.

Saklayici kurulus nezdinde saklamada bulunan para ve sermaye piyasasi
araglarinin, BNP Paribas Cardif Emeklilik Anonim Sirketi (“Emeklilik Sirketi”)
veya Fon Kurulu'nun énceden haberi olmaksizin saklayici kurulus kayitlar ile
hesap ekstreleri karsilastirilarak mutabakatinin yapiimasi,

Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasast araclarinin kayitlari tutan
kuruluslarin hesap ekstreleri ile karsilastirilarak teyit ediimesi,

Odiing menkul kiymet islemleri konusunda taraflardan hesap ekstrelerinin
kontrol edilmesi suretiyle teyit alinmasi,

Fon hesabindan yapilan édeme ve virman islemlerinin ilgili 6deme ve virman
islemlerine iliskin belgelerle karsilastirilarak kontrol edilmesi,

Fon portfoyindeki menkul kiymetler Uzerindeki haklarin portfdy yonetim
sirketinin talimati gergevesinde kullanilip kullaniimadi@inin tespiti,

Fon paylarinin katlimer bazinda tutulup tutulmadi§gr ve katilimcilara fon
hesaplarinda yatirma ydnlendirilecek katki payi tutan ile bunlara karsilik
gelen pay sayllarini fon bazinda izleme imkani saglanip sagdlanmadiginin
kontrolu,

Fon hesaplarinda yatirima yonlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan
bildirilen katihmci katki paylarinin fona aktariminda pay sayisinin dogru
hesaplanip hesaplanmadiginin kontrold,

Emeklilik Sirketi ve portféy yonetim sirketi tarafindan fon hesaplarindan,
bireysel emeklilik sistemi disina Yonetmelik'in 18’inci maddesinde belirtilen
durumlar disinda harcama yapilip yapilmadiginin kontrolu.



Gorusumuze gore BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. Emanet Para Piyasasi Emeklilik
Yatinm Fonu'nun 1 Ocak 2017 — 31 Aralik 2017 doneminde varliklan 4632 savyili
Kanun ve Yonetmelik hikimleri gergevesinde saklanmaktadir.

Bu gbrls tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu, Fon Kurulu ve Emeklilik Sirketi'nin
bilgisi ve kullanimi igin hazirlanmis olup baska bir maksatla kullaniimasi mumkun
degildir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Masavirlik A.S.
A member of KPMG International Cooperative
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Ali Tugrul Uzun, SMMM
Sorumlu Denetgi

30 Mart 2018
Istanbul, Turkiye
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