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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

BNP Paribas Cardif Emeklilik Anonim Sirketi Yonetim Kurulu'na,
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
Gorus

BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. Birinci Kamu Dis Borglanma Araglarn Emeklilik
Yatinm Fonu'nun (“Fon") 31 Aralik 2017 tarihli finansal durum tablosu ile ayni
tarihte sona eren hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu, nakit akis tablosu ile
6nemli muhasebe politikalarini 6zetleyen dipnotlar ve dider aciklayici notlardan
olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorisimuze gore, finansal tablolar, BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. Birinci
Kamu Dis Borglanma Araclart Emeklilik Yatinm Fonu'nun 31 Aralik 2017 tarihi
itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait
finansal performansini ve nakit akislarini SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati'na uygun olarak tum o6nemli yonleriyle gercege uygun bir bigimde
sunmaktadir.

Gorusin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK") tarafindan
yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu Gdzetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlan Kurumu (“"KGK") tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim
Standartlar'nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’'na (“BDS")
uygun olarak yurGtalmustur. Bu standartlar kapsamindaki sorumlulukiarimiz,
raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine
lliskin - Sorumluluklari bélimiinde ayrintil bir sekilde aciklanmistir.  KGK
tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile
finansal tablolarin bagimsiz denetimi ile ilgili mevzuatta yer alan etik hukumlere
uygun olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve
mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine
getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagmsiz denetim
kanitlarinin, gordsimuzun olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olduguna inaniyoruz.

Kilit Denetim Konusu

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina
karar verilmistir.



Kurucunun Finansal Tablolara iliskin Sorumlulugu

BNP Paribas Cardif Emeklilik Anonim Sirketi (“Kurucu”) yonetimi; finansal tablolarin
Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Teblig (11-14.2) (“Teblig”)
cergevesinde SPK'ca belirlenen esaslara ve buniar ile duzenlenmeyen konularda
Turkiye Muhasebe Standartlari hakamlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati”na uygun olarak hazirlanmasindan, gergcede uygun bir bigcimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanlislik icermeyen finansal tablolarin
hazirlanmasini saglamak igin gerekli gordigi i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolan hazirlarken Kurucu, Fon'un surekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fon'u
tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig
surece isletmenin surekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar Fon‘un finansal raporlama surecinin goézetiminden
sorumiudur.

Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumlulugu
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar sunlardir:

Amacimiz, bir butun olarak finansal tablolarin hata ve hile kaynakli énemli bir yanlishk
icerip icermedigine iliskin makul guvence elde etmek ve gorisimizd iceren bir
bagimsiz denet¢i raporu dizenlemektir. SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve KGK tarafindan yayimianan BDS'lere uygun olarak yuritilen bir
denetim sonucunda verilen makul glivence, yuksek bir givence seviyesidir ancak, var
olan 6nemli bir yanlshgin her zaman tespit edilecedini garanti etmez. Yanlisliklar hata
ve hile kaynakli olabilir. Yanhglklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin finansal tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlan etkilemesi
makul élctude bekleniyorsa bu yanhsliklar dnemli olarak kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve KGK tarafindan
yayimlanan BDS’lere uygun olarak yurGtilen bagimsiz denetimin geregi olarak,
bagimsiz denetim suresince mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki
supheciligimizi surdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica;

» Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “onemli yanlislik” riskleri belirlenmekte
ve degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedurleri tasarlanmakta
ve uygulanmakta ve gorusumuze dayanak saglayacak yeterli ve uygun denetim kanit
elde edilmektedir. Hile, muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykiri beyan veya
i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli onemli bir yanhshgi tespit
edememe riski, hata kaynakhh &nemli bir yanlishdr tespit edememe riskinden
yuksektir.

»> Fon'un i¢ kontrolundn etkinligine iliskin bir gorus bildirmek amaciyla degil ama
duruma uygun denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol
degerlendiriimektedir.

> Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin  uyguniugu ile yapilan
muhasebe  tahminlerinin  ve  lgili  ac¢iklamalarin  makul olup  olmadig
degerlendiriimektedir.



> Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon’'un slrekliligini devam ettirme
kabiliyetine iliskin ciddi suphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir
belirsizligin mevcut olup olmadidi hakkinda ve yodnetimce isletmenin sulrekliligi
esasinin  kullanilmasinin  uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir
belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal
tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalann yetersiz olmasi
durumunda olumlu gorls disinda bir goris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz
sonuglar, bagimsiz denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina
dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un surekliligini sona
erdirebilir.

> Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapist ve igerigi
ile bu tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylari gergege uygun sunumu
saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.

Denetim sirasinda tespit ettigimiz onemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak Gzere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini
ust yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger YukumlGlukler

1) 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun ("TTK") 402'nci maddesinin dordunci fikrasi
uyarinca, Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap déneminde defter tutma ddzeninin,
TTK ile fon i¢ tuzugunun finansal raporlamaya iliskin hikimlerine uygun olmadigina
dair 6nemli bir hususa rastlanmamustir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdlncu fikrasi uyarinca, Kurucu Yonetim Kurulu
tarafimiza denetim kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri
vermistir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Masavirlik A.S.
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BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.
Birinci Kamu Di1s Borclanma Araclar1i Emeklilik Yatirim Fonu

31 ARALIK 2017 TARIHLI

FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Varhklar

Nakit ve nakit benzerleri
Ters repo alacaklari

Borsa para piyasasi alacaklari
Diger alacaklar

Finansal varliklar

Toplam Varliklar (A)
Yiikiimliiliikler

Diger Borglar

Toplam yiikiimliiliikler (toplam degeri/net varhik

degeri haric) (B)

Toplam degeri/net varhk degeri (A-B)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden gecmis denetimden gecmis

Dipnot
referanslari 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
22 24.937 1.118.272
5 18.368.876 8.776.780
5 16.053 41.034
19 203.958.074 127.244.865
222.367.940 137.180.951
5 638.783 482.134
638.783 482.134
221.729.157 136.698.817

iligikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir
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BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.

Birinci Kamu Di1s Borclanma Araclar1i Emeklilik Yatirim Fonu
1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz gelirleri

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin
gerceklesmis kar/(zarar)

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin
gerceklesmemis kar/(zarar)

Esas faaliyetlerden diger gelirler

Esas faaliyet gelirleri

Yonetim ticretleri

Saklama ticretleri

Denetim {icretleri

Noter harg ve tasdik ticretleri
Kurul ticretleri

Komisyon ve diger iglem iicretleri
Esas faaliyetlerden diger giderler
Esas faaliyet giderleri

Esas faaliyet kar/(zarari)

Finansman giderleri

Net donem kary/(zararn) (A)

DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI

Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacaklar
Diger kapsamh gelir (B)

TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/(AZALIS) (A+B)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden gecmis denetimden gecmis

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
12 11.588.440 6.135.195
12 2.265.914 7.979.522
12 17.391.172 6.531.563
13 16.053 41.034
31.261.579 20.687.314

8 (3.522.425) (2.224.085)
8 (26.847) (32.402)
8 (8.247) (3.568)
8 -- (255)
8 (23.931) (15.066)
8 (61.725) (57.544)
13 (22.727) (12.914)
(3.665.902) (2.345.834)

27.595.677 18.341.480

14 - -
27.595.677 18.341.480

27.595.677 18.341.480

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.

Birinci Kamu Di1s Borclanma Araclar1i Emeklilik Yatirim Fonu

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU

(Tim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

1 Ocak itibariyla toplam degeri/net varhk
degeri (Donem basr)

Toplam degerinde/net varlik degerinde
artig/azalis

Katilma pay1 ihrag tutari (+)

Katilma pay1 iade tutari (-)

31 Aralik itibariyla toplam degeri/net varhk
degeri (Donem sonu)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden gecmis denetimden gecmis

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
136.698.817 100.786.822

10 27.595.677 18.341.480

10 115.865.012 86.900.683

10 (58.430.349) (69.330.168)
221.729.157 136.698.817

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 parcalaridir.
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BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.

Birinci Kamu Di1s Borclanma Araclar1i Emeklilik Yatirim Fonu
1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT

NAKIT AKIS TABLOSU

(Tim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

A. Isletme faaliyetlerinden nakit akislari

Net donem kary/zarari

Net donem kary/zarar: mutabakati ile ilgili diizeltmeler

Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler
Gergege uygun deger kayiplari/kazanglart

ile ilgili diizeltmeler
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
Alacaklardaki (artis)/azalisla ilgili diizeltmeler
Borglardaki artig/(azalisla) ilgili diizeltmeler
Finansal varliklardaki artis/azalisla ilgili diizeltmeler
Faaliyetlerden elde edilen nakit akiglar
Alman faiz

B. Finansman faaliyetlerinden nakit akislar
Katilma pay1 ihraglarindan elde edilen nakit
Katilma pay1 iadeleri i¢in 6denen nakit

Finansman faaliyetlerden net nakit akislar

Yabanci para ¢evrim farklarinin etkisinden 6nce
nakit ve nakit benzerlerindeki net artis/azahs (A+B)

C. Yabanci para ¢evrim farklarinin nakit ve
nakit benzerleri iizerindeki etkisi

Nakit ve nakit benzerlerinde net artis/azalis (A+B+C)
D. Donem basi nakit ve nakit benzerleri

Donem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden gecmis denetimden gecmis

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
27.595.677 18.341.480

12 (11.588.440) (6.135.195)
12 (17.391.172) (6.531.563)
24.981 15.265

156.649 320.203

(59.322.037) (34.677.313)

12 11.588.440 6.135.195
(48.935.902) (22.531.928)

10 115.865.012 86.900.683
10 (58.430.349) (69.330.168)
57.434.663 17.570.515

8.498.761 (4.961.413)

8.498.761 (4.961.413)

22 9.895.052 14.856.465
22 18.393.813 9.895.052

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.
Birinci Kamu Di1s Borclanma Araclar1i Emeklilik Yatirim Fonu

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
FON HAKKINDA GENEL BILGILER

BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. Birinci Kamu Dig Bor¢glanma Araglart Emeklilik Yatirirm Fonu (Eski
Unvani: BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. Gelir Amag¢li Karma Bor¢lanma Araglar1 Usdemeklilik
Yatirim Fonu) emeklilik yatirim fonudur. Dogan Emeklilik A.S. tarafindan 4632 sayili Bireysel Emeklilik
Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15’inci maddesine dayanilarak emeklilik soézlesmesi
gercevesinde almman ve katilimcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin
dagitilmas1 ve inanghi miilkiyet esaslarina gore isletilmesi amaciyla Dogan Emeklilik A.S. Gelir Amagh
Karma Borglanma Araglar1 USD Emeklilik Yatirim Fonu kurulmustur. Dogan Emeklilik A.S.’nin
iinvaninin Fortis Emeklilik ve Hayat A.S. olarak degismesi iizerine, Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan
(“SPK”) alinan 25 Kasim 2005 tarih ve B02.1.SPK.0.15 / 714 sayili izin ile Fon’un iinvani Fortis
Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amagli Karma Borglanma Araglart USD Emeklilik Yatirim Fonu olarak
degismistir.

BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.’nin (“Kurucu) 15 Eyliil 2011 tarih ve 269 no’lu yoénetim kurulu
kararma istinaden Fon’un iinvan1 BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. Gelir Amag¢h Karma Borc¢lanma
Araglar1 USD Emeklilik Yatirim Fonu olarak degistirilmistir. Ilgili degisikligin yapilabilmesi amaciyla 7
Ekim 2011 tarih ve 2149 sayili yazi ile igtiiziik, izahname ve fon tamitim formu degisiklikleri igin
Sermaye Piyasasi Kurulu’na bagvurulmustur, S6z konusu degisiklikler Sermaye Piyasast Kurulu’nun 21
Ekim 2011 tarih ve B02.1.SPK.0.15/952 sayili izni dogrultusunda yapilmis olup, yeni ictiizilk ve
izahname metinleri 11 Kasim 2011 tarihli Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilmistir.

Kurucu’nun 15 Kasim 2013 tarih ve 5 no’lu yonetim kurulu kararina istinaden Fon’un {invani BNP
Paribas Cardif Emeklilik A.S. Gelir Amacli Birinci Kamu Dis Bor¢lanma Araglar1 Emeklilik Yatirim
Fonu olarak degistirilmistir. ilgili degisikligin yapilabilmesi amaciyla 28 Kasim 2013 tarih ve 11-2211-
2013 sayili yazi ile igtiiziik, izahname ve fon tamitim formu degisiklikleri i¢in Sermaye Piyasasi
Kurulu’na bagvurulmustur. S6z konusu degisiklikler Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 5 Haziran 2014 tarih
ve 12233903-310.06468 sayili izni dogrultusunda yapilmis olup yeni ictiizilk ve izahname metinleri
21 Temmuz 2014 tarihli Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilmistir.

BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S Gelir Amagcli Birinci Kamu Dis Bor¢lanma Araglart Emeklilik Yatirim
Fonu’nun unvani Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan 24 Mayis 2017 tarih ve 12233903-310.01.06-
E6585 sayili izin ile “BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S Birinci Kamu Dig Borglanma Araglart Emeklilik
Yatirim Fonu (“Fon”) olarak degistirilmistir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayict Kurumu ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:
Kurucu’nun:

Unvani: BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.

Merkez Adresi; Meclis-i Mebusan Caddesi No:57 34427 - Findikl/Istanbul
Yo6netici’nin:

Unvani: TEB Portfoy Yonetimi A.S.

Merkez Adresi; Gayrettepe Mahallesi Yener Sokak No:1 Kat:9 34353 Besiktas/Istanbul

Saklayici Kurum’un:

Unvani: Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Merkez Adresi; Resitpasa Mahallesi, Borsa Caddesi, No:4 , Sariyer Istanbul

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
5



2.1.

BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.

Birinci Kamu Di1s Borclanma Araclar1i Emeklilik Yatirim Fonu
31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sunuma Iliskin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlari

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TMS’ ye Uygunluk Beyani

[lisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 miikerrer
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan I1I-14.2 No’lu “Yatirnm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Teblig” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yiiriirliige girmis olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na
(“TMS”) uygun olarak hazirlanmistir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlart (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan olugmaktadir.

31 Aralik 2017 tarihi itibartyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK’nin 31 Aralik 2013
tarih ve 2013/43 sayili biilteninde aciklanan “Yatirim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin
Teblig Uyarinca Diizenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlar1” baglikli duyurusunda belirtilen
esaslar kullanilmigtir.

Olgiim Esaslari

Finansal tablolar, ger¢ege uygun degerleri ile olgiilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler
tizerinden hazirlanmugtr.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Fon’un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolari, Kurucu’nun Yoénetim Kurulu
tarafindan onaylanmig ve 30 Mart 2018 tarihinde yayimlanmasi i¢in yetki verilmistir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarn, TMS’ye ve SPK’ca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin,
politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiikiimliilikk, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar,
tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonucglar bu tahminlerden farklilik
gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gdzden gegirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi donemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildig1 baslica notlar asagidaki gibidir:

Not 7 — Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Uygulanan Muhasebe Standartlar (devami)

Gecerli ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolar1 gegerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal
durumu ve faaliyet sonuglari, gegerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in raporlama para birimi olan
TL cinsinden ifade edilmistir.

Yabanci Para

Raporlama donemi sonu itibariyla Fon portfdyiinde 203.958.074 TL yabanci para menkul kiymet ve
11.665 TL yabanci para vadesiz banka hesab1 bulunmaktadir (31 Aralik 2016: 127.244.865 TL yabanct
para menkul kiymet ve 1.110.105 TL yabanci para vadesiz banka hesab1 bulunmaktadir). Bu yabanci para
hesaplarmin degerlemesinde kullanilan déviz kuru ABD Dolar i¢in 3,7719 TL (31 Aralik 2016: 3,5192
TL) dir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalar1 sunumu yapilan tiim donem bilgilerinde tutarl bir
sekilde uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak
uygulanmakta ve Onceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir. Fon’un cari dénem
icerisinde muhasebe politikalarinda 6nemli bir degisiklik olmamustir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde,
ileriye yonelik olarak uygulanir. Fon’un cari donem igerisinde muhasebe tahminlerinde onemli bir
degisiklik olmamustir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak diizeltilir ve 6nceki donem finansal tablolar:
yeniden diizenlenir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla heniiz yiiriirliikte olmayan standartlar ve yorumlar
TFRS 9 Finansal Araglar (2017 versiyonu)

KGK tarafindan Ocak 2017°de yayimlanan TFRS 9 Finansal Araclar Standardi, TMS 39 “Finansal
Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” standardindaki mevcut ydnlendirmeyi degistirmektedir. Bu
versiyon daha Onceki versiyonlarda yayimlanan yonlendirmeleri de icerecek sekilde finansal varliklardaki
deger disiikliigliniin hesaplanmasi i¢in yeni bir beklenen kredi zarar modeli de dahil olmak iizere finansal
araclarin siniflandirilmasi ve dlgiilmesi ve yeni genel riskten korunma muhasebesi gereklilikleri ile ilgili
giincellenmis uygulamalar igermektedir. TFRS 9’un yeni versiyonunda ayni zamanda TMS 39°da yer
alan finansal araglarin muhasebelestirilmesi ve bilango dis1 birakilmasi ile ilgili uygulamalar da yeni
standarda tagimmaktadir. TFRS 9, 1 Ocak 2018 sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in gegerli
olup, erken uygulanmasina izin verilmektedir. Kurucu, TFRS 9’un uygulanmasimin finansal tablolari
tizerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.
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Karsilastirmah Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Fon’un finansal tablolar1 6nceki
donemle karsilagtirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin karsilastirilabilirligini saglamak
amaciyla dnceki donem finansal tablolar1 da buna uygun olarak siniflandirilir.

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti
Finansal varhklara iliskin gerceklesen deger artislari/azahslar:

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibartyla uygulanan degerleme ilkelerine gore degerlenmesi
sonucunda ortaya c¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yer alan
“Finansal ~ Varhk ve  Yiikiimliiliiklere Iliskin  Gergeklesmemis  Kar/Zarar”  hesabinda
mubhasebelestirilmektedir. Bu suretle, degerleme farklari ancak ilgili menkul kiymetin elden ¢ikarilarak
gerceklesmesi halinde “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabina
yansitilmaktadir.

Katilma pay1 belgeleri ve Fon pay degeri

Katilma paylarinin alim satiminda, beher pay igin, fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina
boliinmesiyle bulunan deger esas alinmaktadir.

Yatinm fonu katilma belgeleri, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas alinarak
degerlenir.

Fon pay degeri, fon toplam degerinin dolasimdaki katilma belgelerinin sayisina bdliinmesiyle elde edilir.
Gelir/giderin taninmasi

Fon portfoyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, fon paylarmin alim ve satimi, fonun gelir
ve giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklart giin itibariyla muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir
menkul kiymet satig glinli degeri (alis bedeli ve satig giiniine kadar olusan deger artis veya azaliglar
toplami) tizerinden “Menkul kiymetler” hesabina alacak kaydedilir. Satis giinii degeri, ortalama bir deger
olup; “Menkul kiymetler” hesabinin bor¢ bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina boéliinmesi
suretiyle hesaplanir. Satig tutari ile satis giinii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul
kiymet satis karlar’” veya “Menkul kiymet satig zararlart” hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete
iligkin “Gergeklesmemis kar/(zarar)” hesabinin bakiyesinin ortalamasima gore satilan kisma isabet eden
tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Gergeklesmis kar/(zarar)” hesaplarma aktarilir. Menkul kiymet alim
satimma ait aracilik komisyonlar1 alim ve satim bedelinden ayn olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (“VIOP”) islemler icin teminat olarak verilen tutar her giin
itibartyla acik olan pozisyon gercege uygun degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Vadeli islem sézlesme gelirleri” ve “Vadeli islem
sOzlesme giderleri” kalemlerinde muhasebelestirilmektedir.

Hasilat

Fon, portfoylindeki menkul kiymetlerin satis gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde;
temettli ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir
kaydetmektedir.
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Hasilat (devamzi)

Faiz gelir ve giderleri

Faiz gelir ve giderleri kar veya zararda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri,
sabit getirili menkul krymetlerden alinan kupon faizlerini, borsa para piyasasi ile ters repo islemlerinden
kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini igermektedir.

Temettii geliri

Pay senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman
kayda alinir.

Fon yonetim iicretleri

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un ydnetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettii donanim ve
personel ile muhasebe hizmetleri karsiligi ile siirl olarak, Sirket’e, fon net varlik degerinin giinliik
%0,00505 (yiizbinde besvirgiilsifirbes) [yillik yaklagik %1,84 (yiizde birvirgiilseksendort)] olusan bir fon
isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu {icret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde Sirket’e ddenir.

Komisyon iicretleri

Fon yapmis oldugu islem tiirline gore islemin toplam tutar1 iizerinden, Bor¢lanma araglari piyasasi
islemlerinde: %0,00143 + BMV (Yiizbinde 1,43), Hazine ihalesi islemlerinde: %0,003 + BMV
(Yiizbinde 3), O/N ters repo islemlerinde: %0,0014 + BMV (Yiizbinde 1,4), Uzun vadeli ters repo
islemlerinde: %0,0008 + BMV (Yiizbinde 0,80), O/N Borsa Para Piyasasi islemlerinde: %0,0022 + BMV
(Yiizbinde 2.2), Uzun vadeli Borsa Para Piyasasi islemlerinde %0,00027 + BMV (Yiizbinde 0.27)
oraninda islem komisyonu 6demektedir.

Finansal Araclar

Finansal araglar, finansal varliklar, finansal yiikiimliiliikkler ve tiirev finansal araglari kapsamaktadir.
Finansal araglar, Fon’un s6z konusu finansal araglara hukuki olarak taraf olmasi durumunda Fon’un
finansal durum tablosunda yer almaktadir.

Asagida finansal tablolarda siniflanmalarina gore finansal araclar ve degerleme yontemleri belirtilmistir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, nakit para ve vadesiz mevduat, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve Onemli
tutarda deger degisikligi riski tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlari
kapsamaktadir. Geri satim sozlesmeleri (ters repo) i¢ verim orani yontemi kullanilarak iskonto edilmig
bedelleri ile degerlenmektedir.

Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, piyasada kisa donemde olusan fiyat ve
benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden
bagimsiz olarak kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin par¢asi olan menkul degerlerdir.

Alim satim amagli finansal varliklar, kayitlara gercege uygun degerleri ile yansitilmakta ve kayda
alinmalarin1 miiteakiben gercege uygun degerleri iizerinden degerlemeye tabi tutulmaktadir. Yapilan
degerleme sonucunda olusan kazang ya da kayiplar kar veya zarar hesaplarina yansitilmaktadir.
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Finansal Araclar (devami)

Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar

Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar, vadesine kadar saklama niyetiyle elde tutulan ve fonlama
kabiliyeti dahil olmak {izere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi i¢in gerekli kosullarin saglanmis
oldugu, sabit veya belirlenebilir 6demeleri ile sabit vadesi bulunan, ilk muhasebelestirme sirasinda
gercege uygun degeri ile kayitlara alinan finansal varliklari ifade etmektedir. ilk kayitlari islem
maliyetleri de dahil olmak {izere gergege uygun degerleri ilizerinden yapilan vadeye kadar elde tutulacak
yatinmlar, varsa deger azalis1 i¢in ayrilan karsiligin diisiilmesinden sonra, i¢ verim oranit yontemi
kullanilarak iskonto edilmis maliyeti ile degerlemeye tabi tutulmaktadir. Vadeye kadar elde tutulacak
yatirimlarin kazanilmis olan faiz gelirleri, kar veya zararda faiz geliri olarak muhasebelestirilmektedir.

Satilmaya hazir finansal varliklara iliskin aciklamalar

Satilmaya hazir finansal varliklar, krediler ve alacaklar ile vadeye kadar elde tutulacaklar ve gercege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilanlar disinda kalan tiirev
olmayan finansal varliklar1 ifade etmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklarin iglem maliyetleri dahil
olmak iizere ilk muhasebelestirilmesi ve miiteakip degerlemesi ger¢ege uygun deger esasina gore
yapilmakta olup, i¢ verim orani kullanilarak iskonto edilen deger ile maliyet arasindaki fark, kar veya
zarara yansitilmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklarin  gercege uygun degerlerindeki
degisikliklerden kaynaklanan gerceklesmemis kar ve zararlar, ilgili finansal varliga karsilik gelen degerin
tahsili, varligmn satilmasi, elden ¢ikarilmasi veya zafiyete ugramast durumlarindan birinin
gergeklesmesine kadar donemin diger kapsamli gelirine yansitilmakta ve net varlik degeri iginde
izlenmektedir.

Krediler ve alacaklar

Krediler ve alacaklar, bor¢luya para, mal veya hizmet saglama yoluyla yaratilan, sabit veya belirlenebilir
nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen finansal varliklardir.

Krediler ve alacaklarin ilk kayitlar1 elde etme maliyetleri dahil olmak iizere gercege uygun degerleri ile
yapilmakta ve miiteakiben i¢ verim orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri ile
degerlenmektedir.

Tiirev finansal araclar

Tiirev finansal araglar, sdzlesme tarihindeki gercege uygun degerleri ile kayit altina alinmakta ve sonraki
raporlama donemlerinde ger¢cege uygun degerleri ile yeniden muhasebelestirilmektedir. Fon’un raporlama
donemi itibariyla tiirev finansal araglari bulunmamaktadir.

Tiirev olmayan finansal bor¢lar

Tiirev olmayan finansal borglar ilk kayit tarihinde gercege uygun degerleri ile muhasebelestirilmektedir.
Tiirev olmayan finansal borglar, islem maliyetlerini de iceren elde etme maliyetleri ile kayitlara alinmakta
ve sonrasinda etkin faiz orani yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelleri {izerinden oOlciilmektedir.
Sozlesmeye dayali yiikiimliiliiklerinin yerine getirildigi, iptal ya da feshedildigi durumlarda; Fon, sz
konusu finansal yiikiimliiliigii kayitlarindan ¢ikarir.

Ticari ve diger borclar

Ticari ve diger borglar ilk olarak elde etme maliyeti lizerinden kayda alinmakta ve kayda alinmay1
miiteakiben etkin faiz (i¢ verim) orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedellerinden kayitlara
yansitilmaktadir.
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Finansal Varliklarda Deger Diisiikliigii

Fon, her raporlama doneminde, bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger diisiikliigiine
ugradigma iligkin ortada tarafsiz gostergelerin bulunup bulunmadigi hususunu degerlendirir. Anilan
tiirden bir gostergenin mevcut olmasi durumunda Fon ilgili deger diistikliigii tutarini tespit eder.

Bir finansal varlik veya finansal varlik grubu, yalnizca ilgili varligi ilk muhasebelestirilmesinden sonra
bir veya birden daha fazla olaymn (“zarar/kayip olay1”) meydana geldigine ve s6z konusu zarar olayinin
(veya olaylarinin) ilgili finansal varligin veya varlik grubunun giivenilir bir bicimde tahmin edilebilen
gelecekteki tahmini nakit akiglar1 {izerindeki etkisi sonucunda deger disiikliigline ugradigma iliskin
tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigiine ugrar ve deger diisiikliigli zarar1 olusur.
[leride meydana gelecek olaylar sonucunda olusmasi muhtemel kayiplar, olasiligin yiiksekligine
bakilmaksizin muhasebelestirilmezler.

Krediler ve alacaklar ile vadeye kadar elde tutulacak yatirimlara iliskin deger diisiikliigli zarar1 meydana
gelmesi durumunda, ilgili zararin tutari, gelecekteki tahmini nakit akiglarinin finansal varligin orijinal faiz
orani iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile kayith degeri arasindaki fark olarak
Olgiilmekte, s6z konusu fark tutarmin zarar olarak muhasebelestirilmesi yoluyla da varligin defter degeri
azaltilmaktadir. Miiteakip donemlerde, deger diisiikliigli tutarmin azalmasi durumunda, daha once
muhasebelestirilmis bulunan deger diisiikliigli zararn iptal edilmektedir.

Gergege uygun deger lizerinden muhasebelestirilen ve deger artis veya azalislar1 net varlik degerinde
izlenen satilmaya hazir finansal varliklarin deger diisiikliigiine ugramas1 durumunda, birikmis kar veya
zarar kayitlar1 net varlik degerinden ¢ikarilarak dénem net kar veya zararinda gosterilmektedir. Zarar
kaydi yapilan donemi izleyen hesap donemlerinde, varligin gercege uygun degerinde bir artis
gerceklesmesi durumunda, bu artig net varlik degerine kaydedilir.

Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, finansal durum tablosu tarihi ile
finansal durum tablosunun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Fon, raporlama doéneminden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Raporlama déneminden sonraki diizeltme
gerektirmeyen olaylar, 6nemli olmas1 durumunda, finansal tablo dipnotlarinda agiklanmustir.

Karsihklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Fon yonetimi gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yilikiimliiliigiin bulundugu,
bu yiikiimliiliglin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin igletmeden ¢ikmasinin
muhtemel oldugu ve s6z konusu yiikiimliilik tutarinin glivenilir bir bi¢imde tahmin edilebildigi
durumlarda, iligikteki finansal tablolarda s6z konusu yiikiimliiliik tutar1 kadar karsilik ayirmaktadir. Sarta
baglh yiikiimliilikkler, ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale
gelip gelmediginin tespiti amaciyla siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik fayda igeren
kaynaklarin isletmeden c¢ikma ihtimalinin uzak oldugu durumlar hari¢, finansal tablo dipnotlarinda
agiklanir. Ekonomik faydanin igletmeye gireceginin muhtemel hale gelmesi halinde, kosullu varlikla ilgili
olarak finansal tablo dipnotlarinda agiklama yapilir. Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin kesine
yakin hale gelmesi durumunda ise, s6z konusu varlik ve bununla ilgili gelir degisikliginin oldugu tarihte
finansal tablolara alinir.
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iliskili Taraflar

Hissedarlik, sozlesmeye dayali haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da
dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya énemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak
tamimlanirlar. Iliskili kuruluglara ayn1 zamanda sermayedarlar ve Fon yénetimi de dahildir. Iliskili kurulus
islemleri, kaynaklarm ve ytikiimliiliiklerin iliskili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer
edilmesini icermektedir.

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 2 numarali maddesi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan
yatirim fonlar1 kurumlar vergisi miikellefidir. Ancak, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci maddesinin
1/d/5 numarali alt bendi ile emeklilik yatirnm fonlarmin (d6viz yatirrm fonlar1 harig) portfoy
isletmeciliginden dogan kazanglari1 kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

Gelir Vergisi Kanunu’na 5281 sayili Kanun ile eklenen gegici 67°nci madde ile 1 Ocak 2006 tarihinden
itibaren menkul kiymetlerden elde edilen kazang ve iratlar i¢in yeni bir vergileme sistemi 6ngoriilmiis
olup konu ile ilgili 257 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi 30 Aralik 2005 tarih ve 26039 sayil1 Resmi
Gazete’de yaymmlanmistir. Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67°’nci maddesinin 8 numarali fikrasi
uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin (borsa yatirim
fonlar1 dahil) kurumlar vergisinden istisna edilmis portfoy kazanclar1 %15 oraninda vergi tevkifatina tabi
tutulacagi ve bu kazanclar tizerinden Gelir Vergisi Kanunu’nun 94 {incii maddesi uyarinca ayrica bir
tevkifat yapilmayacag belirtilmistir.

Bununla birlikte, 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 22 Temmuz 2006
tarih ve 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu karar ile 193 sayil1 Gelir Vergisi Kanun’unun gegici 67°nci
maddesinde yer alan bazi kazang ve iratlardan yapilacak tevkifat oranlar1 Sermaye Piyasas1 Kanunu’na
gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlar1 (borsa yatirim fonlari, konut finansman fonlar1 ve varlik
finansman fonlar1 dahil) portfoy isletmeciligi kazanglar tizerinden 23 Temmuz 2006 tarihinden 1 Ekim
2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren uygulanmak iizere %0 (sifir) olarak tespit
edilmistir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akig tablosunda, doneme iliskin nakit akimlari isletme, yatirnm ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bigimde simniflandirilarak raporlanir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un faaliyetlerine iligkin karar almaya yetkili merci tarafindan finansal performanslar1 ayr takip edilen
boliimleri olmadigindan faaliyet boliimlerine gore raporlama yapilmamustir.

12



BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.

Birinci Kamu Di1s Borclanma Araclar1i Emeklilik Yatirim Fonu
31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

ILISKiLI TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu Tiirkiye’de kurulmus olan BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. ve yoneticisi de TEB
Portfoy Yonetimi A.S.’dir. Fon ile diger iliskili taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detaylar1 agsagida

agiklanmustir.

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Nakit ve nakit benzeri degerler
Tiirkiye Ekonomi Bankasi (TEB) A.S. - Vadesiz mevduat

22.398
22.398

31 Aralik 2017

1.118.230
1.118.230

31 Aralik 2016

Iliskili tarafa borglar
BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. (Fon yonetim {icreti) (Not 5)

348.294
348.294

209.145
209.145

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Mliskili taraflardan alacaklar 16.053 41.034

BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.

(Kurucudan tahsil edilecek giderlere iliskin tahakkuk) 16.053 41.034
1 Ocak - 1 Ocak —

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Mliskili taraflara olan giderler 3.584.150 2.281.629

BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. (Fon yonetim ticreti) 3.522.425 2.224.085

TEB Yatirirm Menkul Degerler A.S.

(Komisyon ve diger iglem iicretleri) 61.725 57.544
1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

iliskili taraflardan gelirler
BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. (Gider iist limit tahsilatlar)

Yonetim iicretleri

16.053
16.053

41.034
41.034

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve
personel ile muhasebe hizmetleri karsiligi ile sinirli olarak, Sirket’e, fon net varlik degerinin giinliik
%0,00505 (yiizbinde besvirgiilsifirbes) [yillik yaklagik %1,84 (ylizde birvirgiilseksendort)] olusan bir fon
igletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu {icret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde Sirket’e 6denir.
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BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.
Birinci Kamu Di1s Borclanma Araclar1i Emeklilik Yatirim Fonu

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

5. ALACAK VE BORCLAR

Alacaklar 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Borsa para piyasasi alacaklar 18.368.876 8.776.780
Kurucudan tahsil edilecek giderlere iligkin tahakkuk (Not 4) 16.053 41.034
Toplam 18.384.929 8.817.814
Fon’un vadesi ge¢mis alacagi bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

Borglar 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
[liskili taraflara borglar (Not 4) 348.294 209.145
Fon pay geri alimi 279.202 --
Odenecek SPK kayda alma iicreti 6.652 4.102
Denetim {ticreti 4.131 899
Katilma belgesi borglari -- 267.988
Diger borglar 504 --
Toplam 638.783 482.134

6. BORCLANMA MALIYETLERI

Bulunmamaktadir.

7. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Fon’un menkul kiymetleri istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank”) tarafindan muhafaza
edilmekte olup, gecmis donemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa iiyelerini kapsamakta olan
“semsiye sigorta” uygulamasi sona erdirilmis; bu uygulamanin yerine Takasbank’in sigortalandig
dolayisiyla da Fon’un bu kuruluslar nezdinde saklanan tiim menkullerinin de sigorta kapsaminda oldugu
bir sigorta sistemine gecilmistir. Fon adina diizenlenmis ayr1 bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta poligesi
Takasbank ve Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’yi (“MKK”) kapsamakta olup Takasbank ve MKK’da
meydana gelebilecek olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tasima riskleri, her tiirlii maddi hasar,
kaybolma, saklama riskleri sigorta kapsamindadir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, Fon’un ters repo islemleri ig¢in almis oldugu devlet tahvili teminati
bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: bulunmamaktadir).

8. NITELIKLERINE GORE GiDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
Niteliklerine gore giderler 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Yonetim tcretleri (Not 4) (3.522.425) (2.224.085)
Komisyon ve diger islem ticretleri (61.725) (57.544)
Saklama ticretleri (26.847) (32.402)
Kurul iicretleri (23.931) (15.066)
Denetim ticretleri (8.247) (3.568)
Noter harg ve tasdik ticretleri -- (255)
Esas faaliyetlerden diger giderler (22.727) (12.914)
Toplam (3.665.902) (2.345.834)
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BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.
Birinci Kamu Di1s Borclanma Araclar1i Emeklilik Yatirim Fonu

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Bulunmamaktadir.

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi VE TOPLAM DEGERINDE/NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/AZALIS

Birim pay degeri 31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Fon toplam degeri 221.729.157 136.698.817
Dolagimdaki pay sayisi 5.316.729.204  3.831.631.691
Birim pay degeri 0,041704 0.035676

2017 tutar 2016 tutar
Katilma belgeleri hareketleri 2017 adet (TL) 2016 adet (TL)
Acilis 3.831.631.691 91.892.733 3.260.876.198 74.322.218
Satiglar 2.958.552.138  115.865.012 2.698.383.159 86.900.683
Geri alislar (1.473.454.625)  (58.430.349) (2.127.627.666) (69.330.168)
Dénem sonu 5.316.729.204  149.327.396 3.831.631.691 91.892.733

31 Aralik 2017 tarihi itibartyla Toplam Deger/Net Varlik Degeri bakiyesi 221.729.157 TL tutarindadir
(31 Aralik 2016: 136.698.817 TL).

31 Aralik 2017 tarihi itibartyla Toplam Degerde/Net Varlik Degerinde artis bakiyesi 27.595.677 TL
tutarindadir (31 Aralik 2016: 18.341.480 TL artis).

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

1 Ocak itibariyla toplam degeri/net varhk degeri

(Dénem basi) 136.698.817 100.786.822
Toplam degerinde/net varlik degerinde artig/azalis 27.595.677 18.341.480
Katilma pay1 ihrag tutari (+) 115.865.012 86.900.683
Katilma pay1 iade tutari (-) (58.430.349) (69.330.168)

31 Aralik itibariyla toplam degeri/net varhk degeri
(Dénem sonu) 221.729.157 136.698.817
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Birinci Kamu Di1s Borclanma Araclar1i Emeklilik Yatirim Fonu
31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FIiYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKi TOPLAM DEGER/NET

VARLIK DEGERi MUTABAKATI

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Arahik 2017 31 Arahk 2016
Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 221.729.157 136.698.817
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 221.729.157 136.698.817
Fark -- --
HASILAT
1 Ocak - 1 Ocak -
Esas faaliyet gelirleri 31 Arahik 2017 31 Aralk 2016
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin ger¢ceklesmemis kar/zarar 17.391.172 6.531.563
Faiz gelirleri 11.588.440 6.135.195
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin ger¢eklesmis kar/zarar 2.265.914 7.979.522
Esas faaliyetlerden diger gelirler 16.053 504.648
Toplam 31.261.579 20.687.314
ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER / (GIDERLER)
1 Ocak - 1 Ocak -
Esas faaliyetlerden diger gelirler 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Gider iist limit tahsilatlar1 (Not 4) 16.053 41.034
Toplam 16.053 41.034
1 Ocak — 1 Ocak —
Esas faaliyetlerden diger giderler 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Borsa pay1 BSMYV karsiligi (17.784) (8.200)
Ticaret sicil masraflar (3.488) --
Endeks lisans sozlesmesi -- (3.481)
KAP gideri -- (1.233)
Diger giderler (1.455) --
Toplam (22.727) (12.914)
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BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.
Birinci Kamu Di1s Borclanma Araclar1i Emeklilik Yatirim Fonu

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
FINANSMAN GIDERLERI

Bulunmamaktadir.

DiGER KAPSAMLI GELIiR UNSURLARININ ANALIiZi

Bulunmamaktadir.

KUR DEGISIMLERININ ETKIiLERi

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait kur degisiminin etkilerinin analizi

Not 20’de sunulmustur.

YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayil karar1 uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan yayimlanan finansal raporlama standartlarina uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler
icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak {iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son
verilmistir. Buna istinaden, Fon, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu

Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardini uygulamamustir.

TUREV ARACLAR

Bulunmamaktadir.

FINANSAL ARACLAR

Finansal varhklar 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Gergege uygun deger farklar1 kar/zarara yansitilan finansal varliklar 203.958.074 127.244.865
203.958.074 127.244.865

31 Aralik 2017

Gercege uygun deger farki kar/zarara

yansitilan finansal varhklar Maliyet Kayith degeri
Devlet tahvilleri 197.361.160 203.958.074
197.361.160 203.958.074

31 Aralik 2016

Gerg¢ege uygun deger farki kar/zarara

yansitilan finansal varhklar Maliyet Kayith degeri
Devlet tahvilleri 119.895.169 127.244.865
127.244.865 127.244.865

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Fon’un portfoyiindeki yabanci parali kamu bor¢lanma senetlerinin faiz

oranlar1 %2,44 ile %5,88 (31 Aralik 2016: % 2,44 ile % 4,00) arasindadir.
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Birinci Kamu Di1s Borclanma Araclar1i Emeklilik Yatirim Fonu
31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
20. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
Finansal Risk Faktorleri

Fon, faaliyeti geregi piyasa riskine (gercege uygun deger faiz orani riski, hisse senedi fiyat riski) maruz
kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal sdzlesmelerin
degerinde meydana gelecek ve Fon’u olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Fon, portfdy ydnetimine
iligkin stratejiler ve limitler dahilinde portfoy yoneticileri tarafindan yonetilmektedir.

Kredi riski

Yatinm yapilan finansal varliklar i¢in, kars1 tarafin anlagma yiikiimliiliiklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma yatirim yapilan finansal
varliklarin sinirlandirilmasiyla yonetilmektedir. Fon’un kredi riski, agirlikli olarak faaliyetlerini yiiriittiigi
Tiirkiye’dedir.
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BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.

Birinci Kamu Di1s Borclanma Araclar1i Emeklilik Yatirim Fonu

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikgce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)
Kredi Riski: (devami)

Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri:

31 Aralik 2017

Alacaklar Nakit ve nakit benzerleri
Ticari alacaklar Diger alacaklar
Tliskili Diger Diger Finansal Bankalardaki Ters repo

taraf taraf lliskili taraf taraf  varhiklar ® mevduat  alacaklari Diger @
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski -- -- 16.053 -- 203.958.074 24.937 -- 18.368.876
- Azami riskin teminat vs ile glivence altina alinmis kism1 - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamig
finansal varliklarin net kayitl degeri -- -- 16.053 -- 203.958.074 24.937 -- 18.368.876

B. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarm net kayith degeri
- teminat vs ile giivence altina alinmig kismi1
C. Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net kayitl: degerleri
- Vadesi gecmis (briit kayitli degeri)

- Deger diisiikliigi (-)

- Net degerin teminat vs ile giivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmenmis (briit kayitli degeri)

- Deger diistikligi (-)

- Net degerin teminat. vs ile giivence altina alinmig kismi1
D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski i¢eren unsurlar

() Hisse senetleri piyasa riski tagidig1 igin dahil edilmemistir.

() Borsa para piyasasi alacaklarindan olugmaktadir.
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BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.

Birinci Kamu Di1s Borclanma Araclar1i Emeklilik Yatirim Fonu

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikgce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)
Kredi Riski: (devami)

Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri:

31 Aralik 2016

Alacaklar Nakit ve nakit benzerleri
Ticari alacaklar Diger alacaklar
Tliskili Diger Diger Finansal Bankalardaki Ters repo

taraf taraf lliskili taraf taraf  varhiklar ® mevduat  alacaklari Diger @
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski -- -- 41.034 --  127.244.865 1.118.272 -- 8.776.780
- Azami riskin teminat vs ile glivence altina alinmis kism1 - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamig
finansal varliklarin net kayitl degeri -- -- 41.034 --  127.244.865 1.118.272 -- 8.776.780

B. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarm net kayith degeri
- teminat vs ile giivence altina alinmig kismi1
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net kayitl: degerleri
- Vadesi gecmis (briit kayitli degeri)

- Deger diisiikliigi (-)

- Net degerin teminat vs ile giivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmenmis (briit kayitli degeri)

- Deger diistikligi (-)

- Net degerin teminat. vs ile giivence altina alinmig kismi1
D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski i¢eren unsurlar

() Hisse senetleri piyasa riski tagidig1 igin dahil edilmemistir.

() Borsa para piyasasi alacaklarindan olugmaktadir.
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BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.
Birinci Kamu Di1s Borclanma Araclar1 Emeklilik Yatirim Fonu

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikgce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)
Faiz Oram Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol ag¢masi,
Fon’un faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Fon’un faiz orani riskine duyarlilig1 aktif
ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen
varliklar1 ayni tipte yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Fon’un 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla faiz oranina duyarh finansal araglarmin dagilimi
asagida sunulmustur.

Faiz pozisyonu tablosu

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

Sabit faizli finansal araclar 203.958.074 127.244.865
Gergege uygun deger farki kar veya
Finansal varliklar zarara yansitilan finansal varliklar 203.958.074 127.244.865

Degisken faizli finansal varlig1 bulunmamasindan dolay1 faiz orani riski bulunmamaktadir. ( 31 Aralik
2016: Bulunmamaktadir.)
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BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.
Birinci Kamu Di1s Borclanma Araclar1 Emeklilik Yatirim Fonu

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikgce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)
Hisse senedi fiyat riski

Hisse senedi fiyat riski, hisse senedi endeks seviyelerinin ve ilgili hisse senedinin degerinin degismesi
sonucunda hisse senetlerinin piyasa degerlerinin diismesi riskidir.

Likidite riski

Likidite riski, Fon’un net fonlama yiikiimliiliklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puanimin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yo6netimi,

fon kaynaklarin1 dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda
nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Asagidaki tablo, Fon’un tilirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon’un yiikiimliilikkleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en
erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliiliikler iizerinden 6denecek faizler
asagidaki tabloya dahil edilmistir.

Sozlesmeye dayal 3 aydan 3-12ay 1-5yil 5yildan

31 Arahk 2017 Kayith degeri  nakit cikislar toplami kisa arasi __ arasi uzun
Tiirev olmayan

finansal

yiikiimliiliikler 638.783 638.783 638.783 - -- --
Diger borglar 638.783 638.783 638.783 -- -- --

Sozlesmeye dayal
nakit cikislar 3aydan 3-12ay 1-5yil 5yidan

31 Arahk 2016 Kayith degeri toplami kisa arast __ arasl uzun
Tiirev olmayan

finansal

yiikiimliiliikler 482.134 482.134 482.134 -- -- --
Diger borglar 482.134 482.134 482.134 -- -- --
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BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.
Birinci Kamu Di1s Borclanma Araclar1 Emeklilik Yatirim Fonu

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikgce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)
Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Kur riski, onaylanmig
politikalara dayali olarak yapilan vadeli déviz alim/satim sozlesmeleri ve yabanci para cinsinden
varlik ve yiikiimliiliikklerin dengelenmesi ile yonetilmektedir.

Fon’un yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve parasal ve parasal olmayan
yiikiimliiliklerinin 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihi itibartyla dagilimi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 TL Karsihig ABD Dolar
Finansal varliklar 203.958.074 54.073.033
Nakit ve nakit benzerleri 11.665 3.093
Toplam varhklar 203.969.739 54.076.126
31 Aralik 2016 TL Karsihigi ABD Dolan
Finansal varliklar 127.244.865 36.157.327
Nakit ve nakit benzerleri 1.110.105 315.442
Toplam varhklar 128.354.970 36.472.769
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BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.
Birinci Kamu Di1s Borclanma Araclar1 Emeklilik Yatirim Fonu

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikgce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)

Kur riski yonetimi (devami)

Kur riskine duyarlilik analizi

Fon, baglica ABD Dolari cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Fon’un ABD Dolar1 kurundaki %10’luk artisa ve azalisa olan duyarliligini
gostermektedir. %10’luk oran, iist diizey yoneticilere Sirket i¢inde kur riskinin raporlanmasi sirasinda
kullanilan oran olup, s6z konusu oran yonetimin déviz kurlarinda bekledigi olas1 degisikligi ifade
etmektedir. Duyarlilik analizi sadece donem sonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri
kapsar ve s6z konusu kalemlerin donem sonundaki %10’luk kur degisiminin etkilerini gosterir. Pozitif

deger, kar/zararda ve diger net varlik degerindeki artis1 ifade eder.

31 Arahk 2017

Kar / zarar Net varlik degeri
Yabanci
paranin Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin
deger
kazanmasi Deger kaybetmesi deger kazanmasi Deger kaybetmesi
ABD Dolari'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi / deger kaybetmesi halinde
1 - ABD Dolari net varlik
/ yukimliligi 20.396.974 (20.396.974) 20.396.974 (20.396.974)
2- ABD Dolart riskinden
korunan kisim (-) -- -- -- --
3- ABD Dolari net etki
(1+2) 20.396.974 (20.396.974) 20.396.974 (20.396.974)
TOPLAM 20.396.974 (20.396.974) 20.396.974 (20.396.974)
31 Aralik 2016
Kar / zarar Net varhik degeri
Yabanc1
paranin Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin
deger
kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi / deger kaybetmesi halinde

1 - ABD Dolari net varlik
/ yukimliligi 12.835.497 (12.835.497) 12.835.497
2- ABD Dolari riskinden
korunan kisim (-) -- -- --

(12.835.497)

3- ABD Dolar1 net etki
(1+2) 12.835.497 (12.835.497) 12.835.497

(12.835.497)

TOPLAM 12.835.497 (12.835.497) 12.835.497

(12.835.497)
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BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.

Birinci Kamu Di1s Borclanma Araclar1 Emeklilik Yatirim Fonu
31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikgce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)
Finansal Araclarin Ger¢ege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi
degerdir.

Fon, finansal araglarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yoOntemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gercege uygun degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonu¢ olarak
burada sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gdstergesi
olamaz.

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin
Onemsiz miktarda olabilecegi diisiiniilerek kayitl degerlerine yaklastigi ongoriilmektedir.

Borglanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa
fiyatlar1 esas alinir.

Finansal Yukumliilikler

Yonetim ticreti borglar1 ve diger borglarinin gercege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalar
nedeniyle kayitli degerlerinden 6nemli 6lgiide farklilik gostermeyecegi varsayilmigtir.
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BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.
Birinci Kamu Di1s Borclanma Araclar1 Emeklilik Yatirim Fonu

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikgce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklarin degerleme yontemleri:

31 Arahik 2017 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Finansal varhklar

Gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varhklar

Devlet tahvili 203.958.074 -- - 203.958.074
Toplam 203.958.074 -- -~ 203.958.074
31 Aralik 2016 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Finansal varhklar

Gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varhklar

Devlet tahvili 127.244.865 -- --  127.244.865

Toplam 127.244.865 - --  127.244.865

Finansal varliklarin ve yiikiimliliiklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Seviye 1: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayni varlik ve yiikiimliiliikkler i¢in aktif piyasada
islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Seviye 2: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci kategoride
belirtilen borsa fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

Seviye 3: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.
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BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.
Birinci Kamu Di1s Borclanma Araclar1 Emeklilik Yatirim Fonu

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikgce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Bankadaki nakit 24.937 1.118.272
Vadesiz mevduat 24.937 1.118.272
24.937 1.118.272

Fon’un 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait nakit akig tablolarinda
nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve nakit benzeri degerlerine borsa para piyasalar ilave edilip
gosterilmektedir.

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Nakit ve nakit benzerleri 24.937 1.118.272
Borsa para piyasasi alacaklari 18.368.876 8.776.780
Nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri 18.393.813 9.895.052
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BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.
Birinci Kamu Di1s Borclanma Araclar1 Emeklilik Yatirim Fonu

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikgce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI .(")_LCI"JDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Kurucu, portfdy yoneticilerinin, sirketin genel fon yOnetim stratejisine ve kararlarma gore fon
portfoylinii ydnetmesini saglamakla sorumludur.

Fon portfoyii, kolektif portfdy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’'nde belirtilen ilkeler ve fon
portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Yonetmelik ve Rehber’de yer alan sinirlamalar
cercevesinde yonetilir.

Fon’un ydnetim stratejisi, fon portfoyiiniin en az %80’i T.C. Hazinesi tarafindan uluslararasi
piyasalarda ihra¢ edilen ABD Dolar1 cinsi Eurobond’larda degerlendirilmek suretiyle yabanci para
cinsinden kamu ve 6zel sektor bor¢lanma araclarindan olusacak bir portfoye yatirnm yapmaktir. Fon
portfoyli, doviz cinsinden kur ve faiz getirisi elde etmek ve tasarruflari enflasyonun asindirict
etkisinden koruyarak reel getiri saglanmasi ve gelecekte diizenli ve siirekli gelir akimlarinin
yaratilmas1 amaciyla olusturulacaktir. Fon yoOnetiminde, portféye alman menkul kiymetlerin
getirilerinin yaninda likidite, vade riskleri géz 6niinde bulundurulur.

Yonetici tarafindan, Fon portfdyiinde yer alabilecek varlik ve islemler i¢in belirlenmis asgari ve azami
sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK TURU EN AZ % | EN COK %
Hazine Miistesarlig1 tarafindan ihra¢ edilen Kamu Dis Borglanma

Araglari(USD) 80 100
Yabanci Para Cinsinden Ozel Sektdr Borglanma Araglart -- 20

Tiirk Liras1 Cinsinden Kamu I¢ Borglanma Araglari -- 20

Ters Repo -- 10
Vadeli Mevduat (TL) / Katilma Hesabi (TL) -- 20
Vadeli Mevduat (USD) / Katilma Hesab1 (USD) -- 20
Takasbank Para Piyasasi ve Yurti¢i Organize Para --

Piyasasi Islemler 10

Fonun karsilastirma &lgiitii: %5 BIST-KYD DIBS 91 Giin Endeksi + %5 BIST-KYD Repo (Briit)
Endeksi +%90 BIST-KYD Kamu Eurobond USD (TL) Endeksi

Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaci ile fonun tiiriine ve stratejisine uygun olacak sekilde
ileri valorlii tahvil ve bono alim iglemleri dahil edilebilir. Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarmin
hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine Iliskin Kontrol” basliginda yer alan sinirlamalara uyulur.

Portféye borsa disinda repo-ters repo sézlesmesi dahil edilebilir.

Borsa dis1 sozlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir.
Sozlesmelerin kars1 taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir
iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat
aciklama donemlerinde ger¢ege uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilir olmast zorunludur.
Ayrica, borsa dis1 repo-ters repo sdzlesmelerinde karsi tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir

kurum (banka, araci kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat aciklama donemlerinde “gilivenilir” ve
“dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

Fon varliklarinin % 10'unu gegcmemek iizere, fon hesabina kredi alinabilir.

Menkul Kiymetlerin Muhafazasi

Fon portfdyiindeki varliklar sézlesme ¢ergevesinde Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. nezdinde
saklanir.

Fon siiresi ve tutari

Fon i¢tliziigline gore, Fon siiresizdir.
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BNP Paribas Cardif EmeKlilik A.S. Birinci Kamu Dis Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu
31 Aralik 2016 Tarihli
Fiyat Raporu Tablosu EK-1 (a)

Tam

TOpTaTT

" & Nominal Vadeye Kalan | . _ Birim Alis Fiyati . Ig Iskonto [Borsa Sézlesme |Repo Teminat | .. .. . . . - Grup Toplam

Sermaye Piyasasi Araci Thrager Vade ISIN Kodu Faiz Orant |Giin E)deme Nominal Deger (1) @ Satin Al Tarihi (3) Orant No (4) Tutari (5) Giinliik Birim Deger ]\)egyef/]:!\elv ) %)

A.HISSE SENEDI

B.BORCLANMA

SENETLERI{

EURO TAHVIL (TURK)
T.C. Basbakanlik Hazine Miistesarlig 05.06.2020 US900123AX87 3,50% 2 2.500.000 118,092 10.04.2015 108,14 9.514.206 7,48% 6,99%
T.C. Bagbakanhk Hazine Miistesarhg: 30.03.2021 US900123BH29 2.81% 2 1.500.000 110,233 19.08.2015 104,10 5.495.171 4,32% 4,04%
T.C. Basbakanlik Hazine Miistesarlig 26.09.2022 US900123BZ27 3,13% 2 6.100.000 110,461 24.11.2015 105,77 22.704.873 17,84% 16,69%
T.C. Bagbakanlk Hazine Miistesarhg: 05.02.2025 US900123AW05 3,69% 2 7.000.000 124,103 27.07.2016 112,79 27.785.871|  21,84% 20.43%
T.C. Basbakanlik Hazine Miistesarlig 09.10.2026 US900123CK49 2,44% 2 9.000.000 100,854 18.11.2016 93,82 29.714.921 23,35% 21,84%!
T.C. Bagbakanlik Hazine Miistesarhg: 14.02.2034 US900123AT75 4,00% 2 2.000.000 123,844 21.09.2015 117.45 8.266.421 6,50% 6,08%
T.C. Basbakanlik Hazine Miistesarlig 16.04.2043 US900123CB40 2,44% 2 2.000.000 95,318 27.07.2016 81,86 5.761.467 4,53% 4.24%
T.C. Bagbakanhk Hazine Miistesarhg: 17.02.2045 US900123CG37 3.31% 2 5.000.000 112,992 18.11.2016 102,31 18.001.934|  14,15% 13,23%

GRUP TOPLAMI 35.100.000 127.244.865 93,54%

F.TERS

REPO

G.BORSA PARA PiYASASI

BPP
Borsa Para Piyasasi 04.01.2017 10,90% 5.008.959 100.000,000 29.12.2016 10,87% 100.094,23 5.004.712|  57,02% 3,68%
Borsa Para Piyasast 02.01.2017 9,90%| 3.002.441 100.000,000 30.12.2016 10,12% 100.054,95 3.001.649|  34,20% 2,21%
Borsa Para Piyasasi 02.01.2017 9.85% 770.623 100.000,000 30.12.2016 10,12% 100.054,54 770.420 8,78% 0,57%

GRUP TOPLAMI 8.782.023 8.776.780 6,46%

FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI 43.882.023 136.021.645 100,00%

Ek-1 (a)




BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. Birinci Kamu Dis Borglanma Araglari Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2017 Tarihli

Fiyat Raporu Tablosu EK-1 (a)

Faiz . N, P . Toplam Grup Toplam
Sermaye Piyasasi Araci ihrager Vade ISIN Kodu Nominal V?deye Kalan Odeme Nominal Deger (1) Birim Alis Fiyati Satin Alis Tarihi (3) IgIskonto | Borsa Sozlesme |Repo Teminat Giinliik Birim Deger |Deger/Net
Faiz Oram |Giin (2) Orant No (4) Tutar1 (5) - (%) (%)
Sayist Varlik Degeri

A.HISSE SENEDI

B.BORCLANMA

SENETLERI

EURO TAHVIL (TURK)
T.C. Bagbakanhk Hazine Miistesarhg: 05.06.2020 3,50 1.500.000 118,092 13.11.2017 0,00 108,61 6.144.881 3,01 2,76
T.C. Basbakanlik Hazine Miistesarlig 30.03.2021 3,50 5.500.000 108,267 18.08.2017 0,00 106,95 22.187.337 10,88 9,98
T.C. Bagbakanlik Hazine Miistesarhg: 25.03.2022 4,25 6.000.000 104,388 12.05.2017 0,00 105,28 23.826.941 11,68 10,72
T.C. Basbakanlik Hazine Miistesarlig 26.09.2022 4,83 10.100.000 110,101 03.03.2017 0,00 110,61 42.137.931 20,66 18,96
T.C. Bagbakanlk Hazine Miistesarhg: 05.02.2025 3,69 7.000.000 124,103 16.12.2016 0,00 118,71 31.344.538 15,37 14,10
T.C. Basbakanlik Hazine Miistesarlig 09.10.2026 2,44 9.000.000 100,854 16.12.2016 0,00 100,05 33.963.706 16,65 15,28
T.C. Bagbakanlk Hazine Miistesarhg: 25.03.2027 5,63 2.020.000 103,139 23.02.2017 0,00 108,38 8.258.073 4,05 3,71
T.C. Bagbakanhk Hazine Miistesarhig 14.02.2034 5,88 4.400.000 124,400 30.10.2017 0,00 126,76 21.038.366 10,32 9,46
T.C. Bagbakanlk Hazine Miistesarhg: 16.04.2043 2,44 2.000.000 95,318 16.12.2016 0,00 89,04 6.717.311 3,29 3,02
T.C. Bagbakanhk Hazine Miistesarhig 17.02.2045 331 2.000.000 112,992 03.03.2017 0,00 110,54 8.338.990 4,09 3,75

GRUP TOPLAMI 49.520.000 203.958.074 100 91,74

F.TERS

REPO

G.BORSA PARA PiYASASI

BPP
Borsa Para Piyasast 02.01.2018 14,30 730.142 14,300 29.12.2017 13,88 729.865 3,97 0,33
Borsa Para Piyasasi 02.01.2018 14,30 5.279.260 14,300 29.12.2017 13,88 5.277.255 28,73 2,37
Borsa Para Piyasast 02.01.2018 14,30 4.006.268 14,300 29.12.2017 13,88 4.004.746 21,80 1,80
Borsa Para Piyasasi 02.01.2018 14,30 1.160.816 14,300 29.12.2017 13,88 1.160.375 6,32 0,52
Borsa Para Piyasast 02.01.2018 14,25 171.267 14,250 29.12.2017 13,88 171.202 0,93 0,08
Borsa Para Piyasasi 03.01.2018 13,50 4.017.753 13,500 22.12.2017 14,65 4.014.533 21,86 1,81
Borsa Para Piyasast 03.01.2018 13,50 3.013.315 13,500 22.12.2017 14,65 3.010.900 16,39 1,35

GRUP TOPLAMI 18.378.823 18.368.876 100 8,26

J. DIGER VARLIKLAR

FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI 67.898.823 222.326.950 100,00

Ek-1 (a)




BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. Birinci Kamu Dis Bor¢lanma Araclart Emeklilik Yatirim Fonu
31 Aralik 2017 Tarihli

Fiyat Raporu Tablosu EK-1 (b)
(Ttm tutarlar TL olarak gosterilmistir)

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSU

A.FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERIi

B. HAZIR DEGERLER (+)
a) Kasa

b) Bankalar

¢) Diger Hazir Degerler

C.ALACAKLAR (+)
a) Takastan Alacaklar
b) Diger Alacaklar

C.DIGER VARLIKLAR (+)

D. BORCLAR (-)
a) Takasa Borglar
b) Yonetim Ucreti
¢) Odenecek Vergi
¢) Thtiyatlar

d) Krediler

e) Diger Borglar

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI
Toplam Katilma Pay1/Pay Sayisi

Yatirim Fonlari I¢in Kurucu Tarafindan Tktisap Edilen
Katilma Pay1

31 Arahk 2017

31 Arahk 2016

TUTARI (TL) GRUP % TOPLAM % TUTARI (TL) GRUP % TOPLAM %

222.326.950 100,00 100,27 136.021.645 100,00 99,50

24.937 100,00 0,01 1.118.272 100,00 0,82

24.937 100,00 0,01 1.118.272 100,00 0,82

16.053 100,00 0,01 41.034 100,00 0,03

16.053 100,00 0,01 41.034 100,00 0,03

638.783 100,00 0,29 482.134 100,00 0,35

348.294 54,52 0,16 209.145 43,38 0,15

290.489 45,48 0,13 272.989 56,62 0,20

221.729.157 100,00 136.698.817 100,00
10.000.000.000 10.000.000.000
4.683.270.796 6.168.368.309

Ek-1 (b)




BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.
Birinci Kamu Dis Bor¢lanma Araclari
Emeklilik Yatirim Fonu

31 Arahk 2017
Tarihi Itibartyla I¢ Kontrol Sisteminin
Durumuna Iligkin Rapor
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BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.

Birinci Kamu Dis Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu’nun
31 Aralik 2017 Tarihi ftibanyla

i¢ Kontrol Sisteminin Durumuna iliskin Rapor

BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. Birinci Kamu Dis Borglanma  Araclan
Emeklilik Yatinm Fonu'nun (“Fon”) i¢ kontrol sistemini Emeklilik Yatinm
Fonlarinin  Kurulus ve Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik
("Yonetmelik”)'in  14'Gncud maddesinde belirtilen asgari esas ve usuller
gercevesinde 31 Aralik 2017 itibariyla incelemis bulunuyoruz.

BNP Paribas Cardif Emeklilik A.$. Birinci Kamu Dis Borglanma Araglan Emeklilik
Yatinm Fonu'nun i¢ kontrol sistemi, Yonetmelik 14'Unct maddesinde belirtilen
asgari esas ve usulleri icermektedir.

Bu gbris tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu, Fon Kurulu ve BNP Paribas Cardif
Emeklilik Anonim Sirketi'nin bilgisi ve kullanimi i¢in hazirlanmis olup baska bir
maksatla kullanilmasi mumkun degildir.
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BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.
Birinci Kamu Dis Bor¢lanma Aracglar
Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2017
Tarihinde Sona Eren
Hesap Donemine Ait Varliklarin
Saklanmasina Iliskin Rapor



1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

KPMG Bagimsiz Denetim ve

Serbest Muhasebeci Mali MUsavirlik A.S.
Is Kuleleri Kule 3 Kat:2-9

Levent 34330 Istanbul

Tel +90 212 316 6000

Fax +90 212 316 6060
www.kpmg.com.tr

BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.

Birinci Kamu Dis Borglanma Araclari Emeklilik Yatirim Fonu’nun
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Varliklarin Saklanmasina lligkin Rapor

BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. Birinci Kamu Dis Borglanma Araglar
Emeklilik Yatimm Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak 2017 - 31 Aralik 2017 dénemine
ait para ve sermaye piyasasi alim satim islemlerini ve buna iligkin
sozlesmelerini, fon varliklarinin 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve
Yatinm Sistemi Kanunu ("4632 sayili Kanun”) ve Emeklilik Yatinm Fonlarinin
Kurulus ve Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Yonetmelik (“Yonetmelik”)
hakdmlerine uygun olarak saklanip saklanmadigl agisindan incelemis
bulunuyoruz. incelememiz asadidaki hususlarin da test edilmesini icermistir.

Saklayici kurulus nezdinde saklamada bulunan para ve sermaye piyasasi
araglarinin, BNP Paribas Cardif Emeklilik Anonim Sirketi (“Emeklilik Sirketi”)
veya Fon Kurulu'nun 6nceden haberi olmaksizin saklayici kurulus kayitlari ile
hesap ekstreleri karsilastirilarak mutabakatinin yapilmas;,

Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasas araglarinin kayitlarn tutan
kuruluslarin hesap ekstreleri ile karsilastirilarak teyit edilmesi,

Oding menkul kiymet islemleri konusunda taraflardan hesap ekstrelerinin
kontrol edilmesi suretiyle teyit alinmasi,

Fon hesabindan yapilan 6deme ve virman islemlerinin ilgili 6deme ve virman
islemlerine iliskin belgelerle karsilastirilarak kontrol edilmesi,

Fon portfoylndeki menkul kiymetler Gzerindeki haklarin portfoy yonetim
sirketinin talimati ¢cercevesinde kullanilip kullanilmadiginin tespiti,

Fon paylarinin katiimci bazinda tutulup tutulmadi§ ve katilimcilara fon
hesaplarinda yatirma yonlendirilecek katki payi tutar ile bunlara karsilik
gelen pay sayillarini fon bazinda izleme imkani saglanip saglanmadiginin
kontrold,

Fon hesaplarinda yatirma yodnlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan
bildirilen katilimci katki paylarinin fona aktarminda pay sayisinin dogru
hesaplanip hesaplanmadiginin kontrold,

Emeklilik Sirketi ve portfoy yonetim sirketi tarafindan fon hesaplarindan,
bireysel emeklilik sistemi disina Yonetmelik'in 18‘inci maddesinde belirtilen
durumlar disinda harcama yaptlip yapiimadiginin kontrola.



Gorusumuze gore BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. Birinci Kamu Dis
Borclanma Araglarn Emeklilik Yatinm Fonu'nun 1 Ocak 2017 - 31 Aralik 2017
déneminde varlklart 4632 sayih Kanun ve Yodnetmelik hdkumleri
cergevesinde saklanmaktadir.

Bu goérus tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu, Fon Kurulu ve Emeklilik
Sirketi'nin bilgisi ve kullanimi icin hazirlanmis olup baska bir maksatla
kullaniimasi mumkudn degildir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
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30 Mart 2018
Istanbul, Turkiye
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