BNP PARIBAS CARDIF EMEKLILIK A.S.
BIRINCi DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU
FAALIYET RAPORU

01.01.2017 — 31.12.2017

1. GENEL BILGILER :

Fon’un Unvani Bnp Paribas Cardif Emeklilik A.S.Birinci Degisken Emeklilik Yatirim
Fonu

Fon’un Tiiri Degisken Fon

Fon Tutari ve Pay Sayisi 150.000.000. TL ve 15.000.000.000 pay

2. FONUN KURULUSUNA ve HALKA ARZINA iLISKIN BILGILER :

TARIH NO
Kurulusa lligkin Kurul Karari 02.10.2003 51/1173
Kurulusa lligkin Kurul izni 07/10/2003 KYD-445
Fon Igtiiziigii Tescili 13/10/2003 113946
14/06/2017 176841
Fon Ictiiziigii'niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde 16/10/2003 5908
llani 19/06/2017 9350
Kayda Alma Belgesi Tarihi ve Kayit Belge No 18/11/2003 EYF-64-1/1352
Fon Portfoyiiniin Olugturulma Tarihi 17/10/2003
Halka Arz Tarihi 01/12/2003
3. FON KURULU UYELERI

izzet Cemal Kigmir Fon Kurulu Bagkani BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.

Bekir Cagri Ozel Fon Kurulu Uyesi TEB Portfoy Yonetimi A.S.

Yagiz Oral Fon Kurulu Uyesi BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.

4. FON PORTFOY YONETICILERI

Alen Bebiroglu TEB Portféy Yonetimi A.S.

Emre Karakurum TEB Portfoy Yonetimi A.S.

5.FONUN FAALIYET GOSTERDIGI PiYASASININ ve EKONOMININ GENEL DURUMU

2017 yilinda ABD basta olmak Uzere gelismis tlke ekonomilerinde dusuk enflasyon ve yuksek biyime
tablosunun 6n plana ¢iktigini gézlemledik. Bu tablo Amerikan Merkez Bankasi (FED) ve Avrupa
Merkez Bankasi’'nin (ECB) sahin adimlar atmaktan kaginmalarina sebep olurken kiresel piyasalardaki
risk istahini canli tutmus oldu. Yil boyunca yiksek seyreden risk istahindan en ¢ok faydalanan da
gelismekte olan ilke piyasalari oldu. Basta hisse senedi ve emtialar olmak Gzere hemen hemen tim
varlik siniflari deger kazanirken Turkiye piyasalari da fon akimlarindan olumlu etkilenen (lkelerin

basinda geldi. Eylil ayindan itibaren zayiflasa da yilin son ayinda tekrar ylkselise gegen Tirkiye hisse




senedi piyasalar 2017 yilhini diger gelismekte olan (lke piyasalarina paralel bir performansla kapatti.
Turk Lirasi ise hem dolar hem de Euro karsisinda deger kaybini slrddrerek yilin genelinde diger
gelismekte olan llke kurlarindan negatif ayristi. Yilin genelinde stabil bir seyir izleyen faiz oranlari son
ceyrekte enflasyonda yasanan yukari yonli surprizlerin etkisi ile artis kaydederek yi %11.74
seviyesinde tamamladi.

Tarkiye ekonomisi referandum belirsizligine ragmen Kredi Garanti Fonu'nun da olumlu katkisi ile yilin
ilk G¢ ceyreginde %7,4 buyime kaydetti. Gegtigimiz yil %8,5 seviyesinde olan enflasyon ise 6zellikle
yilin ikinci yarisinda ivmelenerek 2017 yilini %11,9 seviyesinde tamamladi. Ayni1 dénemde cari agik
47,1 milyar dolar seviyesine ulasirken (GSYH'nin %5,6’s1), gectigimiz yila gére 14,1 milyar dolar
artmis oldu. Bu degisime 06zellikle petrol fiyatlarindaki ylkselis ve altin ithalatindaki artisin olumsuz
katkisi oldu. Gegtigimiz yil GSYH’nin %1,1’i seviyesinde olan biitce acigi %1,6 seviyesine yikselse
de hikumetin orta vadeli program kapsaminda hedefledigi %2 seviyesinin altinda kaldi ve 57,1 milyar
TL oldu.

Borsa istanbul

Risk istahinin yiksek seyretmesi nedeniyle kiresel para akimlarindaki artis tum hisse senedi
piyasalari ile birlikte Tlrkiye hisse senedi piyasalarina da yil genelinde olumlu yansidi. Yilin ilk
yarisinda dolar bazinda %28,5 deger kazanan BIST 100 endeksi, bu performansini yilin ikinci yarisina
tasiyamasa da %6,9 yukselis ile 115.333 seviyesine ulasarak tim zamanlarin rekorunu kirdi.

MSCI Tiirkiye Endeksi ise 2017 yilini MSCI Gelismekte olan Ulkeler Endeksi'ne paralel olarak dolar
bazinda %34,3 yikselis ile tamamladi. Ayni dénemde, MSCI Diinya Endeksi'nden %10,5, MSCI
Gelismis Ulkeler Endeksi'nden ise %11,9 pozitif ayrisan MSCI Turkiye Endeksi; MSCI Cin ve MSCI
Hindistan endekslerinden sonra en iyi performans gdsteren gelismekte olan tlke endeksi oldu.

Faiz

Yilin ilk yarisinda kiresel %2,30 seviyesine kadar gerileyerek kiresel risk istahina katki yapan ABD 10
yillik tahvil faizleri yilin ikinci yarisinda Amerikan Merkez Bankasi Fed'in Aralik ayi faiz artisi ile birlikte
tekrar yukselise gecerek yil sonu itibariyle %2,41 seviyesinde olustu. Merkez Bankasi'nin (TCMB) siki
para politikasi ve kiresel faiz egrisindeki asagi hareketle yilin ilk yarisini %10,53 seviyesinde kapatan
Tarkiye 10 yillik goésterge tahvil faizleri, yilin son g¢eyreginde enflasyonun beklentilerin lzerinde
seyretmesi ve i¢ gelismelerin de etkisiyle ylkselerek yil sonu itibariyle %11,74 seviyesine ulasti.

Doéviz

Gelismekte olan ulkelere para girislerinin “Lehman krizi” (2008) sonrasi en kuvvetli sekilde gelismesi
ve Endonezya Rupi'si sonrasi en yiksek carry’e sahip para biriminin Tark lirasi olmasi yilin ilk
béliminde Turk lirasinin en guglu gelisen Ulke kurlari icinde olmasini sagladi. Ancak yila 3,52
seviyesinde baslayan Dolar/TL; Eylul basi itibariyle 3,39 seviyesini test ettikten sonra, Fed faiz artirm
fiyatlamasinin %30’lardan %70’lere yikselmesi ve klresel risk istahinda yol agtigi dalgalanmanin
etkisiyle zayiflama sirecine girdi. Ayni dénemde i¢ gelismelerin 6n plana gikmasi ve jeopolitik risklerin
artigi da Turk Lirasr’'nin performansina olumsuz yansidi. Dolar 2017 yilini Turk Lirasi kargisinda %7,8
yukselis ile 3,79 seviyesinde tamamlarken, Euro ise Turk Lirasi karsisinda %22,7 deger kazanarak
4,55 olan tarihi zirvesine ulasti.

Emtia



Yilin ilk yarisinda altin fiyatlarinda yasanan yukari yonli hareket ivmesini kaybetse de ikinci yarida da
devam etti ve ons altin 3yili %13,5 degder kazanci ile kapatmis oldu. Merkez bankasi alimlarinin
devam etmesi, kiiresel merkez bankalarinin ‘sahin’ konuma ge¢gmemesi ve ABD makro verilerinde,
ozellikle enflasyon tarafinda, bir ylkselis trendi gorilmemesi ons altindaki yukari hareketin ana

nedenleriydi. Ayni ddnemde varil basina Brent petrol fiyati ise dolar bazinda %14,2 artis kaydetti.

6.FONUN PERFORMANS BILGILERI
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BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. Birinci Degisken Emeklilik Yatinm fonu Portféyid 01/01/2017 -

31/12/2017 dénemine ait performans bilgileri “Performans Sunus Raporu”nda yer almaktadir.

7.FONUN YATIRIM STRATEJIiSi:

Fonun yonetim stratejisi portfoyinin tamamini de@isen piyasa kosullarina gére Yoénetmelik'in 5.
maddesinde belirtilen varlik turlerinin tamamina veya bir kismina yatirarak hem sermaye kazanci hem
de temettl ve faiz geliri elde etmektir. Fon portfoyu agirlikli olarak dedisen piyasa kosullarina gére
kamu ve 6zel sektdr borglanma araglari, Borsa istanbul A.S.’ye kote Tiirk ortaklik paylari, ters repo ve
mevduattan olusturulmaktadir. Fon portféyl olusturulurken orta ve uzun vadeli Turk ortaklik paylari,
Hazine Mustesarhigi'nca ihrag edilen Turk Lirasi cinsinden borglanma araglari, banka tahvil/bonolari ve
Ozel sektor tahvillerine agirlik verilip bu sekilde olusturulan portféy dagilimi ile agirlikh olarak sermaye

kazanci geliri elde edilmesi hedeflenmektedir.

Portfoyiin Karsilastirma Olgiitii;
Fonun karsilastirma 6lgiiti %35 BIST-100 Endeksi + %45 BIST-KYD DIiBS Tim Endeksi + %10
BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi + %10 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi'dir.



8. FON i¢ TUZUK ve iZAHNAMESINDE YAPILAN DEGISIKLIKLER

Fonun yatirim stratejisindeki degisiklikler, i¢tliziik/izahname tadil metinlerine, uygulanan Fon Azami

Toplam Gider Kesintisi ve Fon lIsletim Gideri Kesintisi oranlarina iliskin  bilgiye
http://www.bnpparibascardif.com.tr/bireyselemeklilik/cardif-emeklilik-fonlari internet adresinden
“kamuyu surekli bilgilendirme formu” béliminden ulagilabilmektedir.

9.FON PORTFOY VE NET VARLIK DEGER TABLOSUNA ILISKIN BILGILER

FON PORTFOY DEGER TABLOSU 29.12.2017

Menkul Tiri ihraggl kurum Menkul Nominal Toplam Grup(%)

Hisse Senedi AEFES ANADOLU EFES BiRACILIK VE MALT SANAYii A.S. 43,000.00 1,040,600.00 0.51
Hisse Senedi AKBNK AKBANK T.A.S. 420,000.00]  4,137,000.00 2.05
Hisse Senedi ANHYT ANADOLU HAYAT EMEKLILIK A.S. 0.24 1.98 0.00
Hisse Senedi ARCLK ARCELIK A.S. 96,000.00|  2,065,920.00 1.02
Hisse Senedi ASELS ASELSAN ELEKTRONIK SANAYi VE TICARET A.S. 31,000.00 985,800.00 0.49
Hisse Senedi AYGAZ AYGAZ AS. 97,500.00| 1,566,825.00 0.77
Hisse Senedi BIMAS BiM BiRLESiK MAGAZALAR A.S. 36,000.00] 2,811,600.00 1.39
Hisse Senedi CIMSA CiMSA CIMENTO SANAYIi VE TiCARET A.S. 70,000.00 958,300.00 0.47
Hisse Senedi DGKLB 200,000.00 728,000.00 0.36
Hisse Senedi ENKAI ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. 0.21 1.27 0.00
Hisse Senedi EREGL EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S 337,500.00| 3,381,750.00 1.67
Hisse Senedi GARAN GARANTI BANKASI 392,500.00| 4,207,600.00 2.08
Hisse Senedi INDES iNDEKS BiLGISAYAR SISTEMLERI MUHENDISLIK SANAYi VE TiCAR| 92,500.00| 1,063,750.00 0.53
Hisse Senedi ISCTR T.1S BANKASI A.S. 150,000.00 1,045,500.00 0.52
Hisse Senedi 1SGYO iS GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 0.48 0.65 0.00
Hisse Senedi KCHOL KOC HOLDING A.S. 167,500.00  3,095,400.00 1.53
Hisse Senedi KRDMD KARDEMIiR KARABUK DEMIR CELIK SANAYi VE TiICARET A.S. (D) 170,000.24 545,700.77 0.27
Hisse Senedi LKMINH 82,500.00 508,200.00 0.25
Hisse Senedi MGROS MiGROS TiCARET A.S. 9,750.00 268,710.00 0.13
Hisse Senedi PETKM PETKiM PETROKIMYA HOLDING A.S. 137,500.00f 1,068,375.00 0.53
Hisse Senedi PGSUS PEGASUS HAVA TASIMACILIGI A.S. 15,000.00 507,000.00 0.25
Hisse Senedi SAHOL HACI OMER SABANCI HOLDING A.S. 140,000.00f 1,556,800.00 0.77
Hisse Senedi SISE TURKIYE $iSE VE CAM FABRIKALARI A.S. 345,000.08| 1,621,500.38 0.80
Hisse Senedi SODA SODA SANAYii AS. 100,000.08 504,000.40 0.25
Hisse Senedi TAVHL TAV HAVALIMANLARI HOLDING A.S. 90,000.00| 2,021,400.00 1.00
Hisse Senedi TBORG TURK TUBORG BiRA VE MALT SANAYii A.S. 95,000.00 959,500.00 0.47
Hisse Senedi TCELL TURKCELL ILETISIM HiZMETLERI A.S. 147,500.00{ 2,283,300.00 1.13
Hisse Senedi THYAO TURK HAVA YOLLARI A.O. 127,500.00 2,000,475.00 0.99
Hisse Senedi TKFEN TEKFEN HOLDING A.S. 30,500.00 518,500.00 0.26
Hisse Senedi TMSN TUMOSAN MOTOR VE TRAKTOR SANAYi A.S. 120,000.00 910,800.00 0.45
Hisse Senedi TRKCM TRAKYA CAM SANAYii A.S. 0.18 0.83 0.00
Hisse Senedi TSKB T.SINAI KALKINMA BANKASI A.S. 0.29 0.42 0.00
Hisse Senedi TTKOM TURK TELEKOMUNIKASYON A.S. 77,500.00 499,100.00 0.25
Hisse Senedi TTRAK TURK TRAKTOR VE ZIRAAT MAKINELERI A.S. 13,250.00|  1,007,000.00 0.50
Hisse Senedi TUPRS TUPRAS-TURKIYE PETROL RAFINELERI A.S. 29,000.00] 3,523,500.00 1.74
Hisse Senedi ULKER ULKER BiSKUVi SANAYi A.S. 50,000.00 983,500.00 0.49
Hisse Senedi VAKBN TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O. 117,500.00 795,475.00 0.39
Hisse Senedi YAZIC YAZICILAR HOLDING A.S. 44,500.00f 1,054,650.00 0.52
Hisse Senedi YKBNK YAPI VE KREDi BANKASI A.S. 230,000.00 998,200.00 0.49
Grup Toplami 4,305,501.80| 51,223,736.70 25.32



http://www.bnpparibascardif.com.tr/bireyselemeklilik/cardif-emeklilik-fonlari

Devlet Tahvili TRT110718T18 |HAZINE 4,000,000.00( 4,068,740.85 2.01
Devlet Tahvili TRT080720T19 |HAZINE 1,300,287.00]  1,269,038.55 0.63
Devlet Tahvili TRT170221T12 |HAZINE 2,000,000.00 1,981,463.42 0.98
Devlet Tahvili TRT220921T18 [HAZINE 700,000.00 653,948.15 0.32
Devlet Tahvili TRT020322T17 |HAZINE 16,022,297.00| 16,054,894.84 7.93
Devlet Tahvili TRT240724T15 |HAZINE 256.00 238.02 0.00
Grup Toplami 24,022,840.00| 24,028,323.83| 11.87
Eurobond US900123B727 |HAZINE 1,300,000.00]  5,423,694.12 2.68
Eurobond US900123AWO5 |HAZINE 1,000,000.00]  4,477,791.20 2.21
Eurobond US900123CL22 |HAZINE 2,000,000.00 8,176,310.00 4.04
Grup Toplami 4,300,000.00( 18,077,795.32 8.93
Ozel Sektér Tahvil  |TRSYKFK41810 [YAPI KREDi FINANSAL KiIRALAMA A.O. 4,000,000.00 4,093,818.37 2.02
Ozel Sektér Tahvil  |TRSORFN51819 [ORFIN FINANSMAN 2,000,000.00 2,029,004.06 1.00
Ozel Sektér Tahvil  |TRSLBTV61812 |TURKASSET VARLIK YONETIM A.S. 2,700,000.00| 2,731,483.87 1.35
Ozel Sektér Tahvil  |TRSMLPC91814 |MEDICAL PARK SAGLIK HiZMETLERI A.S 2,700,000.00| 2,724,905.32 1.35
Ozel Sektér Tahvil  |TRSKORT11919 |KORTEKS MENSUCAT SANAYi VE TiCARET A.$ 3,900,000.00|  4,015,430.47 1.98
Ozel Sektér Tahvil  |TRSISGY31915 [i$ GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 350,000.00 351,439.34 0.17
Ozel Sektér Tahvil  |TRSISGY61912 [i$ GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 1,090,000.00]  1,095,446.40 0.54
Ozel Sektér Tahvil |TRSBEDS81914 |BASKENT ELEKTRIK DAGITIM A.S 1,500,000.00]  1,749,823.27 0.87
Ozel Sektér Tahvil  |[TRSYDAT22015 |[YDA INSAAT SANAYi VE TICARET A.S. 6,000,000.00|  6,045,429.75 2.99
Ozel Sektér Tahvil  |[TRSORFN72013 [ORFIN FINANSMAN 5,800,000.00| 5,959,321.78 2.95
Ozel Sektér Tahvil  |[TRSKRSNE2018 [KARSAN OTOMOTIV SANAYii VE TICARET A.S. 1,500,000.00]  1,550,597.03 0.77
Ozel Sektér Tahvil  |[TRSORFNE2019 [ORFIN FINANSMAN 2,000,000.00 2,055,432.14 1.02
Ozel Sektér Tahvil  |TRSVKFB92719 |TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O. 3,000,000.00| 3,018,142.62 1.49
Grup Toplami 36,540,000.00| 37,420,274.42| 18.50
Ters Repo TRT261022T10 2,002,695.90 2,002,023.23 0.99
Grup Toplami 2,002,695.90| 2,002,023.23 0.99
Mevduat YAPI VE KREDi BANKASI A.S. 10,024,149.61| 10,187,814.84 5.04
Mevduat TEB AS. 10,130,078.44| 10,268,607.57 5.08
Mevduat TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O. 8,614,432.88|  8,664,192.69 4.28
Mevduat AKBANK T.A.S. 8,788,885.93| 8,829,664.84 437
Mevduat ALTERNATIFBANK A.S. 10,897,809.37| 10,957,313.27 5.42
Grup Toplami 48,455,356.23| 48,907,593.21 24.19
BPP 5,860,618.08|  5,858,391.56 2.90
BPP 1,001,627.40]  1,001,246.87 0.49
BPP 2,232,627.47|  2,231,779.27 1.10
BPP 3,031,068.49| 3,028,638.74 1.50
BPP 3,033,965.75| 3,022,217.21 1.49
BPP 3,041,136.99| 3,023,510.05 1.50
Grup Toplami 18,201,044.18| 18,165,783.70 8.98
Vob Nakit Teminati 2,457,775.66 1.22
2,457,775.66 1.22
Fon Portféy Deger 202,283,306.07| 100.00
Vob Sozlesmeleri  |F_USDTRY0218 |KISA 2635| 10,153,972.50
Vob Sézlesmeleri  |F_USDTRY1217 |[KISA 2650 10,004,545.00
Vob Sézlesmeleri  |[F_XU0301217 [UZUN 9 128,205.00
NET VARLIK DEGER TABLOSU
29 Aralik 2017
BPE - BIRINCI DEGISKEN EYF 29 Aralik 2017 TARiHLi GUNLUK RAPORUDUR
FON TOPLAM DEGER TABLOSU
TUTAR (TL) GRUP % TOPLAM %
A. FON PORTFOY DEGERI 202,283,306.07 100.25
B. HAZIR DEGERLER 10,683.15 0.01
a) Kasa 0.00 0.00 0.00
b) Bankalar 10,682.89 100.00 0.01
c) Diger Hazir Degerler 0.26 0.00 0.00
C.ALACAKLAR 0.00 0.00
a)Takastan Alacaklar Toplami 0.00 0.00
i) T1 Alacaklar 0.00 0.00
ii) T2 Alacaklari 0.00 0.00




iii) Ileri Valérlii Takas Alacaklar 0.00 0.00
b) Diger Alacaklar 0.00 0.00

i) Diger Alacaklar 0.00 0.00

ii) Vergi Alacaklari 0.00 0.00

iii) Mevduat Alacaklari 0.00 0.00

iv) Temettu 0.00 0.00

l TUTAR GRUP % TOPLAM %

D. BORCLAR -514,052.77 -0.25
a) Takasa Borglar 0.00 0.00 0.00

i) T1 Borglari 0.00

ii) T2 Borglari 0.00

iii) lleri Valérlii Takas Borglari 0.00

iv) ihbarli FonPay Takas -151,370.29
b) Yénetim Ucreti -349,376.79 67.97 -0.17
c) Odenecek Vergi 0.00 0.00 0.00
d) ihtiyatlar 0.00 0.00 0.00
e) DIGER_BORGLAR -7,250.16 2.59 0.00

i) Diger Borglar -3,118.26 0.00

ii) Denetim Reeskontu -4,131.90 0.00
f) Kayda Alma Ucreti -6,055.53 1.18 0.00
g) Krediler 0.00 0.00 0.00

FON TOPLAM DEGERI

201,779,936.45

Toplam Pay Sayisi

15,000,000,000.000

Dolasimdaki Pay

4,307,552,563.817

Kurucunun Elindeki Pay Sayisi

10,692,447,436.183

Dolasimdaki Pay Orani % 28.72
BiRiM PAY DEGERI 0.046843
Glnluk Vergi

Gunlik Yonetim Ucreti 34,504.37
Bir Giin Onceki Fiyat 0.046675
Bir Giin Onceki Vergi 0.00
Getiri (%) 0.359940

10. TUREV iSLEMLERI

01.01.2017-31.12.2017 doéneminde BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S Birinci Degisken Emeklilik
Yatirrm Fonu adina Vob kontratlarinda 16,277,948.34 TL kar, 14,930,950.80 TL zarar yazilmistir.

Fon’'un portféyinde 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle 2635 adet F_USDTRY0218 ve 2650
F _USDTRY1217 kontratinda kisa pozisyonu, 280 adet F_XU0301217 kontratinda uzun pozisyonu

vardir.



01.01.2017-31.12.2017 doéneminde BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S Birinci Degisken Emeklilik

Yatirirm Fonu adina 6ding menkul kiymet islemi gergeklestiriimemistir.



