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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Taaleri Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi Yonetim Kurulu'na
Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

1) Goriis

Taaleri Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi'nin ("Sirket") 31 Aralik 2017 tarihli finansal durum tablosu ile
ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak
degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak {izere
finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gortistimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket'in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal durumunu
ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Tiirkiye Muhasebe
Standartlarma ("TMS") uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasast Kurulu'nca (“SPK”) yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan
yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (BDS'lere)
uygun olarak yiriitilmiistir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz
Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklar: bdlimiinde ayrmtili bir
sekilde aciklanmistir. Finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili olarak KGK tarafindan
yayimlanan Bagimsiz Denetciler icin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile mevzuatta yer alan etik hiikiimler
uyarinca Sirketten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat uyarinca etige iliskin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, gorlisimiiziin olusturulmasi i¢in yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Dikkat Cekilen Hususlar

31.12.2017 tarihi itibariyle sirketin finansal durum tablosundaki 6zkaynaklar1 toplami 3.320.700 TL’dir.
Bu tutar 6denmis sermaye olan 7.783.179 TL’nin % 42,66’simi1 olusturmaktadir. Sirketin 6zkaynaklari
toplami, 6denmis sermayeden 4.462.479 TL altinda oldugunun agiklandigi finansal tablolarin 12.
dipnotuna dikkat ¢ekeriz. Ancak bu husus, tarafimizca verilen goriisii etkilememektedir.

4)  Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklari

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TMS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik igermeyecek sekilde hazirlanmasi i¢in gerekli
gordiigi i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Sirket'in  siirekliligini  devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Sirket'i tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece isletmenin siirekliligi esasin
kullanmaktan sorumludur.



Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket'in finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine fliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar1 sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlishk icerip
icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizli igeren bir bagimsiz denet¢i raporu
diizenlemektir. BDS'lere ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina
uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir glivence
seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanligligin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlisliklar
hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin
bu tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlari etkilemesi makul 6l¢iide bekleniyorsa bu yanlisliklar
onemli olarak kabul edilir.

BDS'lere ve Sermaye Piyasast Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak
yiiriitilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki slipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

e Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli "6nemli yanlighk" riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goriisimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli onemli bir yanlishig: tespit edememe riski, hata
kaynakli 6nemli bir yanlishigi tespit edememe riskinden yiiksektir.)

e Sirketin i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

e Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalariin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

e FElde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirketin siirekliligini devam ettirme kabiliyetine
iligkin ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup
olmadigr hakkinda ve yonetimin isletmenin siirekliligi esasin1 kullanmasiin uygunlugu hakkinda
sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmanuz halinde,
raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢cekmemiz ya da bu agiklamalarin
yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz
sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir.
Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirketin stirekliligini sona erdirebilir.

e Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylari gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigl degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
lizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularint iist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.



Bagimsizliga iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik {izerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iliskiler ve diger hususlar1
ve varsa ilgili 6nlemleri {ist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1) Tirk Ticaret Kanunu (“TTK”)'nin 402.maddesinin dordiincii fikras1 uyarinca, Sirket'in 1 Ocak -
31 Aralik 2017 hesap doneminde defter tutma diizeninin ve finansal tablolarinin, TTK ile Sirket
esas sOzlesmesinin finansal raporlamaya iligskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir
hususa rastlanmamustir.

2) TTK'min 402.maddesinin dordiincti fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuclandiran sorumlu denet¢i Fidan Burcu KOC tur.

ECOVIS DEGER BAGIMSIZ DENETIM VE
YEMINLI MALI MUSAVIRLIK A.S.
A member of ECOVIS international

Fidan Burcu KOC, YMM
Sorumlu Denetci

30.03.2018
Istanbul, Tiirkiye



TAALERI PORTFOY YONETIMI A.S.
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$
31 ARALIK 2017 VE 31 ARALIK 2016 TARIHLERI ITIBARIYLE FINANSAL DURUM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

Cari Donem  Ge¢mis Donem

Notlar 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

VARLIKLAR
Donen Varhiklar 3.559.114 2.251.828
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 3.373.618 2.105.034
Ticari Alacaklar 4-20 79.640 61.127
iligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 20 50.572 44.676
[liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 4-20 29.068 16.451
Pesin Odenmis Giderler 11 57.231 40.243
Mliskili Taraflara Pesin Odenmis Giderler - -
Iliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 11 57.231 40.243
Cari Donem Vergisiyle Ilgili Varliklar 10 48.625 45.424
Duran Varhklar 60.429 46.890
Diger Alacaklar 5 22.631 21.115
[liskili Taraflardan Diger Alacaklar - -
Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar S 22.631 21.115
Maddi Duran Varliklar 6 21.380 22.868
Mobilya ve Demirbaslar 21.380 22.868
Maddi Olmayan Duran Varliklar 7 1.619 2.716
Bilgisayar Yazilimlari 1.619 2.716
Ertelenmis Vergi Varligt 18 14.799 191
TOPLAM VARLIKLAR 3.619.543 2.298.718

Izleyen dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.



TAALERI PORTFOY YONETIMI A.S.
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$
31 ARALIK 2017 VE 31 ARALIK 2016 TARIHLERI ITIBARIYLE FINANSAL DURUM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

Cari Donem  Ge¢mis Donem

Notlar 31 Arahk 2017 31 Aralhik 2016
KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 258.816 174.909
Kisa Vadeli Borglanmalar 547 829
iligkili Olmayan Taraflara Kisa Vadeli Borglanmalar 547 829
Diger Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 547 829
Ticari Bor¢lar 4-20 62.818 28.893
Iliskili Taraflara Ticari Borglar 20 21.179 -
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 4 41.639 28.893
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 9 128.951 86.644
Diger Borglar 5-20 21.819 14.828
Mliskili Taraflara Diger Borglar 20 1.175 -
Iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 5 20.644 14.828
Kisa Vadeli Karsiliklar 44.681 43.715
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar 8 44.681 43.715
Diger Karsiliklar - -
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 40.027 24.164
Uzun Vadeli Karsiliklar 8 40.027 24.164

Calisanlara Saglanan Faydalara Iligkin Uzun Vadeli
Karsiliklar 40.027 24.164
Diger Uzun Vadeli Karsiliklar - -
OZKAYNAKLAR 3.320.700 2.099.645
Odenmis Sermaye 12 7.783.179 5.785.000
Geemis Yillar Karlar1 veya Zararlart (3.685.355) (2.827.669)
Net Donem Kari1 veya Zarari (777.124) (857.686)
TOPLAM KAYNAKLAR 3.619.543 2.298.718

Izleyen dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.



TAALERI PORTFOY YONETIMI A.S.
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 VE 2016 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIiR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

Cari Donem Ge¢mis Donem

01.01. - 01.01. -
Notlar 31.12.2017 31.12.2016
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 13 798.583 867.239
Satiglarin Maliyeti - -
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar) 798.583 867.239
BRUT KAR (ZARAR) 798.583 867.239
Genel Yonetim Giderleri 14-15 (1.956.183) (2.032.353)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 16 11.941 80.553
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 16 (9.345) (10.816)
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) (1.155.004) (1.095.377)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler - -
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler - -
FINANSMAN GELIRI (GIDERI) ONCESi FAALIYET KARI
(ZARARI) (1.155.004) (1.095.377)
Finansman Gelirleri 17 363.272 245.103
Finansman Giderleri 17 - (123)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI
(ZARARI) (791.732) (850.397)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri 14.608 (7.289)
Donem Vergi Geliri (Gideri) - -
Ertelenmis Vergi Geliri (Gideri) 18 14.608 (7.289)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI (ZARARI) (777.124) (857.686)
DONEM KARI (ZARARI) (777.124) (857.686)
Pay Basina Kazang 19 (0,112) (0,155)
Pay Basina Kazang (Zarar) (0,112) (0,155)
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang (Zarar) (0,112) (0,155)
DiGER KAPSAMLI GELIR (GIDER) KISMI:
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar - -
Kar Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar - -
DiIGER KAPSAMLI GELIR (GIDER) - -
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (GIDER) (777.124) (857.686)

Izleyen dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.



TAALERI PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 VE 2016 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT
NAKIT AKIS TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

Cari Donem Gec¢mis Donem

01.01- 01.01-
Notlar 31.12.2017 31.12.2016
ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (715.798) (742.644)
Dénem Kari (Zarari) (777.124) (857.686)
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Donem Kari (Zarari) (777.124) (857.686)
Dinem Net Kar1 (Zarar1) Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler (216.368) (36.768)
- Amortisman ve Itfa Gideri {le Tlgili Diizeltmeler 6-7 16.382 20.529
- Karsiliklar ile Ilgili Diizeltmeler 8 16.829 18.583
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar (Iptali) ile Tlgili
Diizeltmeler 16.829 18.583
- Faiz (Gelirleri) ve Giderleri le Tlgili Diizeltmeler (234.971) (83.169)
Faiz Gelitleri ile Tlgili Diizeltmeler 17 (234.971) (83.169)
- Vergi (Geliri) Gideri Ile ilgili Diizeltmeler 18 (14.608) 7.289
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler 45.924 82.472
- Finansal Yatirimlardaki Azalis (Artis) - 103.416
- Ticari Alacaklardaki Artis/Azalisla Tlgili Diizeltmeler (18.513) 46.573
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) 20 (5.896) 45.751
Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) 4 (12.617) 822
- Faaliyetlerle Tlgili Diger Alacaklardaki Artis/Azalisla Tlgili Diizeltmeler (1.516) (3.669)
Iliskili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle flgili Diger Alacaklardaki 5
Azalig (Artis) (1.516) (3.669)
- Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) 11 (16.988) (20.712)
- Ticari Borglardaki Artis/Azalisla Tlgili Diizeltmeler 33.925 (38.150)
Iliskili Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis) 20 21.179 -
Tliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis) 4 12.746 (38.150)
- Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalis) 9 42.307 (5.898)
- Faaliyetlerle Tlgili Diger Borglardaki Artis/Azalisla Tlgili Diizeltmeler 6.991 309
Iliskili Taraflara Faaliyetlerle Ilgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) 20 1.175 (566)
Tligkili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle Tlgili Diger Borglardaki Artig 5
(Azalis) 5.816 875
- Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/Azalisla Tlgili Diizeltmeler (282) 603
Faaliyetlerle lgili Diger Yiikiimliiliiklerdeki Artis (Azalis) (282) 603
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar: (947.568) (811.982)
Alman Faiz 17 234.971 83.169
Vergi Tadeleri (Odemeleri) (3.201) (13.831)
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKISLARI (13.797) (1.248)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit
Cikislar (13.797) (1.248)
Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislar 6 (13.471) -
Maddi Olmayan Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislar 7 (326) (1.248)
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 1.998.179 500.000
Pay ve Diger Ozkaynaga Dayali Araglarin Thracindan Kaynaklanan Nakit
Girisleri 1.998.179 500.000
Pay Thracindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 12 1.998.179 500.000
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE
NAKIT VE NAKIiT BENZERLERINDEKiI NET ARTIS (AZALIS) 1.268.584 (243.892)
Yabanei Para Cevrim Farklarimn Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki
Etkisi -
NAKIT VE NAKIiT BENZERLERINDEKi NET ARTIS (AZALIS) 1.268.584 (243.892)
DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI 2.105.034 2.348.926
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 3 3.373.618 2.105.034

Izleyen dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.



TAALERI PORTFOY YONETIMI AS.
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2017 VE 2016 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

Birikmis Karlar

Odenmis Sermaye Gecmis YiI Net Donem Birikmis
Notlar Sermaye Avans1  Kar/Zararlarn Kari/Zarari Kar/Zarar ~ Ozkaynaklar
GECMIS DONEM
1 Ocak 2016 itibariyle Bakiyeler (Dénem Basi) 5.285.000 - (1.698.034)  (1.129.635) (2.827.669) 2.457.331
Transferler (1.129.635) 1.129.635 - -
Sermaye Artirimi 500.000 - - - - 500.000
Toplam Kapsamli Gelir - - - (857.686) (857.686) (857.686)
Donem Kari/ Zarari - - - (857.686) (857.686) (857.686)
31 Aralik 2016 itibariyle Bakiyeler (Dénem Sonu) 12 5.785.000 - (2.827.669) (857.686) (3.685.355) 2.099.645
CARi DONEM
1 Ocak 2017 itibariyle Bakiyeler (Dénem Bas1) 12 5.785.000 - (2.827.669) (857.686) (3.685.355) 2.099.645
Transferler (857.686) 857.686 - -
Sermaye Artirimi 1.998.179 - - - - 1.998.179
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) - - - (777.124) (777.124) (777.124)
Donem Kari/ Zarari - (777.124) (777.124) (777.124)
31 Aralik 2017 itibariyle Bakiyeler (Dénem Sonu) 12 7.783.179 - (3.685.355) (777.124) (4.462.479) 3.320.700

izleyen dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasim olustururlar.
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TAALERI PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

1 OCAK 2017 — 31 ARALIK 2017 VE 2016 HESAP DONEMLERINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

NOT 1 - SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Taaleri Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”), 5 Arahik 2012 tarihinde Istanbul’da kurulmus olup 11 Nisan
2013’de faaliyet gdstermeye baglamistir.

Sirketin amaci, Sermaye Piyasast Kanunu (Kanun) ve ilgili mevzuat hiikiimleri cercevesinde sermaye
piyasasi araglarindan olusan portfoyleri miisterilerle portfoy yonetim sozlesmesi yapmak suretiyle ve vekil
sifat1 ile yonetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket portfdy yoneticiligi faaliyeti
kapsaminda, yerli ve yabanci yatirim fonlari, yatirim ortakliklar1 ve yerli ve yabanci gercek ve tiizel kisiler ile
yatirim sirketleri ve benzeri girisimlerin portfdylerini de mevzuat hiikiimleri dairesinde yonetebilir. Sirket’in
Kanun kapsaminda yetkili oldugu diger hizmetler; sermaye piyasasi araglarina iliskin islemlerle ilgili yatirim
aragtirmasi ve finansal analiz yapilmasi veya genel tavsiyede bulunulmasidir. Bununla birlikte Sirket, sermaye
piyasast mevzuatinda yer alan sartlar1 saglamak ve Sermaye Piyasasi Kurulu’'ndan gerekli izin ve yetki
belgelerini almak kaydiyla yatinm damsmanhg: faaliyetinde bulunabilir, Borsa Istanbul Gelisen Isletmeler
Pazari’nda piyasa danismanlig1 yapabilir ve yatirim fonu katilma paylarimin alim satimina aracilik faaliyetinde
bulunabilir.

31 Aralik 2017 itibariyla, Sirket hisselerinin % 84,83’i Taaleri Wealth Management Ltd.’in, % 5,87 u Ismail
Erdem’in, % 3,770 Tayfun Bayazit’m, % 2,83’i Cappercaillie Capital OY un, % 1,89’si Olli Pekka
Eklund’un, % 0,49’i Cem Sultan Karababa’nin ve % 0,32’s1 Alper Temizer’in miilkiyetindedir.

Sirket Tiirkiye’de kayitli olup, kayith adresi asagidaki gibidir:
Biiyiikdere Cad. N0:201/62 Levent Loft Residence Sisli / istanbul

Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla ¢calisan sayis1 11°dir. (31 Aralik 2016: 10 kisi)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar ve TMS’ye Uygunluk Beyam
Uygulanan Muhasebe Standartlar1 ve Muhasebe Politikalar

Mlisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’ de yayinlanan Seri II, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmig olup Tebligin 5. Maddesine gore Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar’mt / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile bunlara iliskin ek ve yorumlar
(“TMS/TFRS”) esas alinmistir. TMS/TFRS, Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarinda (“UFRS”)
meydana gelen degisikliklere paralellik saglanmasi amaciyla tebligler araciligiyla giincellenmektedir.
Ayrica ekli finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan
formatlara uygun olarak sunulmustur.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Sirket, defterlerini ve kanuni finansal tablolarmi Tiirk Ticaret Kanunu ve vergi mevzuatinca belirlenen
muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir. Ekli finansal tablolar, KGK tarafindan
yayinlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na uygunluk agisindan gerekli diizeltme ve siniflandirma
degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmistir. Finansal tablolar, makul degerlerinden gdsterilen, finansal
varliklar haricinde, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmustir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan sarta
bagl varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarmi ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve giderlerin
tutarlarmi etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin en iyi kanaat
ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Netlestirme/Mahsup

Icerik ve tutar itibariyle onem arz eden her tiirlii kalem, benzer nitelikte dahi olsa, finansal tablolarda ayr
gosterilir. Onemli olmayan tutarlar, esaslari veya fonksiyonlar1 acisindan birbirine benzeyen kalemler
itibariyle toplulastirilarak gosterilir. Islem ve olaym 6ziiniin mahsubu gerekli kilmas1 sonucunda, bu islem
ve olayin net tutarlar1 iizerinden gosterilmesi veya varliklarin, deger dusiikliigii diisiildiikten sonraki
tutarlar tizerinden izlenmesi, mahsup edilmeme kuralinin ihlali olarak degerlendirilmez. Sirket’in normal
is akist iginde gerceklestirdigi islemler sonucunda, elde ettigi gelirler, islem veya olayin 6ziine uygun
olmasi sarttyla net degerleri iizerinden gosterilir.

Isletmenin Siirekliligi

Sirket, finansal tablolarini igletmenin siirekliligi ilkesine gére hazirlamistir.

Raporlanan Para Birimi

Sirket’in iglevsel ve raporlama para birimi Tiirk Liras1 (TL) dir.

Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari'na (TMS/TFRS uygulamasini benimseyenler dahil) uygun olarak finansal tablo
hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi
uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren TMSK tarafindan
yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“TMS 29”)
uygulanmamistir.

10



TAALERI PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

1 OCAK 2017 — 31 ARALIK 2017 VE 2016 HESAP DONEMLERINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Karsilastirmah Bilgiler

Sirketin Mali durum ve performans degerlendirmelerinin tespitine imkan vermek tizere 31 Aralik 2017 tarihli
Finansal Durum Tablosu, 31 Aralik 2016 tarihli Finansal Durum Tablosu ile; 1 Ocak — 31 Aralik 2017
tarihinde sona eren hesap donemine ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu, Nakit Akis Tablosu
ve Ozkaynak Degisim Tablosunu ise 1 Ocak — 31 Aralik 2016 dénemi ile karsilastirmal olarak diizenlemistir.

Cari donem finansal tablolarimin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli
goriildiigiinde yeniden siniflandirilir. Sirket'in 31 Aralik 2017 tarihli finansal durum tablolarinda, onceki
yillara iligkin siniflandirma ve diizeltme olmamustir.

2.2. Muhasebe politikalarinda degisiklikler
Cari donemde muhasebe politikalarinda herhangi bir degisiklik olmamustir.

2.3 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe politikalarinda 6nemli degisiklik ve uygulamada hatalar olmasi durumunda, yapilan 6nemli
degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin
ise, degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildig1 donemde,
hem de ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde degisiklik
olmamugtir.

2.4. Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar:

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe
politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2017 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis TFRS standartlar
ve TFRYK yorumlari disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmustir.

2017 yilindan itibaren gecerli olup, Sirket’in finansal tablolarim etkilemeyen standartlar, mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

- IMS 7 ‘Nakit Akis Tablolar: (Degisiklikler)’;KGK Aralik 2017°de, TMS 7 Nakit Akis Tablolar1
standardinda degisikliklerini yaymlamistir. Degisiklikler, Sirket’in, finansal tablo kullanicilarinin
finansman faaliyetlerinden kaynaklanan yikiimliiliklerdeki degisiklikleri degerlendirebilmeleri
icin gerekli agiklamalari, nakit akislarindan kaynaklanan degisiklikleri ve nakit akisi yaratmayan
degisiklikleri icerecek sekilde sunmasi i¢cin TMS 7’ye aciklik getirilmesini amaglamaktadir.
Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir.
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TMS 12 ‘Gelir Vergileri: Gerceklesmemis Zararlar icin Ertelenmis Vergi Varliklarinin
Muhasebelestirilmesi (Degisiklikler); KGK Aralik 2017°de, TMS 12 Gelir Vergileri standardinda
degisikliklerini yaynlamistir. Yapilan degisiklikler gergege uygun degeri ile Olgiilen bor¢lanma
araclarma iligkin ertelenmis vergi muhasebelestirilmesi konusunda aciklik getirmektedir.
Degisiklikler; gerceklesmemis zararlar icin ertelenmis vergi varliklarinin muhasebelestirilmesi
hiikiimleri konusunda, uygulamadaki mevcut farkliliklar1 gidermeyi amaglamaktadir. Degisiklikler,
1 Ocak 2017 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin geriye doniik olarak
uygulanacaktir.

TFRS Yillik Iyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

KGK Aralik 2017°de, asagida belirtilen standartlar1 degistirerek, TFRS Standartlar1 2014-2016 donemine
iliskin Yillik lyilestirmelerini yayinlamistir:

TFRS 1 “Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarimn Ilk Uyeulamasi”: Bu degisiklik, bazi
TFRS 7 agiklamalarinin, TMS 19 gecis hiikiimlerinin ve TFRS 10 Yatirim Isletmeleri’nin kisa
donemli istisnalarim kaldirmistir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
donemleri i¢in uygulanacaktir.

TFRS 12 “Diser Isletmelerdeki Paylara Iliskin Aciklamalar”: Bu degisiklik, isletmenin, TFRS 5
Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler uyarinca satig amagli olarak
siniflandirilan ya da elden ¢ikarilacak varlik grubuna dahil olup satis amagli olarak siniflandirilan
bagl ortaklik, istirak veya is ortakliklarindaki paylart i¢in 6zet finansal bilgileri agiklamasi
gerekmedigine aciklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
donemleri i¢in uygulanacaktir.

TMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar”: Bu degisiklik, istirakteki veya is
ortakligindaki yatirim, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri isletmeler yoluyla dolayl
olarak ya da bu isletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve is ortakligindaki
yatirimlarin1 TFRS 9 Finansal Araglar uyarmca gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan olarak Slgmeyi secebilmesinin, her istirak veya is ortakliginin ilk muhasebelestirilmesi
sirasinda gegerli olduguna agiklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan
yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Yaymnlanan ama yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan uygulanmamis, mevcut standartlardaki
degisiklikler, yeni standartlar ve yorumlar:

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama donemi i¢in heniiz
yiirtirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamig yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.
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TFRS 15 ‘Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat; KGK Eylil 2016’da TFRS 15
Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat standardini yaymlamistir. Yayinlanan bu
standart, UMSK’nin Nisan 2016’da UFRS 15’¢ agiklik getirmek icin yaptigi degisiklikleri de
icermektedir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve dl¢iim ile ilgili
gereklilikleri agiklamaktadir. TFRS 15’in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan
yillik hesap donemleridir.

TFRS 9 ‘Finansal Araglar; TFRS 9 finansal araglar muhasebelestirme projesinin ii¢ yoniinii:
siniflandirma ve 6lgme, deger diisiikliigli ve finansal riskten korunma muhasebesini bir araya
getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin ig¢inde yonetildikleri is modelini ve nakit akim
ozelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve Olgiim yaklagimina dayanmaktadir. TFRS 9, 1
Ocak 2018 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir.

TFRS 4 ‘Sigorta Sozlesmeleri (Degisiklikler).KGK Aralik 2017°de, TFRS 4 ‘Sigorta Sézlesmeleri’
standardinda degisiklikler yayimlamistir. TFRS 4’te yapilan degisiklik iki farkli yaklasim
sunmaktadir: ‘ortiilii yaklasim (overlay approach)’ ve ‘erteleyici yaklasim (deferral approach)’.
Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir.

TERS Yorum 22 ‘Yabanci Para Cinsiden Yapuan Islemler ve Avans Bedelleri; KGK Aralik
2017°de, TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yaymlamstir. Degisiklikler,
belirli hisse bazli 6deme islemlerinin nasil muhasebelestirilmesi gerektigi ile ilgili TFRS 2’ye
aciklik getirilmesini amaglamaktadir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir.

TMS 28 ‘“Istiraklerdeki ve [Is Ortakliklarindaki Yatirimlar’da yapilan degisiklikler
(Degisiklikler). KGK Aralik 2017°de, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar
standardinda degisikliklerini yaymlamistir. S6z konusu degisiklikler, istirak veya is ortakligindaki
net yatirimin bir parcasini olusturan istirak veya is ortakligindaki uzun vadeli yatirimlar igin TFRS
9 Finanslar Araglar1 uygulayan isletmeler icin agiklik getirmektedir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir.

TMS 40 ‘Yatirim Amach Gayrimenkuller: Yatirnim Amacli  Gayrimenkullerin _Transferleri
(Degisiklikler); KGK Aralik 2017°de, TMS 40 “Yatinm Amacl Gayrimenkuller” standardinda
degisiklik yaynlamigtir. Yapilan degisiklikler, kullanim amaci degisikliginin, gayrimenkuliin
‘yatirim amagl gayrimenkul’ tanimima uymasina ya da uygunlugunun sona ermesine ve kullanim
amaci degisikligine iligkin kanitlarin mevcut olmasina baglh oldugunu belirtmektedir. Degisiklikler,
1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimci Isletmenin Istirak veya Is Ortakligina Yaptigi Varlik Satislar: veya
Katlkilar: — Degisiklik; KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina
bagli olarak degistirilmek iizere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu
degisikliklerin gecerlilik tarihini siiresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin
vermektedir.
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iii) Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanmis fakat KGK
tarafindan yayimnlanmamais yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz yliriirlige girmemistir.

Yilik fyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
- TERS 13 ‘Gercege Uygun Deger Olciimii; Karar Gerekgeleri’nde aciklandig1 iizere, iizerlerinde

faiz oram belirtilmeyen kisa vadeli ticari alacak ve borglar, iskonto etkisinin 6nemsiz oldugu
durumlarda, fatura tutarindan gésterilebilecektir.

Yilik fyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

- UFRS 1 ‘Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarvun Ik Uygulamasi; 1sletme, mevcut bir
standard1 ya da heniiz zorunlu olmayan ancak erken uygulamaya izin veren yeni bir standardi
uygulamak konusunda, igletmenin ilk UFRS finansal tablolarinda sunulan dénemler boyunca tutarli
olarak uygulanmak kosulu ile se¢im yapabilir.

- UFRS 16 ‘Kiralama Islemleri;: UMSK Ocak 2016’da UFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardin
yaymlanmistir. Yeni standart, faaliyet kiralamas1 ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak
kiract durumundaki sirketler i¢in bircok kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini
gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki sirketler igin muhasebelestirme biiyiik Olclide
degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama arasindaki fark devam etmektedir. UFRS
16, UMS 17 ve UMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegecek olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir.

- UFRYK 23 Gelir Vergisi Muameleleri Konusundaki Belirsizlikler; Yorum, gelir vergisi
muameleleri konusunda belirsizlikler olmas1 durumunda, “UMS 12 Gelir Vergileri’nde yer alan
muhasebelestirme ve Sl¢iim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina agiklik getirmektedir.

1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir.

- UFRS 17 ‘Yeni Sigorta Sézlesmeleri Standardi;, UMSK, sigorta sozlesmeleri igin
muhasebelestirme ve 6l¢lim, sunum ve agiklamay1 kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi
olan UFRS 17’yi yaymmlamistir. UFRS 17 hem sigorta szlesmelerinden dogan yiikiimliiliiklerin
giincel bilango degerleri ile Ol¢iimiinii hem de karin hizmetlerin saglandigi dénem boyunca
muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir. UFRS 17, 1 Ocak 2021 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir.

- Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (UFRS 9 Degisiklik); Ekim 2017°de, UMSK, bazi1 erken
Odenebilir finansal varliklarin isletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden Ol¢iilebilmeleri igin
UFRS 9 Finansal Araglar’da ufak degisiklikler yaymlamistir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir.
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Yillik fyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi

UMSK Aralik 2017°de, “IFRS Yillik Iyilestirmeler, 2015-2017 Dénemi”ni yayimlamustir.

- UFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri ve UFRS 11 Miisterek Anlasmalar; UFRS 3’teki degisiklikler bir
sirketin miisterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliinii elde etmesi sonucu,
ilgili isletmede kontrol oOncesi sahip oldugu paylarii yeniden oOlgmesi gerektigine aciklik
getirmektedir. UFRS 11°deki degisiklikler bir sirketin miisterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi
isletmenin kontroliinii elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol dncesi sahip oldugu paylarim
yeniden 6l¢mesine gerek olmadigina agiklik getirmektedir.

- UMS 12 ‘Gelir Vergileri; Degisiklikler, temettiilere (kar dagitimi) iliskin tiim gelir vergisi
etkilerinin, vergilerin nasil dogduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestirilmesi
gerektigi konusuna aciklik getirmektedir.

- UMS 23 Borclanma Maliyetleri; Degisiklikler, ilgili varlik amaglanan kullanima veya satisa hazir
duruma geldikten sonra 6denmemis 6zel bor¢lanmalarin bulunmasi durumunda, ilgili borcun
sirketin genellikle genel bor¢lanmalarindaki aktiflestirme oranini belirlerken borglandigi fonlarin
bir pargast durumuna geldigine agiklik getirmektedir.

2.5 Onemli muhasebe politikalarinin dzeti

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan sarta
bagl varlik ve yilikiimliiliiklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve giderlerin
tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar yonetimin en
lyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan farklilik

gosterebilir.

Kullanilan 6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar ilgili muhasebe politikalar1 agagida
Ozetlenmigtir

Gelir ve Giderlerin Taninmasi-Ucret ve Komisyonlar

Alman ticret ve portfoy yonetim hizmetleri sonucunda elde edilen komisyonlar tahakkuk ettikleri zaman
gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Faiz Gelir ve Gideri
Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki gelir tablosunda tahakkuk esasina goére muhasebelestirilmektedir.

Faiz gelirleri, vadeli mevduatlardan kaynaklanan gelirlerin etkin faiz yontemine gore degerlenmelerini
kapsar.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, kayith degerleri iizerinden, birikmis amortisman diisiildiikten sonraki net degeri ile
gosterilmektedir.

Amortisman, maddi varliklarim kayith degerleri iizerinden faydali omiirleri dikkate almarak dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali omiirleri

asagida belirtilmistir:

31.12.2017 31.12.2016

Mobilya ve demirbaglar 4-5 Y1l 4-5 Y1l

Maddi duran varliklarin bilangoda tasinan degerinin tahmini geri kazanilabilir degerinin {izerinde olmasi
durumunda s6z konusu varligin degeri geri kazanilabilir degerine indirilir ve ayrilan deger diistikliigii
karsilig1 gider hesaplart ile iligkilendirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, diizeltilmis tutarlar ile tahsil
olunan tutarlarin karsilagtirilmasi ile belirlenir ve cari donemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir.

Finansal Araclar

Asagida her mali enstrimanin makul degerini belirlemede kullanilan yontemler ve varsayimlar
belirtilmistir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve onemli tutarda deger degisikligi riski
tasimayan yliksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Sirket, nakit akim tablosunun diizenlenmesi amaciyla, nakit ve vadesi li¢ ay1 gegmeyen mevduatlarin
dikkate almistir

Finansal yatirumlar

Finansal varliklar “gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar
elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “krediler ve alacaklar” olarak
simiflandirilir. Siniflandirma, finansal varligin elde edilme amacma ve 6zelligine bagl olarak, ilk kayda
alma sirasinda belirlenmektedir.

Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, piyasada kisa donemde olusan fiyati ve
benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden
bagimsiz olarak kisa déonemde kar saglamaya yonelik bir portfyiin pargasi olan menkul degerlerdir.

16



TAALERI PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

1 OCAK 2017 — 31 ARALIK 2017 VE 2016 HESAP DONEMLERINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Allm satim amagli finansal varliklar, kayitlara gercege uygun degerleri ile yansitilmakta ve kayda
almmalarin1 miiteakiben gercege uygun degerleri iizerinden degerlemeye tabi tutulmaktadir. Yapilan
degerleme sonucunda olusan kazang ya da kayiplar kar veya zarar hesaplarina yansitilmaktadir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siiflananlar haricindeki
finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri ile alim islemiyle dogrudan iliskilendirilebilen harcamalarin
toplam tutar1 {izerinden muhasebelestirilir. Yatirim araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye
uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagli olan finansal varliklarin alimi veya satisi
sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

Ticari Alacaklar

Sirket tarafindan bir aliciya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar tahakkuk etmemis
finansman gelirlerden netlestirilmis olarak gosterilirler. Tahakkuk etmemis finansman gelirleri sonrasi
ticari alacaklar, orijinal fatura degerinden kayda alinan alacaklarin izleyen donemlerde elde edilecek
tutarlarinin etkin faiz yontemi ile iskonto edilmesi ile hesaplanir. Belirlenmis faiz oran1 olmayan kisa vadeli
alacaklar, orijinal etkin faiz oraninin etkisinin ¢ok biiyiik olmamasi durumunda, maliyet degerleri tizerinden
gosterilmistir.

Tahsil imkéninin kalmadigia dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili ticari alacaklar igin siipheli
alacak karsilig1 ayrilir. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayith degeri ile tahsili miimkiin tutar
arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve gilivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da
dahil olmak iizere tiim nakit akiglarinin, olugan ticari alacagin orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto
edilen degeridir.

Yonetim tcreti alacaklart tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmekte olup ayda bir tahsilat
yapilmaktadir,

Ticari borglar

Uciincii kisilere esas faaliyet konusu ile ilgili olarak olusan borglardir. Ticari borglar ilk olarak elde etme
maliyeti {izerinden kayda alinmaktadir. Kayda alinmay1 miiteakiben etkin faiz (i¢ verim) orani yontemi
kullanilarak iskonto edilmis bedellerinden kayitlara yansitilir. Belirlenmis faiz orani olmayan kisa vadeli
borg¢lar, orijinal etkin faiz oraninin etkisinin ¢ok bilylik olmamasi durumunda, maliyet degerleri {izerinden
gosterilmistir.

Diger alacaklar ve bor¢lar

Ticari alacaklar ve ticari borglar disinda kalan alacaklar ve borg¢lar olup maliyet degerleri ile gosterilmistir.

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borg¢lar

Ucretler, maaslar ve sosyal giivenlik katkilar1 gibi donem iginde ¢alisanlara saglanan faydalar kapsaminda
bor¢lanilan tutarlardir. Bu tutarlar tahakkuk ettikleri donemde personel giderlerine yansitilmaktadir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Cari vergi-Kurumlar vergisi/Gegici vergi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gdére hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki vergi
giderleri faaliyet giderleri igerisinde muhasebelestirilmektedir.

Cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliikleri, mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z
konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi
durumunda mahsup edilir.

Ertelenmig vergi

Ertelenmis vergi, yiikiimliilik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer alan
kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gecici farklar {izerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi
hesaplanmasinda yiiriirliikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyle gecerli bulunan vergi
oranlan kullanilir.

Ertelenmis vergi yiikiimliligi vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Pay Basina Kazancg

Gelir tablosunda belirtilen pay basma kazang/kayip, net dénem kar/zararinin, raporlama dénemi boyunca
piyasada bulunan paylarin agirlikli ortalama adedine boliinmesiyle bulunmaktadir.

Kiralama Islemleri

Miilkiyete ait risk ve getirilerin 6nemli bir kisminin kiralayana ait oldugu kiralama islemi, faaliyet
kiralamasi olarak siniflandirilir. Sirketin ofis ve ara¢ kiralamalar1 bu kapsamda faaliyet kiralamas1 olarak
siiflandirilmistir. Kiraci olan sirket dogal olarak varligin miilkiyetine sahip olmaktan kaynaklanan tiim
risk ve yararlara sahip degildir. Faaliyet kiralamas1 ¢ercevesinde yapilan kira 6demeleri dogrusal (esit)
olarak kiralama siiresi boyunca gider olarak muhasebelestirilir.

iliskili Taraflar
Bir kurulus veya kisi, diger bir kurulusu kontrol edebiliyor veya finansal ve operasyonel kararlarinda
onemli bir etki yaratabiliyor ise sz konusu taraflar iligkili kurulus olarak nitelendirilir. Finansal tablolarda,

bu tamimlamaya gore; sirketin ortaklari, aile bireyleri, yakinlar1 ve yoneticileri ile bu kisilerin ortaklik pay1
bulunan diger sirketler iliskili taraf olarak tanimlanmistir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama doneminden sonraki olaylar, kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Raporlama déneminden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alman tutarlar bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Diizeltme gerektirmeyen olaylar finansal tablo
dipnotlarinda agiklanir.

Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

Karsiliklar bilango tarihi itibariyle mevcut bulunan ve gecmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yiikiimliligin bulunmasi, yikimliligli yerine getirmek igin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
cikisinin muhtemel olmasi ve yiikiimliiliik tutar1 konusunda giivenilir bir tahminin yapilabildigi durumlarda
muhasebelestirilmektedir. Tutarin yeterince giivenilir olarak Olgiilemedigi ve yikiimliliigin yerine
getirilmesi i¢in Sirket’ten kaynak ¢ikma ihtimalinin bulunmadigi durumlarda s6z konusu yilikiimliilik
“Kosullu” olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda agiklanmaktadir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler lizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

Boliimlere Gore Raporlama

Sirket’in, ana faaliyet konusu portfdy yonetimi hizmetleri sunmak ve hizmet sundugu bolge Tiirkiye
oldugundan finansal tablolarda bdliimlere gore raporlama yapilmamustir.

2.6 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan varlik ve ylikiimliilik tutarlarin
etkileyecek, bilanco tarihi itibari ile vukuu muhtemel yiikiimliiliik ve taahhiitleri ve raporlama donemi
itibariyle gelir ve gider tutarlarin1 belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir.
Gergeklesmis sonuglar tahmin ve varsayimlardan farklilik gosterebilir. Bu tahmin ve varsayimlar diizenli
olarak gozden gegirilmekte, diizeltme ihtiyaci dogdugunda bu diizeltmeler ilgili donemin faaliyet
sonucglarina Yyansitilmaktadir. Kullanilan tahminlerin baslicalart; varliklarin deger diigiikligli, maddi
varliklarin ekonomik dmiirleri ve karsiliklar ile ilgilidir.
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NOT 3 — NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31.12.2017 31.12.2016

Bankalar
Vadesiz TL 27.150 5.798
Vadeli 3.346.468 2.099.236
Finansal Durum Tablosundaki Nakit ve Nakit Benzerleri 3.373.618 2.105.034

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle, sirketin vadeli mevduatlarinin detayr asagidaki

gibidir;
31.12.2017

Maliyet ~ Makul Deger Vade  Faiz Orani
Denizbank TL Vadeli 60.252 60.317 02.01.2018 % 13,00
Odeabank aylik vadeli hesap-1 133.925 134.070  02.01.2018 % 13,00
Odeabank aylik vadeli hesap-2 1.051.204 1.056.745  19.01.2018 % 14,80
Takasbank teminat hesabi (*) 2.093.263 2.095.336  02.01.2018 % 11,88
Toplam Vadeli Hesaplar 3.338.644 3.346.468

(*) Y1l icinde sermaye artirimina konu edilen 410.000 TL ve 1.588.179 TL olmak iizere toplam 1.998.179
TL ile bu tutarlara iliskin islemis faiz tutar1 olan 97.157 TL, Takasbank teminat hesabinda bulunmaktadir.

31.12.2016

Maliyet ~ Makul Deger Vade  Faiz Orani
Odeabank aylik vadeli hesap-1 96.547 96.576  02.01.2017 % 11,00
Odeabank aylik vadeli hesap-2 100.000 100.586  13.01.2017 % 11,25
Odeabank aylik vadeli hesap-Euro 1.899.708 1.902.074  16.01.2017 % 2,40
Toplam Vadeli Hesaplar 2.096.255 2.099.236
NOT 4 — TICARi ALACAK VE BORCLAR
Kisa vadeli ticari alacaklar

31.12.2017 31.12.2016

Miskili taraflardan ticari alacaklar (Not:20) (*) 50.572 44.676
Portféy yonetim miisterileri 29.068 16.451
Toplam 79.640 61.127

(*) Sirket’in ticari alacaklar1 portfy yonetim hizmeti {icret alacaklarindan olusmaktadir.
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NOT 4 — TICARI ALACAK VE BORCLAR (Devami)
Kisa vadeli ticari borclar

31.12.2017  31.12.2016

Saticilar 41.639 28.893
Miskili taraflara borglar (Not:20) 21.179 -
Toplam 62.818 28.893

Saticilara olan borglar Sirketin faaliyetine yonelik olarak sigorta, danigsmanlik vb. alimlarina iligkin olugan
borglardan olugmaktadir.

Miskili taraflara olan borglar, yurt dis1 veri hizmet alimindan kaynaklanmistir.

NOT 5 - DIGER ALACAK VE BORCLAR
Diger uzun vadeli alacaklar

31.12.2017 31.12.2016

Verilen depozitolar (*) 22.631 21.115

(*) Loft Plaza kirasi igin verilen 6.000 USD depozito tutarindan olugmaktadir.

Kisa vadeli diger borc¢lar

31.12.2017  31.12.2016

Odenecek serbest meslek stopaji 1.992 2.509
Odenecek kira stopajt 6.984 6.632
Odenecek BSMV 3.873 2561
Odenecek KDV 7.795 3.125
Mliskili taraflara diger borglar (Not:20) 1.175 -
Toplam 21.819 14.828

NOT 6 - MADDI DURAN VARLIKLAR

31.12.2017 tarihi itibariyle maddi duran varlik ve ilgili birikmis amortismanlara iligkin hareket tablosu
asagidaki gibidir:

01.01.2017 Taveler Cikig 31.12.2017
Mobilya ve demirbaglar 74.787 13471 - 88.258
Toplam Maliyetler 74.787 13.471 - 88.258
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NOT 6 — MADDi DURAN VARLIKLAR (Devami)

01.01.2017 Ilaveler Cikis  31.12.2017
Mobilya ve demirbaglar 51.919 14.959 - 66.878
Toplam Birikmis Amortismanlar 51.919 14.959 - 66.878
Net Defter Degeri 22.868 - 21.380

31.12.2016 tarihi itibariyle maddi duran varlik ve ilgili birikmis amortismanlara iligkin hareket tablosu

asagidaki gibidir:
01.01.2016 flaveler Cikis 31.12.2016
Mobilya ve demirbaglar 74.787 - - 74.787
Toplam Maliyetler 74.787 - - 74.787
01.01.2016 Tlaveler Cikis  31.12.2016
Mobilya ve demirbaglar 34.048 17.871 - 51.919
Toplam Birikmis Amortismanlar 34.048 17.871 - 51.919
Net Defter Degeri 40.739 - 22.868

NOT 7 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31.12.2017 tarihi itibariyle maddi olmayan duran varlik ve ilgili birikmis amortismanlara iliskin hareket

tablosu asagidaki gibidir:

01.01.2017 Ilaveler Cikis 31.12.2017

Bilgisayar yazilimlar 13.372 326 - 13.698
Toplam Maliyetler 13.372 326 - 13.698
01.01.2017 Tlaveler Cikisg 31.12.2017

Bilgisayar yazilimlari 10.656 1.423 - 12.079
Toplam Birikmis Amortismanlar 10.656 1.423 - 12.079
Net Defter Degeri 2.716 - 1.619

22



TAALERI PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

1 OCAK 2017 — 31 ARALIK 2017 VE 2016 HESAP DONEMLERINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

NOT 7 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Devami)

31.12.2016 tarihi itibariyle maddi olmayan duran varlik ve ilgili birikmis amortismanlara iliskin hareket
tablosu asagidaki gibidir:

01.01.2016 ilaveler Cikis 31.12.2016

Bilgisayar yazilimlari 12.123 1.248 - 13.372
Toplam Maliyetler 12.123 1.248 - 13.372
01.01.2016 Ilaveler Cikis 31.12.2016

Bilgisayar yazilimlar 7.998 2.658 - 10.656
Toplam Birikmis Amortismanlar 7.998 2.658 - 10.656
Net Defter Degeri 4.125 - 2.716

NOT 8 - KARSILIKLAR

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, ¢alisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli
karsiliklarin detay asagidaki gibidir:

31.12.2017 31.12.2016

Izin karsilig 44.681 43.715

Tiirkiye’de gecerli is kanununa gore Sirket, is sozlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi halinde
calisanlarinin hak kazanip da kullanmadig yillik izin siirelerine ait iicreti, s6zlesmenin sona erdigi tarihteki
iicreti lizerinden kendisine veya hak sahiplerine ddemekle yiikiimliidiir. Kullanilmayan izin karsiligi
raporlama tarihi itibariyla tim calisanlarin hak ettikleri ancak heniiz kullanmadiklar1 izin giinlerine denk
gelen iskonto edilmemis toplam yiikiimliiliik tutaridir.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, ¢alisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli
karsiliklarin detay asagidaki gibidir:

31.12.2017 31.12.2016

Kidem tazminat1 ylikiimliiligii 40.027 24.164

Kidem tazminat1 yiikiimliiliigii karsilig1 asagidaki agiklamalar ¢ergevesinde ayrilmaktadir
Tiirk Is Kanunu’na gére, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli olan,
25 hizmet (kadinlarda 20) yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda, erkekler i¢in

60 yasinda), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle miikelleftir.

Odenecek tazminat her hizmet yili i¢in bir aylik maas kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla
azami 4.732,48 TL (31 Aralik 2016: 4.297,21 TL) ile sinirlandirtlmustir.
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NOT 8 — KARSILIKLAR (Devami)

Kidem tazminati yiikiimliiliigli yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama
sart1 bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsiligi calisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yiikiimliiliigiin
bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.

TFRS, Sirket’in kidem tazminati karsiligimi tahmin etmek igin aktiier degerleme yoOntemlerinin

gelistirilmesini dngdérmektedir. Buna gore toplam ylikiimliiliiglin hesaplanmasinda asagida yer alan aktiier
ongoriiler ve mevcut yasal yiikiimliiliikler kullanilmistir:

31.12.2017 31.12.2016

Iskonto oran1 % 2,75% 3,70%

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, izin ticreti karsiliginin detayr asagidaki gibidir:

31.12.2017  31.12.2016

1 Ocak bakiyesi 43.715 16.810
Donem iginde ayrilan karsilik 966 26.905
Iptal edilen izin iicreti karsilig1 - -
Dénem Sonu 44,681 43.715

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, kidem tazminati karsiliginin detay: asagidaki gibidir:

31.12.2017  31.12.2016

1 Ocak bakiyesi 24.164 32.486
Donem iginde ayrilan karsilik 15.863 -
Iptal edilen kidem tazminati karsilig - (8.322)
Doénem Sonu 40.027 24.164

NOT 9 — CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORCLAR

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borg¢lar

31.12.2017 31.12.2016

Odenecek vergi ve yiikiimliiliikler 80.511 67.304
Odenecek sosyal giivenlik primleri 40.176 19.340
Odenecek personel iicretleri 8.264 -
Toplam 128.951 86.644
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NOT 10 — DIiGER VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER

Cari donem vergisiyle ilgili varhklar

31.12.2017 31.12.2016
Pesin 6denen vergi ve fonlar 48.625 45.424
NOT 11 — PESIN ODENMIS GIDERLER

31.12.2017 31.12.2016
Gelecek aylara ait giderler (*) 56.590 38.777
Verilen avanslar 641 1.466
Toplam 57.231 40.243

(*) Gelecek aylara ait giderler, pesin 6denmis 6zel saglik sigortasi polige tutarlarindan olusmaktadir.
NOT 12 —- SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERIi

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle 6denmis sermaye tutarlar1 defter degerleriyle asagidaki
gibidir:

31.12.2017 31.12.2016
Hissedarlar Pay (%0) TL Pay (%) TL
Taaleri Wealth Management Ltd. 84,83% 6.602.563 82,84% 4.792.563
Ismail Erdem 5,87% 456.787 7,38% 426.787
Tayfun Bayazit 3,77% 293.669 4,00% 231.400
Cappercaillie Capital OY 2,83% 220.252 3,00% 173.550
Olli Pekka Eklund 1,89% 146.835 2,00% 115.700
Alper Temizer 0,32% 25.000 0,26% 15.000
Cem Sultan Karababa 0,49% 38.073 0,52% 30.000
Toplam 100,00% 7.783.179 100,00% 5.785.000

Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla imtiyazli hisse senetleri bulunmamaktadir.

Sirket, 2017 y1l1 icerisinde sermayesini iki defa artirmistir. Birinci sermaye artiriminda, yonetim kurulunun
almis oldugu 20.02.2017 tarih ve 03 sayili kararina istinaden sermayesini 410.000 TL nakit artirarak
6.195.000 TL’sine c¢ikartmigtir. Sermaye artirimina iligkin tescil islemi 25.04.2017 tarihinde
gerceklesmistir.

Sirket, 03.07.2017 tarih ve 19 sayili Yonetim Kurulu karari ile yil igerisinde 6.195.000 TL’sina ¢ikarttig
sermayesini 1.588.179 TL daha artirarak 7.783.179 TL’sina g¢ikartmistir. 31.12.2017 tarihi itibariyle
tamami 6denen artirim tutarina iliskin tescil igslemi 26.12.2017 tarihinde ger¢eklesmistir.

31.12.2017 tarihi itibariyle sirketin finansal durum tablosundaki 6zkaynaklar1 toplam 3.320.700 TL’dir. Bu

tutar 6denmis sermaye olan 7.783.179 TL’nin % 42,66’s1m1 olusturmaktadir. Sirketin 6zkaynaklari toplami,
O6denmis sermayeden 4.462.479 TL asagidadir.

25



TAALERI PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

1 OCAK 2017 — 31 ARALIK 2017 VE 2016 HESAP DONEMLERINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

NOT 12 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devami)

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yedek akceler, genel kanuni yedek akgeler ve Sirketin iktisap
ettigi kendi pay senetleri i¢in ayrilan yedek akce ve yeniden degerleme fonlar1 olmak tizere ikiye ayrilir.

Yillik karin yiizde besi, 6denmis sermayenin yiizde yirmisine ulasincaya kadar genel kanuni yedek akceye
ayrilir. Ayrica, Pay sahiplerine ylizde bes oraninda kar payr 6dendikten sonra, kardan pay alacak kisilere
dagitilacak toplam tutarin yiizde onu, genel kanuni yedek ak¢eye eklenir.

Tirk Ticaret Kanunu’na gore, genel kanuni yedek akce sermayenin veya cikarilmis sermayenin yarisini
asmadig1 takdirde, sadece zararlarin kapatilmasina, islerin iyi gitmedigi zamanlarda isletmeyi devam
ettirmeye veya igsizligin Oniine gegmeye ve sonuclarini hafifletmeye elverigli 6nlemler alinmasi igin
kullanilabilir.

Kar pay1 dagitimi

Halka acik sirketler, kar pay1 dagitimlarini SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yiiriirliige giren II-
19.1 no’lu Kar Pay1 Tebligi’ne gore yaparlar. Paylar1 borsada islem gormeyen ortakliklar i¢in kar payi
dagitim orani, bu Teblig hiikiimleri uyarinca belirlenen bagislar eklenmis net dagitilabilir donem karinin
yiizde yirmisinden az olamaz.

Ortakliklar, kérlarii genel kurullan tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar gercevesinde ve ilgili
mevzuat hiikiimlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir. Ortakliklarin kér dagitim politikalarinda
asgari olarak agagidaki hususlara yer verilmesi gerekir:

a. Kar payr dagitilip dagitilmayacagi, dagitilacak ise ortaklar ve kara katilan diger kisiler igin
belirlenen kar pay1 dagitim oran.

b. Kar paymin 6denme sekli.

c. Kar pay1 dagitim iglemlerine en ge¢ dagitim karar1 verilen genel kurul toplantisinin yapildigi
hesap donemi sonu itibariyla baglanmasi sartiyla, kér paymin 6denme zamani.

d. Kar payt avansi dagitihp dagitilmayacagi, dagitilacak ise buna iliskin esaslar. Ortakliklarda kar
payi, dagitim tarihi itibariyla mevecut paylarin tiimiine, bunlarin ihra¢ ve iktisap tarihleri dikkate
alinmaksizin paylari oraninda esit olarak dagitilir. Kar pay1 imtiyazina iligkin haklar saklidir.

TTK’ ya gore ayrilmasi1 gereken yedek akgeler ile esas sozlesmede veya kar dagitim politikasinda pay
sahipleri igin belirlenen kar pay1 ayrilmadik¢a; baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kér aktarilmasina
ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu iiyelerine, ortaklik ¢alisanlarina ve pay sahibi disindaki kisilere
kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri i¢in belirlenen kér payr nakden
O6denmedikce bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

Ortakliklarin gegmis yillar zararlarinin; gegmis yillar karlar, paylara iliskin primler dahil genel kanuni
yedek akce, sermaye haric Ozkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore diizeltilmesinden
kaynaklanan tutarlarin toplamini asan kismi, net dagitilabilir donem karmin hesaplanmasinda indirim
kalemi olarak dikkate alinir.
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NOT 13 - HASILAT

01.01.-31.12.2017 01.01.-31.12.2016

Danigmanlik ve piyasa arastirma gelirleri 19.228 428.898
Portféy yonetimi komisyon gelirleri 241.360 176.076
Portfoy yonetimi komisyon gelirleri FON 492.591 228.033
Performans geliri 45.405 34.232
Hizmet gelirleri 798.583 867.239

NOT 14 — ARASTIRMA ve GELISTIRME GIDERLERI, PAZARLAMA, SATIS ve DAGITIM

GIDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERI

01.01.-31.12.2017 01.01.-31.12.2016

Genel yonetim gideri (1.956.183)

(2.032.353)

NOT 15 — NITELIKLERINE GORE GIiDERLER

01.01.-31.12.2017 01.01.-31.12.2016

Personel giderleri (1.179.081) (1.232.565)
Personel giderleri (1.179.081) (1.232.565)
Genel giderler (777.102) (799.788)
Kira giderleri (165.264) (152.326)
Denetim ve danigmanlik giderleri (163.455) (116.838)
Kurucusu olunan fon giderleri (89.481) (108.747)
Resmi kurumlara ddenen aidat ve ticretler (86.687) (25.012)
Yurtdis1 veri hizmet alim giderleri (51.103) -
Bilgi islem malzeme hizmetleri (47.940) (83.141)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (24.188) (10.347)
[s yeri aidat gideri (22.147) (23.489)
Banka komisyon masraflar (19.989) (24.852)
Amortisman giderleri (16.383) (20.529)
Kidem tazminati karsiligi (15.863) -
Temsil agirlama giderleri (12.743) (37.169)
Noter giderleri (7.493) (11.280)
Vergi resim ve harglar (2.161) (56.762)
Izin iicreti karsiligi (966) (26.905)
Sigorta giderleri - (43.174)
Diger (51.239) (59.217)
Toplam (1.956.183) (2.032.353)

27



TAALERI PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

1 OCAK 2017 — 31 ARALIK 2017 VE 2016 HESAP DONEMLERINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

NOT 16— ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GiDERLER

Esas faaliyetlerden diger gelirler

01.01.-31.12.2017 01.01.-31.12.2016

SPK faaliyet harci iadesi - 48.305
SGK indirimleri - 23.855
Konusu kalmayan karsiliklar - 8.322
Kurucusu olunan fonlarin KAP hizmet bedeli yansitma geliri 5.425 -
Diger 6.516 71
Toplam 11.941 80.553

Esas faaliyetlerden diger giderler

01.01.-31.12.2017 01.01.-31.12.2016

Onceki dénem gider ve zararlar1 (*) (9.345) (9.254)
Diger - (1.562)
Toplam (9.345) (10.816)

(*) Onceki dénem gider ve zararlari, 2016 yilina iliskin saklama komisyonlarindan olusmaktadir.

NOT 17- FINANSMAN GELIiRLERi VE GiDERLERI

Finansman gelirleri

01.01.-31.12.2017 01.01.-31.12.2016

Kur fark: geliri,(net) 128.301 161.934
Mevduattan elde edilen faiz geliri 234.971 83.169
Toplam 363.272 245.103

Finansman Giderleri

01.01.-31.12.2017 01.01.-31.12.2016

Kur farki giderleri - (123)
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NOT 18 —- VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
Cari Vergi

Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayil1 yasa ile degismistir. S6z konusu 5520 sayili
yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek c¢ok hitkmii 1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak {izere yiiriirliige
girmistir. Buna gore Tirkiye’de, kurumlar vergisi orant 2017 yili ig¢in %20’dir (2016: %20). Kurumlar
vergisi oran1 kurumlarin ticari kazancia vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave
edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglar istisnasi, yatirim indirimi istisnasi vb.) ve
indirimlerin  (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar
dagitilmadig takdirde baska bir vergi 6denmemektedir (GVK Gegici 61. madde kapsaminda yararlanilan
yatirim indirimi istisnasit olmasi halinde yararlanilan istisna tutar1 {izerinden hesaplanip dédenen %19,8
oranindaki stopaj harig).

Tirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin diginda kalan
kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %10 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar
dagitim sayilmaz.

Sirketler ticer aylik mali karlar1 tizerinden %20 oraninda gecici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci
ayin 14 {incii gilinline kadar beyan edip 17 inci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l i¢inde 6denen gegici vergi
o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi {izerinden hesaplanacak kurumlar
vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutar1 kalmis ise bu tutar nakden iade
almabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup edilebilir.

Tiirkiye’de O0denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden dordiincii
ayin 25 inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse Odenecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar1 degisebilir. Tiirk vergi
mevzuatina gore beyanname lizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla donem kurum
kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis y1l karlarindan mahsup edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda kurumlara yonelik bir¢ok istisna bulunmaktadir. Dolayisi ile ticari kar/zarar
rakami i¢inde yer alan istisnai kazang¢lar kurumlar vergisi hesabinda dikkate alinmgtir.

Kurumlar vergisi matrahinin tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 8, 9 ve 10. maddeleri ile Gelir Vergisi Kanunu’nun 40. madde hiikkmiinde belirtilen indirimler
de dikkate alinir.

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren hesap donemine ait gelir tablosundaki vergi kalemleri asagidaki gibidir:

01.01.-31.12.2017 01.01.-31.12.2016

Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 14.608 (7.289)
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NOT 18 — VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)
Ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikleri

Ertelenmis vergi varligi veya yilikiimliligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gosterilen
degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gecici farkliliklarin bilango
yikiimliiliigii yontemine gore vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi
yiikiimliiliigii veya varligi, raporlama tarihinde gegerli olan vergi oranlari dikkate alinarak ilisikteki finansal
tablolara yansitilmaktadir.

flgili finansal varhiklarin degerlemesi sonucu olusan farklar kar/zararda muhasebelestirilmisse, bunlarla
ilgili olusan cari donem kurumlar vergisi veya ertelenmis vergi geliri veya gideri de kar/zararda
muhasebelestirilmektedir. lgili finansal varliklarin degerlemesi sonucu olusan farklar dogrudan dogruya
0zkaynak hesaplarinda muhasebelestirilmigse, ilgili vergi etkileri de dogrudan 6zkaynak hesaplarinda
muhasebelestirilmektedir.

Sirket’in 31 Aralik 2017 itibariyla dnceki yillardan devreden 4.273.775 TL tutarindaki taginan vergi zarari
iizerinden, Ongoriilebilir gelecekte elde edilecek vergilendirilebilir gelir degerlendirmesi neticesinde
ertelenmis vergi varligi hesaplanmamustir. (31 Aralik 2016: 3.526.817 TL)

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, ertelenmis vergi varlik ve yilikiimliiliiklerini doguran
kalemler asagidaki gibidir:

Ertelenen Ertelenen

Toplam Toplam Vergi Vergi

Gecici Gecici Varhg / Varhgi /

Farklar Farklar Yiikiimliligi Yiikimliiligi

31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016

Kidem tazminati karsilig1 40.027 - 8.005 -

Kullanilmayan izin karsiligt 44.681 43.715 8.936 8.743

Ertelenen Vergi Varhklar: 84.708 43.715 16.941 8.743
Maddi ve maddi olmayan varliklar vergi

matrahi ile kayith deger farki (8.423) (7.413) (1.685) (1.483)

Gelirin kaydedilmesindeki zamanlama farklari (2.283) - (457) -

Kidem tazminati karsiligi - (35.345) - (7.069)

Ertelenen Vergi Yiikiimliiliigii (10.706) (42.758) (2.142) (8.552)

Ertelenen Vergi VarhgyYiikiimliiliigii(net) 74.002 956 14.799 191
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NOT 19 - PAY BASINA KAZANC /(KAYIP)

Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir tablosunda belirtilen pay basina kayip, net donem zararinin,
donem boyunca piyasada bulunan adi paylarin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

01.01.-31.12.2017 01.01.-31.12.2016

Dénem bast 5.785.000 5.285.000
Nakit sermaye artirimi 1.998.179 500.000
Doénem sonu 7.783.179 5.785.000
Agirlikli ortalama pay adedi 6.916.004 5.528.328
Net donem zarari (777.124) (857.686)
Pay basina kayip (0,112) (0,155)
Pay basina kazang/ kayip hesaplamasi 1 TL itibari degerdeki paylara gore yapilmistir.
NOT 20 — ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
(a) Mliskili taraflarla bakiyeler:
Mliskili taraflardan ticari alacaklar

Iliskinin Niteligi 31.12.2017 31.12.2016
Taaleri Portfoy Yabanci Bor¢lanma Araglart Fonu Miskili Kurum 28.047 7.789
Taaleri Portfoy Hisse Senedi Fonu Miskili Kurum 12.568 12.003
Taaleri Portfoy Degisken Fon Miskili Kurum 7.464 3.987
Taaleri Portfoy Ikinci Degisken Fon Miskili Kurum 2.240 -
Ismail Erdem Ortak 245 314
Cem Sultan Karababa Ortak 8 6
Taaleri Wealth Management Ltd. Miskili Sirket - 20.577
Toplam iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 50.572 44.676
iliskili taraflara ticari bor¢lar
Mliskili taraf Mliskinin Niteligi 31.12.2017 31.12.2016
Taaleri Wealth Management Ltd. Migkili Kurum 21.179 -
Mliskili taraflara diger kisa vadeli bor¢lar
Tliskili taraf Tliskinin Niteligi 31.12.2017 31.12.2016

Ismail Erdem

Ortak

1.175
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NOT 20 — ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)
(b) Tliskili taraflar ile yapilan islemler
Mliskili taraflardan hizmet gelirleri

01.01.2017 - 31.12.2017 ve 2016 donemi igerisinde iliskili taraflardan olusan hizmet gelirleri asagidaki
gibidir.

Mliskili taraf 01.01.-31.12.2017 01.01.-31.12.2016
Taaleri Portfoy Yabanci Bor¢lanma Araglart Fonu 252.721 49.048
Taaleri Portfoy Hisse Senedi Fonu 167.245 118.819
Taaleri Portfoy Degisken Fon 63.865 60.166
Taaleri Portfoy ikinci Degisken Fon 8.760 -
Taaleri Wealth Management Ltd. (*) 19.228 428.829
Ismail Erdem 2.306 1.766
Cem Sultan Karababa 101 116
Toplam 514.225 658.744

(*) 1lgili tutarlar, Taaleri Wealth Management Ltd.’ye Tiirkiye’deki piyasalar hakkinda verilen danismanlik
hizmeti gelirinden olusmaktadir.

iliskili taraflardan alinan hizmet giderleri

Mliskili taraf 01.01.-31.12.2017 01.01.-31.12.2016

Taaleri Wealth Management Ltd.(*) 51.103 -

(*) Taaleri Portfoy Yonetimi A.S.’nin yurtdist veri hizmeti alimina yonelik giderlerinden olusmaktadir.
(c) Yonetim Kuruluna ve iist diizey yoneticilere saglanan menfaatler

Yonetim kurulu bagkan ve iiyeleriyle genel midiir, genel miidiir yardimcilart gibi {ist yoneticilere cari
donemde saglanan licret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 552.831 TL’dir (31.12.2016: 504.739 TL)
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TAALERI PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

1 OCAK 2017 — 31 ARALIK 2017 VE 2016 HESAP DONEMLERINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

NOT 21 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi
Sirket, faiz oran1 ve kur riskleri ile diger c¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket Yo6netimi,
finansal risklerin yonetilmesinden birinci derecede sorumludur. Sirket’in maruz kaldig: riskler ve bunlari
yonetmek iizere kullandig1 yontemler asagidaki gibidir;

i Kredi riski aciklamalar:

Kredi riski, ticari iligki iginde olan taraflardan birinin bir finansal araca iligkin olarak yiikiimliligiini
yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir.

Sirket, kredi riskine ticari alacaklar1 ve bankalardaki mevduati dolayisiyla maruzdur.

Cari Donem (31 Arahk 2017) Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Miskili Diger Miskili Diger Bankalardaki
Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat
Not: 20 Not: 4 Not: 5 Not: 3

Raporlama tarihi itibariyle maruz

kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (1) 50.572 29.068 - 22.631 3.373.618

- Azami riskin teminat, vs ile glivence

altina alinmig kismi - - - - -
A. Vadesi gecmemis ya da deger

diigiikliigiine ugramamis finansal

varhklarin net defter degeri (2) 50.572 29.068 - 22.631 3.373.618

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis

bulunan, aksi takdirde vadesi gecmis

veya deger diisiikliigiine ugramis

sayillacak finansal varhklarin defter

degeri - - - - -

C. Vadesi gecmis ancak deger

diisiikliigiine ugramams varhklarin net

defter degeri (3) - - - - -
- Teminat, vs ile giivence altina alinmis

kismu - - - - -

D. Deger diisiikliigiine ugrayan
varhklarin net defter degerleri - - - - -

-Vadesi Gegmis (Briit Defter Degeri) - - - - .

- Deger Diisiikliigii (-) - - - - -

E. Bilanco dis1 kredi riski iceren
unsurlar - - - - -
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1 OCAK 2017 — 31 ARALIK 2017 VE 2016 HESAP DONEMLERINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

NOT 21 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi

(Devam)

(1) Alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar yoktur.

(2) Vadesi gegmemis ya da deger diigiikliigiine ugramamis finansal varliklarin gelecekte deger disiikliigiine ugramasi ve kredi

riski beklenmemektedir.

(3) Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamus finansal varliklar bulunmamaktadir.

Gecmis Donem (31 Aralik 2016) Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili Diger iliskili Diger Bankalardaki
Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat
Not: 20 Not: 4 Not: 5 Not: 3
Raporlama tarihi itibariyle maruz
kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (1) 44.676 16.451 - 21.115 2.105.034
- Azami riskin teminat, vs ile glivence
altina alinmig kismi - - - - -
A. Vadesi gecmemis ya da deger
diisiikliigiine ugramamis finansal
varhiklarin net defter degeri (2) 44.676 16.451 - 21.115 2.105.034

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis
bulunan, aksi takdirde vadesi gecmis
veya deger diisiikliigiine ugrams
sayllacak finansal varhklarin defter
degeri

C. Vadesi gecmis ancak deger
diisiikliigiine ugramams varhklarin
net defter degeri (3)

- Teminat, vs ile giivence altina alinmis
kismu

D. Deger diisiikliigiine ugrayan
varhklarin net defter degerleri

-Vadesi Ge¢mis (Briit Defter Degeri)

- Deger Diisiikliigii (-)

E. Bilanc¢o dis1 kredi riski iceren
unsurlar

(1) Alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artig saglayan unsurlar yoktur.

(2) Vadesi gegmemis yada deger diisiikliigiine ugramamus finansal varliklarin gelecekte deger diisiikliigiine ugramasi ve kredi

riski beklenmemektedir.

(3) Vadesi ge¢mis ancak deger diigiikliigiine ugramams finansal varliklar bulunmamaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla vadesi gegmis varlik bulunmamaktadir.

Yukaridaki tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artig saglayan unsurlar
dikkate alinmamustir. Sirket’in kredi riskine maruz finansal aktifleri igerisinde herhangi bir deger
disiikliigiine tabi tutulan varlik bulunmamaktadir. Buna ilaveten Sirket’in bilango dis1 kredi riski igeren
unsurlar1 ve vadesi gegmis ancak deger diisiikligiine ugramanus varliklar1 bulunmamaktadir.
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NOT 21 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi

(Devam)

ii. Likidite riski aciklamalar:

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliilikklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yoOnetimi, fon
kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliilikklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynag1 bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerin 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla
indirgenmemis nakit akimlarinin sézlesme siirelerine gore kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir.
Asagidaki vade analizinde aciklanan tutarlar, s6zlesmeye dayali indirgenmemis (iskonto edilmemis) nakit

akiglaridir.
Sozlesme Uyarinca
Nakit Cikislar
Cari Donem (31 Aralik 2017) Defter Degeri Toplami 1 aya kadar
Diger kisa vadeli bor¢glanmalar 547 547 547
Ticari borglar (Not: 4) 41.639 41.639 41.639
Mliskili taraflara ticari borglar (Not: 20) 21.179 21.179 21.179
Diger borglar (Not: 5) 20.644 20.644 20.644
Miskili taraflara diger borglar (Not: 20) 1.175 1.175 1.175
Calisanlara borglar (Not: 9) 128.951 128.951 128.951
Toplam Yiikiimliiliikler 214.135 214.135 214.135
Sozlesme Uyarinca
Nakit Cikislar
Gegmis Donem (31 Aralik 2016) Defter Degeri Toplami 1 aya kadar
Diger kisa vadeli bor¢lanmalar 829 829 829
Ticari borglar (Not: 4) 28.893 28.893 28.893
Diger borglar (Not: 5) 14.828 14.828 14.828
Calisanlara borglar (Not: 9) 86.644 86.644 86.644
Toplam Yiikiimliiliikler 131.194 131.194 131.194

Yukaridaki tablolarda tiirev olmayan, sadece belirli bir kontrata dayali finansal yiikiimliiliklere yer

verilmistir.
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NOT 21 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi

(Devam)

iii. Piyasa riski aciklamalari

a) Déviz pozisyonu riski

Sirket, yabanci para cinsinden varliklarini ve yiikiimliiliikklerini, Tirk Lirasi’na g¢evirirken islem
tarihlerindeki kur ile raporlama tarihindeki kur oranlarindaki degisiklikler nedeniyle kur riskine maruz

kalmaktadir.

Asagidaki tabloda 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, Sirket tarafindan tutulan yabanci para
varliklarin ve borglarin kayitli tutarlari TL cinsinden gosterecek sekilde yabanci para pozisyonu riskini

Ozetlemektedir.
31.12.2017
TL Karsih@ EURO usb
Nakit ve Nakit Benzerleri 10.523 75 2.700
Diger Alacaklar 22.632 - 6.000
Toplam Varhklar 33.155 75 8.700
Ticari Borglar 21.179 4.690 -
Toplam Yiikiimliikler 21.179 4.690 -
Net Yabanci Para Pozisyonu 11.976 (4.615) 8.700
31.12.2016
TL Karsihg EURO uUsD
Nakit ve Nakit Benzerleri 1.899.708 512.064 -
Ticari Alacaklar 20.577 5.547 -
Diger Alacaklar 21.115 - 6.000
Toplam Varhklar 1.941.400 517.611 6.000
Ticari Borglar - - -
Toplam Yiikiimliikler - - -
Net Yabanci Para Pozisyonu 1.941.400 517.611 6.000
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NOT 21 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi

(Devam)
31.12.2017 31.12.2016
Kar/Zarar Kar/Zarar
Yabanci Yabanc1 Yabanc1 Yabanc
paranin Paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi  kaybetmesi
EURO’nun TL karsisinda % 10 Degismesi halinde:
1- Euro net varlik/ytikiimliligi (2.084) 2.084 192.028 (192.028)
2- Euro riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- Euro Net Etki (1+2) (2.084) 2.084 192.028 (192.028)
ABD Dolari’nin TL karsisinda % 10 Degismesi halinde:
4- ABD Dolart net varlik/yiikiimliligi 3.282 (3.282) 2.112 (2.112)
5- ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- ABD Dolar1 Net Etki (4+5) 3.282 (3.282) 2.112 (2.112)
Toplam (3+6) 1.198 (1.198) 194.140 (194.140)

NOT 22 —- BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Finansal tablolarin onaylanmasi:

31 Aralik 2017 tarihi itibartyla ve bu tarihte sona eren hesap donemine ait hazirlanan finansal tablolar,
Sirket’in Yonetim Kurulu tarafindan 30 Mart 2018 tarihinde onaylanmustir. Mevzuat ¢ergevesinde Sirketin
yetkili kurullarinin ve diizenleyici kurumlarin finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.
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