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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

BNP Paribas Cardif Emeklilik Anonim Sirketi Yonetim Kurulu'na,
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
Gorls

BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. ikinci Degisken Emeklilik Yatinm Fonu
("Fon")'nun 31 Arahk 2017 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona
eren hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu,
toplam deger/net varlik degeri deg@isim tablosu, nakit akis tablosu ile onemli
muhasebe politikalarini 6zetleyen dipnotlar ve diger agiklayici notlardan olusan
ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorusumuze gore, finansal tablolar, BNP Paribas Cardif Emeklilik A.$. Ikinci
Degisken Emeklilik Yatinrm Fonu'nun 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal
performansini ve nakit akislarini SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati'na uygun olarak tum onemli yonleriyle gercede uygun bir bigimde
sunmaktadir.

Gortsun Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan
yayimlanan badimsiz denetim standartlarina ve Kamu Gozetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlari Kurumu ("KGK") tarafindan yayimlanan Tlrkiye Denetim
Standartlar’'nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’'na {"BDS")
uygun olarak yurutuimastur. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarmiz,
raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine
fliskin - Sorumluluklari béliminde ayrntill bir sekilde agiklanmistir. KGK
tarafindan yayimianan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile
finansal tablolarin bagimsiz denetimi ile ilgili mevzuatta yer alan etik
hikumlere uygun olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik
Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da
tarafimizca yerine getiriimistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
badimsiz denetim kanitlaninin, gérisumuzun olusturulmasi igin yeterli ve
uygun bir dayanak olduguna inaniyoruz.

Kilit Denetim Konusu
Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun
olmadigina karar verilmistir.



Kurucunun Finansal Tablolara lliskin Sorumiulugu

BNP Paribas Cardif Emeklilik Anonim Sirketi (“Kurucu”) yonetimi; finansal
tablolarin Yatnm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Teblig (1-14.2)
(“Teblig”) cercevesinde SPK'ca belirlenen esaslara ve bunlar ite dizenlenmeyen
konularda Turkiye Muhasebe Standartlari hiikkimlerini igceren; “SPK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati”"na uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun
bir bigcimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli dnemli yanlslik icermeyen
finansal tablolann hazirlanmasini saglamak icin gerekli gordigu i¢ kontrolden

sorumludur.

Finansal tablolar hazirlarken Kurucu, Fon'un slrekliligini devam ettirme
kabiliyetinin  degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari
aglklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da
mecburiyeti bulunmadigl sUrece isletmenin surekliligi esasini kullanmaktan
sorumludur.

Ust ydnetimden sorumlu olanlar Fon'un finansal raporlama  surecinin
gOzetiminden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliski Sorumlulugu
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir buatdn olarak finansal tablolarin hata ve hile kaynakli énemli bir
yanliglik igerip icermedigine iliskin makul gtvence elde etmek ve gorlisumuzi
iceren bir bagimsiz denetgi raporu duzenlemektir. SPK tarafindan yayimlanan
bagimsiz denetim standartlarina ve KGK tarafindan yayimlanan BDS’lere uygun
olarak yurutulen bir denetim sonucunda verilen makul glvence, ylksek bir
guvence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlish@in her zaman tespit
edilecegini garanti etmez. Yanlisliklar hata ve hile kaynakli olabilir. Yanliglkiarin,
tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin finansal tablolara
istinaden alacaklart ekonomik kararlari etkilemesi makul dlglide bekleniyorsa bu
yanlisliklar 6nemli olarak kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve KGK tarafindan
yayimlanan BDS’lere uygun olarak yuritilen bagimsiz denetimin geredi olarak,
bagimsiz denetim slresince mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki
supheciligimizi strdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica;

> Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “6nemli yanlishk” riskleri
belilenmekte ve degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim
prosedurleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve gorisumize dayanak saglayacak
yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Hile, muvazaa, sahtekarlik,
kasith ihmal, gergege aykirn beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden,
hile kaynakli énemli bir yanhshgi tespit edememe riski, hata kaynakli dnemli bir
yanhshg tespit edememe riskinden ylksektir.

> Fon'un ig kontrolintn etkinligine iliskin bir gorls bildirmek amaciyla degil ama
duruma uygun denetim prosedurlerini tasarlamak amactyla denetimle ilgili i¢
kontrol degerlendiriimektedir.

> Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan
muhasebe tahminlerinin  ve ilgili agiklamalarin  makul olup olmadig
degerlendiriimektedir.



> Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon'un surekliligini devam ettirme
kabiliyetine iliskin ciddi stUphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili énemli bir
belirsizligin mevcut olup olmadigr hakkinda ve yodnetimce isletmenin surekliligi
esasinin  kullanilmasinin - uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir
belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal
tablolardaki ilgili aciklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu gorus disinda bir goéris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz
sonuglar, bagimsiz denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina
dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un surekliligini sona
erdirebilir.

> Finansal tablolarin, aciklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi
ile bu tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylari ger¢ege uygun sunumu
saglayacak sekilde yansitip yansitmadi§r degerlendirilmektedir.

Denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak uzere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamast ile dnemli denetim buigularini
ust yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yukumlulukler

1) 6102 sayili Tlrk Ticaret Kanunu’'nun (“TTK") 402'nci maddesinin dordincu fikrasi
uyarinca, Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap doneminde defter tutma duzeninin,
TTK ile fon i¢ tizugunln finansal raporlamaya iliskin hukimlerine uygun olmadigina
dair onemli bir hususa rastlanmamigtir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dordincu fikrasi uyarinca, Kurucu Yoénetim Kurulu
tarafimiza denetim kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri
vermistir.

KPMG.Bg&imsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
A rpembér..ofKPMG International Cooperative
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BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.

Ikinci Degisken Emeklilik Yatirnm Fonu

31 ARALIK 2017 TARIHLI
FINANSAL DURUM TABLOSU

(Ttim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Varliklar

Nakit ve nakit benzerleri

Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
Takas alacaklari

Borsa para piyasasi alacaklari

Diger alacaklar

Finansal varliklar

Toplam varhklar (A)
Yiikiimliiliikler

Takas borglari
Diger borglar

Toplam yiikiimliiliikler (Toplam degeri/Net

varhik degeri haric) (B)

Toplam degeri/net varlik degeri (A-B)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden gecmis | denetimden gecmis
Dipnot
referanslari 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
22 27.973.545 3.238.871
7 100.660 909.528
5 -- 319.550
5 8.484.750 2.747.264
5 17.981 43.050
19 82.226.700 27.952.179
118.803.636 35.210.442
5 -- 359.703
5 263.939 149.773
263.939 509.476
118.539.697 34.700.966

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.




BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.
Ikinci Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz gelirleri

Temettii gelirleri

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin
Gergeklesmis kar/(zarar)

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin
gerceklesmemis kar/(zarar)

Esas faaliyetlerden diger gelirler

Esas faaliyet gelirleri

Yonetim ticretleri

Saklama ticretleri

Denetim ticretleri

Noter harg ve tasdik ticretleri
Kurul iicretleri

Komisyon ve diger islem iicretleri
Vergi, Resim, Har¢ Giderleri
Esas faaliyetlerden diger giderler
Esas faaliyet giderleri

Esas faaliyet kar/(zarari)
Finansman giderleri

Net donem kary/(zarari) (A)

DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden
siniflandirilmayacaklar

Kar veya zararda yeniden
siniflandirilacaklar

Diger kapsamh gelir (B)

TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/(AZALIS) (A+B)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden gecmis | denetimden gecmis

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
12 7.303.732 1.619.091
12 -- 429.829
12 1.092.575 23.836
12 1.593.221 2.078.785
13 41.313 43.121
10.030.841 4.194.662

8 (1.437.132) (648.701)
8 (11.023) (2.873)
8 (2.352) (2.376)
8 (323) (255)
8 (9.211) (3.725)
8 (64.525) (51.822)
8 (4.212) --
13 (8.558) (8.741)
(1.537.336) (718.493)

8.493.505 3.476.169

14 - -
8.493.505 3.476.169

8.493.505 3.476.169

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.
Ikinci Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISiM TABLOSU

(Tim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

1 Ocak itibarryla toplam degeri/net
varhik degeri (Donem basi)

Toplam degerinde/net varlik degerinde
artig/azalig

Katilma pay1 ihrag tutar1 (+)

Katilma pay1 iade tutari (-)

31 Aralik itibariyla toplam degeri/net
varlik degeri (Donem sonu)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden gecmis | denetimden gecmis

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
34.700.966 23.726.191

10 8.493.505 3.476.169

10 93.774.198 19.240.445

10 (18.428.972) (11.741.839)

118.539.697

34.700.966

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.
Ikinci Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT
NAKIT AKIS ABLOSU

(Ttm tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden gecmis denetimden ge¢cmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
A. isletme faaliyetlerinden nakit akislar
Net donem kary/zarari 8.493.505 3.476.169
Net donem kary/zarar: mutabakati ile ilgili
diizeltmeler -- --
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler 12 (7.303.732) (1.619.091)
Temettii gelirleri ile ilgili diizeltmeler -- (429.829)
Gergege uygun deger kayiplari/kazanglari
ile ilgili diizeltmeler 12 (1.593.221) (2.078.785)
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
Alacaklardaki (artig)/azaligla ilgili diizeltmeler 1.153.487 (398.594)
Borglardaki artig/(azaligla) ilgili diizeltmeler (245.536) 452.899
Finansal varliklardaki artig/azalisla ilgili
diizeltmeler (52.681.300) (5.722.730)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar: -- --
Alinan temettii 12 -- 429.829
Alinan faiz 7.120.147 1.619.091
B. Finansman faaliyetlerinden nakit akislar (45.056.652) (4.271.041)
Katilma pay1 ihraglarindan elde edilen nakit 10 93.774.198 19.240.445
Katilma payi iadeleri i¢in 6denen nakit 10 (18.428.972) (11.741.839)
Finansman faaliyetlerden net nakit akislar 75.345.226 7.498.606
Yabanci para cevrim farklariin etkisinden
once nakit ve nakit benzerlerindeki net
artis/azahs (A+B) 30.288.575 3.227.565
C. Yabanci para cevrim farklarimin nakit ve
nakit benzerleri iizerindeki etkisi - --
Nakit ve nakit benzerlerinde net artis/azalis
(A+B+C) 22 30.288.575 3.227.565
D. Donem basi nakit ve nakit benzerleri 5.986.135 2.758.570
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri
(A+B+C+D) 22 36.274.710 5.986.135

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.




BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.
Ikinci Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikgce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
FON HAKKINDA GENEL BILGILER

BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. (“Kurucu”) Ikinci Degisken Emeklilik Yatirim Fonu (“Fon”)
emeklilik yatirim fonudur. BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. tarafindan 4632 sayili Bireysel
Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu’nun 15’inci maddesine dayanilarak emeklilik
sozlesmesi ¢ercevesinde alinan ve katilimcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin,
riskin dagitilmast ve inanghi miilkiyet esaslarina gore isletilmesi amaciyla BNP Paribas Cardif
Emeklilik A.S. Biiyiime Amagli Esnek Emeklilik Yatirim Fonu kurulmustur.

BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. Biiylime Amagli Esnek Emeklilik Yatirim Fonu olarak kurulan
fonun Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan 26 Ocak 2017 tarih ve 12233903-310.01.03-E-1060 say1l1
izin ile “BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. Ikinci Degisken Emeklilik Yatirim Fonu” na
doniistiiriilmesine izin verilmistir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:
Kurucu’nun:

Unvani: BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.

Merkez Adresi; Meclis-i Mebusan Caddesi No:57 34427 Findikli/Istanbul

Yonetici’nin:

Unvani: TEB Portfoy Yonetimi A.S.

Merkez Adresi ; Gayrettepe Mahallesi Yener Sokak No:1 Kat:9 34353 Besiktas/ISTANBUL

Saklayici Kurum’un:

Unvani: Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Merkez Adresi; Resitpasa Mahallesi, Borsa Caddesi No:4 Saryer /Istanbul



BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.

Ikinci Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikgce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR
Sunuma Iliskin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlari

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TMS’ve Uygunluk Beyani

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867
miikerrer sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 1I-14.2 No’lu “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina Iliskin Teblig” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yiiriirliige girmis olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari'na (“TMS”) uygun olarak hazirlanmigtir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tirkiye
Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iligkin ek ve yorumlardan olugmaktadir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK’nin 31 Aralik 2013
tarih ve 2013/43 sayil1 biilteninde agiklanan “Yatirrm Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarma iliskin
Teblig Uyarinca Diizenlencek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlar” baglikli duyurusunda belirtilen
esaslar kullanilmigtir.

Olgiim Esaslari

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile dlciilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler
tizerinden hazirlanmstr.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Fon’un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolari, Kurucu’nun Yd&netim Kurulu
tarafindan onaylanmig ve 30 Mart 2018 tarihinde yayimlanmasi i¢in yetki verilmistir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin, TMS’ye ve SPK’ca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin,
politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yikiimlilik, gelir ve gider tutarlarmi etkileyen
kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasimi gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden
farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden gegcirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, glincellemenin yapildigr donemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildigi baglica notlar asagidaki
gibidir:

Not 7 — Karsiliklar, kosullu varlik ve yilikiimliiliikler
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BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.

Ikinci Degisken Emeklilik Yatirom Fonu

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Uygulanan Muhasebe Standartlar (devami)

Gecerli ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolar1 gecerli olan para birimi (iglevsel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal
durumu ve faaliyet sonuglari, gecerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in raporlama para birimi olan
TL cinsinden ifade edilmistir.

Yabanci para
Bulunmamaktadir.
Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalari sunumu yapilan tiim dénem bilgilerinde tutarli bir
sekilde uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan Onemli degisiklikler geriye doniik olarak
uygulanmakta ve 6nceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir. Fon’un cari dénem igerisinde
muhasebe politikalarinda 6nemli bir degisiklik olmamustir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doéneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek donemlerde,
ileriye yonelik olarak uygulanir. Fon’un cari donem igerisinde muhasebe tahminlerinde onemli bir
degisiklik olmamustir.

Tespit edilen énemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak diizeltilir ve 6nceki donem finansal tablolar
yeniden diizenlenir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla heniiz yiiriirliikte olmayan standartlar ve yorumlar
TFRS 9 Finansal Araglar (2017 versiyonu)

KGK tarafindan Ocak 2017°de yayimlanan TFRS 9 Finansal Araglar Standardi, TMS 39 “Finansal Araglar:
Muhasebelestirme ve Olgme” standardindaki mevcut yonlendirmeyi degistirmektedir. Bu versiyon daha
onceki versiyonlarda yayimlanan yonlendirmeleri de igerecek sekilde finansal varliklardaki deger
diigiikliigiiniin hesaplanmasi i¢in yeni bir beklenen kredi zarar modeli de dahil olmak iizere finansal
araclarin smiflandirilmasi ve Ol¢iilmesi ve yeni genel riskten korunma muhasebesi gereklilikleri ile ilgili
giincellenmis uygulamalar1 icermektedir. TFRS 9’un yeni versiyonunda ayn1 zamanda TMS 39°da yer alan
finansal araglarin muhasebelestirilmesi ve bilango dis1 birakilmasi ile ilgili uygulamalar da yeni standarda
tasinmaktadir. TFRS 9, 1 Ocak 2018 sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerli olup, erken
uygulanmasina izin verilmektedir. Kurucu, TFRS 9’un uygulanmasimin finansal tablolar1 iizerindeki
muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.



2.6.

BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.
Ikinci Degisken Emeklilik Yatirom Fonu

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
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Karsilastirmah Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Fon’un finansal tablolar1 6nceki
donemle karsilagtirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin karsilagtirilabilirligini saglamak
amaciyla dnceki donem finansal tablolar1 da buna uygun olarak siniflandirilir.

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti
Finansal varhklara iliskin gerceklesen deger artislari/azahslar:

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibariyla uygulanan degerleme ilkelerine gore degerlenmesi sonucunda
ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yer alan “Finansal Varlik
ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar” hesabinda muhasebelestirilmektedir. Bu suretle,
degerleme farklar1 ancak ilgili menkul kiymetin elden ¢ikarilarak gerceklesmesi halinde “Finansal Varlik
ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Ger¢eklesmis Kar/Zarar” hesabina yansitilmaktadir.

Katilma pay1 belgeleri ve Fon pay degeri

Katilma paylarinin alim satiminda, beher pay i¢in, fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina
boliinmesiyle bulunan deger esas alinmaktadir.

Yatirim fonu katilma belgeleri, degerleme giinii itibarryla en son agiklanan fiyatlar esas alinarak degerlenir.
Fon pay degeri, fon toplam degerinin dolasimdaki katilma belgelerinin sayisina bdliinmesiyle elde edilir.
Gelir/giderin taninmasi

Fon portfoyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, fon paylarinin alim ve satimi, fonun gelir ve
giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklar1 giin itibariyla muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir menkul
kiymet satis giinii degeri (alis bedeli ve satig giiniine kadar olusan deger artis veya azalislar1 toplami)
tizerinden “Menkul kiymetler” hesabina alacak kaydedilir. Satis giinli degeri, ortalama bir deger olup;
“Menkul kiymetler” hesabinin borg¢ bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bdliinmesi suretiyle
hesaplanir. Satig tutari ile satig giinii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul kiymet
satis karlar1” veya “Menkul kiymet satig zararlar1” hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iligkin
“Gergeklesmemis kar/(zarar)” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise,
bu hesaptan ¢ikarilarak “Gergeklesmis kar/(zarar)” hesaplarina aktarilir. Menkul kiymet alim satimina ait
aracilik komisyonlar1 alim ve satim bedelinden ayr1 olarak “Aracilik komisyonu gideri” hesabinda izlenir.

Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (“VIOP”) islemler igin teminat olarak verilen tutar her giin
itibartyla agik olan pozisyon ger¢ege uygun degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Vadeli islem s6zlesme gelirleri” ve “Vadeli islem sozlesme
giderleri” kalemlerinde muhasebelestirilmektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Hasilat

Fon, portfoyiindeki menkul kiymetlerin satis gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde;
temettil ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir kaydetmektedir.

Faiz gelir ve giderleri

Faiz gelir ve giderleri kar veya zararda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri, sabit
getirili menkul kirymetlerden alinan kupon faizlerini, borsa para piyasasi ile ters repo islemlerinden
kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini igermektedir.

Temettii geliri

Pay senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman
kayda alinir.

Fon yonetim ticretleri

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un ydnetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve personel
ile muhasebe hizmetleri karsiligi ile sinirli olarak, Sirket’e, fon net varlik degerinin giinliikk %0,006’sindan
(ylizbinde alt1) olugan bir fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir
hafta i¢inde Sirket ile yonetici arasinda imzalanan sézlesme cercevesinde belirlenen paylasim esaslarina
gore kurucuya ve yoneticiye fondan 6denecektir.

Komisyon iicretleri

Fon yapmis oldugu islem tiiriine gore islemin toplam tutari {izerinden, Bor¢lanma araglar1 piyasasi
islemlerinde: %0,00143 + BMV (Yiizbinde 1,43), O/N ters repo islemlerinde: %0,0014 + BMV (Yiizbinde
1,4), Uzun vadeli ters repo islemlerinde: %0,0008 + BMV (Yiizbinde 0,80), O/N Borsa Para Piyasasi
islemlerinde: %0,0022 + BMV (Yiizbinde 2.2), Uzun vadeli Borsa Para Piyasasi iglemlerinde %0,00027 +
BMYV (Yiizbinde 0.27), Hisse senedi islemlerinde: %0,38095 + BMV (Onbinde 3.8095237), Viop islem
komisyonlarinda: %0,020 +BMV (Onbinde 2.0), Odiing hisse islemlerinde: %0,0005 + BMV ( Yiizbinde
5) oraninda islem komisyonu 6demektedir.
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. Onemli Muhasebe Politikalarm Ozeti (devami)

Finansal Araclar

Finansal araglar, finansal varliklar, finansal yikiimliilikler ve tiirev finansal araclar1 kapsamaktadir.
Finansal araglar, Fon’un s6z konusu finansal araglara hukuki olarak taraf olmasi durumunda Fon’un
finansal durum tablosunda yer almaktadir.

Asagida finansal tablolarda smiflanmalarina gore finansal araglar ve degerleme yontemleri belirtilmistir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, nakit para ve vadesiz mevduat, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli
tutarda deger degisikligi riski tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlari
kapsamaktadir. Geri satim sozlesmeleri (ters repo) i¢ verim orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis
bedelleri ile degerlenmektedir.

Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, piyasada kisa dénemde olusan fiyat ve
benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden
bagimsiz olarak kisa déonemde kar saglamaya yonelik bir portfOyiin parcasi olan menkul degerlerdir.

Alim satim amaglh finansal varliklar, kayitlara ger¢ege uygun degerleri ile yansitilmakta ve kayda
alinmalarin1 miiteakiben gercege uygun degerleri {izerinden degerlemeye tabi tutulmaktadir. Yapilan
degerleme sonucunda olusan kazang ya da kayiplar kar veya zarar hesaplarina yansitilmaktadir.

Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar

Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar, vadesine kadar saklama niyetiyle elde tutulan ve fonlama kabiliyeti
dahil olmak iizere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi i¢in gerekli kosullarin saglanmis oldugu, sabit veya
belirlenebilir 6demeleri ile sabit vadesi bulunan, ilk muhasebelestirme sirasinda ger¢ege uygun degeri ile
kayitlara alinan finansal varliklar1 ifade etmektedir. ilk kayitlar1 islem maliyetleri de dahil olmak {izere
gercege uygun degerleri lizerinden yapilan vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar, varsa deger azaligi igin
ayrilan kargiligin diisiillmesinden sonra, i¢ verim orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti ile
degerlemeye tabi tutulmaktadir. Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlarin kazanilmig olan faiz gelirleri, kar
veya zararda faiz geliri olarak muhasebelestirilmektedir.

Satilmaya hazir finansal varliklara iliskin aciklamalar

Satilmaya hazir finansal varliklar, krediler ve alacaklar ile vadeye kadar elde tutulacaklar ve gergege uygun
deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilanlar disinda kalan tiirev olmayan
finansal varliklar ifade etmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklarin islem maliyetleri dahil olmak tizere
ilk muhasebelestirilmesi ve miiteakip degerlemesi gercege uygun deger esasina gore yapilmakta olup, i¢
verim orani kullanilarak iskonto edilen deger ile maliyet arasindaki fark, kar veya zarara yansitilmaktadir.
Satilmaya hazir finansal varliklarin gercege uygun degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan
gerceklesmemis kar ve zararlar, ilgili finansal varliga karsilik gelen degerin tahsili, varligin satilmasi, elden
cikarilmas1 veya zafiyete ugramasi durumlarindan birinin ger¢eklesmesine kadar donemin diger kapsamli
gelirine yansitilmakta ve net varlik degeri i¢inde izlenmektedir.
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. Onemli Muhasebe Politikalarm Ozeti (devami)

Finansal Araclar (devami)

Krediler ve alacaklar

Krediler ve alacaklar, bor¢luya para, mal veya hizmet saglama yoluyla yaratilan, sabit veya belirlenebilir
nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen finansal varliklardir.

Krediler ve alacaklarin ilk kayitlar1 elde etme maliyetleri dahil olmak iizere gercege uygun degerleri ile
yapilmakta ve miiteakiben i¢ verim orant yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri ile
degerlenmektedir.

Tiirev finansal araclar

Tiirev finansal araclar, sdzlesme tarihindeki gercege uygun degerleri ile kayit altina alinmakta ve sonraki
raporlama donemlerinde gergege uygun degerleri ile yeniden muhasebelestirilmektedir. Fon’un raporlama
donemi itibariyla tiirev finansal araclari bulunmamaktadir.

Tiirev olmayan finansal borg¢lar

Tiirev olmayan finansal borglar ilk kayit tarihinde gercege uygun degerleri ile muhasebelestirilmektedir.
Tiirev olmayan finansal borglar, islem maliyetlerini de i¢eren elde etme maliyetleri ile kayitlara alinmakta
ve sonrasinda etkin faiz oram1 yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelleri iizerinden OSlglilmektedir.
Sozlesmeye dayali yiikiimliiliikklerinin yerine getirildigi, iptal ya da feshedildigi durumlarda; Fon, soz
konusu finansal yiikiimliiliigii kayitlarindan ¢ikarir.

Ticari ve diger borclar

Ticari ve diger borglar ilk olarak elde etme maliyeti iizerinden kayda alimmakta ve kayda alinmayi
miiteakiben etkin faiz (i¢ verim) orami yontemi kullamilarak iskonto edilmis bedellerinden kayitlara
yansitilmaktadir.
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Finansal Varliklarda Deger Diisiikliigii

Fon, her raporlama déneminde, bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger diisiikliigiine
ugradigina iliskin ortada tarafsiz gostergelerin bulunup bulunmadigi hususunu degerlendirir. Anilan tiirden
bir gdstergenin mevcut olmast durumunda Fon ilgili deger diisiikliigii tutarini tespit eder.

Bir finansal varlik veya finansal varlik grubu, yalnizca ilgili varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir
veya birden daha fazla olayin (“zarar/kayip olay1”) meydana geldigine ve s6z konusu zarar olayinin (veya
olaylarmin) ilgili finansal varligin veya varlik grubunun giivenilir bir bi¢imde tahmin edilebilen gelecekteki
tahmini nakit akiglar iizerindeki etkisi sonucunda deger diisiikliigline ugradigina iliskin tarafsiz bir
gbstergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigiine ugrar ve deger diisiikliigii zarar1 olusur. Ileride
meydana gelecek olaylar sonucunda olugsmas1 muhtemel kayiplar, olasiligin yiiksekligine bakilmaksizin
mubhasebelestirilmezler.

Krediler ve alacaklar ile vadeye kadar elde tutulacak yatirimlara iliskin deger diisiikliigii zarar1 meydana
gelmesi durumunda, ilgili zararin tutari, gelecekteki tahmini nakit akiglarinin finansal varligin orijinal faiz
orani lizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile kayith degeri arasindaki fark olarak
Olgiilmekte, s6z konusu fark tutarin zarar olarak muhasebelestirilmesi yoluyla da varligin defter degeri
azaltilmaktadir. Miiteakip donemlerde, deger disiikliigli tutarinin azalmasi durumunda, daha Once
muhasebelestirilmis bulunan deger diisiikliigii zarar iptal edilmektedir.

Gergege uygun deger iizerinden muhasebelestirilen ve deger artis veya azaliglar1 net varlik degerinde
izlenen satilmaya hazir finansal varliklarin deger diisiikliigiine ugramas1 durumunda, birikmis kar veya
zarar kayitlar1 net varlik degerinden ¢ikarilarak donem net kar veya zararinda gosterilmektedir. Zarar kaydi
yapilan donemi izleyen hesap donemlerinde, varligin gercege uygun degerinde bir artis gerceklesmesi
durumunda, bu artis net varlik degerine kaydedilir.

Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

Raporlama doneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, finansal durum tablosu tarihi ile
finansal durum tablosunun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Fon, raporlama doneminden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Raporlama doneminden sonraki diizeltme
gerektirmeyen olaylar, 6nemli olmas1 durumunda, finansal tablo dipnotlarinda agiklanmastir.

Karsihiklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Fon yonetimi ge¢mis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliiliigiin bulundugu, bu
yukiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel
oldugu ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bicimde tahmin edilebildigi durumlarda, ilisikteki
finansal tablolarda s6z konusu yiikiimliilik tutar1 kadar karsilik ayirmaktadir. Sarta bagl yiikiimliiliikler,
ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmediginin tespiti
amaciyla stirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik fayda i¢eren kaynaklarin isletmeden ¢ikma
ihtimalinin uzak oldugu durumlar hari¢, finansal tablo dipnotlarinda agiklanir. Ekonomik faydanin
isletmeye gireceginin muhtemel hale gelmesi halinde, kosullu wvarlikla ilgili olarak finansal tablo
dipnotlarinda agiklama yapilir. Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin kesine yakin hale gelmesi
durumunda ise, s6z konusu varlik ve bununla ilgili gelir degisikliginin oldugu tarihte finansal tablolara
almir.
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iliskili Taraflar

Hissedarlik, sozlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da dolayh
bir sekilde kontrol edebilen veya onemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iligkili kurulus olarak
tamimlanirlar. iliskili kuruluslara ayn1 zamanda sermayedarlar ve Fon yonetimi de dahildir. Iliskili kurulus
islemleri, kaynaklarin ve ytlikiimliiliiklerin iligkili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer
edilmesini icermektedir.

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 2 numarali maddesi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan
yatirnm fonlar1 kurumlar vergisi miikellefidir. Ancak, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci maddesinin
1/d/5 numarali alt bendi ile emeklilik yatirim fonlarmin (doviz yatirim fonlar1 hari¢) portfoy
isletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

Gelir Vergisi Kanunu’na 5281 sayili Kanun ile eklenen gecici 67°nci madde ile 1 Ocak 2006 tarihinden
itibaren menkul kiymetlerden elde edilen kazang ve iratlar i¢in yeni bir vergileme sistemi 6ngoriilmiis olup
konu ile ilgili 257 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi 30 Aralik 2005 tarih ve 26039 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanmistir. Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67’nci maddesinin 8 numarali fikrasi
uyarinca, Sermaye Piyasas1 Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirnm fonlarinin (borsa yatirim
fonlar1 dahil) kurumlar vergisinden istisna edilmis portfdy kazanclar1 %15 oraninda vergi tevkifatina tabi
tutulacag1 ve bu kazanglar lizerinden Gelir Vergisi Kanunu’nun 94 {incii maddesi uyarinca ayrica bir
tevkifat yapilmayacag belirtilmistir.

Bununla birlikte, 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 22 Temmuz 2006
tarih ve 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu karari ile 193 sayili Gelir Vergisi Kanun’unun gegici 67°nci
maddesinde yer alan bazi kazang ve iratlardan yapilacak tevkifat oranlar1 Sermaye Piyasasi Kanunu’na
gore kurulan menkul kiymetler yatirnm fonlar1 (borsa yatirim fonlari, konut finansman fonlar1 ve varlik
finansman fonlar1 dahil) portfoy isletmeciligi kazanglar iizerinden 23 Temmuz 2006 tarihinden 1 Ekim
2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren uygulanmak iizere %0 (sifir) olarak tespit
edilmistir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iligkin nakit akimlari isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bigimde siniflandirilarak raporlanir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili merci tarafindan finansal performanslar1 ayri takip edilen
boliimleri olmadigindan faaliyet boliimlerine gore raporlama yapilmamustir.
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ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu Tiirkiye’de kurulmus olan BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. ve yoneticisi de TEB
Portfoy Yonetimi A.S.’dir. Fon ile diger iliskili taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detaylar1 asagida

acgiklanmustir.

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Nakit ve nakit benzeri degerler 5.235.207
Vadesiz mevduat (Tiirkiye Ekonomi Bankas1 A.S.) 4.257
Vadeli mevduat (Tiirkiye Ekonomi Bankas1 A.S.) 5.230.950

1.068.590
5.789
1.062.801

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Iliskili tarafa borglar 213.470
BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.
(Odenecek fon yonetim iicretleri) (Not 5) 213.470

63.125

63.125

31 Arahk 2017

31 Aralik 2016

Mliskili taraflardan alacaklar 17.981 43.050
BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.

(Kurucu’dan tahsil edilecek gidere iliskin tahakkuk) 17.981 43.050

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Mliskili taraf giderleri 1.501.657 700.523

BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. (Fon yonetim {icreti) 1.437.132 648.701
TEB Yatirirm Menkul Degerler A.S.

(Komisyon ve diger islem iicretleri) 64.525 51.822

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Mliskili taraflardan gelirler 366.148 145.264

BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. (Gider {ist limit tahsilatlari) 17.981 43.050

Tiirkiye Ekonomi Bankas1 A.S. (Vadeli mevduat faiz geliri) 348.167 102.214

Yonetim iicretleri

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve personel
ile muhasebe hizmetleri karsilig1 ile sinirh olarak, Sirket’e, fon net varlik degerinin giinliik %0,006’sindan
(yiizbinde alt1) olusan bir fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu {icret her ay sonunu izleyen bir
hafta icinde Sirket ile yonetici arasinda imzalanan sézlesme cercevesinde belirlenen paylasim esaslarina

gore kurucuya ve yoneticiye fondan 6denecektir.

14



BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.

Ikinci Degisken Emeklilik Yatirom Fonu

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

ALACAKLAR ve BORCLAR
Alacaklar 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Borsa para piyasasi alacaklari 8.484.750 2.747.264
Kurucudan tahsil edilecek giderlere iliskin tahakkuk (Not 4) 17.981 43.050
Takas alacaklari -- 319.550
Toplam 8.502.731 3.109.864

Fon’un vadesi ge¢mis alacagi bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).
Borglar 31 Arahlik 2017 31 Aralik 2016
Odenecek fon yonetim iicretleri (Not 4) 213.470 63.125
Fon pay geri alim 44.833 -
Odenecek SPK kayda alma ticreti 3.557 1.041
Denetim ticreti 1.181 599
Diger 898 578
Takasbank’a borglar - 359.703
Katilma belgesi borglart -- 84.430
Toplam 263.939 509.476

BORCLANMA MALIYETLERI

Bulunmamaktadir.

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Fon’un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. (“Takasbank”) tarafindan muhafaza
edilmekte olup, gecmis donemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa iiyelerini kapsamakta olan
“semsiye sigorta” uygulamasi sona erdirilmis; bu uygulamanin yerine Takasbank’in sigortalandigi
dolayistyla da Fon’un bu kuruluslar nezdinde saklanan tiim menkullerinin de sigorta kapsaminda oldugu bir
sigorta sistemine gecilmistir. Fon adina diizenlenmis ayr1 bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta policesi
Takasbank ve Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’yi (“MKK”) kapsamakta olup Takasbank ve MKK’da
meydana gelebilecek olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tasima riskleri, her tiirli maddi hasar,
kaybolma, saklama riskleri sigorta kapsamindadir (31 Aralik 2016: Bulunmaktadir).

31 Aralik 2017 tarihi itibarryla Fon’un 100.660 TL tutarinda VIOP nakit teminati: bulunmaktadir (31 Aralik
2016: 3.710.778 TL).

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, Fon’un ters repo islemleri i¢in almis oldugu devlet tahvili teminati
bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).
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10.

BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.
Ikinci Degisken Emeklilik Yatirom Fonu

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak —

Niteliklerine gore giderler 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Yonetim ticretleri (Not 4) (1.437.132) (648.701)
Komisyon ve diger iglem ticretleri (64.525) (51.822)
Saklama ticretleri (11.023) (2.873)
Kurul ticretleri (9.211) (3.725)
Esas faaliyetlerden diger giderler (8.558) (8.741)
BPP BSMV giderleri (4.212) --
Denetim iicretleri (2.352) (2.376)
Noter harg ve tasdik {icretleri (323) (255)
Toplam (1.537.226) (718.493)

DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Bulunmamaktadir.

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/(AZALIS)

Birim pay degeri 31 Arahik 2017 31 Aralik 2016
Fon toplam degeri 118.539.697 34.700.966
Dolasimdaki pay sayisi 9.032.692.211 3.029.163.723
Birim pay degeri 0,013123 0,011456
Katilma belgeleri

hareketleri 2017 adet 2017 tutar (TL) 2016 adet 2016 tutar (TL)
Acilig 3.029.163.723 31.221.923 2.340.391.584 23.723.317
Satiglar 6.419.428.430 93.774.197 1,769,168,537 19.240.445
Geri aliglar (415.899.942) (18.428.972) (1.080.396.398) (11.741.839)
Dénem sonu 9.032.692.211 106.567.148 3.029.163.723 31.221.923

31 Aralik 2017 tarihi itibartyla Toplam Deger/Net Varlik Degeri bakiyesi 118.539.697 TL tutarindadir (31

Aralik 2016: 34.700.966 TL).

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Toplam Degerde/Net Varlik Degerinde Artis bakiyesi 8.493.505 TL

tutarindadir (31 Aralik 2016: 3.476.169 TL artmustir).

1 Ocak -
31 Aralik 2017

1 Ocak -
31 Arahk 2016

1 Ocak itibariyla toplam degeri/net varlik degeri (Donem basi) 34.700.966 23.726.191
Toplam degerinde/net varlik degerinde artis/azalig 8.493.505 3.476.169
Katilma payi ihrag tutari (+) 93.774.198 19.240.445

Katilma pay1 iade tutar1 (-)

(18.428.972)

(11.741.839)

31 Aralik itibariyla toplam degeri/net varhik degeri (Dénem sonu)

118.539.697

34.700.966

16



11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.
Ikinci Degisken Emeklilik Yatirom Fonu

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKiI TOPLAM DEGER/NET

VARLIK DEGERi MUTABAKATI

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 118.539.697 34.700.966
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 118.539.697 34.700.966
Fark - -
HASILAT
1 Ocak — 1 Ocak -
Esas faaliyet gelirleri 31 Arahik 2017 31 Aralik 2016
Faiz gelirleri 7.303.732 1.619.091
Finansal varlik ve yiikiimliliiklere iligkin ger¢eklesmemis kar/zarar 1.593.221 2.078.785
Temettii gelirleri -- 429.829
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin ger¢eklesmis kar/zarar 1.092.575 23.836
Esas faaliyetlerden diger gelirler 41.313 43.121
Toplam 10.030.841 4.194.662
ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER / (GIDERLER)
1 Ocak — 1 Ocak —
Esas faaliyetlerden diger giderler 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
BIST KYD iicreti (8.231) --
Endeks lisans sozlesmesi -- (5.900)
KAP giderleri -- (1.609)
Diger (327) (1.232)
Toplam (8.558) (8.741)
1 Ocak — 1 Ocak —
Esas faaliyetlerden diger gelirler 31 Arahik 2017 31 Aralik 2016
Gider iist limit tahsilatlar1 (Not 4) 17.981 43.050
Gider karsilig1 gelir tahakkuk netlestirmesi 23.332 71
Toplam 41.313 43.121
FINANSMAN GIDERLERI
Bulunmamaktadir.

DiGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIiZi

Bulunmamaktadir.

KUR DEGISIMLERININ ETKIiLERI

Bulunmamaktadir.

YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA
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BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.
Ikinci Degisken Emeklilik Yatirom Fonu

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan yayimlanan finansal raporlama standartlarina uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler
icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak {iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son
verilmistir. Buna istinaden, Fon, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu

Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardini uygulamamustir.

TUREV ARACLAR

Bulunmamaktadir.

FINANSAL ARACLAR

Finansal varhklar

31 Arahk 2017

31 Aralik 2016

Gergege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal varliklar

82.226.700

27.952.179

82.226.700

27.952.179

31 Aralik 2017

Gercege uygun deger farki kar/zarara

yansitilan finansal varhklar Maliyet  Kayith degeri
Ozel sektor tahvilleri 56.204.122 57.052.387
Eurobondlar 17.178.918 15.818.224
Finansman bonosu 9.141.130 9.354.627
Devlet tahvilleri 1.278 1.442
Hisse senetleri 11 20
82.525.459 82.226.700
31 Aralik 2016

Gercege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varhklar Maliyet  Kayith Degeri
Devlet tahvilleri 10.797.582 10.756.046
Borsada islem goren hisse senetleri 10.805.965 11.190.447
Ozel sektor tahvilleri 5.934.618 6.005.686
27.538.165 27.952.179

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Fon’un portfoyiindeki 6zel sektdr bonolarmin %2,27 ile %5,77 ve devlet
tahvillerinin faiz oranlar1 %2,76 dir. (31 Aralik 2016: devlet tahvillerinin % 2,79 ile %14,21 6zel sektor

bonolarinin faiz oranlar1 bulunmamaktadir).

FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
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BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.

Ikinci Degisken Emeklilik Yatirom Fonu

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
Finansal Risk Faktorleri

Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (ger¢ege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski ve
fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk yonetimi programi genel olarak
finansal piyasalardaki belirsizligin, Fon finansal performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin
minimize edilmesi iizerine odaklanmaktadir.

Kredi Riski

Yatirim yapilan finansal varliklar i¢in, karsi tarafin anlagma yiikiimliiliikklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma yatirim yapilan finansal
varliklarin sinirlandirilmasiyla yonetilmektedir. Fon’un kredi riski, agirlikli olarak faaliyetlerini yiiriittigi
Tiirkiye’dedir.
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BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.
Ikinci Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)
Kredi Riski (devami)

Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri:

31 Arahk 2017

Alacaklar Nakit ve nakit benzerleri
Ticari alacaklar Diger alacaklar
iliskili Diger Mliskili Diger Finansal Bankalardaki Ters repo
taraf taraf taraf taraf @ varhklar mevduat alacaklari Diger®
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalman azami kredi riski -- - -- 17.981 82.226.680 27.973.545 --  8.585.410

- Azami riskin teminat vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis

finansal varliklarin net kayitli degeri - -- - 17.981 82.226.680 27.973.545 --  8.585410

B. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikligiine ugramamis

varliklarmn net kayitli degeri -- -- - - - - - -

- teminat vs ile giivence altina alinmig kismi - - - -- - - - -

C. Deger diistikliigiine ugrayan varliklarin net kayithi degerleri -- - - - - - - -

- Vadesi gecmis (briit kayitl degeri) - -- - - - - - -
- Deger diistikliigi (-) - - - - - - - -
- Net degerin teminat vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - - -

- Vadesi gegmemis (briit kayith degeri) - -- - - - - - —
- Deger distikliigii (-) - -- - - - - - -
- Net degerin teminat. vs ile giivence altina alinmis kismi -- -- - - - - - -

D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski iceren unsurlar -- - - - - - - -

() Hisse senetleri piyasa riski tagidig1 igin dahil edilmemistir.
(DTakas alacaklarindan ve diger alacaklardan olusmaktadir.

() Borsa para piyasalari ve teminata verilen nakit ve nakit benzerlerinden olugmaktadir.

20



20.

BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.
Ikinci Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)
Kredi Riski (devami)

Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri:

31 Aralik 2016

Alacaklar Nakit ve nakit benzerleri
Ticari alacaklar Diger alacaklar
Tliskili Diger Mliskili Diger Finansal Bankalardaki Ters repo
taraf taraf taraf taraf @ varhklar mevduat alacaklari Diger®

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalman azami kredi riski - -- 43.050 319.550 16.761.732 3.238.871 -- 3.656.792
- Azami riskin teminat vs ile glivence altina alinmis kism1 -- -- - -- -- -- -- --
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis

finansal varliklarin net kayith degeri - -- 43.050 319.550 16.761.732 3.238.871 -- 3.656.792

B. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikligiine ugramamis
varliklarmn net kayitli degeri -- - - -
- teminat vs ile glivence altina alinmig kismi1 - - - -
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net kayith degerleri - -- - -
- Vadesi gecmis (briit kayitl degeri) - -- - -
- Deger diistikliigi (-) - - - -
- Net degerin teminat vs ile giivence altina alinmis kismi -- - - -
- Vadesi gegmemis (briit kayitli degeri) - - - -
- Deger diistikligi (-) -- - - -
- Net degerin teminat. vs ile giivence altina alinmis kismi - -- - -
D. Finansal durum tablosu disi kredi riski iceren unsurlar - - - -

() Hisse senetleri piyasa riski tagidig1 igin dahil edilmemistir.
@) Takas alacaklarindan ve diger alacaklardan olugmaktadir.

() Borsa para piyasalari ve teminata verilen nakit ve nakit benzerlerinden olusmaktadir.
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BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.
Ikinci Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)
Faiz Oram Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon’un
faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Fon’un faiz orami riskine duyarlilig1 aktif ve pasif
hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklar1 ayni
tipte yiikiimliiliiklerle kargilamak suretiyle yonetilmektedir.

Fon’un 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibartyla faiz oranina duyarl finansal araglarinin dagilimi agagida
sunulmustur.

Faiz pozisyonu tablosu

31 Arahk 2017 31 Arahik 2016

Sabit faizli finansal araclar 15.818.245 10.595.218
Gergege uygun deger farki kar veya

Finansal varliklar zarara yansitilan finansal varliklar 15.818.245 10.595.218

Degisken faizli finansal araclar 66.408.455 6.166.514
Gergege uygun deger farki kar veya

Finansal varliklar zarara yansitilan finansal varliklar 66.408.455 6.166.514

Fon’un finansal durum tablosunda gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik
olarak sinifladig1 sabit getirili menkul kiymetleri faiz degisimlerine bagh olarak fiyat ve faiz orani riskine
maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla Fon’un yaptig1 analizlere gére TL faizlerde
%1 oraninda faiz artis1 veya azalis1 olmasi durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla
sabit getirili menkul kiymetleri ger¢ege uygun degerinde ve Fon’un net donem kari/zararinda ve net varlik
degerinde meydana gelen etkiler asagida sunulmustur.

31 Aralik 2017

Donem karma Net varlik degerine

Risk tiirii Risk orani Risk yonii etkisi etkisi
Faiz oram riski %1 Yukart 664.084 664.084
Asagi (664.084) (664.084)
31 Aralik 2016

Donem Karina Net varlik degerine

Risk tiirii Risk orani Risk yonii Etkisi etkisi
Faiz oram riski %1 Yukart 616.651 616.651
Asagi (616.651) (616.651)
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20.

BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.
Ikinci Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)
Hisse Senedi Fiyat Riski

Hisse senedi fiyat riski, hisse senedi endeks seviyelerinin ve ilgili hisse senedinin degerinin degismesi
sonucunda hisse senetlerinin piyasa degerlerinin diismesi riskidir.

BIST’de islem goren, ilisikteki finansal tablolarda bagli menkul kiymetler arasinda gosterilen ve piyasa
degerleri ile Olgiilen hisse senetlerinin, endeksteki olasi dalgalanmalardan dolay1 gercege uygun
degerlerindeki degisimlerin (tiim diger degiskenler sabit olmak kaydiyla) Fon’un 6zkaynaklari tizerindeki
etkisi agagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Endeksteki degisim Kar veya zarar Kar veya zarar

BIST -100 %10 2 1.119.045

Likidite Riski

Likidite riski, Fon’un net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puanmin digiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yonetimi, fon

kaynaklarini1 dagitarak mevcut ve muhtemel yilikiimliiliiklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Asagidaki tablo, Fon’un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliliiklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon’un yiikiimliiliikleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken
tarihler esas almarak hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliiliikler {izerinden 6denecek faizler asagidaki
tabloya dahil edilmistir.

Sozlesmeye dayali

Kayith nakit cikislar 3 aydan 3-12ay 1-5yil S yidan
31 Aralik 2017 degeri toplam kisa arasl __ arasl uzun
Tiirev olmayan
finansal
yiikiimliiliikler 263.939 263.939  263.939 - -- -
Diger borglar 263.939 263.939  263.939 -- -- --

Sozlesmeye dayah

Kayith nakit cikislar 3 aydan 3-12ay 1-5yil 5 yildan
31 Aralik 2016 Degeri toplami kisa aras1  arasl uzun
Tiirev olmayan
finansal
yiikiimliiliikler 509.476 509.476  509.476 - - -
Takas borglari 359.703 359.703 359.703 -- -- --
Diger borglar 149.773 149.773 149.773 -- -- --
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31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikgce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)
Finansal Araclarin Ger¢ege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligin karsihiginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiligiin karsilanabilecegi
degerdir.

Fon, finansal araglarin tahmini ger¢ege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gergcege uygun degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak
burada sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi
olamaz.

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin
Onemsiz miktarda olabilecegi diisiiniilerek kayitl degerlerine yaklastigi ongoriilmektedir.

Borglanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa
fiyatlar1 esas alinir.

Finansal Yukumliilikler

Yonetim iicreti borglar1t ve diger borglarinin gercege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalar
nedeniyle kayitli degerlerinden 6nemli 6lgiide farklilik géstermeyecegi varsayilmistir
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31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikgce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklarin degerleme yontemleri:

31 Aralik 2017 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal varliklar

Gercege uygun deger farki kar veya zarara

yansitilan finansal varhklar

Ozel sektor tahvilleri 57.052.387 -- -- 57.052.387
Eurobondlar 15.818.224 -- - 15.818.224
Finansman bonosu 9.354.627 - - 9.354.627
Devlet tahvilleri 1.442 -- -- 1.442
Hisse senetleri 20 -- -- 20
Toplam 82.226.700 - - 82.226.700
31 Aralik 2016 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal varhiklar

Gercege uygun deger farki kar veya zarara

yansitilan finansal varhklar

Hisse senetleri 11.190.447 -- --  11.190.447
Devlet tahvilleri 10.756.046 -- -~ 10.756.046
Ozel sektor tahvilleri 6.005.686 -- -- 6.005.686
Toplam 27.952.179 - - 27.952.179

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Seviye 1: Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif piyasada
islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Seviye 2: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliliigiin birinci kategoride
belirtilen borsa fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

Seviye 3: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliiglin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.
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Ikinci Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikgce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.

NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKIN ACIKLAMALAR

31 Arahk 2017

31 Aralik 2016

Bankadaki nakit 27.973.545 3.238.871
Vadesiz mevduat 8.910 5.789
Vadesi ii¢ aydan kisa vadeli mevduatlar 27.964.635 3.233.082

27.973.545 3.238.871

Fon’un 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait nakit akig tablolarinda
nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve nakit benzeri degerlerine ters repo alacaklari ilave edilip

gosterilmektedir:

31 Aralik 2017 31 Arahik 2016
Nakit ve nakit benzerleri 27.973.545 3.238.871
Borsa para piyasasi alacaklar1 8.484.750 2.747.264
Faiz tahakkuku (183.585) --
Nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri 36.274.710 5.986.135
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31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikgce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI .(")_LCI"JDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Kurucu, portfoy yoneticilerinin, sirketin genel fon ydnetim stratejisine ve kararlarina gore fon
portfoyiinii yonetmesini saglamakla sorumludur.

Fon portfoyli, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve fon
portfoyline dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Yonetmelik ve Rehber'de yer alan sinirlamalar
cergevesinde yonetilir.

Fon'un yatirim stratejisi: Fon portfoyiiniin tamami degisen piyasa kosullarina gore 6zel sektor ve kamu
bor¢lanma araclari, yabanci para cinsinden kamu bor¢lanma araglari, Borsa Istanbul A.S.’ye kote Tiirk
ortaklik paylari, ters repo ve mevduattan olusturulmaktadir. Fon portfoyii agirlikli olarak 6zel sektor
tahvilleri ve banka tahvil/bonolari, Hazine Miistesarligi’nca ihra¢ edilen Tiirk Lirasi cinsinden yerli ve
yabanci para Cinsi bor¢lanma araglari, Tirk ortaklik paylari, ve mevduattan olusan bir portfoy
dagilimi ile orta vadeli yatirmak suretiyle sermaye kazanci ve faiz geliri elde etmeyi hedefleyen bir
fondur.

Yonetici tarafindan, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve iglemler i¢in belirlenmis asgari ve azami
simirlamalar agagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK TURU ASGARI % AZAMI %
Tiirk Ozel Sektor Bor¢lanma Araglar 30 70
Tiirk Ortaklik Paylar -- 30
Kamu I¢ Bor¢lanma Araglar -- 30
Kamu Dig Bor¢lanma Araglari -- 30
Vadeli Mevduat (TL) / Katilma Hesabi (TL) -- 25
Yatirim Fonu/Borsa Yatirim Fonu -- 20
Gelir Ortaklig1 Senetleri -- 20
Ters Repo -- 10
Takasbank Para Piyasast Islemleri ve Yurtici Organize Para Piyasasi _ 10
Islemleri

Fonun yatirim yaptig1 bor¢lanma araclari toplami %80'i gegmemesi amaglanmaktadir. Asim yasanmasi
durumunda da siireklilik arz etmemesi saglanacaktir.

Fonun karsilastirma 6lgiitii: %25 BIST-KYD OSBA SABIT Endeksi + %25 BIST- KYD OSBA
DEGISKEN Endeksi + %20 BIST-KYD Kamu Eurobond Endeksi USD (TL) Endeksi + %10 BIST-
100 Endeksi + %20 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi'dir.

Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaci ile fonun tiiriine ve stratejisine uygun olacak sekilde
borsada islem goren tiirev araglar (Vadeli islem ve opsiyon sozlesmesi) ve ileri valorlii tahvil ve bono
alim islemleri dahil edilebilir. Ortaklik paylari, kamu ve/veya 6zel sektor borglanma araglari, faiz,
doviz ve finansal endekslere dayali tiirev araglara yatirim yapabilir.

Portfoye borsa disinda repo-ters repo sozlesmesi dahil edilebilir.
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31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikgce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI .(")_LCI"JDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DIiGER HUSUSLAR (devami)

Borsa dis1 sozlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir.
Sozlesmelerin karsi taraflarinin yatinnm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir
iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat
aciklama donemlerinde ger¢ege uygun degeri iizerinden nakde dondistiiriilebilir olmas1 zorunludur.
Ayrica, borsa disi repo-ters repo sozlesmelerinde karsi tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir
kurum (banka, aract kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde "giivenilir" ve
"dogrulanabilir" bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

Fon varliklarinin % 10'unu gegmemek iizere, fon hesabina kredi alinabilir.

Menkul Kiymetlerin Muhafazast

Fon portfdyiindeki varliklar sézlesme gergevesinde Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. nezdinde
saklanir.

Fon siiresi ve tutari

Fon i¢tliziigline gore, Fon siiresizdir.
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BNP Paribas Cardif Emekiilik A.S. ikinci Degisken Emeklilik Yatinm Fonu'nun
Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden Portfoy Degeri Tablosu ve
Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata
Uygun Olarak Hazirlanmasina lliskin Rapor

BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. ikinci Degisken Emeklilik Yatinm Fonu’'nun
("Fon") pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portfoy degeri
tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30
Aralik 2013 tarihli ve 28867 (MUkerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan
“Yatirnm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (ll-14.2)"
hikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak
hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu hakkindaki
dizenleme ve duyurulari cergevesinde 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla incelemis
bulunuyoruz.

BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. ikinci Degisken Emeklilik Yatinm Fonu'nun
pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portfoy degeri tablosu ve
toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlari 30 Aralik 2013
tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2)" hiakumlerine ve
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu gorlis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu, Fon Kurulu ve BNP Paribas Cardif
Emeklilik Anonim Sirketi'nin bilgisi ve kullanimi igin hazirlanmis olup bagka bir
maksatla kullanilmast mumkun degildir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.
A member of KPMG International Cooperative

Ali Tugrul Uzun, SMMM
Sorumlu Denetgi

30 Mart 2018
Istanbul, Turkiye



31 Aralik 2016 Tarihli
Fiyat Raporu Tablosu EK-1 (2)

Degisken Emeklilik Yatirum Fonu

Sermaye Piyasast Aract Thracc Vade TISIN Kodu Nominal Faiz Orani] Vadeye Kalan Gin | Faiz Nominal Deger (1)|Birim Als Fiyati (2) SatmAlisTarihi(3)[lg Iskonto |Borsa Sozlesme |Repo Teminat [Gnlik Birim ] Toplam Deger/Net Varlik Grup[Toplam
) )
|A.HISSE SENEDI
Akbank TAS. AKBNK 170.000| 21.12.2016| 1.329.400 11.88% 3.82%)
Akgansa Gimento Sanayi Ve Ticaret A.S. AKCNS 8.000| 25.11.2016| 109.600| 0.98% 0.31%
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. ANHYT i 02022016 3 0.00% 0.00%
Arcelik A.S. ARCLK 10.550) 25.11.2016| 223,660 2.00% 0.64%
Aygaz A AYGAZ 19500 25.11.2016| 234,585 2.10% 0.67%
Bim Birlesik Magazalar A.S. BIMAS 6700 25.11.2016| 328300 2.93%) 0.94%
(Cimsa Gimento Sanayi Ve Ticaret A.S. CIMsA 29.150) 08122016 460279 4,11% 132%
Deva Holding A5 DEVA 30.400) 25.11.2016| 107.005] 0.96% o
Enka Insaat Ve Sanayi AS. ENKAI 42251 25.11.2016| 227.308 2,03% 0,65%)
Eregli Demir Ve Celik Fabrikalan TAS. EREGL 21.000) 25.11.2016| 107.940| 0,96%) 031%)
Ford Otomotiv Sanayi A.S. FROTO 14750 25.11.2016| 451,055 4.03% 129%
Tirkiye Garanti Bankast A.S. IGARAN 198.500| 25.11.2016| 1512570 13.52% 4%
lindeks Bilgisayar Sistenleri Mihendislik Sanayi Ve Ticaret A.S. INDES 42000 16.12.2016 347.760) 3.11%) 1.00%
Tirkiye I Bankas1 A.S. ISCTR 85.000) 09.1222016| 440300) 3.93%) 1.26%
s Gayrimenkul Yatnm Ortakli A.S. ISGYO 0| 02.062015] 1 0.00% 0.00%
Kog Holding A.S. KCHOL 42000 25.11.2016| 579.600| 5.18% 1.66%
Kardemir Karabiik Demir Gelik Sanayi Ve Ticaret A.S. KRDMD 0| 08.07.2015| 0l 0.00% 0.00%
Migros Ticaret A.S. MGROS 6150 25.11.2016| 108.117) 0.97% 0.31%
Perkim Petrokimya Holding A.S. PETKM 90.500) 21.12.2016| 334,850 2.99% 0.96%
Haci Omer Sabanci Holding A.S. SAHOL 37.500) 25.11.2016| 343,125 3.07%) 0.98%
Tirkiye Sise Ve Cam Fabrikalan A.S. SISE 124.500) 06.12.2016| 476,835 4.26% 137%
Soda Sanayii AS. S0DA 86.000) 08.12.2016| 454,942 4.07% 131%
Tat Guda Sanayi AS. ITATGD 19.750) 25.11.2016| 13,168 1.01% 0.32%
Tav Havalimanlan Holding A.S. ITAVHL 32350) 07.122016| 453871 4.06% 1.30%
[ Turkeell fetisim Hizmetleri A.S. ITCELL 35.000) 30.11.2016| 341.250) 3.05%) 0.98%
Tirk Hava Yollan A, ITHYAO 0l 15.06.2016 1 0,00% 0,00%
Tofes Tirk Otomobil Fabrikasi A.S. TOASO 19.000| 25.1.2016| 468.160) 4,18% 134%
Trakya Cam Sanayii A.S. ITRKCM 1 30102015 2 0.00% 0.00%
Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. SKB 0| 14092015 0| 0.00% 0.00%
[Tirk Telekominikasyon A.S. ITTKOM 19.250) 25.11.2016| 101.640) 0.91% 0.29%
[ Tirk Trakidr Ve Ziraat Makineleri A.S. ITTRAK 1.450) 74,77 25.11.2016| 108.750) 0.97% 0.31%
Tiipras-Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S. TUPRS 7.600) 6678 25.11.2016| 70,75 537.700| 4.80% 1.54%
[ Tipras-Tirkiye Petrol Rafinerileri A.S. ITUPRS 327 70,75 30.12.2016| 70,75 23.135] 0.21% 0.07%)
I Tipras-Tirkiye Petrol Rafinerileri A.S. ITUPRS 673 70,75 30.12.2016| 70,75 47615| 0.43% 0,14%
Tipras-Tirkiye Petrol Rafinerileri A.S. ITUPRS 2,500 70,75 30.12.2016| 70,75 176.875| 1.58% 0.51%
Ulker Biskiivi Sanayi A.S. ULKER 6.100 1855 25.11.2016| 1616 98.576] 0.88% 0.28%
Tirkiye Vakaflar Bankasi T.A.0. VAKBN 50250 426 09.122016] 433 218,588 1.95% 0.63%
Vestel Elekironik Sanayi Ve Ticaret A.S. VESTL 925 633 30.12.2016| 633 5874 0.05% 0.02%
Vestel Elekironik Sanayi Ve Ticaret A.S. VESTL 2128 633 30.12.2016| 633 13513 0,12% 0.04%
Vestel Elekironik Sanayi Ve Ticaret A.S. VESTL 4597 633 30.12.2016| 633 29191 0.26% 0.08%
Vestel Elekironik Sanayi Ve Ticaret A.S. VESTL 10,000 633 30.12.2016| 633 63.500) 0,57%) 0,18%)
ap Ve Kredi Bankasi A.S. YKBNK 61.750| 3,68 14122016 211,803 1.89% 0.61%
GRUP TOPLAMI 1338.103 11.190.447 32,09%
B.BORCLANMA SENETLERI
DEVLET TAHVILI
IT.C Hazine Miistesarhas 08.03.2017|TRT0S0317TIS 2 2.700.000) 18.08.2016 10297 2780243 7.98%)
IT.C Hazine Miistesarhas 20.09.2017|TRT200917T16 0| 500.000) 28.09.2016| 468.150) 1.34%
IT.C Hazine Miistesarhas 05.02.2020(TRT050220T17 2 500.000) 04.082015] 470877 1.35%
08.07.2020{TRTO80720TI9 2 1.100.000 10.05.2016 1.107.037 3.18%
17.022021{TRTI70221TI2 2 22200000 14.10.2016 2274.687 6.53%
21.07.2021{TRT210721TI 1 2 1.100.000 26.07.2016| 1690213 4.85%
21.07.2021{TRT210721T11 2 323,838 13.07.2016 497,59 143%
27.09.2023|TRT270923T1 1 2 500.000) 20.03.2014] 91,51 457.546 131%
IT.C Hazine Miistesarhas 11.02.2026(TRTI10226T13 2 1.000.000 18.11.2016 10097 1.009.669 9.39% 2.90%
GRUP TOPLAMI 9.923.838 10.756.046| 3087%
|C.OZEL SEKTOR TAHVIL
Eregli Teksiil Turizm San. ve Tic. A.S 15.11.2017|TRSERTTKI716 1,16% 12 700.000| 100,00 26.05.2016| 101,22 708,537 11.80% 2.03%|
e stas Enerji Yaurim Holding A.S. 12.10.2018| TRSICICEIS18 3.16% 4 350.000) 100,37 06122016 10274 359,605 5.99% 1.03%
s Gayrimenkul Yatinm Ortakhiia A.S. 28.062019|TRSISGY61912 3.15% 4 270.000| 100,00 01.07.2016| 100,07 270.184| 4.50% 0.78%
Karsan Otomotiy Sanayi ve Ticaret A.§ 17.10.2017|TRSKRSNEIT13 3.29% 4 700.000| 100,66 12.05.2016 10291 720360) 11,99%) 2,07%
(Ofin Finansman A.S. 02.02.2018(TRSORFN21812 3,01% 4| 1.000.000 100,00 29.06.2016| 100,13 1001343 16.67% 2.87%)
Sarten Ambalaj Sanayi Ve Ticaret A.$ 07.12.2018[ TRSSRTNAIS17 3.51%) 4 100.000| 100,00 09.1222016| 101,32 101318 1,69%) 0,29%|
[Teb Finansman A.S. 11.10.2017|TRSTBTFEI711 2,88% 4 1,000,000 100,00 13.042016 102,56 1025633 17.08% 2.94%
Yda Insaat Sanayi Ve Ticaret A.S. 12.12.2017|TRSYDATAI711 3.50% 4 1.300.000 100,67 18.042016 100,72 1309.375 21.80%| 3.76%
Yapi Kredi Finansal Kiralarma A.0. 24.04.2018| TRSYKFK41810 2.63%) 4 500.000) 100,00 26.04.2016| 101,87 509.326 8.48%) 1.46%
GRUP TOPLAMI 5.920.000 6.005.686 17,23%
F.VOB
909.528 1,00 02.102014] 1,00 909.528 100.00% 261%)
GRUP TOPLAMI 909.528| 909.528| 2,61%|
L. BORSA PARA PIVASASI
24012017 11.20% 1013.195 100.000,00 12122016 100.635,09) 1006351 36,63% 2,89%
02012017 9.60% 1741373 100.000,00 30122016 100.05249 1740913 63.37%) 5.00%
GRUP TOPLAMI 2754567 2.747.264| 7.89%
|G.VADEL
MEVDUAT
[Vadeli TL Mevduat
Tirk Ekonomi Bankas A.$ 13.01.2017) 10.85%| 1052214 100,00 28.11.2016| 101,01 1062801 32.87%| 3.05%)
Vapi ve Kredi Bankasi A 16.01.2017 10.90%| 10483815] 100,00 02.12.2016| 100,89 1.058.190) 32,73% 3.04%
|Akbank T.AS. 27.01.2017) 1125%| 1.105.980) 100,00 14122016 10055 112,091 34.40%| 319%)
GRUP TOPLAMI 3.207.009 3.233.082 9.28%|
|ARA TOPLAMI
H.VOB SOZLESMES|
Kisa Pozisyon 28.022017|F_XU030021750 (260) 96,12 29.12.2016| 96.28 (2.503.150)|
[Uzan Pozisyon 28.022017|F_TRYUSDO21750 585 358 29.12.2016| 3,57 2.085.993
GRUP TOPLAMI 325| @17.157) 0,00%
FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI 24.053.045| 34842053 100.0%

Ek-1 (a)



BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. Ikinci Degisken Emeklilik Yatiim Fonu
31 Aralik 2017 Tarihli
Fiyat Raporu Tablosu EK-1 ()

o . . Faiz . Tc TWkonto [Borsa SGzlesme [Repo Teminat | Gunlak Birim | Toplam Deger/Net Varlk
Sermaye Piyasasi Aract hrager Vade ISIN Kodu Nominal Faiz Orani|Vadeye Kalan Gin [0 Nominal Deger (1){Birim Al Fiyati (2) SatnAlisTarihi(3)| 5 ot ot &) Do Degert Grup|Toplam
)
|A.HISSE SENEDI
| Anadolu Hayat Emeklilik A.S. |ANHYT 1 467 16.12.2016| 5 2425 0.00)
Enka Ingaat Ve Sanayi A.S. ENKAI 1 389 02.05.2017) 3 16,81 0,00
s Gayrimenkul Yatinm Ortaklis A'S. 1SGYO 0 1.30) 02.05.2017) 1 253 0,00
Kardemir Karabiik Demir Celik Sanayi Ve Ticaret A.S. RD! 0 1,89) 16.12.2016| 1 603 0,00
Soda Sanayii SO0DA 0 353 19.07.2017) 2 10.99) 0.00)
[Tirk Hava Yollan A0, THYAO 0 688 16.12.2016| 4 19.85| 0,00
[ Trakya Cam Sanayii A.S. ITRKCM 1 1.83) 26.07.2017) 3 17,57) 0,00
[ Tirkiye Sai Kalkinma Bankasi A.S. ITSKB 0 1,19) 02.06.2017) 0 1,97) 0,00
GRUP TOPLAMI 4 20 0.00
BBORCLANMA ARACLARI
B.1. KAMU SEKTOR{ BORCLANMA
ARACLARI
DEVLET TAHVILI 21.07.2021 TRT210721T11 38| 152,57 03.05.2017 2,72 1.442| 0,00 0,00
IT.C Hazine Miistesarlia
[EUROBOND TURK.
IT.C Hazine Miistesarlia 05.02.2025 US900123AW05 1.600.000 11359 27.03.2017) 7.164.466 8.72 6,05
IT.C Hazine Miistesarl 09.10.2026 US900123CK49 X 9682 28.11.2017) 2264247 275 191
IT.C Hazine Miistesarl 25.03.2027 US900123CL22 900.000 10956 03.08.2017) 3.679.340) 447 3,10
IT.C Hazine Mistesarlia 17.02,1945 US900123CG37 650.000 10.73 13.11.2017) 2710.172] 330 2,28
ARA GRUP TOPLAMI 3.750.838] 15.819.666 1334
B.2. OZEL SEKTOR BORCLANMA
ARACLARI
FINANSMAN BONOSU
(Gelik Motor Ticaret A.S. 13.02.2018 ITRFCLKM21819 1.900.000 93,32 18.082017) 15,13 1.868.729 221 1.57)
[Volkswagen Dogus Finansman A.S. 15052018 ITRFVDTFS1818 5.000.000 93.36 170120171510, 4.748.406| 571 4,00
Eregli Teksil Turizm Sanayi Ticaret A.S. 12.11.2018 ITRFERTTK1810 2.700.000) 100,00 15.012017) 1836 2.737.492] 333 231
TAHVIL
Katmerciler Arag Usti Ekipman Sanayi Ve Ticaret A.S. 08.03.2018 ITRSKTMR3 1812 500.000 102,34 04052017 1921 506425 0.62 043
[Yapt Kredi Finansal Kiralama A.0, 24.04.2018 ITRSYKFK41810 500,000 100,00 16.122016) 1510, 511728 0,62 043
(Orfin Finansman A.S. 30.05.2018 ITRSORFNS1819 1.000.000 100,18 08.03.2017| 17,10} 1.014.503 1.23) 085
rteks Mensucat Sanayi Ve Ticaret A.S. 20.06.2018 RSKORT6IS15 1.000.000 100,05 28122017 18.10] 1.008.331 1.23] 0.85
|AK Finanasal Kiralama A.S. 03.08.2018 ITRSAKFKS1816 X 103,67 27042017 1439 892,074 1,08 075
[Zorlu Enerji Elektrik Uretim A.S, 16.08.2018 SZORNSIS: 2.400.000| 10147 10052017) 1875 2.452.580| 298 2,06
MLP Saglik Hizmetleri A.S 12.00.2018 ITRSMLPCO1814 700.000 101,96 07112017 18,94] 706457 086 0,60
I igtas Enerji Yatnm Holding A.S 12.10.2018 ITRSICICE1818 710,000 101,46 16032017 1647 735635 089 0,62
Koton Magazacilk Tekstil Sanayi Ve Ticaret A.S. 19.10.2018 ITRSKOTNE 814 1.100.000 100,24 20112017 16,62} 113454 1.38) 0,95
[Eregli Tekstil Turizm Sanayi Ticaret A 12.11.2018 SERTTKIS1 300,000 100,00 29052017 18.47) 304335 037 0,26
Ranesans Holding A.S. 24.01.2019 ITRSRNSHI1919 3.010.000 102,56 03112017 17,76} 3102394 377 261
Korteks Mensucat Sanayi Ve Ticaret A.S. 30.01.2019 SKORTI 1919 000 10251 30102017 1889 720719 088 061
[Zorlu Enerji Elektrik Uretim A.S, 22022019 I TRSZORN21927 1.050.000 100,87 09.102017 19,52} 1074252 131 0,90)
|Gelik Motor Ticaret A.S. 15.03.2019 ITRSCLKM31910 2.500.000) 101,52 28122017 1547) 2.609.663] 317 2,20
(Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklig A.S. 27.03.2019 ITRSGZDF31910 3.200.000 100,05 16.102017) 1775 3213701 391 27
Korteks Mensucat Sanayi Ve Ticaret A.S. 20.05.2019 SKORTS191 1500000 100,00 20112017 19.90] 1535272 1.87) 1.29)
Sermayesi AS. 24.05.2019 ITRSGZDF51918 2.100.000) 100,00 24112017 20,68 2.142.115] 2,61 1,80
Hayat Varlk Yonetim A.S 04.07.2019 SHYTV7191 000 100,04 09.102017)  17.73 936.139 114 0.79)
s Gayrimenkul Yatinm Ortakl 10.10.2019 ITRSISGYE1915 2.500.000) 101,07 11082017) 1491 2.582.728| 314 2,17
|Ata Gayrimenkul Yatinm Ortakli A.S 18.10.2019 ITRSATAYEI918 500,000 100,00 20102017 17,16} 516.105 0,63 043
[Zorlu Enerji Elektrik Uretim A.S, 31.10.2019 ITRSZORNE1918 1.100.000 100,20 20112017 1895 1132029 1.38) 0,95
(Orfin Finansman A.S. 06.12.2019 ORENAI916 3.200.000) 101.26 05052017 1775 3.255.015| 3.96 2,74
YDA Insaat Sanayi ve Ticaret A.S, 14.02.2020 ITRSYDAT22015 3.000.000 100,00 15.022017) 1749 3022716 368 255
(Orfn Finansman A.S. 24.07.2020 ITRSOREN7201 2.500.000) 10125 28122017 16.60] 2.568.674] 312 2,16
Karsan Otomotiv Sanayii Ve Ticaret A.S. 13.10.2020 ITRSKRSNE2018. 2.000.000) 100,00 17.102017)  17,16] 2.067.463] 251 174
(Orfn Finansman A.S. 30.10.2020 ITRSORFNE2019 2.400.000| 100,00 27102017 1632 2.466.520) 3.00 2,08
|Zorlu Osmangazi Enerji Sanayi Ve Ticaret A.S 30.11.2020 I TRSZOESK2017 3.500.000 100,00 05122017 21,05 3551162 432 2,99)
Tirkiye Is Bankast A, 27.07.2027 ITRSTISBT2712 5.500.000 100,27 26102017 1621 5655257 688 4.76)
Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.0. 06.09.2027 ITRSVKFB92719 5.600.000 100,31 28122017 16.79) 5633868 685 474
ARA GRUP TOPLAMI 65.420.000) 66.407.035| 5590
GRUP TOPLAMI 69.170.838] 82.226.700) 6924
D. DIGER MENKUL KIYMETLER
ETERS REPO
GRUP TOPLAMI
F. VOB
IVOB Nakit Teminats 100,660 100,00 0.08)
GRUP TOPLAMI 100.660) 0.08
L. BORSA PARA PIYASASI
02012018 6.470.619) 15.00) 29.12.2017) 6.468.161 7623 545
03.01.2018 1010356 14.00) 07.12.2017) 1.009.546 11,90] 085
18.01.2018 1013507 14,50) 15.12.2017) 1.007.043 11.87) 085
GRUP TOPLAMI 8.494.482| 8.484.750) 715
(G.VADELI MEVDUAT
[Vadeli TL Mevduats
Tirkiye Ekonomi Bankast A.S. 15012018 5.160.382 27.11.2017) 5230950 1871 4.40)
[ Yapi Ve Kredi Bankast A.S. 22.01.2018 5.290.575 22.12.2017) 5312727 19.00 447
Tirkiye Vakiflar Bankasi TA.O, 30.01.2018 4.618.867) 18.12.2017) 4.645.547] 1661 391
|Akbank T.A.S. 02.02.2018 6.364.883] 21.12.2017) 6.394.415] 2286 538
| Alternatifbank A.$. 07.02.2018 6.346.343] 19.12.2017) 6.380.976| 2.8 537
GRUP TOPLAMI 27.781.050) 27.964.616| 353
H.VOB SOZLESMESI
Uzun Pozisyon 440 385 29.12.2017) 1.695.540 0,00 0.00)
GRUP TOPLAMI 440 1,695,540 0.00
[FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI 118.776.745| 100,00

Bkl (1)



BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. ikinci Degisken Emeklilik Yatirim Fonu
31 Aralik 2017 Tarihli

A.FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI

B. HAZIR DEGERLER (+)
a) Kasa

b) Bankalar

c¢) Diger Hazir Degerler

C.ALACAKLAR (+)
a) Takastan Alacaklar
b) Diger Alacaklar

C.DiGER VARLIKLAR (+)

D. BORCLAR (-

a) Takasa Borglar

b) Yoénetim Ucreti

e) Diger Borglar

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI

Toplam Katilma Pay1/Pay Sayisi

Yatirim Fonlari I¢in Kurucu Tarafindan Tktisap Edilen

Katilma Pay1

Fiyat Raporu Tablosu EK-1 (b)

(Ttm tutarlar TL olarak gosterilmistir)

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSU

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
TUTARI (TL) GRUP % TOPLAM % | TUTARI(TL) GRUP % TOPLAM %
118.776.745 100,00 100,20 34.842.053 100,00 100,41
8.910 100,00 0,01 5.789 100,00 0,02
8.910 100,00 0,01 5.789 100,00 0,02
17.981 100,00 0,02 362.600 100,00 1,04
- - - 319.550 88,13 0,92
17.981 100,00 0,02 43.050 11,87 0,12
263.939 100,00 0,22 509.476 100,00 1,47
- - - 359.703 70,60 1,04
213.470 80,88 0,18 63.125 12,39 0,18
50.469 19,12 0,04 86.648 17,01 0,25
118.539.697 100,00 34.700.966 100,00
100.000.000.000 100.000.000.000

90.967.307.789

96.970.836.277

Ek-1 (b)
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BNP Paribas Cardif Emeklilik A.$.

ikinci Degisken Emeklilik Yatinm Fonu'nun
31 Aralik 2017 Tarihi Itibaryla

i¢ Kontrol Sisteminin Durumuna iliskin Rapor

BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. ikinci Degisken Emeklilik Yatirim Fonu’nun
("Fon”) ig kontrol sistemini Emeklilik Yatirim Fonlannin Kurulugs ve
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik (“Yonetmelik”)'in 14'linci
maddesinde belirtilen asgari esas ve usuller gercevesinde 31 Aralik 2017
itibartyla incelemis bulunuyoruz.

BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. Ikinci Degisken Emeklilik Yatirim Fonu'nun ic
kontrol sistemi, Yonetmelik 14'Uncu maddesinde belirtilen asgari esas ve
usulleri igermektedir.

Bu gdris tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu, Fon Kurulu ve BNP Paribas Cardif
Emeklilik Anonim Sirketi'nin bilgisi ve kullanimi igin hazirlanmis olup baska bir
maksatla kullanilmasi mimkun degildir.

KPMG Bagmsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.
A rpen}b@roj KPMG International Cooperative

;, 5 # ’“"*v.. _;l _;:
5555
N\ % /
AlNTugrul-Uzun, SMM
Sorumilu Denetgi
30 Mart 2018
tstanbul, Turkiye
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BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.

Ikinci Degisken Emeklilik Yatirnm Fonu'nun

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Varliklarin Saklanmasina lliskin Rapor

BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. ikinci Degisken Emeklilik Yatirim
Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak 2017 — 31 Aralik 2017 donemine ait para ve
sermaye piyasasi alim satim islemlerini ve buna iliskin sézlesmelerini, fon
varliklarinin 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu
("4632 saylli Kanun”) ve Emeklilik Yatirm Fonlannin  Kurulug ve
Faaliyetlerine lliskin  Esaslar Hakkinda Yoénetmelik ("Yénetmelik”)
hikimlerine uygun olarak saklanip saklanmadigi agisindan incelemis
bulunuyoruz. incelememiz asa@idaki hususlarin da test edilmesini igermistir.

1) Saklayici kurulus nezdinde saklamada bulunan para ve sermaye piyasasi
araglaninin, BNP Paribas Cardif Emeklilik Anonim Sirketi ("Emeklilik
Sirketi”) veya Fon Kurulu'nun énceden haberi olmaksizin saklayici kurulug
kayitlari ile hesap ekstreleri karsilastinlarak mutabakatinin yapiimasi,

2) Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasasi araglarinin kayitlari tutan
kuruluslarin hesap ekstreleri ile karsilastirilarak teyit edilimesi,

3) Oding menkul kiymet islemleri konusunda taraflardan hesap ekstrelerinin
kontrol edilmesi suretiyle teyit alinmasi,

4) Fon hesabindan yapilan 6deme ve virman islemlerinin ilgili 6deme ve
virman islemlerine iliskin belgelerle karsilastirnilarak kontrol edilmesi,

5) Fon portfoytndeki menkul kiymetler Gzerindeki haklarin portféy yonetim
sirketinin talimati gergevesinde kullanilip kullanilmadiginin tespiti,

6) Fon paylarinin katilimeci bazinda tutulup tutulmadidr ve katilimcilara fon
hesaplarinda yatinma yonlendirilecek katki payi tutar ile bunlara karsilik
gelen pay sayllarini fon bazinda izleme imkani saglanip saglanmadiginin
kontrolu,

7) Fon hesaplarinda yatinma yonlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan
bildirilen katiimci katki paylarinin fona aktariminda pay sayisinin dogru
hesaplanip hesaplanmadiginin kontrold,

8) Emekililik Sirketi ve portféy yonetim sirketi tarafindan fon hesaplarindan,
bireysel emeklilik sistemi disina Yonetmelik'in  18’inci maddesinde
belirtilen durumlar disinda harcama yapilip yapilmadiginin kontrolu.



Gérisumiize gére BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. ikinci Degisken Emeklilik
Yatinm Fonu'nun 1 Ocak 2017 - 31 Aralik 2017 déneminde varliklar 4632 savili
Kanun ve Yonetmelik hiilkimleri gergevesinde saklanmaktadir.

Bu gorus tamamen Sermaye Piyasas! Kurulu, Fon Kurulu ve Emeklilik Sirketi'nin
bilgisi ve kullanimi igin hazirlanmis olup baska bir maksatla kullanilmasi mimkuan
degildir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali MUsavirlik A.S.

A mga;nber of KPMG International Cooperative

Ali Tugrul Uzun, SMMM
Sorumlu Denetgi

30 Mart 2018
Istanbul, Turkiye
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