BNP PARIBAS CARDIF EMEKLILIK A.S.
IKINCi KAMU DIS BORGLANMA
ARAGLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU
FAALIYET RAPORU

01.01.2017 — 31.12.2017

1. GENEL BILGILER :

BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. ikinci Kamu Dis Bor¢lanma Araglar
Emeklilik Yatirrm Fonu

Fon’un Unvani

Fon’un Tiiri Borglanma Araglari Fonu

300.000.000. TL
ve 30.000.000.000 pay

Fon Tutan ve Pay Sayisi

2. FONUN KURULUSUNA ve HALKA ARZINA iLiSKIN BILGILER :

TARIH NO

Kurulusa iligkin Kurul Karari 02.10.2003 51/1173
Kurulusa iligkin Kurul izni 07/10/2003 KYD-445

PP - 13/10/2003 113946
Fon Igtuzugu Tescili 14/06/2017 176841
Fon Ictiiziigii’niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde 16/10/2003 5908
llani 19/06/2017 9350
Kayda Alma Belgesi Tarih ve Kayit No 18/11/2003 P
Fon Portféyiiniin Olusturulma Tarihi 17/10/2003
Halka Arz Tarihi 01/12/2003

3. FON KURULU UYELERI

izzet Cemal Kigmir
Bekir Cagri Ozel
Yagiz Oral Fon Kurulu Uyesi

Fon Kurulu Bagkani

Fon Kurulu Uyesi

4. FON PORTFOY YONETICILERI

BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.
TEB Portféy Yonetimi A.S.
BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.

Bekir Cagri Ozel

Ozlem Karagéz

TEB Portféy Yoénetimi A.S.
TEB Portfdy Yonetimi A.S.

5. FONUN FAALIYET GOSTERDIGI PiYASASININ ve EKONOMININ GENEL DURUMU

2017 yilinda ABD basta olmak Uzere gelismis Ulke ekonomilerinde disuk enflasyon ve yiksek biyime
tablosunun 6n plana ¢iktigini gézlemledik. Bu tablo Amerikan Merkez Bankasi (FED) ve Avrupa Merkez
Bankasi’’'nin (ECB) sahin adimlar atmaktan kaginmalarina sebep olurken kiresel piyasalardaki risk
istahini canh tutmus oldu. Yil boyunca yiiksek seyreden risk istahindan en ¢ok faydalanan da gelismekte



olan Ulke piyasalari oldu. Basta hisse senedi ve emtialar olmak tzere hemen hemen tim varlik siniflari
deger kazanirken Tirkiye piyasalari da fon akimlarindan olumlu etkilenen Ulkelerin basinda geldi. Eyll
ayindan itibaren zayiflasa da yilin son ayinda tekrar yikselise gegen Tirkiye hisse senedi piyasalari
2017 yilini diger gelismekte olan llke piyasalarina paralel bir performansla kapatti. Turk Lirasi ise hem
dolar hem de Euro karsisinda deger kaybini surdlrerek yilin genelinde dider gelismekte olan ulke
kurlarindan negatif ayristi. Yilin genelinde stabil bir seyir izleyen faiz oranlari son ¢eyrekte enflasyonda
yasanan yukari yénla surprizlerin etkisi ile artis kaydederek yili %11.74 seviyesinde tamamladi.

Tarkiye ekonomisi referandum belirsizligine ragmen Kredi Garanti Fonu’nun da olumlu katkisi ile yilin ilk
Uc ceyreginde %?7,4 biuyime kaydetti. Ge¢tigimiz yil %8,5 seviyesinde olan enflasyon ise 6zellikle yilin
ikinci yarisinda ivmelenerek 2017 yilini %11,9 seviyesinde tamamladi. Ayni dénemde cari agik 47,1
milyar dolar seviyesine ulasirken (GSYH’'nin %5,6’s1), gegctigimiz yila goére 14,1 milyar dolar artmis oldu.
Bu degisime o6zellikle petrol fiyatlarindaki ylkselis ve altin ithalatindaki artisin olumsuz katkisi oldu.
Gegtigimiz yil GSYH'nin %1,1’i seviyesinde olan bitge agigi %1,6 seviyesine ylkselse de hikumetin
orta vadeli program kapsaminda hedefledidi %2 seviyesinin altinda kaldi ve 57,1 milyar TL oldu.

Borsa istanbul

Risk istahinin ylksek seyretmesi nedeniyle kiiresel para akimlarindaki artis tim hisse senedi piyasalari
ile birlikte Tlrkiye hisse senedi piyasalarina da yil genelinde olumlu yansidi. Yilin ilk yarisinda dolar
bazinda %28,5 deger kazanan BIST 100 endeksi, bu performansini yilin ikinci yarisina tasiyamasa da
%6,9 yikselis ile 115.333 seviyesine ulasarak tim zamanlarin rekorunu kirdi.

MSCI Turkiye Endeksi ise 2017 yilini MSCI Geligmekte olan Ulkeler Endeksi'ne paralel olarak dolar
bazinda %34,3 yikselis ile tamamladi. Ayni dénemde, MSCI Diinya Endeksi'nden %10,5, MSCI Geligsmis
Ulkeler Endeksi'nden ise %11,9 pozitif ayrisan MSCI Turkiye Endeksi; MSCI Cin ve MSCI Hindistan
endekslerinden sonra en iyi performans gdsteren gelismekte olan tlke endeksi oldu.

Faiz

Yilin ilk yarisinda kuresel %2,30 seviyesine kadar gerileyerek kuresel risk istahina katki yapan ABD 10
yillik tahvil faizleri yilin ikinci yarisinda Amerikan Merkez Bankasi Fed'in Aralik ayi faiz artisi ile birlikte
tekrar yukselise gecerek yil sonu itibariyle %2,41 seviyesinde olustu. Merkez Bankasi'nin (TCMB) siki
para politikasi ve kiresel faiz egrisindeki asagdi hareketle yilin ilk yarisini %10,53 seviyesinde kapatan
Tarkiye 10 yillk gOsterge tahvil faizleri, yilin son c¢eyreginde enflasyonun beklentilerin Uzerinde
seyretmesi ve i¢ gelismelerin de etkisiyle ylkselerek yil sonu itibariyle %11,74 seviyesine ulasti.

Doéviz

Gelismekte olan Ulkelere para girislerinin “Lehman krizi” (2008) sonrasi en kuvvetli sekilde gelismesi ve
Endonezya Rupi’si sonrasi en yiksek carry’e sahip para biriminin Turk lirasi olmasi yilin ilk béliminde
Tark lirasinin en giclu gelisen ulke kurlar icinde olmasini sagladi. Ancak yila 3,52 seviyesinde baslayan
Dolar/TL; Eylal basi itibariyle 3,39 seviyesini test ettikten sonra, Fed faiz artinm fiyatlamasinin
%30’lardan %70’lere yukselmesi ve kuresel risk istahinda yol actigi dalgalanmanin etkisiyle zayiflama
surecine girdi. Ayni donemde i¢ gelismelerin 6n plana ¢ikmasi ve jeopolitik risklerin artisi da Tuirk
Liras’'nin performansina olumsuz yansidi. Dolar 2017 yilini Turk Lirasi karsisinda %7,8 yukselis ile 3,79
seviyesinde tamamlarken, Euro ise Tirk Lirasi karsisinda %22,7 deger kazanarak 4,55 olan tarihi

zirvesine ulasti.



Emtia

Yilin ilk yarisinda altin fiyatlarinda yasanan yukari yonli hareket ivmesini kaybetse de ikinci yarida da
devam etti ve ons altin 3yl %13,5 deger kazanci ile kapatmis oldu. Merkez bankasi alimlarinin devam
etmesi, kiresel merkez bankalarinin ‘sahin’ konuma gegmemesi ve ABD makro verilerinde, 6zellikle
enflasyon tarafinda, bir yukselis trendi gérilmemesi ons altindaki yukari hareketin ana nedenleriydi. Ayni

dénemde varil bagina Brent petrol fiyati ise dolar bazinda %14,2 artis kaydetti.

6. FONUN PERFORMANS BILGILERI
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BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. ikinci Kamu Dis Borglanma Araglari Emeklilik Yatinm Fonu Portfoyi
01/01/2017 - 31/12/2017 doénemine ait performans bilgileri “Performans Sunus Raporu’nda yer
almaktadir.

7.FONUN YATIRIM STRATEJiSi:

Fon’un ybnetim stratejisi, fon portféyinin en az %80'i Hazine Mistesarligi tarafindan ihra¢ edilen
Eurobond’larda degerlendiriimek suretiyle, yabanci para cinsinden 6zel sektdr borglanma araglarindan
olusacak bir portfdye yatirrm yapmaktir. Fon portfdyl, déviz cinsinden kur ve faiz getirisi elde etmek ve
tasarruflari enflasyonun asindirici etkisinden koruyarak reel getiri saglanmasi ve gelecekte dizenli ve
surekli gelir akimlarinin yaratiimasi amaciyla olusturulacaktir. Fon ydnetiminde, portféye alinan menkul

kiymetlerin getirilerinin yaninda likidite, vade riskleri g6z éniinde bulundurulur.

Portfoyiin Karsilastirma Olgiitii;

Fonun yeni kargilastirma élgiitii %5 BIST-KYD DIiBS 91 Giin Endeksi + %5 BIST-KYD Repo (Briit)
Endeksi +%55 BIST-KYD Kamu Eurobond USD (TL) Endeksi + %35 BIST-KYD Kamu Eurobond EUR
(TL) Endeksidir.



8. FON i¢ TUZUK ve iZAHNAMESINDE YAPILAN DEGISIKLIKLER

Fonun yatinm stratejisindeki degisiklikler, ictliziik/izahname tadil metinlerine, uygulanan Fon Azami
Toplam Gider Kesintisi ve Fon Isletim Gideri Kesintisi oranlarina iliskin  bilgiye

http://www.bnpparibascardif.com.tr/bireyselemeklilik/cardif-emeklilik-fonlari internet adresinden “kamuyu

surekli bilgilendirme formu” béliminden ulasilabilmektedir.

9.FON PORTFOY VE NET VARLIK DEGER TABLOSUNA iLISKIN BILGILER

FON PORTFOY DEGER TABLOSU 29.12.2017

Menkul Tirii Menkul ihraggl Kurum Nominal Toplam Grup(%)
Eurobond XS0285127329 [HAZINE 1,000,000.00 5,014,904.10 6.91
Eurobond XS0503454166 |HAZINE 1,000,000.00f 5,102,983.30 7.03
Eurobond US900123BH29 [HAZINE 800,000.00| 3,227,248.96 4.44
Eurobond XS0993155398 |HAZINE 1,320,000.00( 6,587,076.67 9.07
Eurobond US900123BY51 [HAZINE 1,000,000.00 3,971,156.90 5.47
Eurobond US900123B727 |HAZINE 2,550,000.00 10,638,784.62 14.64
Eurobond US900123AWO05 [HAZINE 2,300,000.00| 10,298,919.76 14.18
Eurobond XS1629918415 |HAZINE 800,000.00| 3,731,057.44 5.14
Eurobond US900123CK49 [HAZINE 1,500,000.00f 5,660,617.65 7.80
Eurobond US900123CL22 |HAZINE 300,000.00 1,226,446.50 1.69
Eurobond US900123AL40 |HAZINE 260,000.00 1,598,253.62 2.20
Eurobond US900123AT75 |HAZINE 1,220,000.00f 5,833,365.22 8.03
Eurobond US900123AY60 [HAZINE 300,000.00{ 1,286,607.66 1.77
Grup Toplami 14,350,000.00| 64,177,422.40 88.37
Ters Repo TRT220921T18 2,002,695.89 2,002,023.22 2.76
Grup Toplami 2,002,695.89 2,002,023.22 2.76
BPP 2,003,134.25 2,002,373.23 2.76
BPP 425,666.03 425,504.31 0.59
BPP 2,008,876.71| 2,007,266.37 2.76
BPP 502,219.18 501,816.59 0.69
BPP 501,214.74 500,812.96 0.69
BPP 88,390.58 88,319.72 0.12
BPP 917,052.22 916,317.10 1.26
Grup Toplami 6,446,553.71 6,442,410.28 8.87
Fon Portféy Deger 72,621,855.90| 100.00

NET VARLIK DEGER TABLOSU
29 Aralik 2017
BPK - iKINCI KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI EYF 29 Aralik 2017 TARiHLi GUNLUK RAPORUDUR
FON TOPLAM DEGER TABLOSU

TUTAR (TL) GRUP % TOPLAM %

A. FON PORTFOY DEGERI 72,621,855.90 99.92
B. HAZIR DEGERLER 323,281.02 0.44
a) Kasa 0.00 0.00 0.00
b) Bankalar 12,266.88 3.79 0.02
c) Diger Hazir Degerler 311,014.14 96.21 0.43
C.ALACAKLAR 17,971.58 0.02
a)Takastan Alacaklar Toplami 0.00 0.00

i) T1 Alacaklar 0.00 0.00

ii) T2 Alacaklari 0.00 0.00



http://www.bnpparibascardif.com.tr/bireyselemeklilik/cardif-emeklilik-fonlari

iii) Ileri Valérlii Takas Alacaklar 0.00 0.00
b) Diger Alacaklar 17,971.58 0.02

i) Diger Alacaklar 17,971.58 0.02

ii) Vergi Alacaklari 0.00 0.00

iii) Mevduat Alacaklari 0.00 0.00

iv) Temettu 0.00 0.00

TUTAR GRUP % TOPLAM %

D. BORCLAR -279,892.78 -0.39
a) Takasa Borglar 0.00 0.00 0.00

i) T1 Borglari 0.00

ii) T2 Borglari 0.00

iii) ileri Valérlii Takas Borglari 0.00

iv) ihbarli FonPay Takas -163,042.37
b) Yénetim Ucreti -113,295.83 40.48 -0.16
c) Odenecek Vergi 0.00 0.00 0.00
d) ihtiyatlar 0.00 0.00 0.00
e) DIGER_BORCLAR -1,374.10 1.27 0.00

i) Diger Borglar -192.10 0.00

ii) Denetim Reeskontu -1,182.00 0.00
f) Kayda Alma Ucreti -2,180.48 0.78 0.00
g) Krediler 0.00 0.00 0.00
FOI.\'l TOPLAM 72,683,215.72
DEGERI

Toplam Pay Sayisi

30,000,000,000.000

Dolagimdaki Pay

1,589,019,663.864

Kurucunun Elindeki
Pay Sayisi

28,410,980,336.136

Dolasimdaki Pay % 5.30
Orani

BIRIM PAY DEGERI 0.045741
Gunlik Vergi

GUnlik Yonetim 11,011.22
Ucreti

Bir Giin Onceki Fiyat 0.045999
Bir Giin Onceki Vergi 0.00
Getiri (%) -0.560880




