BNP PARIBAS CARDIF EMEKLILIK A.S.
BIRINCi PARA PiYASASI
EMEKLILIK YATIRIM FONU
FON FAALIYET RAPORU

01.01.2017 - 31.12.2017

1. GENEL BILGILER:

Fon’un Unvani BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. Birinci Para Piyasasi Emeklilik
Yatirnm Fonu

Fon’un Tiiriu Para Piyasasi Fonu

Fon Tutarn ve Pay Sayisi 300.000.000. TL
ve 30.000.000.000 Pay

2. FONUN KURULUSUNA ve HALKA ARZINA iLiSKiN BILGILER :

TARIH NO

Kurulusa lligkin Kurul Karari 02.10.2003 51/1173
Kurulusa Iligkin Kurul izni 07/10/2003 KYD-445
Fon igtiiziigii Tescili 13/10/2003 113946

14/06/2017 176841
Fon Igtiiziigii’'niin 16/10/2003 5908
Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilani 19/06/2017 9350
Kayda Alma Belgesi Tarih ve Kayit No 18/11/2003 EYF-61-1/ 1352
Fon Portféyiiniin Olusturulma Tarihi 17/10/2003
Halka Arz Tarihi 01/12/2003
3. FON KURULU UYELERI
izzet Cemal Kigmir Fon Kurulu Bagkani BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.
Bekir Cagri Ozel Fon Kurulu Uyesi TEB Portfoy Yonetimi A.S.
Yagiz Oral Fon Kurulu Uyesi BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.
4. FON PORTFQY YONETICILERI
Bekir Cagri Ozel TEB Portféy Yoénetimi A.S.
Ozlem Karagoz TEB Portféy Yoénetimi A.S.

5. FONUN FAALIYET GOSTERDIGI PiYASASININ ve EKONOMININ GENEL DURUMU

2017 yihinda ABD basta olmak lzere gelismis Ulke ekonomilerinde disuk enflasyon ve yiksek

biyume tablosunun 6n plana ¢iktigini gézlemledik. Bu tablo Amerikan Merkez Bankasi (FED) ve




Avrupa Merkez Bankasi’'nin (ECB) sahin adimlar atmaktan kaginmalarina sebep olurken kiresel
piyasalardaki risk istahini canlh tutmus oldu. Yil boyunca yilksek seyreden risk istahindan en ¢ok
faydalanan da gelismekte olan (lke piyasalari oldu. Basta hisse senedi ve emtialar olmak Uzere
hemen hemen tim varlik siniflari deger kazanirken Tirkiye piyasalari da fon akimlarindan olumlu
etkilenen Ulkelerin basinda geldi. Eylil ayindan itibaren zayiflasa da yilin son ayinda tekrar ylkselise
gecen Turkiye hisse senedi piyasalari 2017 yilini diger gelismekte olan llke piyasalarina paralel bir
performansla kapatti. Tlrk Lirasi ise hem dolar hem de Euro karsisinda deger kaybini strdirerek yilin
genelinde diger gelismekte olan Ulke kurlarindan negatif ayristi. Yilin genelinde stabil bir seyir izleyen
faiz oranlari son ¢eyrekte enflasyonda yasanan yukari yonli sirprizlerin etkisi ile artis kaydederek yili
%11.74 seviyesinde tamamladi.

Tarkiye ekonomisi referandum belirsizligine ragmen Kredi Garanti Fonu’nun da olumlu katkisi ile yilin
ilk U¢ ceyreginde %7,4 biyime kaydetti. Gegtigimiz yil %8,5 seviyesinde olan enflasyon ise 6zellikle
yilin ikinci yarisinda ivmelenerek 2017 yilini %11,9 seviyesinde tamamladi. Ayni dénemde cari agik
47,1 milyar dolar seviyesine ulasirken (GSYHnin %5,6’s1), gectigimiz yila gére 14,1 milyar dolar
artmis oldu. Bu degisime 0Ozellikle petrol fiyatlarindaki yikselis ve altin ithalatindaki artisin olumsuz
katkisi oldu. Gegtigimiz yil GSYH'nin %1,1’i seviyesinde olan bitce agigi %1,6 seviyesine yiikselse
de hikumetin orta vadeli program kapsaminda hedefledigi %2 seviyesinin altinda kaldi ve 57,1 milyar
TL oldu.

Borsa istanbul

Risk istahinin yilksek seyretmesi nedeniyle kiresel para akimlarindaki artis tim hisse senedi
piyasalari ile birlikte Turkiye hisse senedi piyasalarina da yil genelinde olumlu yansidi. Yilin ilk
yarisinda dolar bazinda %28,5 deger kazanan BIST 100 endeksi, bu performansini yilin ikinci yarisina
tasiyamasa da %6,9 yukselis ile 115.333 seviyesine ulasarak tim zamanlarin rekorunu kird1.

MSCI Turkiye Endeksi ise 2017 yilini MSCI Gelismekte olan Ulkeler Endeksi'ne paralel olarak dolar
bazinda %34,3 yukselis ile tamamladi. Ayni dénemde, MSCI Dinya Endeksinden %10,5, MSCI
Gelismis Ulkeler Endeksi'nden ise %11,9 pozitif ayrisan MSCI Tirkiye Endeksi; MSCI Cin ve MSCI
Hindistan endekslerinden sonra en iyi performans gosteren gelismekte olan tlke endeksi oldu.

Faiz

Yilin ilk yarisinda kiresel %2,30 seviyesine kadar gerileyerek kuresel risk istahina katki yapan ABD
10 yilhk tahvil faizleri yilin ikinci yarisinda Amerikan Merkez Bankasi Fed'in Aralik ayi faiz artisi ile
birlikte tekrar ylikselise gegerek yil sonu itibariyle %2,41 seviyesinde olustu. Merkez Bankasi’'nin
(TCMB) siki para politikasi ve kiresel faiz egrisindeki asadi hareketle yilin ilk yarisini %10,53
seviyesinde kapatan Turkiye 10 yillhik gdsterge tahvil faizleri, yillin son ceyredinde enflasyonun
beklentilerin Uzerinde seyretmesi ve i¢ gelismelerin de etkisiyle ylkselerek yil sonu itibariyle %11,74
seviyesine ulasti.

Doéviz

Gelismekte olan (lkelere para girislerinin “Lehman krizi” (2008) sonrasi en kuvvetli sekilde gelismesi
ve Endonezya Rupi'si sonrasi en yiksek carry’e sahip para biriminin Turk lirasi olmasi yilin ilk
béliminde Tirk lirasinin en gugli gelisen Ulke kurlari iginde olmasini sagladi. Ancak yila 3,52

seviyesinde baslayan Dolar/TL; Eylil bagi itibariyle 3,39 seviyesini test ettikten sonra, Fed faiz artirrm



fiyatlamasinin %30’lardan %70’lere yikselmesi ve kiresel risk istahinda yol agtigi dalgalanmanin
etkisiyle zayiflama silrecine girdi. Ayni dénemde i¢ gelismelerin 6n plana ¢ikmasi ve jeopolitik risklerin
artigi da Turk Lirasr’nin performansina olumsuz yansidi. Dolar 2017 yilini Turk Lirasi kargisinda %7,8
yukselis ile 3,79 seviyesinde tamamlarken, Euro ise Tirk Lirasi karsisinda %22,7 deger kazanarak
4,55 olan tarihi zirvesine ulasti.

Emtia

Yilin ilk yarisinda altin fiyatlarinda yasanan yukari yonli hareket ivmesini kaybetse de ikinci yarida da
devam etti ve ons altin 3yl %13,5 deger kazanci ile kapatmis oldu. Merkez bankasi alimlarinin
devam etmesi, kiiresel merkez bankalarinin ‘sahin’ konuma gecmemesi ve ABD makro verilerinde,
ozellikle enflasyon tarafinda, bir yikselis trendi gorilmemesi ons altindaki yukari hareketin ana

nedenleriydi. Ayni donemde varil basina Brent petrol fiyati ise dolar bazinda %14,2 artis kaydetti.

6. FONUN PERFORMANS BILGILERI
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BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. Birinci Para Piyasasi Emeklilik Yatirrm Fonu Portféytu 01/01/2017-
31/12/2017 dénemine ait performans bilgileri “Performans Sunus Raporu”nda yer almaktadir.

7.FONUN YATIRIM STRATEJISI:

Fon’'un amaci, portféyin agirlhkli ortalama vadesi en fazla 45 giin olacak sekilde, fon portfdylinde
devamli olarak Hazine Mustesarligi veya 6zel sektor tarafindan ihrag edilen ve vadesine en fazla 184
glin kalan borglanma araglarina, ters repoya, Takasbank ve yurti¢i organize para piyasasi islemlerine
yer vererek faiz geliri elde etmektir. Bunlara ek olarak fon, yatirim stratejisinde yer alan sinirlamalar
dahilinde vadeli mevduata ve katilma hesaplarina da yer verebilir. Fon portféyine vadeye kalan gun
sayis| hesaplanamayan varliklar dahil edilemez.



Portféyiin Kargilagtirma Olgiitii;
Fonun kargilastirma olgiitii %30 BIST-KYD DIBS 91giin Endeksi +%10 BIST-KYD OSBA Sabit
Endeksi +%10 BIST-KYD OSBA Degisken Endeksi + %30 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi+ %20

BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi’dir.

8. FON i¢ TUZUK ve iZAHNAMESINDE YAPILAN DEGISIKLIKLER

Fonun yatirnm stratejisindeki degisiklikler, ictliziik/izahname tadil metinlerine, uygulanan Fon Azami

Toplam Gider Kesintisi ve Fon Isletim Gideri Kesintisi oranlarina iliskin  bilgiye
http://www.bnpparibascardif.com.tr/bireyselemeklilik/cardif-emeklilik-fonlari internet adresinden
“kamuyu surekli bilgilendirme formu” boliminden ulagilabilmektedir.

9.FON PORTFOY VE NET VARLIK DEGER TABLOSUNA ILISKIN BILGILER

FON PORTFOY DEGER TABLOSU 29.12.2017

Menkul Tiirii Menkul ihraggl kurum Nominal Toplam Grup(%)
Finansman Bonosu [TRFFNBK11820 FINANSBANK A.S. 2,000,000.00 1,997,026.91 1.34
Finansman Bonosu [TRFYKYM11817 YAPI KREDI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 5,000,000.00|  4,972,300.99 3.34
Finansman Bonosu [TRFFNBK11879 FINANSBANK A.S. 2,500,000.00|  2,483,331.79 1.67
Finansman Bonosu [TRFFNBK11861 FINANSBANK A.S. 2,000,000.00| 1,981,323.01 1.33
Finansman Bonosu [TRFVFAS11810 VAKIF FAKTORING A.S. 1,000,000.00 990,762.18 0.67
Finansman Bonosu |TRFTEBK21811 TEB AS. 3,000,000.00|  2,965,758.76 1.99
Finansman Bonosu [TRFCLKM21819 CELIK MOTOR TiCARET A.S 2,100,000.00|  2,065,437.39 1.39
Finansman Bonosu |TRFFFKR21821 FINANS FiINANSAL KIRALAMA A.S. 500,000.00 492,077.74 0.33
Finansman Bonosu |[TRFFNBK21845 FINANSBANK A.S. 3,000,000.00|  2,948,908.61 1.98
Finansman Bonosu |TRFVKFK21815 VAKIF FINANSAL KIRALAMA A.S. 1,000,000.00 981,022.83 0.66
Finansman Bonosu |[TRFFNBK218B3 FINANSBANK A.S. 4,000,000.00| 3,917,622.74 2.63
Finansman Bonosu [TRFDRND31816 DERINDERE TURIZM OTOMOTIV SANAYi VE TiICARET A.S. 7,500,000.00|  7,303,173.55 4,91
Finansman Bonosu [TRFNURL31821 NUROL YATIRIM BANKASI 2,000,000.00] 1,953,220.16 1.31
Finansman Bonosu |TRFFFKR31838 FINANS FINANSAL KIRALAMA A.S. 4,500,000.00|  4,371,950.50 2.94
Finansman Bonosu |TRFYKBK31817 YAPI VE KREDI BANKASI A.S. 1,000,000.00 969,132.59 0.65
Finansman Bonosu |TRFAKYM31815 AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 3,000,000.00|  2,900,513.89 1.95
Finansman Bonosu |[TRFOYMD41810 OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S 2,000,000.00] 1,932,531.70 1.30
Finansman Bonosu |TRFALFK41815 ALTERNATIF FINANSAL KiRALAMA 2,500,000.00| 2,410,243.48 1.62
Finansman Bonosu |[TRENURL41820 NUROL YATIRIM BANKASI 4,000,000.00 3,841,827.05 2.58
Finansman Bonosu [TRFORFN41817 ORFIN FINANSMAN 4,000,000.00 3,840,302.16 2.58
Finansman Bonosu [TRFNURL51811 NUROL YATIRIM BANKASI 1,000,000.00 952,285.26 0.64
Finansman Bonosu |TRFAKFK51816 AK FINANSAL KIRALAMA A.S. 4,500,000.00]  4,292,716.68 2.89
Finansman Bonosu |TRFFFKR51828 FINANS FINANSAL KIRALAMA A.S. 1,500,000.00| 1,427,277.32 0.96
Finansman Bonosu [TRFGRFA51827 GARANTI FAKTORING A.S. 1,000,000.00 949,449.38 0.64
Finansman Bonosu |TRFYKFK51824 YAPI KREDi FINANSAL KIRALAMA A.O. 1,000,000.00 949,759.00 0.64
Finansman Bonosu [TRFFINF61812 FINANS FAKTORING A.S. 500,000.00 468,681.58 0.31
Finansman Bonosu |[TRFGRFA61826 GARANTI FAKTORING A.S. 2,000,000.00| 1,870,247.83 1.26
Grup Toplami 68,100,000.00| 66,228,885.08| 44.51
Ozel Sektor Tahvil  |TRSORFN21812 ORFIN FINANSMAN 1,500,000.00| 1,495,156.91 1.01
Grup Toplami 1,500,000.00 1,495,156.91 1.01
Ters Repo TRT010420T19 300,325.48 300,224.61 0.20
Ters Repo TRT240724T15 4,005,391.78|  4,004,046.44 2.69
Ters Repo TRT080720T19 4,051,090.41| 4,046,824.49 2.72
Ters Repo TRT160425T17 2,025,249.32|  2,023,116.67 1.36
Ters Repo TRT170221T12 9,111,328.77|  9,088,953.39 6.13
Ters Repo TRT150519T15 6,100,997.26] 6,079,816.91 4.09
Ters Repo TRT050220T17 506,232.88 503,373.48 0.34
Ters Repo TRT140126T11 506,232.88 503,373.48 0.34
Ters Repo TRT170221T12 1,771,191.78|  1,761,187.40 1.18
Ters Repo TRT220921T18 1,771,191.78| 1,761,187.40 1.18
Grup Toplami 30,149,232.34| 30,072,104.27 20.23



http://www.bnpparibascardif.com.tr/bireyselemeklilik/cardif-emeklilik-fonlari

Mevduat YAPI VE KREDiI BANKASI A.S. 8,485,560.11| 8,624,104.65 5.80
Mevduat TEB A.S. 5,840,498.64| 5,920,476.35 3.98
Mevduat TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O. 7,947,564.15|  7,993,471.90 5.37
Mevduat AKBANK T.A.S. 4,994,782.73 5,017,957.66 3.37
Mevduat ALTERNATIFBANK A.S. 8,558,750.47 8,605,482.71 5.79
Grup Toplami 35,827,156.10| 36,161,493.27 24.31
BPP 550,846.85 550,637.58 0.37
BPP 100,153.42 100,115.37 0.07
BPP 5,078,356.16 5,074,285.28 3.41
BPP 3,013,315.07| 3,010,899.55 2.02
BPP 2,541,527.40| 2,538,805.73 1.71
BPP 3,510,739.73| 3,505,276.61 2.36
Grup Toplami 14,794,938.63| 14,780,020.12 9.94
Fon Portfoy Deger 148,737,659.65| 100.00

NET VARLIK DEGER TABLOSU

29 Aralhik 2017
BPL - BIRI!\ICI‘ PI-}.RA I:IYASASI EYF 29 Aralik
2017 TARIHLI GUNLUK RAPORUDUR
FON TOPLAM DEGER TABLOSU
TUTAR (TL) GRUP % TOPLAM %
A. FON PORTFOY DEGERI 148,737,659.65 100.02
B. HAZIR DEGERLER 34,252.17 0.02
a) Kasa 0.00 0.00 0.00
b) Bankalar 34,252.17 100.00 0.02
c) Diger Hazir Degerler 0.00 0.00 0.00
C.ALACAKLAR 77,142.59 0.05
a)Takastan Alacaklar Toplami 0.00 0.00
i) T1 Alacaklari 0.00 0.00
i) T2 Alacaklan 0.00 0.00
iii) ileri Valérli Takas Alacaklari 0.00 0.00
b) Diger Alacaklar 77,142.59 0.05
i) Diger Alacaklar 77,142.59 0.05
ii) Vergi Alacaklari 0.00 0.00
iii) Mevduat Alacaklari 0.00 0.00
iv) Temettu 0.00 0.00
TUTAR GRUP % TOPLAM %
D. BORCLAR -137,387.89 -0.09
a) Takasa Borglar 0.00 0.00 0.00
i) T1 Borglari 0.00
ii) T2 Borglari 0.00
iii) ileri Valérlii Takas Borglari 0.00
iv) ihbarli FonPay Takas 0.00
b) Yénetim Ucreti -128,905.61 93.83 -0.09
c) Odenecek Vergi 0.00 0.00 0.00
d) ihtiyatlar 0.00 0.00 0.00
e) DIGER_BORCLAR -4,019.36 6.17 0.00
i) Diger Borglar -1,068.22 0.00
ii) Denetim Reeskontu -2,951.14 0.00




f) Kayda Alma Ucreti

-4,462.92

3.25

0.00

g) Krediler

0.00

0.00

0.00

FON TOPLAM DEGERI

148,711,666.52

Toplam Pay Sayisi

30,000,000,000.000

Dolasimdaki Pay

3,322,616,488.725

Kurucunun Elindeki Pay Sayisi

26,677,383,511.275

Dolasimdaki Pay Orani % 11.08
BiRiM PAY DEGERI 0.044757
Gunlik Vergi

Gunlik Yonetim Ucreti 12,491.46
Bir Giin Onceki Fiyat 0.044710
Bir Giin Onceki Vergi 0.00
Getiri (%) 0.105120




