ALLIANZ HAYAT VE EMEKLILIK A.S. KARMA EMEKLiLiIK YATIRIM FONU
(Eski Unvaniyla "ALLIANZ HAYAT VE EMEKLILiK A.S. GELIR AMACLI
ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU ")
YILLIK RAPOR

Bu rapor Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Karma Emeklilik Yatirm Fonu' nun 01.01.2017-
31.12.2017 donemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet
raporunun, fon portféy degeri ve net varlik dederi tablolarinin katiimcilara sunulmasi

amaciyla dizenlenmigtir.

BOLUM A: 01.01.2017-31.12.2017 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

2017 yih global ekenomilerdeki beklentileri asan blylime performansi, diisik enflasyon,
disuk faiz, destekleyici para politikalan ve giigli sirket karlarinin bir arada izlendigi bir yil
olmugtur. Bu “kivaminda buyldme” ortami, yatinmcilarin tlim varlik siniflarinda pozitif
getiriler elde etmesini saglamistir. Amerika Birlesik Devletleri, Avrupa ve gelismekte olan
piyasalarin genelinde gézlemlenen gligili ekonomik bilylme ve artan ticaret hacimleri
sirketlerin gelirlerini ylkseltmesinde &nemli rol oynamistir. Bu nedenle, 2017 yilinda
6zellikle hisse senedi piyasalarinda yasanan getiriler dnceki yillardan ayrisarak sirketlerin
gelirlerinin artmas) ile desteklenmistir. ABD'de yeni vergi ddzenlemeleri (zerindeki
beli,_['sizlikler, Avrupa’'da yasanan seg¢imler, Ingiltere’nin Avrupa Birlifi'nden ayrimasina
yﬁnglik belirsizlikler, Katalonya bd&lgesi bagimsizlik referandumu ve Kuzey Kore gerilimleri
gibi bu dénemde yasanan bazi dnemli politik ve jeopolitik gelismeler ise piyasalardaki
yiksek risk istahini ciddi anlamda etkileyememistir.

Yilbaginda vapilan yoénlendirme ile uygun bir sekilde 2017 yili boyunca 3 faiz artirimi
gerceklestiren ABD Merkez Bankasi (FED), gectigimiz faiz artirnm ddnemleri ile
kiyaslandifinda diisik bir hizda faiz artirmaya devam etmistir. Japonya Merkez Bankasi
{B0OJ) ve Avrupa Merkez BankasIi(ECB)'nin ise genislemeci para politikalarina devam
etmesi riskli varhk fiyatlarini 2017 yil: boyunca desteklemeye devam etmistir. Gelismekte
olan piyasalar bu ortamda &n plana gikarak gelismis ve gelismekte olan ekonomiler
arasindaki biylime makasinin gelismekte olan llkeler lehine agilma olasiidinin artirmis ve
bu durumu destekleyici para politikalan, disik kiiresel faizler ve gbérece glcli emtia
fiyatlarimin olusmasi ile 2017 yili genelinde gelismekte olan piyasalara fon girislerinin

kuvvetli olmasini saglamistir.

Tirkiye ekonomisi 2017 yilinda hikimet tarafindan alinan énlemler, yurtdisindaki pozitif

biiylme ortami ve kuvvetli ig talebin etkisiyle glcli bir biiylime performansi sergilemistir.
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TCMB ise yilin neredeyse tamaminda siki durusunu korumustur. Buna ragmen, 2016 yili ve
2017 yilbasinda TL'de yasanan deder kayiplari ve hiikkiimet tarafindan sadlanan destekler
sonrasi olusan kuvvetli i¢ talebin etkisiyle enflasyon son yillarin en yiiksek seviyelerine
ylkselmistir. Bu ddnemde saglanan destekler sebebiyle biitge agigi bir miktar artarken,

kuvvetli i¢ talep cari agik tarafini yliksek tutmaya devam etmistir.

Tarkiye varlik siniflan 2017 yilin pozitif getiriler kapatmistir. 2016 vili icerisinde diger
gelismekte olan piyasalardan negatif ayristiktan sonra seneye 78.333 seviyesinden
baslayan BIST-100 Endeksi, Ocak ayinda bu negatif ayrismanin bir kismini kapatmistir.
Ozellikle Mart ay! ve devaminda hiikkiimet tarafindan alinan énlemler sonrasi ekonomik
aktivitede toparlanma yasanmasi ve bu toparlanmanin sirket karlarina etkisi ile BIST-100
endeksi yatinmcilarina kazandirmaya devam ederek yili 115.333 puandan kapatmistir.

2017 yihinda Tdrk variiklan pozitif bir performans sergilerken, Tiirk hisse senetlerinin Dolar
bazii performansi gelismekte olan piyasalar ile benzer bir performans sergilemistir. 2017
yilinda BIST-100 endeksi TL cinsinden %47,60 , Kisa vadeli Tahviller ise %9,30 getiri
saglamistir. TL Dolar karsisinda bu dénemde %7,20 deder kaybederken, yili deder kazanci
ile kapatan gelismekte olan piyasa kurlarindan blyiik 6lglide negatif ayrismistir. Ayni
dénemde gelismekte olan piyasa hisse senetleri ABD Dolar cinsinden %37,30 deger
kazanirken, gelismekte olan piyasa tahvilleri dolar cinsinden %17 civarinda getiri

saglamigtir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU ILE iLGIiLiI BILGILER

Fon Kurulu, olaganiistii durumlar digsinda her ay toplanir. Ilgili dénemde gerceklestirilmis
olan fon kurulu toplantilarinda fonun performansi basta olmak (zere, piyasalardaki ve

sektérdeki gelismeler ile diger fonlara iliskin konular gorisiilmustir,

Fon Kurulu, olaganiistii durumlar disinda her ay toplanir. Ilgili dénemde gerceklestiriimis
olan fon kurulu toplantilarinda fonun performansi basta olmak (zere, piyasalardaki ve

sektbrdeki gelismeler ile diger fonlara iliskin konular gériisGimustir.

“Emeklilik Yatirnm Fonlarina Itiskin Rehber”e uyum kapsaminda Sermaye Piyasasi
Kurulu’'na 10.11.2016 tarihinde 21135 sayill yaz ile igtlizik, izahname ve tanitim
formunda gerekli degisikliklerin yapilmasina ydnelik basvurumuz Sermaye Piyasasi Kurulu’
nun 17.07.2017 tarih ve 310.01.03-E.8506 sayih izni ile onaylanmis ve 23.08.2017

tarthinden itibaren uygulanmaya baslanmistir.
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Buna gbre;

e Fon unvani Allianz Hayat ve Emeklilik A.$. Karma Emeklitik Yatirnm Fonu olarak

degistirilmistir.

+ Fon portféy dederi esas alinarak Fon portféylinde yer alabilecek varlik ve islemler

igin belirlenmig asgari ve azami sinirlamalar asadidaki tabloda gosterilmistir.

23 Adustos 2017 ‘den itibaren ;

VARLIK ve ISLEM TURU ASGARI | AZAMI
% %
Yerli ve Yabanci Borclanma Araclar 20 80
Yerli ve Yabanci Ortaklik Paylari 20 80
Ozel Sektdr Dis Borclanma Araclar -Eurobond 0 20
Yurtici Ozel Sektér Borglanma Araclar(TL) 0 20
Ters Repo Islemleri 0 10
Vadeli Mevduat / Katihm Hesabi(TL-Déviz) 0 20
Altin ve Diger Kiymetli Madenlere Dayali Sermaye Piyasasi Araclari 0 20
Takasbank Para Piyasast ve Yurtici Organize Para Piyasasi Islemleri 0 10
Yatinm Fonu Katilma Paylar, Yabanc! Yatinm Fonu Paylari, Borsa 0 20
Yatirm Fonu Katiima Paylan, Gayrimenkul Yatirim Fonu Katilim
Paylari, Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu Katilma Paylari Ve Yatinm
Ortaklidi Paylan
Kira Sertifikalar 0 20
Yapilandinlmis Yatirim Araclan 0 10
Varlida Dayah Menkul Kiymetler 0 20
Kamu I¢ Borglanma Araclari 0 20
01 Ocak 2017-23 Adustos 2017 arasi;
VARLIK TURU EN AZ % |EN COK %
Tark Crtaklik Paylar - 0 20
Yabanci Menkul Kiymetler B 70 100
i.Yabanci Ortaklhk Paylar 20| 60
ii.Yabanci Borglanma Araclari 30 70,
Devlet Dis Borclanma Araclari 0 20/
Tiirk Ozel Sektdér Borclanma Araclar: 0 20/
Ters Repo 0 10|
Repo 0 10|
Vadeli Mevduat (TL) 0 20|
Vadeli Mevduat (Ddviz) - 0 20
Altina ve Krymetli Madenlere Dayali Sermaye Piyasasi 0 20
Araclari -
:Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0| 10
Yatinnm Fonu / Borsa Yatirim Fonu/ Yabancl Yatirm 0 10
Fonu/Yabanci Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylari __J
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|Gayrimenkule Dayall Sermaye Piyasasl Araclar | 0 20
'Opsiyon Sozlesmeleri | 0 20
\Varlida Dayali Menkul Kiymetler ' 0| 20
| Vadeli Islem Sézlesmeleri 0| 20
|Devlet I Borclanma Araclari 0 20

e Fonun karsilastirma &lciutd (23 Agustos 2017’ den itibaren ) %30 Dow Jones
Industrial Average Endeksi (INDU) , %15 Bloomberg ABD Dolan cinsinden 5-7 Yillik
Devlet Tahvilleri Endeksi (USG3TR) , % 30 BIST-KYD Kamu Eurobond USD (TL)
Endeksi , %15 BIST 100 Endeksi , %10 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi'dir.

(Yabanci para cinsinden endeksler TL cinsinden hesaplanacaktir.)

¢ Fonun karsilastirma élgiitii (01 Ocak 2017-23 Adustos 2017’ arasi) %25 Bloomberg
ABD Dolan cinsinden 5-7 Yilhk Devlet Tahvilleri Endeksi (USG3TR)+ %25
Bloomberg Euro cinsinden 5-7 Yillik Devlet Tahvilleri Endeksi {(GRG3TR)+ %20 Dow
Jones Industrial Endeksi (INDU)+ %20 Dow Jones Eurostoxx 50 Endeksi (SX5E)+
%10 BIST-KYD Repo Brit Endeksi‘dir. (Yabancl para cinsinden endeksler TL

cinsinden hesaplanacaktir.)

T.C.Basbakanhk Hazine Mistesarlidi Sigortacilik Genel Midiirligl tarafindan yayimlanan
sektdér duyurusunda yer alan “Emeklilik yatinm fonu net varlik dederi toplaminin ylizde
kirkindan fazlasi, 01.01.2018 tarihinden itibaren ayni portféy yénetim sirketi tarafindan
yonetilemez.” maddesi kapsaminda Sermaye Piyasasi Kurulu'na 22.12.2017 tarih ve

22173 sayili yazi ile portféy yénetim sirketi deg@isiklidi icin basvuru yapilmistir,

Fon portféylinde yer alan varliklarin dederlemesine iliskin olarak, Yonetmelik uyarinca fon

kurulu karari ile belirlenen dedgerleme esaslar belirlenmis ve fon kurulu karari alinmgtir,

Fonun portféy yoneticisi olan HSBC Portfdy Yonetimi A.S. Risk Ydnetimi Birimi tarafindan
Risk Yonetimi Prosedliriine uygun olarak yapilan ginlik risk élglimlerine gére 2017 yilinda
herhangi bir limit agimina rastlanmamistir. Olglimlerin sonuglar Allianz Hayat Emeklilik

Yatinm Fonlarn Fon Kurulu Gyeleri ile paylagiimaktadir.

flgili dénemde, fonun faaliyet gésterdigi piyasanin ve ekonominin genel durumuna iliskin

bilgileri, fonun performans bilgilerini ve varsa ddnem iginde yatinm politikalarnnda,
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izahname, fon ictlizigd gibi

kamuyu aydinlatma beigelerinde,

katibmeaillarin  karar

vermesini etkileyecek dider konularda meydana gelen dedisiklikleri iceren “Fon Kurulu

Faaliyet Raporu” raporun ekidir.

BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS MALI TABLOLAR

Bagimsiz denetimden gegmis 31.12.2017 tarihli bilango ve gelir tablosu ile dipnotlari

raporun ekidir.

BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERT TABLOLARI

AZO - Allianz Hayat ve Emeklilik Karma Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2017 TARIHI ITIBARIYLE FON PORTFOY DEGERI TABLOSU

Menkul Kiymet

Devlet Tahvili

Euro Tahvil (Kamu) - EUR
Euro Tahvit (Kamu) - USD
Euro Tahvil (Ozel) - USD
Takasbank Para Piyasasi
Ters Repo

Yabanci Ortaklik Paylan
Yabana Yatinm Fonu

Yurtici Ortaklik Paylart

Fon Portféy Degeri

Portféydeki varliklarin dagiimi asagidaki gibidir:
Menkul Kiymet

Devlet Tahvili
TRTOB0818T12
TRT180418T14

Euro Tahvil (Kamu) - EUR

Nominal
Deger

5.100.000,00
500.000,00
8.900.000,00
2.800.000,00
410.671,73
1.001.347,95
52.681,00
19.750,00

2.118.053,16

Nominal Deger

Rayic Deder %a

4.792.249,97 4,25

2.511.995,23 2,23

37.524.258,69 33,28

10.965.396,10 9,72

410.671,73 0,36

1.001.347,95 0,89

14.783.914,14 13,11

18.351.717,39 16,28

22.414.948,16 19,88

112.756.499,35 100,000

Rayic Deger %o

4.792.249,97 4,25

3.100.000,00 2.865.769,21 2,54
2.000.000,00 1.926.480,76 1,71
2.511.995,23 2,23
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Euro Tahvil (Kamu) - USD
US900123AL40
USS00123AT75
USS00123AY60
USS00123BA75
USS00123CF53
US900123CG37
UsS900123CMO5
US9128282A70
US9128283F58
US912828MP29
US912828WE61

Euro Tahvil ({zel) - USD
AKBANK

IS BANKASI

T. VAKIFLAR BANKASI
T.S.K.B.

Takasbank Para Piyasasi
Ters Repo

Yabanci Ortaklik Paylar
AAPL.O.H

AXP.US

C.NH

CAT.N.H

500.000,00

750.000,00

1.000.000,00

750.000,00

400.000,00

300.000,00

1.200.000,00

500.000,00

600.000,00

900.000,00

1.000.000,00

1.500.000,00

1.000.000,00

600.000,00

600.000,00

600.000,00

1.400,00

2.000,00

3.000,00

1.500,00

2.511.995,23

37.524.258,69

4.613.670,53

4,781.337,88

3.218.043,63

1.550.917,75

1.218.589,08

5.012.239,53

1.858.603,73

2.119.047,33

3.358.427,34

3.959.759,48

5.833.62243

10.965.396,10

4.050.982,88

2.335.583,11

2.271.954,93

2.306.875,18

410.671,73

1.001.347,95

14.783.914,14

893.646,09

749.174,78

842,001,24

891.564,00

2,23

33,28

4,09

4,24

2,85

1,38

1,08

4,45

1,65

1,88

2,98

3,51

5,17

9,72

3,59

2,07

2,01

2,05

0,36

0,89

13,11

0,79

0,66

0,75

0,79
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CSCO.0H

2.500,00 361.159,43 0,32
CVX.N.H 1.000,00 472.204,16 0,42
DHLH 1.500,00 288.946,40 0,26
DIS.H 650,00 263.586,03 0,23
GE.H 4.500,00 296.188,45 0,26
GS.H 1.500,00 1.441.393,87 1,28
IBM.H 1.500,00 868.027,35 0,77
INTC.O.H 2.000,00 348.221,81 0,31
INJ.H 1.200,00 632.411,84 0,56
IPMN.H 1.250,00 504.208,73 0,45
KOH 2.500,00 432.636,93 0,38
MMM.H 750,00 665.844,08 0,59
NKE.H 3.000,00 707.797,04 0,63
PFE.H 4.000,00 546.472,87 048
PG.H 1.750,00 606.483,80 0,54
SAN.N.H 6.681,00 164.808,42 0,15
UNO1.GY.H 800,00 93.922,40 0,08
VH 3.000,00 1.290.216,11 1,14
VZ.US 1.500,00 299.470,00 0,27
WMT.N.H 2.000,00 744.950,25 0,66
XOM.N.H 1.200,00 378.578,06 0,34

Yabanci Yatirim Fonu 18.351.717,39 16,28

DIA US Equity.H 10.000,00 9.330.926,22 8,28

VOO US Equity.H 9.750,00 9.020.791,17 8,00

Yurtici Ortaklrtk Paylan 22.414.948 15 19,88
" . Iy ¥
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AKBANK
ANADOLU EFES BIRACILIK
ASELSAN

AVIVASA EMEKLILIK

ENKA INSAAT

GARANTI BANKASI

HALK BANKASI

IS BANKASI

1$ G.M.Y.0.

KARDEMIR

KOG HOLDING

KOZA ALTIN ISLETMELERI
KOZA ANADOLU METAL
PEGASUS HAVA TASIMACILIGI
SABANCI HOLDING

T. VAKIFLAR BANKASI
T.5.K.B.

TEKFEN HOLDING

TOFAS OTOMOBIL FAB.
TRAKYA CAM

TUPRAS

TURK HAVA YOLLART
TURK TELEKOM

YAPI VE KREDI BANKASI

Toplam

283.000,00 2.787.550,00
15.500,00 471.900,00
10.500,00 333.900,00

0,01 0,22
1,02 6,16

260.000,00 2.787.200,00

152.500,00 1.643.950,00

326.000,00 2.272.220,00

0,22 0,30
50.000,00 160.500,00
20.000,00 369.600,00
18.500,00 706.700,00
10.000,00 64.400,00
36.000,00 1.216.800,00

148.500,00 1.651.320,00

212.000,00 1.435.240,00

1,05 1,51
15.000,00 255.000,00

50,00 1.651,00
30.000,86 138.603,97
9.500,00 1.154.250,00

213.500,00 3.349.815,00

141.500,00 911.260,00

162.000,00 703.080,00

112.756.499,35

Allianz Hayat ve Emeklifix .5

247

0,42

0,30

0,00

0,00

247

146

2,02

0,00

0,14

0,33

0,63

0,06

1,08

1,46

1,27

0,00

0,23

0,00

0,12

1,02

2,97

0,81

0,62

100,00

N
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31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA
NET VARLIK DEGERI TABLOSU

—_‘—-——_—.—_—__ﬁ

Fon portfoy degeri 112.756.499,35 98,99
Hazir dederler 1.475.246,16 1,30
Alacaklar 2.449.376,44 2,15
Borglar -2.778.821,99 -2,44
Net varhk dederi 113.902.299,96 100,00

B6LUM E: FON PERFORMANSINA ILiSKIN BILGILER

Ilgili dénemde fonun ydnetim stratejisi:

Fon, her birinin degeri fon portféyiiniin %20’sinden az olmayacak sekilde, fon portféyinin
en az % 80’ ortaklik paylan ile borglanma araglarindan olusan “Karma Emeklilik Yatinm
Fonu”dur. Fonun yatinm stratejisi, uluslararasi piyasalarda adirlikli olarak faiz ve temettii
geliri elde etmek amaciyla ortaklik paylar ve sabit getirili menkul kiymetlere, portféy
cesitlendirmesinin, alinan risk basina getirinin ve parite riski gibi kistaslarin én planda
oldugu aktif yénetim anlayisiyla uzun vadeli yatinm yapmaktir. Ayrica izahnamenin 2.4,
maddesinde yer verilen varlik ve islemlere belirlenen sinirlamalar dahilinde yatinm

yvapilabilecektir.

Fon portfdy degerinin en fazla %50’sini yabanca para ve sermaye piyasasl araclarina

yatirabilir,

Fon portfoy degerinin %80 ve fazlasi devamh olarak déviz cinsinden para ve sermaye

piyasas! araclarina yatinlamaz.
Fon Portféyiinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Araclari;

Fon ydnetiminde ilgili Yénetmelik hikimleri sakll kalmak (zere asadidaki sinirlamalara
uyulur,

Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan 17.07.2017 tarih ve 310,01.03-E.8506 sayili izni ile
fon  Gnvani, varhk tiri tablosu ve kargilastirma élgitiinde degisikiik yapilmis olup
dedisikliklerin uygulanmasina 23.08.2017 tarihinden itibaren baglanmistir.

i} /’;
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23 Adustos 2017 ‘den itibaren ;

VARLIK ve ISLEM TURU ASGARI | AzAMi
% %
Yerli ve Yabanci Borglanma Araclari 20 80
Yerli ve Yabanci Ortaklik Paylar 20 80
Ozel Sektér Dis Borclanma Araclar -Eurobond 0 20
Yurtici Ozel Sektér Borglanma Araglari(TL) 0 20
Ters Repo Islemleri 0 10
Vadeli Mevduat / Katihm Hesabi{TL-Déviz) 0 20
Altin ve Diger Kiymetli Madenlere Dayali Sermaye Piyasasi Araclari 0 20
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtici Organize Para Piyasasi iglemleri 0 10
Yatinm Fonu Katilma Paylari, Yabanci Yatinm Fonu Paylari, Borsa 0 20
Yatinm Fonu Katilma Paylari, Gayrimenkul Yatirm Fonu Katihm
Paylari, Girisim Sermayesi Yatinm Fonu Katilma Paylar Ve Yatirm
Ortaklid) Paylari
Kira Sertifikatar 0 20
Yapllandiriimis Yatinm Araclar 0 10
Varhda Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Kamu I¢ Bor¢lanma Araclar 0 20
23.08.2017 tarihinden dénce gegerli olan Varlk Tlrl Tablosu asadidaki gibidir:
VARLIK TURU B  |ENAZ % |ENCOK %
Turk Ortakhk Paylan — 0] 20
Yabanci Menkul Kiymetler - 70 100
i.Yabanci Ortaklik Paylan B ) 20 60|
ii.Yabanci Borclanma Araclar 30 70
Devlet Dis Borglanma Araclari [ 20
Tirk Ozel Sektor Borglanma Araglari = 0 20
‘Ters Repo - 0 10
Repo - 0| 10}
Vadeli Mevduat (TL) 0] 20
Vadeli Mevduat (Déviz) o 0 20,
Altina ve Kiymetli Madenlere Dayali Sermaye Piyasasi Araglar 0| 20
' Takasbank Para Piyasasi Islemleri I 0 10
Yatirim Fonu / Borsa Yatinm Fonu/ Yabanci Yatirnm Fonu/Yabanci 0 10
Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylari -
Gayrimenkule Dayall Sermaye Piyasasi Araclari - 0 20
Opsiyon Sdzlesmeleri 0 - 20
Varhga Dayali Menkul Kiymetler 0] 20
Vadeli Islem Sézlesmeleri B 0 20
Devlet ic Borglanma Araglari ] 20]

Yeni Sekil Karsilagtirma Olgiitii ; %30 Dow Jones Industrial Average Endeksi {INDU) ,
%15 Bloomberg ABD Dolan cinsinden 5-7 Yillik Devlet Tahvilleri Endeksi (USG3TR) , % 30
BIST-KYD Kamu Eurobond USD (TL) Endeksi , %15 BIST 100 Endeksi , %10 BIST-KYD

Repo (Briit) Endeksi‘dir. (Yabanal para cinsinden endeksler TL cinsinden hesaplanacaktir.)
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Eski Sekil Kargilastirma olgiitii ;%25 Bloomberg ABD Dolar cinsinden 5-7 Yillik Deviet
Tahvilleri Endeksi (USG3TR)+ %25 Bloomberg Euro cinsinden 5-7 Yillik Devlet Tahvilleri
Endeksi (GRG3TR)+ %20 Dow Jones Industrial Endeksi (INDU)+ %20 Dow Jlones
Eurostoxx 50 Endeksi (SX5E)+ %10 BIST-KYD Repo Briit Endeksi‘dir. (Yabanc para

cinsinden endeksler TL cinsinden hesaplanacaktir.)

Fonun tir degisikligi nedeni ile 23.08.2017 tarihinde kargilagtirma 8lgiitli dedismis olup,
01.01.2017-22.08.2017 ddéneminde karsilastirma o6lgltiiniin getirisi %9,24 , fon getirisi
7,07 ve 23.08.2017-31.12.2017 déneminde karsilagtirma &lgiitiiniin getirisi %11,21 , fon
getirisi % 10,88 olarak gergeklesmigtir,

Fonun ve kargilastirma élgiitinin dénem igindeki getiri grafigi asagidaki gibidir:

AZO-Fon-Kargilatirma Uigiitii Getiri Grafigi | __::?"?“""' Olgitd I
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Doénem: 01.01.2017-31.12.2017

o Kargilagtirma Olgiitiinin | Fonun Briit Fonun Nispi Getirisi
0,
Fonun Net Getirisi % | cetirisi % Getirisi (*) % | (**)
]
18,72% 21,49% 20,84% ~2,77% [

(*) Fonun brit getirisi, fon portfdylinden karsilanan toplam giderlerden kurucu tarafindan
kargilanan giderler diislilerek bulunan fon toplam gideri ile britlestirilen fon getirisini ifade
etmektedir,

(**) Fonun nispi getiri orani; performans dénemi sonu itibar ile hesaplanan fonun net
getiri oranindan karsilastirma 6lglitliniin getiri oranimin gikarilmasi sonucu bulunan pozitif

ya da negatif ylizdesel degeri ifade etmektedir.
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01 Ocak 2017- 31 Arahk 2017 ddéneminde fonun getirisi %18,72 olarak gergeklesirken,
Benchmarkinin (Kargtlagtirma 6lgltii) getirisi %21,49 olarak gerceklesmigtir.

Dénemler Portféy Net Getiri Kargitagstirma Olcglitii
02.01.2017 — 22.08.2017 %7,07 %9,24
23.08.2017 - 31.12.2017 %10,88 %11,21

|' BOLUM F: FON HARCAMALARI ILE ILGILI BILGILER

Fon portfdyline alinan varhklarin ahm satimlarinda araci kuruluslara édenen komisyonlarin

tespit esaslar ve oranlari asadida yer almaktadir.

01.01.2017- 31.12.2017 dénemi gecerli olan komisyon oranlari;

L.Ortakhik Paylari:Ortaklik payr alim satimlarinda araci kuruluglara ahm satim maliyet
bedelleri Gzerinden 0,0004 komisyon + BSMV ddenmektedir.

IL.Borglanma Araclari:Borglanma araglan alim satimlarinda islem tutan tzerinden BIST
tescil Ucreti édenmektedir.

III.Ters Repo Islemleri:Gecelik ters repo ve vadeli ters repo islemlerinde iglem tutan
tzerinden BIST tescil icreti 6denmektedir.

IV.Takasbank Para Piyasasi Iglemleri:Takasbank Para Piyasasi islemlerinde islem
tutan Gizerinden Takasbank Islem Komisyonu édenmektedir.

V.Yabanci Ortaklik Payi1 ve Yabanci Tahvil: Yabanci ortaklik payr alim satimlarinda
aract kuruluglara alim satim maliyet bedelleri izerinden 0,0025 komisyon édenmektedir.

Yabanci tahvil ahm satimlarinda islem komisyonu ddenmemektedir.

Fon Malvarhgindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varhk
Degerine Orani

Asagidaki tablolarda, fondan yapilan harcamalarnin 01 Ocak 2017 - 31 Aralik 2017
dénemine ait tutarlarninin ortalama fon toplam degderine orani, toplam fon gider orani asimi
var ise fonun kurucudan alacagi olarak hesaplanan tutar ile kurucu tarafindan karsilanan

diger giderlere ait bilgiler yer almaktadir.

Mzt Fasetve Emekii S/~
12 V/



Ort. Fon Net
FON: AZO Variik Degerine
Orani

GIDER TURU %
Fon Isletim Gideri Kesintisi 2,011822%
Aracilik Komisyonu Gideri 0,040211%
Diger Fon Giderleri 0,004693%
SPK Kayda Alma Ucreti 0,012381%
Noter Harg ve Tasdik Giderleri 0,000191%
Tescil ve ilan Giderleri 0,003038%
Bagimsiz Denetim Ucreti 0,001284%
Saklama Giderleri 0,039303%
TOPLAM 2,112924%

Fon igtazagunde ve [zahnamesinde Belirlenen Yillik Azami Fon Toplam Gider |

Orani (%) ) 2,28
12. Ay Sonu ltibariyle Gergeklesen Fon Toplam Gider Orani (%) 211
12. Ay Sonu Sonu ltibariyle Hesaplanan Kurucudan Alacaklar Tutan (*)

(*) llgili tutar kurucudan alacaklar kalemi altinda fon toplam deger tablosuna ginliik olarak yansitiimaktadir.
Sermaye Piyasasi Kurulu’ nun Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda
Yonetmelidine gore; her takvim yilinin son isgiinii itibariyla, ictiizilk ve izahnamede belirlenen villik fon toplam
gider kesintisi oraninin asihp agilmadidy, ilgili yil icin hesaplanan giinliik ortalama fon net varlik dederi esas
alinarak, Sirket tarafindan kontrol ediIiE. Yapilan kontrolde ictliziikte belirlenen oranin asildiginin tespiti halinde
agan tutar ilgili ddnemi takip eden 5 is glini iginde Sirket tarafindan fona nakden iade edilir.

Ilgili dénemde fonun déniisiimiine yonelik ictiiziik ve izahnamesinin tescil masraf tutar

olan 4.271,66 TL kurucu tarafindan karsilanmistir.

BOLUM G: 6DUNC MENKUL KIYMET iSLEMLERI VE TUREV ARAC ISLEMLERINE
ILISKIN BILGILER

01.01.2017 - 31.12.2017 déneminde Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Karma Emeklilik

Yatirim Fonu adina Vadeli Islem ve Opsiyon Borsa’ sinda islem gergeklestiriimemistir.

01.01.2017 - 31.12.2017 déneminde Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Karma Emeklilik

Yatirirm Fonu' nda herhangi bir édiing menkul kiymet islemi gergeklestirilmemistir.

Alianz Hayet ve Emekliik AS,
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EKLER:

Fon kurulu faaliyet raporu

31.12.2017 tarihi itibariyle fon portféy dederi ve net varlik degeri tablolan
Harcama Tablosu

Bagimsiz denetimden gegmis fon bilango ve gelir tablolar

morwoN e

Bagimsiz denetim raporu

Aliianz Hayat ve Emekliiiyg;_,- Py

Ersin PAK Burcu Uzunoglu
Genel Midar Yardimais Direktér (Mali Isler)
{Fon Kurulu Baskan) (Fon Kurulu Uyesi)
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