ALLIANZ HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU
YILLIK RAPOR

Bu rapor Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Katki Emeklilik Yatinm Fonu’ nun 01.01.2017-
31.12.2017 donemine iligkin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet
raporunun, fon portfdy degeri ve net varlik degeri tablolaninin katilimclara sunulmasi

amaciyla dizenlenmisgtir.

BOLUM A: 01.01.2017-31.12.2017 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

Yurtici piyasalarda 10 yillik tahvil faizleri, Ocak ayinda %11,05 - %11,90 bilesik bandinda
seyrederken TCMB'nin TL likiditesini sikilastirma politikasi yoniinde geg likidite penceresi
faiz oranint %11’e yilkseltmesi ile birlikte asagi yénlu hareket etmistir. Subat ayinda Swap
ihaleleri %11 seviyesinde diizenlenmeye devam etmistir. Getiri egrisinde kisa vadeli faizler
uzun vadelitere gére daha yukarda olusmus ve TCMB Subat ayinda getiri edrisinin uzun
tarafindaki kaditlari dogrudan alim ihaleleriyle almaya baglamistir” Mart ayinda manset
enflasyon %10,10 seviyesine kadar yiikselmistir. TCMB Mart ayinda da TL likiditesini
sikilagtirma yonlinde aksiyonuna devam etmis ve ortalama fonlama maliyeti yilbasinda
%38,30 seviyesinde iken Mart ayinda %11,30 seviyesine kadar ylkselmistir. Fed ise Mart
ayinda faizlerde 25 baz puan artis yapmistir.

Gelismekte olan ilkeler igin pozitif hava slirmeye devam etmistir. Nisan ayinda 10 yillik
tahvil faizleri %10,35 - %11,10 bilesik bandinda seyrederken manset enflasyon ise
%11,30 seviyelerine kadar ylkselmistir. TCMB Nisan ayinda da TL likiditesini sikilastirma
yonlnde aksiyonuna devam ederek Para Politikasi Kurulu’nda geg likidite penceresini 50
baz puan artirmis ve borglanma faizini %12,25 seviyesine getirmistir. TCMB ortalama
fonlama maliyeti Mayis ayinda %11,97 seviyesine kadar yikselmistir. Haziran ayinda 10
yilhk tahvil faizleri 9%10,30 - %10,60 bilesik bandinda seyretmigtir. Yiin Gglinci
ceyredinde de benzer seyir izleyen tahvil faizlerine kargihik enflasyon oranlar yukar yénli

hareketine devam etmistir.

Beklentilerden yliksek seyreden enflasyon rakamlari, Fed toplantisi sonrasi yiikselen
gelismis Ulke faizleri ve artan jeopolitik risklerle yilin son geyredinde de yiiksek seyreden
faiz kargisinda TCMB stki para politikasini siirdiirmeye devam etmistir. Yiln son geyreklik
déneminde de yukan yénil devam eden enflasyon rakamlan karsisinda yikselis hareketini

koruyan faizlerde kisa vadeli faizlerin verim egrisinde daha yukarida yer almasi devam
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etmigtir. Yilin son ayinda global piyasalarda ve gelismekte clan piyasalardaki pozitif seyir

trendine uyum saglayan yurtigi piyasalarda tahvil faizleri agagi yonii hareket etmigtir.

Y1l sonu enflasyon rakami %11,92 ve gekirdek enflasyon %12,30 olarak gerceklesmistir.

Tahvil piyasasinda 2018 yilr igin borg gevirme oranlarinin Ocak ayi igin %100, Subat ayi

icin ise %110 civarinda olmas: planlanmaktadir.

2018 vyili iginde global tahvil piyasalan lizerinde etkili olacak en énemli baghk FED'in 2018
faiz artinm politikas! , Tirkiye piyasalan 6zelinde ise ilk geyrek enflasyon gergeklesmeleri

olacaktir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU ILE ILGiLi BILGILER |

Fon Kurulu, olaganusti durumlar disinda her ay toplanir. ilgili dénemde gerceklestirilmis
olan fon kurulu toplantilarinda fonun performansi basta olmak lzere, piyasalardaki ve

sektordeki gelismeler ile diger fonlara iliskin konular gérasulmistir.

Sermaye Piyasasi Kuruiu’nun 07.12.2017 tarih ve E.13621 savyili izni dogrultusunda Fonun
Karsilagtirma Olgitiinde giincelleme yapilmis ve uygulanmasina 02.01.2018 tarihinden

itibaren baslanmasina karar verilmistir.Buna gbre ;

Karsilagtirma Olgiti (Yeni) :
%85 BIST-KYD DIBS UZUN ENDEKSI + %10 BIST-KYD 1 AYLIK MEVDUAT (TL) ENDEKSI
+ %5 BIST -100 ENDEKSI'dir.

Karstlastirma Olgiit( (Eski) :
%90 BIST-KYD DiBS TUM+ %5 BIST-KYD 1 AYLIK MEVDUAT TL+ %5 BIST -100
Endeksi'dir.

T.C.Basbakanhk Hazine Mistesarhigi Sigortaciik Genel Midirligu tarafindan yayimlanan
sektér duyurusunda yer alan “Emeklilik yatinm fonu net varlik dederi toplaminin ylizde
kirkindan fazlasi, 01/01/2018 tarihinden itibaren ayn portféy yénetim sirketi tarafindan
yonetilemez.” maddesi kapsaminda Sermaye Piyasasi Kuruluma 22.12,2017 tarih ve

22173 sayih yazi ile portféy yonetim sirketi degisikligi’ ne iliskin basvuru yapilmistir.

Fon portféyinde yer alan varitklarin degerlemesine iliskin olarak, Yénetmelik uyarinca fon

kurulu karari ile belirlenen dederleme esaslari belirlenmis ve fon kurulu karan alinmistir.
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Fonun portfdy ydneticisi olan HSBC Portféy Ydnetimi A.S. Risk Ydnetimi Birimi tarafindan
Risk Y&netimi Prosediiriine uygun olarak yapilan ginlik risk 8lglimlerine gbre 2017 yilinda
herhangi bir limit asimina rastlanmamustir. Olgiimlerin sonuglari Allianz Hayat Emeklilik

Yatirim Fonlar Fon Kurulu Gyeleri ile paylagilmaktadir.

Ilgili dénemde, fonun faaliyet gésterdidi piyasanin ve ekonominin genel durumuna iliskin
bilgileri, fonun performans bilgilerini ve varsa donem icinde yatinm politikalarinda,
izahname, fon ictliz0§( gibi kamuyu aydinlatma belgelerinde, katihmalarn karar
vermesini etkileyecek diger konularda meydana geten degisiklikleri iceren “Fon Kurulu

Faaliyet Raporu” raporun ekidir.

'BOLUM C: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

Bagimsiz denetimden ge¢mis 31.12.2017 tarihli bilango ve gelir tablosu ile dipnotiar

raporun ekidir.

LB('Z')LUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

AZT - Allianz Hayat ve Emeklilik Katka Emeklilik Yatinm Fonu
31 Aralik 2017 TARIHI ITIBARIYLE FON PORTFOY DEGERI TABLOSU

Menkul Kiymet [ Nigfl | Rayi¢ Deger
Banka Bonosu 10.000.000,00 9.723.721,06 3,24
Deviet Tahvili 249.385.078,00 243.026.938,10 80,99
Takasbank Para Piyasasi 300.488 22 300.488,22 0,10
Ters Repo 1.001,347,95 1.001.347,95 0,33
Vadeli Mevduat (TL) 30.138.086,30 30.387.904,30 10,13
Yurtigi Ortakhik Paylari 1.312.170.75 15.641.015,63 5,21
.312.170,
Fon Portféy Degeri 300.081.415,26 100,00
Portféydeki varliklann dadilimi asadidaki gibidir:
Menkul iymet Nominal Deger Rayic Deger %

Banka Bonosu 9.723.721,06 3,24
LG LS 2.000.000,00 1.962.101,34 0,65
FIBABANKA 4.000.000,00 3.862.705,60 1,29
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NUROL YATIRIM BANKASI

Devlet Tahvili

TRT020322T17

TRTO80323T10

TRTOB0720T19

TRT110226T13

TRT110827T16

TRT120122T17

TRT120325T12

TRT140218T10

TRT140922T17

TRT170221T12

TRT170822T15

TRT200324T13

TRT220921T18

TRT240227T17

TRT240724T15

TRT270923T11

Takasbank Para Piyasasi

Ters Repo

Vadeli Mevduat (TL)
FINANSBANK

IS BANKASI

T. VAKIFLAR BANKASI

YAPI VE KREDI BANKASI

4.000.000,00

20.500.000,00

10.400.000,00

5.500.000,00

31.400.000,00

38.000.000,00

8.600.000,00

1.300.000,00

6.500.000,00

1.500.000,00

11.000.000,00

8.000.000,00

800.000,00

16.000.000,00

59.585.078,00

10.000.000,00

20.300.000,00

7.500.000,00

7.496.504,11

7.649.589,04

7.461.993,15

3.858.913,62

243.026.938,10

20.548.300,67

8.755.166,99

5.369.634,88

31.168.932,11

37.556.418,78

8.278.892,08

1.109.988,14

6.608.795,90

1.357.391,42

10.901.700,70

7.941.907,84

781.189,90

14.952.273,44

60.186.042,37

9.300.498,90

18.209.804,00

300.488,22

1.001.347,95

30.387.904,30

7.576.840,90

7.542.496,38

7.705.160,14

7.559.406,88

1,30

80,99

6,85

2,92

1,79

10,39

12,52

2,76

0,37

2,20

0,45

3,63

2,65

0,26

4,98

20,06

3,10

6,07

0,10

0,33

10,13

2,52

2,51

2,57

2,52
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Yurtici Ortakhk Paylar

15.641,015,63 5,21
AKBANK 147.000,00 1.447.950,00 0,48
ANADOLU EFES BIRACILIK 18.500,00 447.700,00 0,15
ARCELIK 24.250,00 521.860,00 0,17
AVIVASA EMEKLILIK 0,01 0,22 0,00
BiM BIRLESIK MAGAZALAR 14.000,00 1.093.400,00 0,36
EREGLI DEMIR CELIK 108.000,00 1.082.160,00 0,36
FORD OTOSAN 2.000,00 120.500,00 0,04
GARANTI BANKASI 141.500,00 1.516.880,00 0,51
HALK BANKASI 45.000,00 485.100,00 0,16
HEKTAS 21.000,00 147.000,00 0,05
IS BANKASI 97.000,00 676.090,00 0,23
KARDEMIR 40.000,00 128.400,00 0,04
KOC HOLDING 36.200,00 668.976,00 0,22
KOZA ALTIN ISLETMELERI 3.500,00 133.700,00 0,04
MAVI GIYIM SANAYI VE TICARET A.S. 2.000,00 116.000,00 0,04
NETAS TELEKOM. 10.000,00 158.400,00 0,05
PEGASUS HAVA TASIMACILIGSI 12.250,00 414.050,00 0,14
SABANCI HOLDING 70.000,00 778.400,00 0,26
SODA SANAYII 30.000,00 151.200,00 0,05
SISE CAM 48.469,80 227.808,07 0,08
T. VAKIFLAR BANKASI 90.000,00 609.300,00 0,20
T.5.K.B. 0,93 1,34 0,00
TAV HAVALIMANLAR] 19.000,00 426.740,00 0,14
TEKFEN HOLDING 16.000,00 272.000,00 0,09
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TOFAS OTOMOBIL FAB.

3.000,00 99.060,00
RGN, 70.000,00 323.400,00
TURKCELL 67.000,00 1.037.160,00
TUPRAS 9.500,00 1.154.250,00
RIS HARE YOIZL2RT 45.000,00 706.050,00
TURK TELEKOM 80.000,00 515.200,00
YAPI VE KREDI BANKASL 42.000,00 .
Toplam 300.081.415,26
31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA
NET VARLIK DEGERI TABLOSU

Tutar %o

Fon portfy dederi 300.081.415,26 100,08
Hazir degerler 19.015,55 0,01
Alacaklar 118,20 0,00
Borglar -270.878,68 -0,09
Net varhk degeri 299.829.670,33 100,00

BOLUM E: FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

0,03

0,11

0,35

0,38

0,24

0,17

0,06

100,00

Ilgili dénemde fonun ydnetim stratejisi:

Bireysel emeklilik sistemindeki katilmcilarin katk! paylarina karsilik olarak édenecek devlet

katkisinin yatinma yénlendirilmesi amaciyla kurulmus olan fonun stratejisi, agirhikl olarak

Hazine Bonosu ve Devlet Tahviline, faiz geliri saglamak amaciyla yatirrm yapmaktir.

Fon Portfoyiinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasas1 Araclary;

Fon yonetiminde ilgili Yonetmelik hdkidmleri sakll kalmak {izere asagidaki sinirlamalara

uyulur,

VARLIK TURU

EN AZ % |EN(OK %

Hazine Mustesarlift tarafindan ihrag edilen Tirk Lirasi cinsinden 75 100
borglanma araglari, gelir ortaklif: senetleri veya kira sertifikalan
Tiirk Lirasi Cinsinden; Mevduat, Katilma Hesabi, Borsada islem Gérmesi 0 15

Kaydiyla Bankalar Tarafindan Ihra¢ Edilen Borglanma Araglari veva
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Kaynak Kurulugsu Bankalar Olan Varlik Kiralama Sirketlerince Ihrag
Edilen Kira Sertifikalari

BIST 100 Endeksi veva BIST Katilim Endeksindeki Paylar

15

Ters Repo ve Takasbank Para Pivasasi Islemleri

Karsgilagtirma élgiitii 01.01.2017-31.12.2017 tarih araliginda asagidaki gibidir;

Fonun kargiiastirma &lgitl, %90 BIST-KYD DIBS Tiim Endeksi + %5 BIST-KYD 1 Ayhk

Gdsterge Mevduat TL Endeksi TL + %5 BIST -100 Endeksi‘dir.

02.01.2018 tarihinden itibaren %85 BIST-KYD DIBS UZUN ENDEKSI + %10 BIST-KYD 1

AYLIK MEVDUAT (TL) ENDEKSI + %5 BIST -100 ENDEKSIdir.

Fonun dénem igindeki getiri grafigi asadidaki gibidir :

AZT-Fon Karsilagtirma Olciiti Getiri Grafigi l Bighta
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Fonun Net Getirisi % Kargilagtirma  Olgiitiiniin | Fonun Briit Getirisi

- | Getirisi % (*) %

Fonun Nispi Getirisi

10,25% | 9,75% 10,60%

**)

0,50%

(*) Fonun brit getirisi, fon portféylinden karsilanan toplam giderlerden kurucu tarafindan

kargilanan giderler digllerek bulunan fon toplam gideri ile britlegtirilen fon getirisini ifade

etmektedir.

(**) Fonun nispi getiri orani; performans dénemi sonu itibar ile hesaplanan fonun net

getiri oranindan kargilagtirma &Slgutiiniin getiri oraninin gikarilmasi sonucu bulunan pozitif

ya da negatif ylizdesel dederi ifade etmektedir,
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01 Ocak 2017- 31 Aralk 2017 déneminde fon getirisi %10,25 olarak gerceklesirken,

Benchmarkinmin (Karsgilagtirma o6lgiiti) getirisi %9,75 olarak gergeklesmistir.

'BOLUM F: FON HARCAMALARI iLE iLGILI BILGILER

Fon portféyline alinan varliklann alm satimlarinda araci kuruluslara édenen komisyonlarn

tespit esaslar ve oranlan asadida yer almaktadir.

01.01.2017- 31.12.2017 dénemi gegerli olan komisyon oranlari;

L.Ortakhk Paylar: Ortaklik payr alim satimlarinda araci kurulusglara alim satim maliyet
bedelleri lzerinden 0,0004 komisyon + BSMV ddenmektedir.

IL.Bor¢lanma Aracglan: Borglanma araglarn alim satimlaninda islem tutari Gzerinden BIST
tescil Gcreti 6denmektedir.

III.Ters Repo Islemleri: Gecelik ters repo ve vadeli ters repo islemlerinde islem tutan
Uzerinden BIST tescil {icreti 6denmektedir.

IV.Takasbank Para Piyasasi Islemleri: Takasbank Para Piyasasi islemlerinde islem
tutan (izerinden Takasbank Islem Komisyonu édenmektedir.

V.0Ozel Sektor Borglanma Araclar ve Finansman Bonosu: Ozel sektér bor¢lanma
araglar ve finansman bonosu alim satim islemlerinde sadece islem tutar! Uzerinden BIST

tescil dcreti 6denmektedir.

Asagidaki tablolarda, fondan yapilan harcamalarin 01 Qcak 2017 - 31 Aralik 2017
dénemine ait tutarlarinin ortalama fon toplam dedgerine orani, toplam fon gider orant agimi
var ise fonun kurucudan alacagi olarak hesaplanan tutar ile kurucu tarafindan karsitanan

diger giderlere ait bilgiler yer almaktadir.

Ort. Fon Net

FON: AZT Varhk Degerine
Orani

GIDER TURU %
Fon Isletim Gideri Kesintisi 0,319961%
Aracilik Komisyonu Gideri 0,013431%
Dider Fon Giderleri 0,003655%
SPK Kayda Alma Ucreti 0,000000%
Noter Harg ve Tasdik Giderleri 0,000068%
Tescil ve Ilan Giderleri 0,001151%
Baliimsiz Denetim Ucreti 0,001228%
Saklama Giderleri 0,011085%
TOPLAM 0,350578%
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| Fon Ictiiziifiinde ve izahnamesinde Belirlenen Yiltik Azami Fon Toplam Gider Orani (%) ; ) 0,37
12. Ay Sonu ifibariyle Gergeklesen Fon Toplam Gider Orani (%) 0,35
12, Ay Sonu Sonu itibariyle Hesaplanan Kurucudan Alacaklar Tutar: (¥} -

{*) Hgili tutar kurucudan alacaklar kalemi altinda fon toplam deger tablosuna ganliik olarak yansitiimaktadir.
Sermaye Piyasasi Kurulu’ nun Emeklilik Yatiwrim Fonlanmin Kurulus ve Faalivetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda
Yénetmeligine gdre; her takvim yilinin son igginG itibaryla, igtiizilk ve izahnamede belirlenen yillik fon toplam
gider kesintisi cranmmin asihp asimadidi, ilgili yil igin hesaplanan glnlik ortalama fon net varlik dederi esas
alinarak, Sirket tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde igtiziikte belirlenen oranin asildidinin tespiti halinde
agan tutar ilgili ddnemi takip eden 5 is ginl iginde Sirket tarafindan fona nakden iade edilir.

Ilgili dénemde fonun kurucu tarafindan karsilanan gideri bulunmamaktadir.

BOLOM G: 6DUNC MENKUL KIYMET ISLEMLERiI VE TUREV ARAC ISLEMLERINE
ILISKIN BILGILER

01.01.2017 - 31.12.2017 déneminde Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Katki Emeklilik

Yatirim Fonu adina Vadeli islem ve Opsiyon Borsa’ sinda islem gergeklestiriimemistir.

01.01.2017 - 31.12.2017 ddneminde Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Katki Emeklilik

Yatinm Fonu’ nda herhangi bir édiing menkui kiymet islemi gergeklestiriimemistir.

EKLER:

Fon kurulu faaliyet raporu

2. 31.12.2017 tarihi itibariyle fon portféy dederi ve net varlik dederi tablolar
3. Harcama Tablosu
4. Badimsiz denetimden gegmis fon bilango ve gelir tablolan
5. Badimsiz denetim raporu
Allianz HEVET ve Em T
Ersin PAK Burcu Uzunoglu
Genel Midlr Yardimcisi Direktér (Mali Isler)
{Fon Kurulu Bagkani) (Fon Kurulu Uyesi)



