01.01.2017- 31.12.2017 DONEMINE ILISKIN
ALLIANZ HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU
FAALIYET RAPORU

1) Genel Bilgi

Allianz Hayat ve Emeklilik A.$.” nin kurucu, Rapor dénemi iginde HSBC Portféy Yénetimi A.S.” nin
portfdy yoneticisi oldugu fon, 30/04/2013 tarihinde halka arz edilmis ve ilk satis iglemi
02.05.2013 tarihinde gergeklesmistir. Fonun 100.000.000.- (ylzmilyon TL)hk fon baslangig
tutarini temsilen 10.000.000.000 (onmilyar) adet 1’ inci tertip fon paylari 24.04.2013 tarih
itibariyle EYF.198/313 nolu belge ile 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi

Kanunu hikimlerine gére Kurul kaydina alinmigtir.

2014 yilinda Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Katki Emeklilik Yatirrm Fonu’ nun tutar artinlmis
olup, artinlan 900.000.000 (dokuzyiizmilyon TL)" lik fon tutarini temsilen 90.000.000.000
(Doksanmilyar) adet 2’ inci tertip fon paylar 12.09.2014 tarih itibariyle EYF.198-2/805 nolu
belge ile 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu hlkimlerine gére

Kurul kaydina alinmistir.

Bireysel emeklilik sistemindeki katiimcilarin katki paylarina karsilik olarak édenecek devlet
katkisimin yatinma ydénlendiriimesi amaciyla kurulmus olan fonun stratejisi, adirlkli olarak

Hazine Bonosu ve Devlet Tahviline, faiz geliri saglamak amaciyla yatinm yapmaktir.

Fon Kurulu, oladaniisti durumtar disinda her ay toplanir. Ilgili dénemde gergeklestiriimis olan
fon kurulu toplantilarinda fonun performansi basta olmak (zere, piyasalardaki ve sektdrdeki

gelismeler ile diger fonlara iliskin konular gérisiimustir.

Fonun portfdy ydneticisi clan HSBC Portféy Yonetimi A.S. Risk Ydnetimi Birimi tarafindan Risk
Yonetimi Prosedirine uygun olarak yapilan giinliik risk dlgiimlerine gére 2017 yilinda herhangi
bir limit asimina rastlanmamstir. Olgiimlerin sonuglar Allianz Hayat Emeklilik Yatirim Fonlar Fon

Kurulu Uyeleri ile paylasiimaktadir.
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 07.12.2017 tarih ve E.13621 sayih izni dodrultusunda Fonun

Kargilastirma Olgiitiinde giincelleme yapilmis ve uygulanmasina 02.01.2018 tarihinden itibaren

baglanmasina karar verilmistir.Buna gére ;
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Karsilastirma Olglitii (Yeni) :
%85 BIST-KYD DIBS UZUN ENDEKSI + %10 BIST-KYD 1 AYLIK MEVDUAT (TL) ENDEKSI + %5
BIST -100 ENDEKSI'dir.

Karsilastirma Olgiitit (Eski) :
%90 BIST-KYD DIBS TUM+ %5 BIST-KYD 1 AYLIK MEVDUAT TL+ %5 BIST -100 Endeksi‘dir.

T.C.Bagbakanlk Hazine Mistesarligi Sigortaciik Genel Mudirliigi tarafindan yayimlanan sektor
duyurusunda yer alan “Emeklilik yatinm fonu net varlik dederi toplaminin ylizde kirkindan
fazlasi, 01.01.2018 tarihinden itibaren ayni portfdy yonetim sirketi tarafindan ydnetilemez.”
maddesi kapsaminda Sermaye Piyasasi Kurulu'na 22.12,2017 tarih ve 22173 sayih yaz ile
portféy yénetim sirketi degisikligi’ ne iliskin bagvuru yapilmistir.

2) Piyasa Degerlendirmesi

Yurtigi piyasalarda 10 yillik tahvil faizleri, Ocak ayinda %11,05 - %11,90 bilesik bandinda
seyrederken TCMB'nin TL likiditesini sikilagtirma politikasi yéniinde gec likidite penceresi faiz
oranini %11’ yikseltmesi ile birlikte asag) yonli hareket etmistir. Subat ayinda Swap ihaleler
%11 seviyesinde dizenlenmeye devam etmistir. Getiri egrisinde kisa vadeli faizler uzun
vadelilere gére daha yukarda olusmus ve TCMB Subat ayinda getiri edrisinin uzun tarafindaki
kagitlar dogrudan alim ihaleleriyle almaya baslamistir” Mart ayinda manset enflasyon %10,10
seviyesine kadar yiikselmistir, TCMB Mart ayinda da TL likiditesini sikilagtirma ydniinde
aksiyonuna devam etmis ve ortalama fonlama maliyeti yilbasinda %8,30 seviyesinde iken Mart
ayinda %11,30 seviyesine kadar yiikselmistir. Fed ise Mart ayinda faizlerde 25 baz puan artis
yapmistir.

Gelismekte olan likeler igin pozitif hava siirmeye devam etmistir. Nisan ayinda 10 yilik tahvil
faizleri %10,35 - %11,10 bilesik bandinda seyrederken manset enflasyon ise %11,30
seviyelerine kadar ydkselmigtir. TCMB Nisan ayinda da TL likiditesini sikilagtirma yéniinde
aksiyonuna devam ederek Para Politikasi Kurulu'nda geg likidite penceresini 50 baz puan
artirmis ve borglanma faizini %12,25 seviyesine getirmistir. TCMB ortalama fonlama maliyeti
Mayis ayinda %11,97 seviyesine kadar yiikselmistir. Haziran ayinda 10 yillik tahvil faizleri
%10,30 - %10,60 bilesik bandinda seyretmistir. Yilin Gglincl geyreginde de benzer seyir izleyen

tahvil faizlerine karsilik enflasyon oranlari yukar yénli hareketine devam etmistir.

Beklentilerden yiiksek seyreden enflasyon rakamlar, Fed toplantisi sonrasi ylkselen gelismis
ulke faizleri ve artan jeopolitik risklerle yilin son geyredinde de yiiksek seyreden faiz karsisinda
TCMB stki para politikasini sirdiirmeye devam etmigtir. Yilin son geyreklik déneminde de yukan
yénli devam eden enflasyon rakamlar karsisinda yikselis hareketini koruyan faizlerde kisa

vadeli faizlerin verim egrisinde daha yukanda yer almasi devam etmistir. Yilin son ayinda global

Allanz Heyat ve Emekiiik AS,
) ekl A5,

\r sl



piyasalarda ve geligmekte olan piyasalardaki pozitif seyir trendine uyum saglayan yurtici

piyasalarda tahvil faizleri agagi yénlii hareket etmistir.

Yil sonu enflasyon rakami %11,92 ve gekirdek enflasyon %12,30 olarak gerceklesmistir.

Tahvil piyasasinda 2018 yili igin borg gevirme oranlarinin Ocak ay! igin %100, Subat ay icin ise

%110 civarinda olmasi planlanmaktadir.

2018 yil iginde global tahvil piyasalari lizerinde etkili olacak en énemli baslik FED'in 2018 faiz

artinm politikast , Tirkiye piyasalar dzelinde ise ilk geyrek enflasyon gergeklesmeleri olacaktir.

3) Yatinm Politikalari ve Fon Performanslari

ilgili dSnemde fonun yénetim stratejisi:

Fon, bireysel emeklilik sistemindeki katilimcilarin devlet katki tutarlannin degderlendirilmesi
amaci ile kurulmugtur. Fon, Hazine Miistesarligi tarafindan ihrag edilen borglanma senetleri, gelir
ortakhgi senetleri ile kira sertifikalarina fon portféylinin en az %75‘i oraninda yatinm yapar.
Bununla birlikte, BIST 100 endeksine dahil hisse senetlerine veya BIST katilma endeksindeki
paylara, Turk Lirasi cinsinden mevduat ve katilma hesaplarina, borsada islem gérmesi kaydiyla
bankalar tarafindan cikarilan borglanma araglan veya kaynak kurulusu bankalar olan varhk
kiralama sirketlerince ihrag edilen kira sertifikalarina da mevzuatta belirlenen sinirlar icerisinde

yatirim yapilabilir.

Bireysel emeklilik sistemindeki katilimcilanin katki paylarina karsiik olarak &denecek devlet
katkistnin yatinma ydnlendirilmesi amaciyla kurulmus olan fonun stratejisi, agirhkli olarak

Hazine Bonosu ve Devlet Tahviline, faiz geliri saglamak amaciyla yatinm yapmaktir.

Fon Portfoyiinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Aracglar ;

Fon y6netiminde ilgili Yénetmelik hiikiimleri saklt kalmak (izere asadidaki stnirlamalara uyulur.

VARLIK TURU ENAZ % |ENCOK %

Hazine Miistesarhif: tarafindan ihrag edilen Tiirk Lirasi cinsinden 75 100
bor¢lanma araglari, gelir ortaklifii senetleri veya kira sertifikalar

Tiirk Liras1 Cinsinden; Mevduat, Katilma Hesabi, Borsada Islem Gérmesi 0 15
Kaydiyla Bankalar Tarafindan Ihra¢ Edilen Borglanma Araglari veya
Kaynak Kurulusu Bankalar Olan Varlik Kiralama Sirketlerince Ihrag
| Edilen Kira Sertifikalar

BIST 100 Endeksi veya BIST Katihm Endeksindeki Paylar - 0 15
Ters Repo ve Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0 1
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Karsilastirma olgiitii 01.01.2017-31.12.2017 tarih araliginda asagidaki gibidir;

Fonun karsilagtirma dlglitii, %90 BIST-KYD DiBS Tim Endeksi + %5 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge
Mevduat TL Endeksi TL + %5 BIST -100 Endeksi’dir.

02.01.2018 tarihinden itibaren %85 BIST-KYD DIBS UZUN ENDEKSI + %10 BIST-KYD 1 AYLIK
MEVDUAT (TL) ENDEKSI + %5 BIST -100 ENDEKSI'dir.

Dénem: 01/01/2017-31/12/2017

Karsilastrma ~ Olgiitiiniin | Fonun Briit Getirisi | Fonun Nispi Getirisi
Getirisi % (*) % (**)

10,25% 9,75% 10,60% 0,50%

Fonun Net Getirisi %

(*) Fonun brit getirisi, fon portfdyinden karsilanan toplam giderierden kurucu tarafindan
kargilanan giderler disiilerek bulunan fon toplam gideri ile britlestirilen fon getirisini ifade
etmektedir.

(**) Fonun nispi getiri orani; performans dénemi sonu itibari ile hesaplanan fonun net getiri
oranindan karsilastirma SlgUtlintin getiri oraninin gikariimasi sonucu bulunan pozitif va da negatif

ylzdesel dederi ifade etmektedir.

Fonun dénem igindeki getiri grafigi asadidaki gibidir:
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01 Ocak 2017- 31 Arahk 2017 déneminde fon getirisi %10,25 olarak gergeklesirken,

Benchmarkinin (Karsilagtirma olgiiti) getirisi %9,75 olarak gergeklesmistir.
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01.01.2017 - 31.12.2017 déneminde Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Katki Emeklilik Yatinm Fonu

adina Vadeli Islem ve éding menkul kiymet islemi gerceklestirilmemistir.

4) Kurucu Tarafindan Karsilanan Fon Giderleri
{lgili dénemde fonun kurucu tarafindan karsilanan gideri bulunmamaktadir.
5) Portfoy Dagilimi

31/12/2017 tarihi itibariyle fon toplam dederi 299.829.670,33TL olup, ilgili tarihteki portféy
dagihmi asagidaki sekildedir.

Devlet Tahvili - %&0,99 _Banka Bonosu - %3,24

— Yurtici Drtaklk Paylar - %5,21

——VY¥adeli Mevduat {TL) - % 10,13
———————————— Ters Repo - %0,33
~=—Takashank Para Pivasasi - %0,10
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Ersin PAK \ Burcu Uzunoglu
Genel Middr Yardimcisi Direktér (Mali Isler)
(Fon Kurulu Baskani) (Fon Kurulu Uyesi)



