ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.

UNILEVER DINAMiK DEGISKEN GRUP EMEKLILiK YATIRIM FONU
(Eski Unvaniyla "ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
UNILEVER BUYUME AMAGLI GRUP ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU")

YILLIK RAPOR

Bu rapor Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Unilever Dinamik Dedisken Grup Emeklilik
Yatirm Fonu’nun 01.01.2017-31.12.2017 dénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu
tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, fon portfdy dederi ve net varlk dederi
tablolarinin katiimailara sunulmasi amacryla diizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2017-31.12.2017 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

Yeni yilla anayasa degisikligi referandumu, 15 Temmuz Darbe Girigimi sonrasindaki
geligmeler ve OHAL uygulamasinin ekonomi iizerindeki olumsuz etkileri altinda baslayan
Turkiye piyasalar, yurtigcinde belirsizliklerin azaltiimasi yoniinde atilan kararll adimlar ve
gelismekte olan tlkelere sermaye girislerinin devam etmeslyle beklenenden ¢ok daha iyi
bir yil gegirmistir. MSCI Dilinya Endeksi Dolar bazinda %22,40 , gelismekte olan (ilke
piyasalar %37,30 yukselirken, BIST-100’Gn dolar bazl getirisi de %37,30 olarak

gergeklesmistir,

Ocak ayinda Turk Lirasi'nin Dolar karsisinda kisa bir zaman icinde deger kaybetmesi
sonucu, TCMB para politikasinda sert bir durus almaya karar vermis ve gecelik fonlama
seviyesini politika faizinden ayirarak, geg likidite penceresine yoneltmistir. Bu durus
degisikligi ile kurlarda bir diizeltme hareketi yaganirken, kisa vadeli faizlerde ve bono
verim egrisinde degisiklikler olmustur. TCMB'nin gec likidite penceresindeki fonlama faizini
%12,25 puana yiikseltme hamlesi ile verim egrisi negatif edime dénmistar. Dider yandan
yilin ikinci yarisinda enflasyon beklentileri olumsuza dénmis ve Kasim ayinda %12,98
seviyelerine kadar yilkselen yilik TUFE rakami Aralk ayinda %11,92 seviyesinde
gergeklegerek diislise gegmigtir. TCMB Aralik ayi toplantisinda geg likidite penceresinde 50
baz puanlik artisa giderek agirlikh ortalama fonlama maliyetini %12,75 seviyesine

ylkseltmistir.

Bunun yani sira hiikiimetin iyice yavaslayan ekonomi seyri, kredi musluklarindaki daralma
ve istihdamdaki ttkanmalara karsi baslatti) politika tercihleri ile, KGF (Kredi Garanti Fonu)
sermayelendirilerek, kredi musluklari Kobilere yénelik olarak agiimaya ve istihdam
seferberlidi ile issizlik orani dlsiriilmeye baglanmistir. KGF uygulamasinin kisa zaman
iginde 200 milyar TL tutarina ulasmasi, mevduat/kredi dengesinin  adirliklarnn
degistirmigtir. Yiin ilk yansinda mevduat faizlerinde hizli bir ylkselis yasanirken, il
sonuna dogru faizlerde diisiis gériilmistir.

Bu gelismeler TL'nin belli bir aralikta kalmasina yardimei olmugtur. ABD faizlerinin,
enflasyon ve biiyiime oranlarindaki beklentilerin altinda gergeklesmesi ile yiikselis hizini
kesiyor olmas) ve Trump y&netiminin sz verdidi politikalan uygulamada zorlanmasi ile
Dolar'in gi¢ kayb, hisse senedi piyasalarina global olarak destek vermigtir. AB tarafinda
ise Avusturya, Hollanda ve Almanya secimlerinin beklentiler dogrultusunda atlatiimasi ile
AB ve Euro Uzerindeki olumsuz beklentiler bertaraf edilmistir. AB ekonomik verilerindeki
toparlanmanin da etkisiyle, Euro bélgesinde faizler ve enflasyon igin beklentilerde iyilesme
olmustur, Bdylece politik ve ekonomik olarak belirsizliklerin azalmasiyla Euro gligclenmeye
baglamistir.
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2017 yilinda iyilesen makro veriler, merkez bankalarinin giivercin egilimli politikalar,
Avrupa ekonomilerinde beklentilerin iizerinde toparlanma belirtilerinin artmasi ve politik
belirsizliklerin azalmas) faktérlerinin etkisiyle global risk istahr yliksek kalmistir,
Geligmekte olan ilkelere sermaye giriglerinin giiclii oimasindan en ¢ok etkilenen dlkelerin
baginda olan Tirkiye'de gegtigimiz yil borsa endeksinin getirisi %47 olmustur,

2017 yilinda borsa endeksinde yasanan uzun soluklu yiikseliste, Tiirk hisse senetlerinin
MSCI Gelismekte olan Ulkeler Endeksi ile arasindaki farkin tarihi bir seviyede olmasl ve
hisselerin Dolar bazinda ¢ok ucuz olmasi etkili olmustur. Referandum sonrasi Tiirk
piyasalarinda GOU piyasalarina gére %12 civarinda daha olumiu bir performans

yasanmistir,

Global ekonomilerdeki toparlanmalar, Dolarin diger para birimleri karstsindaki deder kaybi
ve global faizlerdeki yiikselislerin sinirh kalmasi gelismekte olan iilkelere sermaye akisinin
devam etmesine yol agmistir. Yila 1.05 seviyelerinden baglayan Euro/Dolar paritesi 1.20
seviyelerinden yili kapatirken, Dolarin diger global para birimlerini de gdz onlne alan
sepeti DXY endeksi, gectiimiz yil %10 deder kaybetmistir. Global ortamin yanl sira
hikimetin attidi adimlarin da etkisiyle Tirkiye 2017 yilim1 %6'nin Gzerinde bir blylimeyle
tamamlamis olup, yiksek bilyiime sirket karihklarina da yansimistir. Temel olarak diger
gelismekte olan Ulke piyasalarina gére daha ucuz olan ve yila 78,139 seviyesinden
baglayan BIST-100 endeksi yill %47,60 getiriyle 115.333 puandan kapatmistir. Banka
endeksi getirisi %32,3 olurken, sanayi endeksi getirisi %54,8 olmustur.

2017 ylinda AEP fonunun getirisi %26,73 olmustur. Kargilagtirma d&lgttlindeki artis
%24,65 iken TUFE'de %11,92 artis gerceklegmistir. Fon hem reel olarak hem de
kargilagtirma olgiitine gére yatinmalarina kazang saglamistir. Bu ddnemde fonun nispi
getirisi %2,84 olmugtur. %26,73'lik dénemsel getirinin, yaklasik %16'st Tirk hisse
senetlerindeki pozisyonlann deder artiglarindan gelmistir. 2017'de Mavi halka arzi ve
indeks Bilgisayar ikincil blok satiglarindan iyi getiri (fon getirisinin yaklasik %1,20'i)
saglanmigtir. 2017 vyilinda da vyeni halka arz firsatlarinin dederlendirilmesi
planlanmaktadir, Toplam getirinin yaklagik %4'lik kismi, yabanc hisse senetleri ve
EFT'lerden gelmektedir. Yurtdisi yatirmlann ($9mn) %40% gelismekte olan (lkelere
(EEM+INDA) olup, 2017 yilinda gelismekte olan piyasa pozisyonlarinin getirileri dolar
bazinda yaklasik %37 olmustur. (EEM %34; INDA %34,5). Yurtdisi yatinrmlarinin %307 luk
kismini ise MSCI World ETF (URTH) olusturmakta olup, bu pozisyonun vyilhk dolar bazl
getirisi %16,4'tlr.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iLE iLGiLi BILGILER

Fon Kurulu toplantilannda, fonun performansi basta olmak Uzere piyasalardaki ve
sektordeki gelismeler ile diger fonlara iliskin konular gorisilmds olup, gdrisliimis olan
onemli konular ve alinan énemli kararlar asagidaki sekilde Ozetlenmistir;

1. Allianz Yagam ve Emeklilik A.S. Unilever Biyiime Amacli Grup Esnek Emeklilik
Yatirm Fonu fon portfdy yodneticisinin Istanbul Portféy Yonetimi A.S5. olarak
degistirilmesine ve Sn. Tufan DERINER’ in Fon Kurulu Uyelidine atanmasina karar
verilmistir.

2. Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Unilever Biliyiime Amacli Grup Esnek Emeklilik
Yatinm Fonu portféylinde, 510.000-TL nominal dederle yer alan ve Bimeks Bilgi
Islem ve Dis Ticaret A.S. tarafindan ihrag edilmis toplam 45,000,000,00.TL nominal
degerli, 1,092 gin vadeli, 3 ayda bir dedisken kupon &demeli vade baslangic
19.09.2014 ve vade sonu 15.09.2017 olan, TRSBMKS91713 ISIN kodlu tahvilin
yeniden yapilandinimasina iliskin olarak Bimeks Bilgi Islem ve Dis Ticaret A.5. nin
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Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda yapmis oldudu yeniden yapilandirmaya
iliskin duyurular ve sonrasinda sunmus oldugu yeniden yapilandinima protokoli
incelenmis ve kabul edilmesi uygun gérilmustiir, Yénetim Kurulu’nun bu sekilde

bilgitendirilmesine karar verilmistir.

. Allianz Yagam ve Emeklilik A.S. Unilever Biiyiime Amagh Grup Esnek Emekiilik
Yatinm Fonu portféylinde, 510.000-TL nominal dederle yer alan ve Bimeks Bilgi
Islem ve Dig Ticaret A.S. tarafindan ihrac edilmis toplam 45,000,000,00.TL nominal
degerli, 1,092 gln vadeli, 3 ayda bir degisken kupon édemeli vade baslangici
19.09.2014 ve vade sonu 15.09.2017 olan, TRSBMKS91713 ISIN kodlu tahvilin
yeniden yapitandirnimasina iligkin olarak Bimeks Bilgi Islem ve Dis Ticaret A.S.” nin
Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda yapmis oldudu yeniden yapilandirmaya
iligkin duyurular ve sonrasinda sunmus oldugu yeniden yapilandirilma protokoli
incelenmis ve kabul edilmesi uygun gbrdlmustir. Yénetim Kurulunun bu sekilde
bilgilendirilmesine karar verilmistir.

Kurucusu oldugumuz Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Unilever Bliyiime Amach Grup
Esnek Emeklilik Yatirrm Fonu portféyiinde 510.000-TL nominal degerle bulunan,
15.09.2017 itfa tarihli TRSBMKS91713 ISIN kodlu tahvilin ihraggisi olan Bimeks
Bilgi Islem ve Dis Ticaret A.S.’ nin temerriide digmis olmasi nedeniyle yatinmailara
sunmug oldugu yeniden yapilandirma protokolii 08.09.2017 tarihinde imzalanmusgtir,

Yeniden yapilandirma protokoliiniin imzalanmastyla birlikte, TRSBMKS91713 ISIN
kodlu tahvil, yeniden yapilandirma protokoliinde genel sartlan belirtilmis olan
TRSBMKS12230 ISIN kodlu tahvile déniismistiir.

12.09.2017 tarihinde mevcut tahvilin yerine yeni ISIN kodiu tahvil fiyat
hesaplamasina dahil edilmistir. Imzalanmis olan yeniden yapilandirma protokoliinde
anapara taksit édemeleri net olarak belirtiimis ancak dedisken kupon édemelerinin
tutar ve tarihleri net olarak belirtilmemistir. S6zkonusu protokolde degdisken kupon
ddemesi tutarinin * faiz hesaplamasinin yapilacagi giinden énceki iki is glini BIST
Borglanma Araglart Piyasas’nda olugsan T.C. Hazine Mistegarlig! tarafindan ihrac
edilmig Gosterge devlet i¢ borglanma senedi’ nin (Benchmark) ayni gin valérli
agirikl ortalama yillik bilesik faizlerinin aritmetik ortalamasi ve ilaveten yillik
%4,50 oraninda ek getiri oraninin toplanmasi ile elde edilecek faiz oram”
kullanilarak hesaplanacagi belirtiimektedir. Degisken faizli bu kupon édemelerine ek
olarak ayrica yeniden yapilandirmanin yapildigi tarihten ilk édemenin yapilacads
tarihe kadar 1 sene boyunca birikecek faiz tutarinin da 5 esit taksitle 6denecedi

belirtilmistir.

Imzalanmis olan Protokolde, uygulamaya iliskin gikacak sorunlarnn ¢éziimiinde lider
olarak yetkilendirildigi belirtiimis olan kurum ile irtibata gecilerek nakit akis
hesaplamasina iligkin detayll galigma talep edilmis ve ézeti asadida bulunan nakit
akis baz alinarak degerlemede kullanilacak fiyat hesaplanmistir.
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Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 02,10.2017 tarihli 12233903-325.07-E.11046 sayili
izni ile Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Unilever Biiyime Amacgh Grup Esnek
Emeklilik Yatinm Fonu unvani 01.11,2017 tarihinden itibaren gecerli olmak Gzere
Allianz Yagam ve Emeklilik A.S. Unilever Dinamik Degisken Grup Emeklilik Yatirim
Fonu olarak kuilamimasina iliskin olarak fon kurulunun bilgilendirilmesine karar
verilmistir.

Fon portféylinde yer alan varliklarin degderlemesine iliskin olarak, Yonetmelik
uyarinca fon kurulu karari ile belirlenen dederleme esaslari belirlenmis olup konu ile
ilgili olarak fon kurulunun bilgilendirilmesine karar verilmistir.

Ihraggist temerriide diisen veya yeniden yapllandirilan &ézel sektdor borglanma
araclarina ayrilacak karsiiklar ve Kamuyu Aydinlatma Platformu {KAP)
duyurularina iligkin olarak 2017/25 sayili 30.11.2017 tarihli yénetim kurulu karan
ile genel prensipler belirlenmigtir. Ileride yasanabilecek ©zel sektdér tahvili
temerridl  ve vyeniden yapillandirmalarda belirlenen genel prensiplerin
uygulanmasina karar verilmistir.

Allianz Yagam ve Emeklilik A.S. Unilever Dinamik Degisken Grup Emeklilik Yatirim
Fonu’nun portféylinde bulunan Bimeks Bilgi islem ve Dis Ticaret A.S. tarafindan
ihrag edilmis olan 15.09.2017 itfa tarihli tahvil ile ilgili olarak daha 6nce protokol
imzalanmasi sebebiyle karsiik ayrilmamis olmasina karsin, 2017/25 sayili
30.11.2017 tarihli Yonetim Kurulu kararinda yer alan ilkeler gercevesinde ilgili
Yonetim Kurulu karar tarihini takip eden giinden baslamak (izere %50 karsilik
ayriimaya baglanmasina karar verilmistir.

Emeklilik Yatirm Fonlari Rehber’inin (11} nolu yiirirliliik maddesinde belirtildigi
Uzere; Emeklilik sirketleri Rehber'e uyum saglamak izere ictiiziik, izahname ve
tanitim formunda gerekli degisikliklerin yapilmasina izin verilmesi talebiyle
Rehber’in yiirlirlik tarihinden itibaren en ge¢ 31.12.2016'va kadar Kurula
bagvuruda bulunmak zorundadir. Bu dogrultuda kurucusu oldugumuz fon adina
14.11.2016 tarih / 00335 say1 ve 16.12.2016 tarih / 00399 saylli yazilarimiz iie
Rehber'e uyum sadlamak lizere Fon'un ictiiziik, izahname ve tamtim formunun
degistirilmesi ve dlzenlenmesi amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) na
degisiklik bagvurusunda bulunulmustur.
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Fonun portféy yoneticisi olan Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.’ nin Risk Y&netimi Birimi
tarafindan Risk Yoénetimi Prosediriine uygun olarak yapilan giinliik risk élctimlerine gore
2017 yilinda herhangi bir limit asimina rastlanmamugtir, Qlgiimlerin sonuclari Allianz Yasam
ve Emeklilik A.$. Unilever Dinamik Dedisken Grup Emeklilik Yatirm Fonu Fon Kurulu
tiyeleri ile paylasiimaktadir.

Iigili dénemde, fonun faaliyet gdsterdidi piyasanin ve ekonominin genel durumuna iliskin
bilgiferi, fonun performans bilgilerini ve varsa dénem iginde yatirnm politikalarinda,
izahname, fon ictlizG§d gibi kamuyu aydinlatma belgelerinde, katihmcilarin karar
vermesini etkileyecek diger konularda meydana gelen degisiklikleri iceren “Fon Kurulu
Faaliyet Raporu” raporun ekidir.

BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMiS MALL TABLOLAR

Badimsiz denetimden gegmis 31.12.2017 tarihli bilanco ve gelir tablosu ile dipnotlar
raporun ekidir.

BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA
FON PORTFOY DEGERI TABLOSU

Menkul Kiymet | Nominal Deger Rayic Deder %

Devlet Tahvili 24,000,000.00 23,535,770.00 34.51
Eura Tahvil {Ozel) - USD 1,000,000.00 3,923,850.99 5.75
Ozel Sektdr Borglanma Araglan 3,670,000.00 3,792,695.20 5.56
Takasbank Para Piyasasl 4,987,640.55 4,985,729.31 7.31
Yabanct Ortakhk Paylari 74,735.00 2,018,775.28 2.96
Yabanc Yatirim Fonu 40,750.00 8,448,508.07 12.39
Yurtici Ortaklik Paylan 2,897,230.39 21,485,301.64 31.51
Fon Portféy Dederi 68,190,630.49 100.00

Portféydeki varliklanin dagilimi asagidaki gibidir:

Menkul Kiymet Nominal Deger Ravyic Deger
Devlet Tahvili 23,535,770.00 34.51
TRT080323T10 2,000,000.00 1,683,160.00 247
TRT110718T18 5,000,000.00 5,085,950.00 7.46
TRT110827T16 10,000,000.00 9,880,300.00 14.49
TRT141118T19 2,000,000.00 1,949,020.00 2.86
TRT170822T15 3,000,000.00 2,977,260.00 4.37
TRT200618T18 2,000,000.00 1,960,080.00 2.87
Euro Tahvil {{zel) - USD 3,923,850.99 5.75
T. VAKIFLAR BANKASI 1,000,000.00 3,923,850.99 5.75
Ozel Sektsr Borclanma Araglar 3,792,695,20 5.56
BIMEKS BILGI ISLEM 510,000.00 551,855.70 0.81
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GOZDE GIRISIM SRMY. Y.0.
1S BANKASI

RONESANS G.M.Y.0
RONESANS HOLDING
Takasbank Para Piyasasi
Yabanci Ortakhk Paylart
Apple Computer, Inc.

BGC Partners, Inc.

Gilead Sciences, Inc.

GNC.Y

Hennessy Advisors Inc

ITV pic

Natural Health Trends Corp.
PM.Y

Yabanci Yatirnm Fonu
Ishares MSCI India ETF
iShares MSCI Emerging Markets Indx (ETF)
USDTRF.Y

Yurtici Ortakhk Paylan
AKBANK

AKDENIZ GUVENLIK HIZMETLERI
AKSA ENERJI

ALKIM KIMYA

ANADOLU CaM

ARCELIK

CELEBi

ECZACIBASI ILAC

ENKA INSAAT

GARANTI BANKASI

GLOBAL YATIRIM HOLDING
HURRIYET GAZETECILIK
INDEKS BILGISAYAR

IS BANKASI

KARDEMIR

KLIMASAN KLIMA

KOG HOLDING

KORDSA GLOBAL ENDUSTRIYEL
KRON TELEKOMUNIKASYON
ODAS ELEKTRIK

PINAR SUT

SABANCI HOLDING

T.S.K.B.

TAT GIDA

TOFAS OTOMOBIL FAB.
TRAKYA CAM

1,000,000.00
2,000,000.00
50,000.00
110,000.00

200.00
9,000.00
1,000.00
2,500.00
2,985.00

54,800.00
3,750.00
500.00

26,750.00
11,500.00
2,500.00

95,000.00
50,000.00
350,000.00
38,228.00
150,000.00
50,000.00
10,500.00
300,000.00
0.64
210,000.00
300,000.00
250,000.00
80,000.00
150,000.00
0.18
150,000.00
35,000.00
100,000.00
32,500.00
0.58
20,000.00
90,000.00
0.27
100,000.00
20,000.00
0.72

1,020,050.00 1.50
2,056,460.00 3.02
50,952.50 0.07
113,377.00 0.17
4,985,729.31 7.31
2,018,775.28 2.96
128,508.63 0.19
516,335.39 0.76
273,349.59 0.40
32,155.45 0.05
186,901.42 0.27
457,968.72 0.67
225,323.88 0.33
198,232.20 0.29
8,448,508.07 12.39
5,476,996.83 8.03
2,051,291.24 3.01
920,220.00 1.35
21,485,301.64 31.51
935,750.00 1.37
296,500.00 0.43
1,445,500.00 2.12
955,700.00 1.40
394,500.00 0.58
1,076,000.00 1.58
388,290.00 0.57
1,323,000.00 1.94
3.84 0.00
2,251,200.00 3.30
1,083,000.00 1.59
335,000.00 0.49
920,000.00 1.35
1,045,500.00 1.53
0.53 0.00
877,500.00 1.29
646,800.00 0.95
767,000.00 1.12
601,250.00 0.88
3.49 0.00
250,000.00 0.37
1,000,800.00 1.47
0.39 0.00
531,000.00 0.78
660,400.00 0.97
3.34 0.00
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TURKCELL 50,000.00 774,000.00 1.14

TUPRAS 6,000.00 729,000.00 1.07
TURK TELEKOM 100,000.00 644,000.00 0.94
ULUSOY ELEKTRIK 60,000.00 1,119,600.00 1.64
YAPI VE KREDI BANKASI 100,000.00 434,000.00 0.64
Toplam 68,190,630.49 100.00

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA
NET VARLIK DEGERI TABLOSU

NET VARLIK DEGERI TABLOSU Tutar _ %
Fon portfoy degeri 68.190.630,48 98,01
Hazir degerler 1.528.803,25 2,20
Alacaklar 950.525,66 1,37
Menkul Deger Dusus Karsihg: (272.437,00) (0,39)
Borglar (831.039,14) (1,19)
Net varlik degeri 69.566.483,25 100,00

I_B('SLUM E: FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

Fon, Yénetmeligin 6. maddesinde belirtilen, fon paylarinin Bireysel Emeklilik Sistemi
Hakkinda Yénetmelik gergevesinde kurulan grup emeklilik planlan ve sOzlesmeleri
kapsaminda yer alan belirli kisi ya da kuruluslara tahsis edilmesi amaciyla kurulmus grup
emeklilik yatinm fonudur.

01.01.2017-31.10.2017 déneminde fonun yatinm stratejisi;

Fon, Yénetmeligin 6. maddesi kapsaminda, Kurulca uygun gériilmek kosuluyla fon
paylarini, Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Yénetmelik geregi kurulan grup emeklilik
plan ve sozlesmeleri kapsaminda yer alan belirli kisi ya da kuruluslara tahsis edilmesi
amaciyla, igveren katkili grup emeklilik plani sahibi miisterilerimizden Unilever Sanayi ve
Ticaret Tark A.$."nin talebi Uzerine kurulmusg bir grup emeklilik yatirm fonudur.

Fon portféylinin tamamini dedisen piyasa kosullarina gére Emeklilik Yatinm Fonlarinin
Kurulug ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yoénetmeligi‘nin 5. maddesinde belirtilen
varlik tdrlerinin tamamina veya bir kismina yatiran, yurtici borclanma araclari ve ortaklik
paylaninin yanisira global piyasalar ve gelismekte olan {ilke plyasalarina da yatirim yaparak
agirlikly olarak sermaye kazanci elde etmeyi hedefleyen fondur.

Sermaye Piyasas! Kurulu’ndan alinan 02/10/2017 tarih ve 12233903-325.07-E.11046
sayili yazisi ile Sermaye Piyasas! Kurulu'nun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve
7/223 s.k.) sayili Ilke Karan olarak kabul edilen “Emeklilik Yatirrm Fonlarina fligkin
Rehber”e uyum saglanmast amaciyla; séz konusu emeklilik yatirm fonunun ictizik,
izahname, tanitim formu ve unvani degistirilmistir.

Dedgigiklikler, 01/11/2017 tarihinden itibaren uygulanmaya baslanmistir.
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Bu dogrultuda;

Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Unilever Bliyiime Amacli Grup Esnek Emeklilik Yatirm
Fonu'nun unvani Allianz Yagsam ve Emekiilik A.S. Unilever Dinamik Degisken Grup
Emeklilik Yatinm Fonu olarak degistirilmistir.

Fonun kargilagtirma d&lgitiinde, fon toplam gider kesintisi ve fon isletim gider kesintisi
oraninda herhangi bir degisiklik yapilmamistir.

Fonun portfdy yéneticisi; Ashmore Portféy Yonetimi. A.S. yerine Istanbul Portféy Yénetimi.
A.S. olarak degistirilmistir.

Fon'un yatinm stratejisi; * fon portféyliniin tamamini dedisen piyasa kosullarina gdre
Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik’in
5. maddesinde belirtilen varlik tirlerinin tamamina veya bir kismina yatirmak olup yurtici
borglanma araglanina ve ortakhk paylarinin yanisira global piyasalar ve gelismekte olan
Ulke piyasalarina da yatinm yaparak adirlikh olarak sermaye kazanc elde etmektir”

seklinde giincellenmistir.

Fon, 01.11.2017 tarihinden itibaren fon izahnamesinde yer alan ve asadida belirtilen varlik
tlrd tablosundaki sinirlamalara uygun olarak yénetilmektedir.

VARLIK ve ISLEM TURD |Asgari |Azami
% %
Yurtici Ortaklik Paylar 10 50 |
Yabanci Ortaklik Paylar 0 40
Kamu I¢ Borclanma Araclari 0 50
Kamu Dig Borclanma Araclari 0 50
Yurtici Ozel Sektér Borclanma Araclar 0 50
Yabanci Borclanma Araclan 0 25
Ters Repo islemleri 0 10
Vadeli Mevduat, Katilma Hesabi (TL/Dé6viz} 0 25
Takasbank Para Piyasas! ve Yurtici Organize Para Piyasasi 0 10
Islemleri
Menkul Kiymet Yatinm Fonu Katilma Paylari, Yabanci 0 20
Yatirim Fonu Paylari, Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylari,
Gayrimenkul Yatinm Fonu Katilim Paylan, Girisim
Sermayesi Yatinm Fonu Katilma Paylan Ve Yatinm Ortaklidi
Paylan
Aracl Kurulug ve Ortaklik Varantlar/Sertifikalar 0 15
Kira sertifikalar (TL) 0 30
Gelir Ortakliiii Senetleri 0 30
Gelire Endeksli Senetler 0 30
Yapilandinimis Yatirnm Araclan 0 i0 |

Karsilastirma Olgiitii ;

Fon'un karsilagtirma 6lgiitli %40 BIST-KYD DIBS TUM Endeksi, %30 BIST-100 Endeksi ,
%20 MSCI All World Value Index, %5 JP Morgan Goverment Bond Global Index, %5 BIST-
KYD REPO (BRUT) Endeksi” olarak belirlenmistir. (Yabanci endeksler TL cinsinden
hesaplanacaktir).
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Fonun ve karsilastirma 8lcitiiniin dénem icindeki getiri grafidi asadiidaki gibidir:
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Portféy Net Getiri Portfoy Briit Getiri Karsilagtirma Qlgiitii Nispi Getiri

01.01.2017 - 31.12,2017 26.73% 27.73% 23.89% 2.84%

Portfoy_ Net Getiri : Fonun ilgili ddnemdeki birim pay degjerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Portféy Briit Getii : Fonun toplam giderlerinden kurucu tarafindan kargilanacak giderler dustlerek
hesaplanmigtir.

Karsilastirma Oleiitiniin Getirisl : Fonun karsilastirma Ollitindn ilgili dénem igerisinde belirtilen varhk dadiimlan
ile adirhktandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu ddnemi itibariyle hesaplanan portfay getiri orani ile karsilastirma Oleitindn getirl
orani arasindaki farki ifade etmektedir.

Fon 01.01.2017 - 31.12.2017 déneminde net %26.73 oraninda getiri saglarken,
karsilastirma élgitiniin getirisi ayn: dénemde %23.89 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %2.84 olarak gergeklesmistir.

Ayrmntilar icin performans sunus raporuna bakilmahidir.

BOLUM F: FON HARCAMALARI iLE iLGiLI BILGILER

Fon portféyiine alinan varliklarin alim satimlarinda arac kuruluslara édenen komisyonlarin
tespit esaslari ve oranlan asagida yer almaktadir.

Fon portfdyilinde yer alan varliklann alim satimina Yapi Kredi Yatirim Menkul Dederler A.S.,
Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S., Finans Yatinm Menkul Degderler A.S., Ak Yatinm
Menkul Degerler A.S., BGC Partners Menkul Dederler A.S., ve Yapi ve Kredi Bankasi AS.,
aracihik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri icin uygulanan komisyon oranlar asadida
yer almaktadir:

1) Pay komisyonu: Ilgili kurumun komisyon tarifesine gére 0.000381 ile 0.0004
arahginda degiskenlik géstermektedir.

2) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu: 0.00001

3) Yabanci pay komisyonu:0,0014
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4) Takasbank para piyasasi komisyonu: 1-7 gin vadeli 0.000021 - Uzun Vadeli
0.000002625*giin sayisi

5) Borsa Para Piyasasi Komisyonu: 0,00002*giin sayisi

6) VIOP komisyonu: 0.000294

7) Repo/ters repo komisyonu: 0.000005 * giin sayisi

8) Altin islem komisyonu: 0.000105

Yukaridaki komisyon oranlarina BSMV dahil olmayip, BIST tarafindan tahsil edilen borsa
pay! ve tescil creti dahildir.

Fon Malvarhgindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varhk

Degerine Orani

Agagida fondan yapilan harcamalarin 01 Ocak 2017 - 31 Aralik 2017 dénemine ait
tutarlannin ortalama fon toplam dederine orant ile kurucu tarafindan karsilanan diger
giderlere ait bilgiler yer almaktadir.

Ort. Fon Net Varhk

CON- AP
FON: AEI Degerine Oram

GIDER TURU %

Fon isletim Gideri Kesintisi 0,8001%
Aracilik Komisyonu Gideri 0,1303%
Diger Fon Giderleri 0,0234%
SPK Kayda Alma Ucreti 0,0119%
Noter Harg ve Tasdik Giderleri 0,0065%
Tescil ve Ilan Giderleri 0,0023%
Bagimsiz Denetim Ucreti 0,0020%
Saklama Giderlen 0,0278%
TOPLAM 1,0042%

Fon Toplam Gider Kesinti Orani Bilgileri:

Fon I¢tiiziigiinde Belirlenen Yilltk Azami Fon Toplam Gider Kesintisi Orani 2,28
2017 Ydi Sonu Itibartyla Gergeklesen Fon Toplam Gider Kesintisi Orani* 1,0042
2017 Yili Sonu Igin Hesaplanan Kurucudan Alacaklar Tutan (TL) ** 0,00

* Fonun yilliklandirilmis gider rasyosunu gostermektedir.

=* Iigili tutar kurucudan alacaklar kalemi altinda fon toplam deder tablosuna giinlik olarak yansitiimaktadir.
Serrnaye Piyasas! Kurulu’ nun Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda
Yonetmelidine gdre; her takvim yilinin son isglinG itibanyla, igtlizik ve izahnamede belirlenen yillik fon toplam
gider kesintisi oraninin asip agilmadidi, ilgili yi icin hesaplanan giinliik ortalama fon net varlik dederi esas
alinarak, Sirket tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde igtiiziikte belirlenen oranin asifdidinin tespitl halinde
agan tutar ilgili dénerni takip eden 5 is giind icinde Sirket tarafindan fona nakden iade edilir.

Fon'un gergeklesen gider rasyosunun, ictiiziik ve izahnamede belirtilen yillik fon toplam
gider kesintisi oranini asmamasi nedeniyle Fon'a iade tutar gergeklesmemistir.
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Iigili dénemde, Lisanslama Tebligi'nin  23.maddesi kapsaminda, 2016 yilina iliskin
dizenlenen sicil tutma Ucreti kurucusu oldugumuz tiim emeklilik yatinm fonlan adina
toplam 5,000.00 TL olarak kurucu tarafindan karsilanmistir.

BOLUM G: ODUNG MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TUREV ARAG ISLEMLERINE
| ILISKIN BILGILER

01.01.2017 - 31.12.2017 déneminde Allianz Yasam ve Emeklilik A.S, Unilever Dinamik
Degisken Grup Emeklilik Yatinrm Fonu adma Vadeli Islem Opsiyon Piyasasi ile édiing
menkul kiymet islemi gerceklegtirilmemistir.

EKLER:

Fon kurulu faaliyet raporu

2. Bagimsiz denetimden gegmis fon bilango ve gelir tablolari
3.  Bagimsiz denetim raporu
4, Bilango tarihi itibariyla fon portféy dederi ve net varlik degeri tablolar
5. Bilango tarihi itibaryla harcama tabiosu
[ ] e b
:'{' II-'I. \Il 5 18 ——— L‘
Ersin PAK | Burcu UZUNOGLU  *
Genel Midir Yardimcisi Direktér
(Fon Kurulu Uyesi) (Fon Kurulu Oyesi)
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