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Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52.
ve 54. maddelerine dayanilarak, 09/06/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili
Memurlugu’na 470218 sicil numaras1 altinda kaydedilerek 15.06.2015 tarih ve 8841 sayih
Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Yapr Kredi Portfoy Yonetimi A.S. Serbest
Semsiye Fon ictiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak
Yap1 Kredi Portfoy istanbul Serbest Fonu’nun katilma paylarimn ihracina iliskin bu
izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 17/11/2015 tarihinde onaylanmis ve Sermaye
Piyasas1 Kurulu’nun onayi ile kurucusu Yapi ve Kredi Bankas1 A.S. olan Yap1 ve Kredi
Bankas1 A.S. istanbul Serbest Fonu Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.’ye devrolmustur.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

fhrac edilecek katilma paylara iliskin yatirnm kararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Yap:r Kredi Portfoy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.yapikrediportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda
(www.kap.org.tr) yayimlanmistir. Izahnamenin nerede yaymmlandigi hususu 31/12/2015
tarihinde ticaret siciline tescil ettirilmis ve 07/01/2016 tarihinde TTSG’de ilan edilmistir

Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim satiminin yapildigi ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirnmcilara verilir.


http://www.kap.org.tr/
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. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma payr karsiliginda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangli miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin II.
boliimiinde belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma
paylar1 Semsiye Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidir.

1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvant: Yapi1 Kredi Portfoy Istanbul Serbest Fon

Adi: Istanbul Serbest Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye
Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Serbest Semsiye Fon

Stiresi: Stiresizdir

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1i Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani1: Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi/leri': 13.05.2015 tarih ve PYS/PY.17-YD.9/391 nolu
faaliyet yetki belgesi. .

Portfoy Saklayicisi’nin
Unvani: Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S.
Portféy Saklama Faaliyet Iznine | Tarih: 03.02.2015 tarih
Iliskin  Kurul Karar Tarihi ve | No: 3/101

Numarasi

1.2.2. iletisim Bilgileri
Kurucu ve Yonetici Yapt Kredi Portfoy Yonetimi A.S$. ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Yap1 Kredi Plaza A Blok Kat:13 Levent 34330
Istanbul / Tiirkiye
www.yapikrediportfoy.com.tr

Telefon numarast: 02 12 385 48 48

Portfoy Saklayicisi Yapt ve Kredi Bankasi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Yap1 Kredi D Blok Plaza Biiylikdere Cad. Levent
34330 Besiktas-Istanbul
www.yapikredi.com.tr

Telefon numarast: 0212339 70 00

1 “PYS Tebligi’ne uvum cercevesinde, Kurucu’nun 08/03/2007 tarih vePYS/PY/25-20 ve PYS/YD/10 sayih
PORTFOY YONETIMIi ve YATIRIM DANISMANLIGI vetki belgesi/leri iptal edilerek, Kurucu’va Kanun’un
40 nc1 ve 55 inci maddeleri uyarinca diizenlenen .13/05/2015 tarih vePYS/PY.17-YD.9/391sayih YATIRIM
DANISMANLIGI ve PORTFOY YONETIMI vetki belgesi/leri verilmistir.”
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1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu iiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
tiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir:

Ad1 Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptign Isler (Yil- | Tecriibesi
Sirket-Gorev) (y1l)
Bahar Seda Yonetim Kurulu | 2012-Devam Finansal | 20 Y1l
IKiZLER Baskani Raporlama,Genel Muhasebe,Basel
Is Gelistirme ve Hazine Uriinleri ve
Odeme Gruplarindan Sorumlu Grup
Direktorii
2006-2012 Yapt Kredi Bankasi
Piyasa Riski Direktorii
Ahmet Y Onetim Kurulu | 2016-Devam  Yapt ve Kredi | 14 Yil
CILOGLU Bagkan Yardimcisi | Bankasi Planlama ve Kontrol Grup
Direktorii
2007 — 2015 Yap1 ve Kredi Bankasi
Biitce ve Planlama Direktorii
2002 - 2006 PwC —Denetim Miidiir
Yardimcisi
Emir Kadir | Yonetim Kurulu | 2013-Devam Yap1 Kredi Portfoy | 18 Yil
ALPAY Uyesi/Genel Miidiir | Yonetimi A.S. Portfoy Yonetimi,
Genel Midiir
2011-2013, Yapr ve Kredi Bankasi
A.S., Tirev Araglar ve Doviz
Piyasalar1 Grup Miidiirii
2010-2011, Kurumsal Satis
Direktorii
2006 - 2010, Kurumsal Satis
Y Oneticisi
Hayrettin Biilent | Satis Pazarlama ve 2014-Devam Satis Pazarlama ve | 24 Yil
IMRE Yatirim Yatirim Danismanligr Genel Miidiir
Danismanligi Genel | Yardimcisi
Miidiir Yardimcisi 2012-2014 Portfoy Yonetimi Genel
Miidiir Yardimcisi
2010-2012 Portfoy Yonetimi Grup
Baskani
Miige PEKER Yatirim Fonlar1 ve | 2014-Devam Yatirim Fonlart ve | 21 Yil
Ozel Portféy | OPY Genel Miidiir Yardimcisi
Y onetimi Genel | 2012-2014 Sabit Getirili Menkul
Miidiir Yardimecisi Kiymetler Grup Miidiirii
2007-2012 Sabit Getirili Menkul
Kiymetler Boliim Bagkani
Murat Emeklilik ~ Fonlar1 | 2014-Devam  Emeklilik  Fonlar | 21 Y1l
ONER Genel Miidiir | Genel Miidiir Yardimcisi
Yardimcisi 2012-2014 Emeklilik Fonlart Grup
Midiiri
2010-2012  Emeklilik  Fonlar
Boliim Bagkani




1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Yap1 ve Kredi Bankasi A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet
biriminde gorevli fon miidiiriine iligkin bilgiler agagidaki gibidir.

Ad1 Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptigi Isler (Yil-Sirket- | Tecriibesi
Gorev)

Ismi DURMUS Midiir 2007-Devam/Yapt ve Kredi Bankasi | 18 Yil
A.S./Fon Hizmet Miidiirii

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarliginin, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasast alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfoy yoneticileri tarafindan, yatirnmci lehine ve yatirimei cikarimi gozetecek sekilde PYS
Tebligi diizenlemeleri, portfoy yonetim soézlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlari
cergevesinde yonetilmesi zorunludur.

Fon portfoyliniin yonetimi igin gorevlendirilen portfoy yoneticilerine iliskin bilgilere
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmasi miimkiindjir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Gorevli Personel ile Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum

Fon hizmet birimi Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S.

i¢ kontrol Birimi Yapi1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Risk Yénetim sistemi Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S. Risk Yo6netimi Boliimii
Teftis birimi Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Arastirma birimi Yapi1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Diger birim ve hizmetler Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi PWC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSIi ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiirlitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve ictliziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
lizere digaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler
ve fon portfoyline dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan siirlamalar
cercevesinde yonetilir.
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2.3. Fon yatirnm stratejisi olarak, genis bir varlik yelpazesi icerisinde yatirimlarini
yonlendirecektir. Bu hedefe erisebilmek i¢in yOneticinin izleyecegi temel yontem, piyasa dngoriisii
dogrultusunda gelistirilecek olan yonlii (market directional) ve/veya mutlak getirili (non-
directional, arbitrage) stratejilerdir. Belirli dénemlerde Fon’un performansi, piyasanin genel
performansindan ayrigabilir. Fon’un belirli bir karsilastirma o6lgiitii (kistast) bulunmamaktadir.

Portfoy yoneticileri, makro analizlerinde Oncelikli olarak global ekonomik durum ve Tiirkiye
ekonomisi hakkindaki goriisleri dogrultusunda genel bir piyasa goriisii olustururlar. Bu 6ngorii
dogrultusunda, kisa ve orta/uzun vadeli yatirim stratejilerini uygularlar. Makro-mikro analizlerde,
ekonomik biliylime, enflasyon oranlari, cari islemler dengesi, yurt disindan portfoy ve direkt
sermaye girisleri, doviz piyasasi1 gelismeleri, vb. ekonomik gostergeler dikkate alinarak yatirim
yapilacak varlik dagilimini belirler. Mikrodan makroya gegen analizler ise herhangi bir varlikta
Olusan fiyat anomalisi iizerine baglar. Fon bu esaslar dahilinde madde 3.2°de yer alan simirlar
dahilinde esnek yonetimi esas alacaktir.

Fon portfdyiine alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasast Kurulu'nun diizenlemelerine ve bu
izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve mevzuata uygun olarak yonetilir.

Fon portfoyli, Teblig’in 4. maddesinde belirtilen tim varlik ve islemlerden olusabilir. Bu
kapsamda Fon Tiirkiye’de mukim sirketler tarafindan ihra¢ edilmis 06zel sektor menkul
kiymetlerine (ortaklik paylar1 ve borglanma araglar1) ve kamu borglanma araglarina (DIBS), repo,
ters repo, Takas Bank Para piyasasi, kamu ve 6zel sektor tarafindan ihrac edilen kira sertifikalari,
varliga dayali menkul kiymetler, varlik teminatli menkul kiymetler, yurtdisi ihraggilarin ¢ikarmis
oldugu TL cinsi menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar, yurti¢i ve yurtdisinda kurulmus olan
Borsa Yatirim Fonlari, Gayrimenkul yatirim fonlari, Girisim Sermayesi yatirim fonlar1 dahil olmak
tizere yatirim fonlar1 katilma paylar1 ve her tiirlii yatirim ortakligr paylari alinabilir. Fon stireklilik
arz etmeyecek sekilde mevduata yatirim yapabilir.

Fon piyasa sartlart uygun oldugunda c¢esitli SWAP sozlesmeleri yapabilir, varliga dayali menkul
kiymetlere (asset-backed securities), Kredi Temerriitine Bagl Tahvil (Credit Link Notes-CLN),
mortgage-backed securities vs ve yapilandirilimig yatinm araglarinda uzun veya kisa pozisyon
alarak yatirim yapabilir. Fon ayrica Krediye Dayali Swap Sozlesmesi (CDS) s6zlesmelerinde uzun
veya kisa pozisyon alabilir.

Bunun yaninda Fon doviz cinsi varliklara da yatirnm yapabilir: gelismis ve gelismekte olan
ilkelerin borsalarinda kote olmus yabanci sirketlerin ortaklik paylari, Amerikan Depo Sertifikasi
(American Depositary Receipt - ADR) ve Global Depo Sertifikas1 (Global Depositary Receipt -
GDR) dahil, kamu ve 6zel sektér bor¢glanma araclarina (eurobond, hazine bonosu ve tahvili, ve
benzer yapidaki bor¢lanma araglarina), yatirim fonlarina yatirim yapabilir. Yurti¢i ve yurtdisinda
kurulmus olan déviz cinsi Borsa Yatirim Fonlari, Gayrimenkul yatirim fonlari, Girisim Sermayesi
yatirim fonlar1 dahil olmak iizere yatirim fonlar1 katilma paylar1 ve her tiirlii yatirnm ortaklig
paylar1 alinabilir. Kamu tarafindan yurtdisinda ihra¢ edilen Eurobond’lara, sukuk ihraglarina,
Tiirkiye’de ihra¢ edilen doviz cinsinden/dovize endeksli bor¢lanma araglarina, Tiirk sirketlerinin
yurti¢i ve yurtdisinda ihrag ettigi Eurobond’lar ve sukuk dahil doviz cinsi bor¢lanma senetlerine
yatirim yapabilir. Fon altin, diger kiymetli madenler ve emtia ile bu madenler ve emtialara dayali
tiirev iirlinlere ve sermaye piyasasi araglarina yatirim yapabilir. Ayrica, fon emtia dahil s6zii gegen
tim varliklara ve/veya bu varliklara dayali varliklar iizerinden olusturulan endekslere yonelik
organize ve/veya tezgahiistii tiirev araglara yatirim yapabilir.

Fon, doviz ve emtia da dahil olmak iizere Teblig’in 4. Maddesinde yer alan varliklara ve /veya
islemlere dayali forward islem yapabilir, vadeli islem sozlesmesi, opsiyon ve vadeli islemlere
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dayali opsiyon alip satabilir, ayrica VIOP’ta islem goren vadeli kontratlar, opsiyon sdzlesmeleri

ve/veya borsa disi tiirev iriinler/islemler ile swap sozlesmesi/islemlerini de portfoyiine dahil
edebilir.

Fon uygulayacagi stratejilerde, yatirnm amagli olarak ve/veya riskten korunma saglamak amaciyla,
kaldirag yaratan igslemler gerceklestirebilir.

Fon hesabina kredi alinmasi mimkindir.

Fon o6diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve agiga satis
gergeklestirebilir. Fon portfoylinde bulunan yerli ve yabanci bor¢glanma araglarini yerli ve yabanci
bankalara kredi islemleri i¢in teminat olarak verebilir, kredi karsilig1 aliman ve teminat olarak
verilen menkul kiymetleri kredi kullanilan ve yurtdist saklama yetkisine haiz olan kurum nezdinde
saklayabilir. Fon portfoyiinde bulunan tim ortaklik paylart 6diing islemine konu edilebilecektir.
Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolayr 6diing menkul islemlerine dair Teblig’in
22.Maddesi’ndeki smirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatirim
Fonlarina {liskin Rehber’in 4.2.5. Maddesi’nde belirtilmistir.

Fon, taraf olunan ters repo sdzlesmelerine konu sermaye piyasasi araglarini, fon portfoyiindeki
sermaye piyasasi araglarinin 6diing verilmesi kapsaminda teminat olarak alinan varliklar1 ve repo
islemleri ¢ercevesinde fon portfoyiine dahil edilen nakdi ilave kaldirag yaratmak iizere yeniden
yatirnma yonelendirebilir. Bu kapsamda Fon yerli ve yabanci borsalara kote menkul kiymetler,
borsa yatirnm fonlari, bor¢glanma araclar1 ve borsa i¢i ve dis1 tiirev araglara kaldiragh yatirim

yapabilir.

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve islemlere dair azami bir
sinirlama getirilmemis olup, Teblig’in 4.2°nci maddesinde yer alan tiim enstriimanlara yatirim
yapabilecektir.

2.5. Fonun esik degeri BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi’nin performans donemine denk
gelen getirisinin %10 fazlasidir.

2.6. Fon portfoyiine riskten korunma ve/veya yatirim amaglt yurtici ve disinda iglem géren
doviz, faiz, ortaklik payi, kiymetli madenler, finansal endeksler, sermaye piyasasi araglarina dayal
tiirev araclar (vadeli islemler ve opsiyon sozlesmeleri), sakli tiirev araglar, varant ve sertifikalar
dahil edilebilir. Fon ileri valorlii bor¢lanma araglari islemleri ve ileri valorlii altin islemlerine taraf
olabilir. Tiirev islemler hem tezgahiistii piyasalar araciligiyla hem de organize piyasalar
araciligryla yapilabilecektir.

Fon portfoyline riskten korunma ve/veya yatirim amagli borsa disindan faize dayali swap
sozlesmeleri, faiz swaplarina dayali alim ve satim yoOniinde “swaption (swap opsiyon)”
sOzlesmeleri ve diger swap sozlesmeleri dahil edilebilir.

Portfoye alinan tiirev araglarin Fon’un yatirim stratejisine uygun olmasi zorunludur.

Repo/Ters Repo pazarindaki iglemlerin yani sira menkul kiymet tercihli ve/veya pay senedi
repo/ters repo islemleri yapilabilecektir.

Kaldira¢ kullanimu;
e Vadeli islemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da édeme karsilig1 nispi islem
yapilabilmesine imkan taniyan kaldiragh islemlere yatirnm yapilarak,
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e Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazar1 ile Pay Senedi Repo Pazar1 ve Repo/Ters Repo
Pazari’nda repo yoluyla fon temin edilerek,

e Kredi kullanilarak kredili menkul kiymet alimi ve aciga satis gibi diger borglanma
yontemleriyle gerceklestirilebilir.

Kaldirag yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplamasi yapilirken dayanak varligin piyasa fiyati
olarak, Finansal Raporlama Tebligi’nde yer alan esaslar ¢er¢evesinde belirlenen fiyat esas alinir.

Fon sadece yapilan islemlerle ilgili olmas1 kaydiyla yatirim yaptig1 para ve sermaye piyasasi ya da
diger finansal varliklari teminat olarak gosterebilir

Portfoye borsa disindan tiirev arag ve swap sozlesmeleri, repo-ters repo sozlesmeleri dahil
edilebilir. Borsa dis1 sozlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfoyiline dahil
edilir. Sozlesmelerin kars1 taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi,
herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat
icermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde gercege uygun degeri iizerinden nakde
dontistiirtilebilir olmasi zorunludur. Ayrica, borsa disi tiirev ara¢ ve swap sozlesmeleri, repo-ters
repo sozlesmelerinin Karsi tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci
kurum v.b.)olmast ve fonun fiyat agiklama doénemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir
yontem ile degerlenmesi zorunludur.

2.7. Portfoye dahil edilen yabanci yatirim araglar1 ve ikraz istirak senetlerinin se¢iminde
Yatirnm Fonlarma Iliskin Rehber’in 4.1.6’nc1 ve 4.1.2.2°nci maddelerinde yer alan asagidaki
esaslara uyulur.

Fon, borsada islem gérme sart1 hari¢c olmak iizere Yatirim Fonlarma Iliskin Rehber’in 4.1.2.1.(A)
maddesinde belirtilen sartlarin saglanmasi kaydiyla ikraz istirak senetlerine yatirim yapabilir.
Buna ilaveten, ikraz istirak senetlerinin

I. Fiyatinin veri dagitim kanallar1 vasitasiyla ilan edilmesi,

ii. Fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
cercevesinde gercege uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte
likidasyona sahip olmasi

zorunludur.

Yabanci para ve sermaye piyasasi araglart Yatirim Fonlarma Iliskin Rehber’in 4.1.6’nci
maddesinde yer alan asagidaki esaslar dahilinde fon portfdyiine dahil edilebilir.

Yurtdiginda ihra¢ edilen bor¢lanma araglarinin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici1 kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitim kanallar
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat aciklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri cergevesinde gergege uygun degeri ilizerinden nakde doniistiiriilebilecek nitelikte
likiditasyona sahip olmas1 sartlariyla, yurtdisinda borsa disindan fon portfoyiine dahil edilmesi
miimkiindiir.

Fon portfoyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdisinda ihra¢ edilen borglanma
araglariin ve kira sertifikalar1 alinabilir. Ilgili aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici
nezdinde bulundurulur.



2.8. Fon portfoyiine asagida belirtilen gelismis ve gelismekte olan iilkelerde ihrag edilmis
yabanci fonlarin katilma paylari dahil edilebilir:

ABD, Ingiltere (Birlesik Krallik), Fransa, Almanya, Japonya, Belgika, Avusturya, Kanada,
Avustralya, Isvi¢re, Malta, Liiksemburg, Norveg, Ispanya, Hollanda, italya, Singapur, Finlandiya,
Danimarka, Hong Kong, Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Misir, Sili,
Endonezya, Israil, Giiney Kore, Isve¢, Singapur, Yeni Zellanda, Macaristan, Cek Cumhuriyeti,
Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya, Giiney Afrika, Ukrayna, Uruguay,
Veneziiella, Vietnam iilkelerine ait olanlar alinabilir. Fon portféy yoneticisi uygun gordigi
durumlarda Fon’un genel stratejisine bagli kalmak kayd: ile yukarida belirtilmeyen iilkelere de
yatirim yapabilir.

2.9. Fon portféyiine yapilandirilmis yatirim aracglari dahil edilebilecek olup, yapilandirilmis
yatirim araglarinin; Fon’un yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, ihrag¢isinin ve/veya
varsa yatirim aracinin, Fon Tebligi’ nin 32. maddesinde belirtilen yatirim yapilabilir seviyeye denk
gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu iceren belgelerin Kurucu
nezdinde bulundurulmasi ve tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayict kurulus
nezdinde saklanmasi gereklidir. Yurt disinda ihra¢ edilmis olmasi durumunda borsada islem
gormesi sarti aranir. Tiirkiye’de ihra¢c edilmis olmasi durumunda, ihra¢ belgesinin Kurulca
onaylanmis olmasi, fiyatinin veri dagitim kanallar1 vasitasiyla ilan edilmesi, fonun fiyat agiklama
donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri cergevesinde gercege uygun degeri
tizerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte likiditeye sahip olmasi zorunludur. Yapilandirilmis
yatirim araglarinin dayanak varliklari, 6zel sektér ve kamu borclanma aracglari, ortaklik paylari,
faiz, doviz, altin, diger kiymetli madenler ve finansal endekslerden olusabilmekte olup, s6z konusu
dayanak varliklarin getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olusan yapilandirilmis
yatirim araglar1 da portfoye dahil edilebilecektir.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatinmcilar Fon’a yatinm yapmadan once Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas1 diisiislere bagli olarak yatirimlarinin degerinin baslangig
degerinin altina diisebilecegini yatirimcilar goz oniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sozlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlar1 ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfGyiine faize dayali varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar
olasiligini ifade etmektedir.



c- Ortakhik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyline ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon
portfoylinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag¢ (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valdrli
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldira¢ yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirimi ile baslangi¢c yatiriminin {izerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baglangi¢ yatirnrmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig1 kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum i¢i
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dist
etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullart altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmas1 ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farklh
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildigt dénemden sonra mevzuatta ve

diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir.

9) Yapilandirilmis Yatirnm Aracy/ikraz istirak Senetleri Riski: Yapilandirilmis yatirim
araglarina yapilan yatirnmin beklenmedik ve olagandis1 gelismelerin yasanmasi durumlarinda vade
icinde veya vade sonunda tamaminin kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandirilmis yatirim
araglarinin dayanak varliklar {izerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif
olmast halinde, yatirnmci vade sonunda higbir gelir elde edemeyecedi gibi vade sonunda
yatirimlarin degeri baslangi¢ degerinin altina diisebilir. Yapilandirilmis yatirim araglaria yatirim
yapilmasi halinde karsi taraf riski de mevcuttur. Yatirimci, yapilandirilmis yatirim araglarina
iligkin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk Ol¢iisiinde bir getiri beklemektedir.
Yapilandirilmis yatirim araglarinda yatirimeilar ihraggmin ddeme riskini de almaktadir. Odeme
riski ile thrag¢1 kurumun yapilandirilmig yatirim araglarindan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirememe riski ifade edilmektedir. Karsi taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina
thragcinin ve/veya varsa yatirim aracinin yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme
notuna sahip olmasi kosulu aranmaktadir. Olagandis1 korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa
kosullarinda ortaya ¢ikabilecek likidite sorunlar1 yapilandirilmig yatirim araglari i¢in 6nemli riskler
olusturmaktadir. Piyasa yapicilig1 olmadigi durumlarda yapilandirilmis yatirim araglarinin likidite
riski {ist seviyededir.
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Ikraz istirak senetleri dayanak varligmin fiyatindaki degisime, yabanci para cinsinden fiyatlanan
s0z konusu varliklarda kur riski ve faiz degisimine duyarli dayanak varligi olan iiriinlere bagh
olarak piyasa riski bulunmaktadir. Yabanci para cinsinden fiyatlanan iirlinlerde kur dalgalanmalari
fonun piyasa riskini artirabilir. S6z konusu varliklarin kaldira¢ yaratan islem riski bulunabilecegi
gibi, fonun piyasa riski degerleri iizerinde arttirict veya diisiiriicii yonde etkisi olabilir. Ayrica,
borsada islem gormeyen sOzkonusu varliklarda karsit tarafin sozlesmeden kaynaklanan
yiikiimliiliiklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde
ortaya c¢ikan aksakliklar sonucunda fon portfoyiinde karsi taraf riski bulunmaktadir.

10) ihracg Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarin ihraggismin yiikiimliilikklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin 6l¢ciimiinde kullanilan yontemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk
yonetim sistemi olusturulmustur.

Sirket tiirev araglardan kaynaklanan riskleri de icerecek sekilde, fon portfGyiiniin icerdigi tim
piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” yontemini risk 6l¢iim mekanizmasi olarak se¢mis
ve risk yonetim sistemini de bu 6l¢iim modelini esas alarak olusturmustur. RMD, belirli giiven
araliginda ve Olglim siiresi i¢inde bir fon portfoyiiniin kaybedebilecegi maksimum degeri ifade
etmektedir. RMD, piyasa fiyatlarindaki hareketler nedeniyle edilecek zarar limitini degil, belirli
varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini géstermektedir. Riske Maruz Deger, giinliik olarak,
tek tarafli %99 giiven araliginda, tarihsel gozlem yontemi, 20 is giinii elde tutma siiresi ve 2 yillik
(500 is giinii) gdzlem siiresi kullanilarak hesaplanir.

Fon portfoyliniin Riske Maruz Degeri, fon toplam degerinin %30’unu asamaz.

Portfoye dahil edilen borsa dis1 tiirev arag ve swap sézlesmeleri kars: taraf riskine yol agar. Karsi
taraf riski Rehber’de belirlenen piyasaya gore ayarlama (mark to market yontemine gore) yontemi
ile hesaplanir. Karsi taraf riski, fon toplam degerinin % 200’{inii asamaz.

Diger risk faktorlerine dair 6l¢timler mevzuatta, fonun bagl oldugu semsiye fonun igtiiziigiinde ve
bu izahnamede yer alan fon sinirlamalar1 dogrultusunda oSlgiiliir.

Likidite riski hesaplamalarinda portfoyiin iginde yer alan sermaye piyasasi araglarinin tarihsel
islem hacim ortalamalar1 degerlendirilir. Degerlendirme siirecinde, her bir ortaklik pay1 i¢in son
500 is giinlinde olusan giinlik islem hacimlerinin ortalamasi ile o ortaklik paymin fon
portfoylindeki miktar1 karsilastirilir; her bir borglanma araci i¢in son 250 is giiniinde, 125 is
giinlinde ve 20 is giinlinde olusan giinliik islem hacimlerinin ortalamasmin yiiksek olani ile o
bor¢lanma aracinin fon portfoyiindeki miktari karsilagtirilir.

3.3. Kaldira¢ Yaratan Islemler

Fon portfoyline kaldirag yaratan islemlerden; Tiirev Ara¢ (Vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), Sakli Tiirev Arag, Swap Sozlesmesi, Varant, Sertifika, ileri Valorlii Tahvil Bono
Alim Islemleri, fleri Valorlii Altin Alim Islemleri, Yapilandirilmis Yatirim Araglari, Odiing Alma
ve Aciga Satis islemleri dahil edilecektir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin Ol¢timiinde Rehber’de belirlenen
esaslar ¢er¢evesinde Mutlak RMD Yontemi kullanilacaktir.
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3.5. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayr1 ayr1 hesaplanan
pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oranina “kaldira¢” denir. Fonun kaldira¢ limiti fon toplam
degerinin %250’sidir.

3.6. Fon portfoyiine alinan yapilandirilmis yatirnm araglarinin sakli tiirev ara¢ niteligi
tasiyip tasimadigi Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu degerlendirmeyi tevsik edici
belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmis yatirnm aracinin sakli tiirev arag
niteliginde olmasi halinde, risk 6l¢iimiine iligskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoylinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Portfoy Saklayicisi’nin, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araclari, kiymetli madenler ile diger varliklar1 Takasbank
nezdinde ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan varliklar
ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu bilgilere
Takasbank’in erisimine imkan saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’nin yiikiimliilik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarlign Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicisi’nin malvarligindan ayridir.
Fon’un malvarligi, fon hesabina olmas: sartiyla kredi almak tiirev ara¢ islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarligi Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinin yonetiminin veya denetiminin
kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu
alacaklarimin tahsili amaci da dahil olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve
iflas masasina dahil edilemez.

4.4. Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin
tutulmasi, diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarinin tutulmasi, varlik ve
nakit hareketlerine iligkin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicisi;

a) Yatirnm fonlar1 hesabina katilma paylarinin ihrag¢ ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat
ve fon igtiiztigii hiikiimlerine uygunlugunu,

b) Yatirim fonu birim katilma payr veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ictliziigi,
izahname hiikiimleri ¢ergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon Iigtiizligli, izahname hiikiimlerine aykir1 olmamak sartiyla,
Kurucu/Y 6netici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktarilmasini,

e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziigli, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullanilmasini,

f) Fon’un varlik alim satimlarinin, portfoy yapisinin, islemlerinin mevzuat, fon ictiiziigi,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla ylikiimlidiir.

4.5. Portfoy saklayicisi;

a) Fona ait varliklarin ayr1 ayri, fona aidiyeti agik¢a belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasini saglar.
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b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklar1 ve bunlarin hareketlerini fon
bazinda diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklar1 uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6.a) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicist da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin
ihlali nedeniyle dogan =zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimlidir. Katilma pay1
sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

b) Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

c) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan ytiktimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay1 sahiplerine karsi
sorumludur.

4.7. Portfdy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayristirilmasi, potansiyel ¢ikar catismalarinin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
Onlenmesi, onlenemiyorsa yonetilmesi, gézetimi ve bu durumun fon yatirimcilarina agiklanmasi
kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma payr alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicist her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortakligi ile yapar.

4.9. Portfoy saklayicist portfoy saklama hizmetini yiiriitiirken karsilagabilecegi c¢ikar
catismalarinin tanimlanmasini, 6nlenmesini, yonetimini, gdzetimini ve aciklanmasini1 saglayacak
gerekli politikalar1 olusturmak ve bunlari uygulamakla yiikiimliidiir.

4.10. Kurucu’nun iig¢lincii kisilere olan borglart ve yiikiimliiliikleri ile Fon’un ayn1 {igiincii
kisilerden olan alacaklar1 birbirlerine kars1 mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, ylkiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yikiimliidiir. Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki
saklidir.

4.13. Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay1 sahiplerine karsi

sorumludur.

4.15. Portfoy saklama sozlesmesinde portfoy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamini daraltict hiikiimlere yer verilemez.
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V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler ¢ercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon
Portfoy Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borg¢larin diisiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplanir. Degerleme her is giinii itibariyle yapilir. Her ayin onbesinci giinii (tatil glinii
olmasi halinde takip eden isgiinii) ve her ayin son ig giinii (y1l sonunda ise son isgiiniinden 1 dnceki
isgiinii) hesaplanan ve ilan edilen fiyat {izerinden bir sonraki is glinii alim emirleri; her ayin son
isgliniinde (y1l sonlarinda ise o aym sondan ikinci iggliniinde) yapilan hesaplamadan ise satim
emirleri yerine getirilir. Katilma pay1 alim-satimlarinda igtiiziik hiikiimleri uyarinca verilen alim-
satim emirleri, emrin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati {izerinden yerine
getirilir Bu deger Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanir ve
katilma paylariin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya
cikmasit gibi olaganiisti durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti
hususunda Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak
KAP’ta agiklama yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde,
katilma paylarmin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi
durdurulabilir.

5.5. Portfoydeki varliklarin degerleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karari ile belirlenen degerleme
esaslar1 agagidaki gibidir:

Tleri Valorlii Altin Islemleri

Ileri valdrlii altin islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasi giinliik biilteninde bu
islemi degerlemek tizere bulunan fiyat, bulunmadig: takdirde Takasbank uygulamasina paralel
olarak, (T+1) gilinlinde degerleme islem yapilan giinkii islem fiyati ile yapilir. Bu sekilde fon
portfoyiine birden fazla fiyattan islem yapilmasi durumunda, degerleme yapilan islemlerin agirlikl
ortalama fiyat1 ile yapilir. T+2 ve daha ileri valdrli islem yapilmasi halinde, islem tarihinden
sonraki giinlerde BIST Kiymetli Madenler Piyasasi giinliik biilteninde yer alan degerleme fiyati
bulunmuyorsa degerleme valor tarthinden islem tarihine dogru gidilerek BIST Kiymetli Madenler
Piyasas1 giinliik biilteninde bulunacak ilk fiyatla yapilir.

Yabanci Ortaklik Paylari ve Yabanci Borsa Yatirnm Fonu Katilma Paylar:

Yabanct ortaklik paylarinin ve yabanci Borsa Yatinm Fonu katilma paylarinin
degerlemesinde veri almacak oOncelikli veri dagitim kanali Reuters’dir. Reuters’dan veri
allmamamasi1 durumunda Bloomberg’den veri alinir. Degerleme aninda paylarin ilgili borsada ilgili
degerleme giiniine iligkin kapanis fiyati olusmussa kapanis fiyati, islemler devam ediyorsa,
Tiurkiye saati ile 17:00 — 18:00 saat araliginda Reuters’dan, Reuters’dan veri alinamamasi
durumunda Bloomberg’den alinacak olan o giinkii tiim islemlerin agirlikli ortalama fiyati
kullanilir.
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Degerleme giiniinde ilgili borsada islem ge¢memesi halinde son islem tarihindeki kapanis
fiyat1 kullanilir.

Dis Bor¢lanma Araclari, Yabana Bor¢lanma Araclari, Yabana Kira Sertifikasi, ikraz
Istirak Senetleri

Borsa disinda yapilan dis bor¢lanma araglari, yabanci bor¢glanma araglari, yabanci kira
sertifikalar1 ve ikraz istirak senetlerinin degerlemesinde veri alinacak oncelikli veri dagitim kanali
Bloomberg’dir. Bloomberg’den veri alinamamasi durumunda Reuters’dan veri alinir. Tiirkiye saati
ile 16:30 itibariyle temiz fiyat olarak ilgili kiymetin alig/satis fiyatinin ortalamasi alinir.
Degerlemede kullanilacak kirli fiyat, temiz fiyatin iizerine degerleme tarihine kadarki birikmis
kupon faizinin eklenmesi yoluyla bulunur. Degerleme giliniinde alig/satis fiyati olusmamis
kiymetlerin degerleme fiyat1 ise, bir dnceki degerleme fiyatinin son degerleme tarihindeki i¢ verim
orani (islemis faizin eklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi yoluyla bulunur.

Yapilandirilmis Yatirnom Araclari

Yapilandirilmis yatirim araclari degerlemesinde borsada ilan edilen kapanis fiyatinin
kullanilmasi esastir.

Kapanis fiyatinin olmamasi1 durumunda Tirkiye saati ile 17:00 — 17:30 saat araliginda
Bloomberg’den, Bloomberg’de fiyat bulunamamasi durumunda Reuters’dan alinacak olan o giinkii
tiim islemlerin agirlikli ortalama fiyati kullanilir.

Agirlikli ortalama fiyata ulasilmamast durumunda Oncelikli olarak Bloomberg’de,
Bloomberg’den veri alimamasi durumunda Reuters’dailan edilen giincel fiyat (dayanak
varliklarin giincel fiyatlar1 kullanilarak hesaplanan kullanilir.

Degerleme giiniinde her iki veri dagitim kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi halinde
thrace1 tarafindan saglanan alis ve satis kotasyonlarmin ortalamasi alinarak hesaplanan giincel
fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir.

Tiirkiye’de ihra¢ edilip borsada islem gérmeyenler icin (ihrag¢ belgesi Kurulca onaylanan)
oncelikli olarak Bloomberg’de, Bloomberg’den veri alinamasi durumunda Reuters’da ilan edilen
giincel fiyat kullanilir. Degerleme giinlinde her iki veri dagitim kanalinda da giincel fiyat ilan
edilmemesi halinde ihrag¢1 tarafindan saglanan alis ve satis kotasyonlarinin ortalamasi alinarak
hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir.

Yukaridaki yontemlerle degerleme fiyati elde edilememesi durumunda bir Onceki
degerleme giiniinde kullanilan degerleme fiyat1 kullanilir.

Forward Sozlesmeleri

Borsa dis1 forward islemler dayanak varligin spot fiyati baz alinarak hesaplanan teorik fiyat
ile degerlenmektedir. Dayanak varligin spot fiyat1 olarak; forward s6zlesmenin konusunun déviz
olmasi durumunda degerleme giiniindeki T.C. Merkez Bankasi alis ve satis kuru ortalamasi,
bor¢lanma aracglari i¢in ise, degerleme giinii itibariyle en giincel giinliik agirlikli ortalama fiyati
kullanilacaktir. Bulunan spot degerler, degerleme giinii ile forward iglemin vade tarihi arasindaki
giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve doviz piyasa faizleri ile (dayanak varligin doviz olmasi
durumunda ise oncelikli olarak Bloomberg, Bloomberg’den veri alinamamasi durumunda
Reuters’dan alinacak olan “swap point” kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata ulasilacaktir. Farkli
dayanak varliklarinin kullanilmasi durumunda ise piyasa fiyatini en iyi yansitacak ydntemler
kullanilir.

Swap Sozlesmeleri
Borsa disinda taraf olunan swap sozlesmelerinin degerlemesinde Oncelikli olarak
Bloomberg terminalleri, Bloomberg terminallerine erisilememesi durumunda Reuters terminalleri
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kullanilir. Degerleme giinlinde swap sézlesmesinin degeri vadedeki para birimlerinin ilgili faiz
oranlar1 kullanilarak degerleme giiniine indirgenmis nakit akiglarinin Tiirk Lirasi cinsi kargiligidir.
Tirk Liras1 cinsi karsilik hesaplanirken, indirgenmis nakit akisinin Fon’un varligi (alacagi) olmasi
durumunda TCMB alis kuru, Fon’un yiikiimliligi (borcu) olmasi durumunda, TCMB satis kuru
kullanilir.

Borsa Dis1 Opsiyon Sozlesmeleri

Borsa disinda taraf olunan opsiyon sozlesmelerinin degerlemesi opsiyon saglayicisi
tarafindan verilen fiyat ile yapilir. Degerleme giiniinde opsiyon saglayicisinin fiyat verememesi
halinde (resmi tatil, v.b.) bir dnceki degerleme fiyati kullanilir.

Borsa Dis1 Repo ve Ters-Repo Sozlesmeleri:

Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, BIST Bor¢lanma Araglar1 Piyasasi Repo-Ters Repo
Pazari’nda aym giin ilgili vadede gerceklesen ortalama faiz oram ile degerlenir. Ilgili vadede
BIST’de islem ge¢cmemis olmasi durumunda en son degerleme orani ile Fon Hizmet Boliimii
tarafindan degerleme yapilir.

Yatirnm Fonu Katilma Paylar:
Yatirim Fonu katilma paylarinin degerlemesinde ilan edilen son fiyat kullanilir.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak sozlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa dis1 tiirev arag sézlesmelerinin
“adil bir fiyat” igerip i¢germedigi; opsiyonlar i¢in “Black&Scholes yontemi veya bu yontem yeterli
goriilmezse genel kabul gdren bir opsiyon fiyatlama yontemi kullanilir; Forward sézlesmeler i¢in
Finansal Raporlama Tebligi’nde yer alan esaslara gore bulunan dayanak varlik spot degerleri,
degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayis1 ve ilgili para birimlerinin
piyasa faiz oranlari veya Oncelikli olarak Bloomberg’den, Bloomberg’den veri alinamasi
durumunda Reuters’dan alinan “swap point” kullanilmak suretiyle, ve Swap sozlesmeleri icin ise
“buglinkii deger hesaplama yontemleri” kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede
kullanilacak fiyat arasinda karsilastirma yapilarak kontrol edilir.

Adil fiyat dogrulamasinda opsiyon sdézlesmesinin fon portfoyline dahil edilmesi 6ncesinde
ve degerlemesinde opsiyon saglayicisi tarafindan verilen fiyat kullanilir. Bu fiyat, Kurucu
nezdindeki bagimsiz Risk Yonetimi birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatla karsilastirilir.
Kargilagtirmanin fonun lehine sonu¢lanmamasi halinde, karsilastirmaya konu farkin kabul
edilebilir seviyesi olarak hesaplanan teorik fiyatin %20’si kullanilir. Opsiyonun igsel degerinin
hesaplanan teorik fiyatin %10’unun altinda kaldigi durumlarda farkin kabul edilebilir seviyesi
toplam deger iizerinden hesaplanir. Bu durumda, farkin toplam degerinin fon toplam degerine
orani olarak binde bir seviyesi kullanilir. Farkin seviyenin iizerinde olmasi durumunda, opsiyon
saglayicisi tarafindan verilen fiyat Yonetim Kurulu’nun gerekgeli karar ile kullanilir.

Borsa Dis1 Repo ve Ters-Repo Sozlesmeleri:

Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif
kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi zorunludur. Adil fiyat kontrolii asagidaki sekilde
yapilir:

Borsa Dis1 Repo-Ters Repo Sozlesmeleri i¢in adil fiyat, BIST Bor¢lanma Araclar1 Piyasast Repo-
Ters Repo Pazari’nda aynmi giin ilgili vadede gerceklesen ortalama faiz oramidir.S6z konusu
sozlesmelerin portfoye dahil edilmesi asamasinda, ilgili vadede BIST de islem gegmemis olmasi
ya da o andaki piyasa kosullarinin ortalama faiz oram ile islem yapmak i¢in uygun olmamasi
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durumunda portfoy yoneticisi tarafindan en az iki mali kurulustan fiyat teklifleri alinir. Adil fiyat
alman fiyatlarin ortalamasidir. Bu hususa iligkin yontem ve siiregler Kurucu’nun
sorumlulugundadir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Kurucu’nun kendi adina yapacagi islemler de dahil alinan tiim katilma payr alim satim
talimatlaria alim ve satim talimatlari i¢in ayr1 ayr1 olmak iizere miiteselsil sira numarasi verilir ve
islemler bu 6ncelik sirasina gore gergeklestirilir.

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslar

Fon’a sadece “Nitelikli Yatirimci”lar yatirim yapabilir. Yatirimcilarin fon payr aliminda
asgari limiti 100,000 TL dir.

BIST Borclanma Araglar1 Piyasasi’nin acik oldugu giinlerde, yatirimcilar her aym
onbesinci giiniinden (tatil giinii olmas1 halinde takip eden isgiinti) 1 is giinii 6ncesi saat 14.00’a
kadar ve her aym son isgiiniinden 1 isgiinii 6ncesi (yil sonunda ise son iggiiniinden 2 isglni
Oncesi) saat 14.00’a kadar katilma pay1 alim talimati verebilir.

Yatirimcilarin;

e Her ayin onbesinci gliniinden (tatil giinii olmasi halinde takip eden isgiinii) 1 is giinii 6ncesi
saat 14.00’a kadar verdikleri katilma pay1 alim talimatlar1 her ayin onbesinci giinii (tatil
giinii olmast halinde takip eden isgiinii) yapilan hesaplamada bulunacak pay fiyati
tizerinden takip eden is giinii

e Her ayin son isgiliniinden 1 isgiinii 6ncesi (y1l sonunda ise son isgiiniinden 2 isgiinii 6ncesi)
saat 14.00’a kadar verdikleri katilma payir alim talimatlar1 ise o ayin son is giinii (yil
sonunda ise son isgliniinden 1 onceki isgiinii) yapilan hesaplamada bulunacak pay fiyati
tizerinden takip eden is giinii yerine getirilir.

e Ay onbesinci giinlinden 1 iggiinii dncesi saat 14.00’dan sonra ve son iggiliniinden 1 isgiinii
oncesi saat 14.00’dan sonra verilen talimatlar ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis
olarak kabul edilir ve bir sonraki yapilacak hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden
yerine getirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslari

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar1 pay sayis1 ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayist olarak verilmesi halinde, alig islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak
tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini islem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen
fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayisi1 fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir.

Alim talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar, alim emrinin gerceklesecegi giline kadar
yatirrmc1 adina Yapr Kredi Portfdy Para Piyasasi Fonu’nda nemalandirilmak suretiyle bu
izahnamede belirlenen esaslar g¢ergevesinde, katilma payr aliminda kullanilir. Bahse konu
nemalandirma, sadece kurucu tarafindan yapilacak islemlerde gegerli olup; katilma payr alim
sattimina aracilik edecek diger kurumlarin yapacagi islemlerde, nemalandirma igin dagitict
tarafindan belirlenecek yatirim araci kullanilacaktir.
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6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslar

Yatirimcilarin her ayin 15’ine kadar (15. giiniin tatil giinii olmasi halinde bir 6nceki isgiiniine
kadar) BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin acik oldugu giinlerde saat 14.00’a kadar verdikleri
katilma pay1 satim talimatlari, o ayin son isgiiniinde, yil sonlarinda ise o aym sondan ikinci
isgiiniinde yapilan hesaplamada bulunacak pay fiyati lizerinden takip eden isgiliniinde yerine
getirilir.

Aym 15’inden sonra verilen satim talimatlari, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak
kabul edilir ve bir sonraki ay yapilacak hesaplamada bulunacak pay fiyati lizerinden yerine
getirilir. Bozulan pay karsilig1 tutar tizerinden -olusmussa- Performans Ucreti kesintisi yapilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslar1

Katilma pay1 bedelleri; bozum talimatinin, her aym 15’ine kadar BIST Bor¢lanma Araglar
Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 14:00’e kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip
eden ayin ilk is giliniinde, yilsonlarinda ise o aymn son is giinliinde yatirimciya 6denir. Bozum
talimatinin aym 15’inden sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden ikinci ayin
ilk is giiniinde, yatirimcilara ddenir.

6.5. Performans Ucreti:

Tammlar:

Kurucu, yonetim iicretinin yami sira asagidaki kosullarin gerceklesmesi halinde fon
katilimcilarindan farkli donemlerde yaptiklar: her bir yatirim i¢in ayr1 ayr1 hesaplanmak kaydiyla
“Performans Ucreti” tahsil eder. Performans iicreti tahsil edilmesi icin donemsel fon getirisinin
pozitif olmas1 ve fon getirisinin ayn1 donemdeki “Esik Deger” getirisini agmas1 gerekmektedir. Ek
olarak, “Donem” sonundaki Fon Pay Deger’inin, asagida anlatildig1 sekilde bulunacak “Yiiksek
iz” degerini asmas1 gerekmektedir.

Donem: Yilin son degerleme giinli veya yilin herhangi bir degerleme giiniinde Fon’dan
¢ikis yapan yatirimcilar i¢in olan zaman dilimidir.

Performans Ucreti: Pay sahipleri icin her birim pay i¢in Fon Birim Pay fiyatinda olusan
getirinin esik degerin getirisinin %110’u agan kisminin %20’sidir.

Esik Deger: Nispi getirinin hesaplanmasinda kullanilacak “kistas”.

Yiiksek Iz Deger: Alis tarihindeki fon birim pay degeri veya performans iicreti tahsil
edilmis ise performans ticreti tahsil edilen fon birim pay degeri

Hesaplama Yontemi:

Biitiin hesaplamalarda “Ilk Giren ilk Cikar” (FIFO) yontemi uygulanir. Performans iicreti
yatirimcidan tahsil edilir. Performans ticretine hak kazanilmasi halinde yilin son degerleme giiniinii
takip eden ilk is giini igerisinde, yatirimci hesabindan varsa nakit olarak yoksa katilma pay1
sahiplerinin Fon’dan ayrilmasini beklemeksizin performans iicreti hesaplamasina konu edilmis son
degerleme fiyati kullanilarak fon katilma paylarinin Fon’a iade edilmesi suretiyle katilimcilardan
tahsil edilir.

Kurucu “Esik Deger” olarak BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi’nin %10 fazlasini
kullanacaktir. Fon’a girig tarihindeki fon birim fiyat: ile yilin son degerleme giintindeki fon birim
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fiyat1 arasindaki pozitif degisimin (ya da Fon’a giris yaptig1 takvim yili igerisinde Fon’dan ¢ikis
yapmak isteyen katilimcilardan, Fon’a giris tarihindeki fon birim fiyat: ile Fon’dan ¢ikmak
istedikleri degerleme giinlindeki fon birim fiyati arasindaki pozitif degisimin) ayn1 donemdeki
BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi getirisinin %10’undan fazla olmasi durumunda, aradaki farkin
%20’sinin fon pay sayisi ile carpilmasi suretiyle hesaplanacak performans iicreti tahsil edilir.

Performans ticreti, her bir katilimci i¢in ve aymi katilimcmin her bir farkli tarihte fon
katilma payr alimim gerceklestirdigi glinden itibaren ayri ayri1 takip edilmeye baglanir.
Yilsonundaki degerleme giinii ve/veya fondan ¢ikis tarihinde farkli giris tarihleri i¢in hesaplanan
kar/zarar tutarlart mahsup edilmeden birbirinden bagimsiz olarak degerlendirilir.

Performans iicreti hesaplamasinda “High Watermark™ (Yiiksek iz Deger) uygulanir. Buna
gore, fon satin alis tarihindeki fon pay degeri ayn1 zamanda “Yiiksek Iz Deger” olarak kabul edilir.
Performans {icreti hesaplama giiniindeki fon fiyatmin (fon pay degerinin) “Yiiksek iz Degeri”
asmas1 halinde performans iicreti tahsil edilir. Yiiksek Iz Deger, performans iicreti alinan donem
itibariyla performans iicretine esas birim pay basina toplam deger olarak yeniden belirlenir.

Esik Deger Getirisi = BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi’nin getirisinin %10 fazlasi
Fon Getirisi= (Dénem sonu fon birim pay fiyati/Yiiksek Iz Deger)-1),

Performans Ucreti = (Fon Getirisi - Esik Deger Getirisi) x Yiiksek iz Deger x Pay Adedi)
X %20

Performans ticreti hesaplama giiniinde fon getirisinin Esik deger getirisinin altinda kalmasi halinde
fon performans ticreti tahsil edilmez. Bu durumda, bir sonraki performans iicreti hesab1 i¢in baz
olusturacak Yiiksek iz Deger giincellenmez, bir énceki performans iicreti hesaplamasima konu olan
Yiiksek 1z Deger kullanilir.

Yatirimcilarin Fon katilma payma yatirim yaptiklart siire boyunca olusan Fon getirileri aym
donemdeki BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi ile karsilastirilir. Fon getirisinin, BIST-KYD Repo
(Briit) Endeksi’nin getirisinin %10 iizerinde olmasi durumunda Fon getirisinin Esik Deger
Getirisi’ni gegen kisminmn %20’si Performans Ucreti olarak hesaplanir.

Yilsonu Islemlerinde

Yilsonu islemlerinde performans iicreti hesaplamalari Fon katilma pay: sahibi tiim yatirimeilarin
sahip olduklar: tiim katilma paylar lizerinden yapilacaktir.

Yilsonu performans iicretinin negatif ¢ikmasi durumunda o yilsonu performans iicreti kesilmez.
Takip eden yil icin bir 6nceki performans iicreti hesaplamasma konu olan Yiiksek iz Deger
kullanilir.

Hesaplanan performans flicreti i¢in alinacak tutara en yakin deger olacak sekilde (vergi dahil)
yatinmcinin hesabindan 1 pay ve katlar1 seklinde katilma payr bozumu yapilir, iicret tahsil
edildikten sonra kalan tutar yatirimci hesabina iade edilir. Performans {icreti tahsilat1 igin bozulan
fon paylar1 i¢in yeni performans iicreti hesaplanmaz.

Performans {icreti tahsilinin yapildig1 yilin son is giliniine mahsus olmak tizere katilma pay1 fiyati
yilin son giiniinden bir 6nceki i giinii baz alinarak belirlenir.
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Ornek Hesaplama:

Yatirimci;
i)
i)

Alis Tarihi| Fon Pay1 Adedi | Als Fiyat T‘::fn Al‘%;l’:rli)'lg‘e‘ieki

01.04.2013 5.000 104 520.000 200

01.06.2013 10.000 110 1.100.000 210
Toplam 15.000 1.620.000

Mart 2013’iin son is giinii ilan edilen fiyat ile 1 Nisan 2013°te 104 TL fiyat ile 5.000
adet pay ve

Mayis 2013’{in son is giinii ilan edilen fiyat ile 1 Haziran 2013°de 110 TL fiyat ile
10.000 adet pay alim yapmustir.

2013 yilsonunda getiri tablosu asagidaki gibi olusmustur.

| 31.12.2013
Al tarihi Als tarihi
Alis fiyat1 | veya En Son | veya En Son
Yilso | Albs fiyati veya En Performans | Performans
Yilsonu nu veya En Son Son Ucreti Ucreti Perf. Perf
itibariy | Yilsonu itibar Performans | Performans | Hesaplama | Hesaplama Goreceli | Ucreti l'_'Icret.i
le Fon | Fiyati iyle Ucretine Ucretine Tarihine Tarihine Kar/Zarar | Oram (TL)
pay1 Esik Gore Fon Gore Fon Gore Gore (%)
Alig adedi Yilsonu | Deger Fiyati Getirisi Kargilastir | Karsilastir
Tarihi Degeri (%) ma Olgiitii | ma Olgiitii
Degeri Getirisi (%)
D=
H*I (E
A) ®) ©) ) E=(B/D-1) ) (G)=(CIF-1) G(xl_lnlz)’[‘(IIDE;A (= p°Zit(if
- - ' 1 (%20 | oldugu
durum
da)
(0.0385-
01.04.20 . . 0.0250 x
13 5.000 108 540.000 205 104 3,85% 200 2,50% 1.1) x 5000 0,20 1.140
x 104 =5.700
0190201 10000 [ 1208 | M990 | 205 110 -1,82% 210 2,38% 0 020 | 0
Toplam | 15.000 5.700 1.140

Alim tarihlerden y1l sonuna kadar;
Nisan ayinda alinan paylarin getirisi %3,85 (108/104-1)
Haziran ayindaki alinan paylarin getirisi -%1,82 (108/110-1)dir.

i)
i)

Ayni tarihler i¢in Esik Deger Getirisi sirasi ile %2,50 (205/200-1) ve -%2,38(205/210-1) dir.

Buna gore;

Nisan 2013’te alinan paylar i¢in 1.140 TL (%3,85-%2,50 x 1,1) x 104 x 5.000) x 0,20=
1.140 performans {icreti olugsmustur. Yatirimer hesabindan 11 pay bozum

gergeklestirilerek tahsilat yapilmistir, artan tutar miisteri hesabina iade edilmistir (108
x11=1,188 TL, 1.140-1.188= 48 TL iade).

Haziran ay1 i¢in herhangi bir performans icreti tahsil edilmemistir.
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Subat 2014

01.02.2014
Als tarihi Als tarihi
Sat Alis fiyat1 | veya En Son | veya En Son
s Alis fiyati veya En Performans | Performans
Tarihin - N o X
- veya En Son Son Ucreti Ucreti .. . Perf.
deki Goreceli - . Perf.
Satis Satis Performans | Performans | Hesaplama | Hesaplama Ucreti | - .
- . Karsila - . - . - - Kar/Zara Ucreti
Adedi Fiyat1 Ucretine Ucretine Tarihine Tarihine Oram
Satis Satig stirma Gore F Gore F Gé Go r (%) (TL)
Tarihi Tutan | Olgiitii 01:e on ore Ton ore ore 0
Deseri Fiyat1 Getirisi Karsilastir | Kargsilastir
g (%) ma Olgiitii | ma Olciitii
Degeri Getirisi (%)
=1 m= | dr
(A) ()] © (D) (E)=(B/D-1) (F) (G)=(C/F-1) | GXL)*D | 45 H*I
*A] o
(0.0370-
0.0098X1.
0LO2. 1 4g59 | 112 | %9876 07 108 3.70% 205 098% | 1)x4989x | 020 | 2835
2014 8 108=
14.173,63
(0.0182-
01.02. 561.23 ) 1 a0 0X1.1)X5
2014 5.011 112 5 207 110 1,82% 210 1,43% 011X110= 0.20 2.004
10.022,00
T?ﬁ'a 10.000 24.195,63 4839
Subat 2014'de

i) Nisan 2013 alimindan 4.989 (31/12/2013’de 1.140 TL karsilig1 11 pay performans iicreti

i) Haziran 2013 alimindan 5.011 adet olmak iizere

kesildigi i¢in bozulmustur)

112 TL satis fiyatindan toplam 10.000 adet pay bozum yapilmistir.

i)

i)

Nisan 2013’ten kalan 4.989 paylar i¢in 2.835 TL (%3.70-%0,98 x 1.1) x 0.20 x 4.989 x
108 = 2.835 TL performans iicreti olusmustur.

Haziran 2013’ten kalan 5.011 paylar i¢in 2.004 TL (%1,82 — 0* x 1.1) x 0.20 x 5.011 x
110 =2.004 TL.performans iicreti olugsmustur.

Toplam Performans Ucreti: 4.839 TL

Yatirimc1 hesabindan 44 pay bozum gerceklestirilerek tahsilat yapilmistir, artan tutar miisteri
hesabina iade edilmistir (112 x 44 =4,928 TL, 4.928 - 4.839= 89 TL iade).
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Haziran 2014

01.06.2014
Sati Als fiyati Als tarihi Als tarihi
s Al fiyati veya En | veya En Son | veya En Son
Tarihin
. | veya En Son Son Performans | Performans . . Perf.
deki - . - . Goreceli - . Perf.
Satis Satis Performans | Performans | Ucretine Ucretine Ucreti - .
. ) Karsila ‘. . ‘. . e . Kar/Zara Ucreti
Adedi Fiyati Ucretine Ucretine Gore Gore Oram
Satis Satis | strma | oo R Gire F Kargilastr | Kargilast r % U
Tarini Tutars | Olgieii | Gre Fon | Gre Fon | Kargiasar. | Karglaste %)
Deseri Fiyat1 Getirisi ma Olgiitii ma Olgiitii
s (%) Degeri | Getirisi (%)
(H)= [(E' (I)=
(A) (B) ©) (D) (E)=(B/D-1) (F) (G)=(C/F-1) | GX1,1)*D 20 e
*A]
(0.0455-
0.0048X1.
01.06. 4.967 113 56353 211 110 2,73% 210 0,48% 1)X4967X 0.20 4.395
2014 1 _
110=21.97
3
Topla 4 967 21.973, 4395

Haziran 2014'de kalan 4.967 payin tiimii 113 TL fiyattan bozulmustur.

i) 4.967 paylar i¢in 4.395 TL (%4,55-%0,48 x 1.1)) x 0.20 x 4.967 x 110 = 4.395 TL.

Performans ticreti olusmustur.

Yatirimc1 hesabindan 39 pay bozum gercgeklestirilerek tahsilat yapilmistir, artan tutar miisteri
hesabina iade edilmistir (113 x 39 =4,407 TL, 4.407 - 4.395= 12 TL iade).

6.6. Kurucu ile Katilma Payr Alim Satimma Aracihk Soézlesmesi imzalamms Olan
Kurumlarin Unvani ve iletisim bilgileri:

Katilma paylarinin alim satimi kurucunun yani sira kurucu ile katilma pay1 alim satimina
aracilik sozlesmesi imzalamis olan Kurumlar tarafindan yapilacaktir. Bu kurumlarin unvani ve
iletisim bilgileri asagida yer almaktadir.

Yap1 Kredi Bankas1 A.S.

K:18

Levent/istanbul

Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. Genel Miidiirliik Yap1 Kredi Plaza D Blok 34330

Katilma pay1 satin alinmasi veya Fona iadesinde, Kurucunun merkezi ile izahnamenin bu
maddesinde belirtilen katilma payr alim satiminin yapilabilecegi dagitict kurumlarin merkez ve
sube kanallar1 araciligi ile alim satim talimati verilir.

VII.

KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.
1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii Gicretler,
2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabanci para

FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE

cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satis kuru iizerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.),
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5) Portfoy yonetim ticreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim ticreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak iiger aylik donemlerin son is giinlinde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Karsilastirma 6lgiitii giderleri,

11) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

12) KAP giderleri

13) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalar1 nedeni
ile 6denen hizmet bedeli

14) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu iicreti

7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Orami: Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon
toplam degerinin giinliik %0,0055’inden (ylizbindeellibes) [yillik yaklasik %2 (iki)] olusan bir
yonetim ticreti tahakkuk ettirilir. Bu {icret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde, kurucu ile dagitici
arasinda imzalanan sozlesme cercevesinde belirlenen paylasim esaslarma gore kurucuya ve
dagiticiya fondan 6denecektir. .

7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varhklarin Alim Satimina Aracihik Eden Kuruluslar ve
Aracilik islemleri icin Odenen Komisyonlar,

Fon portféyiinde yer alan varliklarin alim satimima Yap1 Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. (Pay Senetleri, BPP, Bor¢lanma Araglari, Repo/Ters Repo, Mevduat,
Doviz alim satim islemleri igin) aracilik etmektedir. Fon portfdyiine yapilan pay alim satim
islemlerine ise ayrica Ata Yatirim Menkul Kiymetler A.S., Finans Yatirim Menkul Degerler A.S.,
Oyak Yatirnm Menkul Degerler A.S., TEB Yatirim Menkul Degerler A.S., ING Menkul Degerler
A.S., Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S., Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S., BGC Partners
Menkul Degerler A.S.,ING Bank N.V. London Branch, Merrill Lynch Menkul Degerler A.S., Unlii
Menkul Degerler A.S. ve Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. aracilik etmektedir. S6z konusu
aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlar1 agagida yer almaktadir:

1) Pay komisyonu: Ilgili kurumun komisyon tarifesine gore 0.00009 ve 0.0005 araliginda
degiskenlik gostermektedir.

2) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu: 0.00001

3) Repol/ters repo komisyonu: 0.000008*Giin sayisi

4) Takasbank para piyasast komisyonu: 1-7 giin vadeli 0.000032 / Uzun vadeli 0.000004*Giin
sayi1st

5) Borsa para piyasasi komisyonu: 0.00002*Giin sayisi

6) VIOP komisyonu: 0.00028

7) Odiing menkul kiymet islem komisyonu: islemin vadesine gore 0,0000375 (yiizbinde 3,75) ile
0,0048 (onbinde 48) araliginda degisir.

8) Kiymetli maden islem komisyonu: 0.00015 ve 0.0001 araliginda yillik islem miktarina goére
degisir.

9) Yabanci menkul kiymet islem komisyonu: Ilgili kurumun komisyon tarifesine gére 0.0001 ile
0.0014 araliginda degiskenlik gostermektedir.

Yukaridaki komisyon oranlarina BMV dahil degildir.

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim yili esas almarak, {iger aylik donemlerin son is giiniinde
Fon’un net varlik degeri iizerinden %0,005 (ylizbindebes) oraninda hesaplanacak ve ddenecek
Kurul Ucreti Fon portfoyiinden karsilanir.
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7.1.4. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus
giderleri ile fonlarin katilma pay1 ihra¢ giderleri hari¢ olmak iizere, Semsiye Fon i¢in yapilmasi
gereken tiim giderler Semsiye Fona bagl fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak
ilgili fonlarin portfoylerinden karsilanir.

7.1.5. Karsihik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarligindan karsilanan saklama iicreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere
asagidaki gibidir:

A) Fon’dan karsilanan giderler %

Yonetim ticreti (yillik) 2
- Kurucu (Asgari %35, azami %65)

- Fon Dagitim Kurulusu (Asgari %35, azami %65)
Saklama ticreti 0,06

Diger giderler (Tahmini) 1,96

B) Yatinnmcilardan tahsil edilecek iicret ve komisyonlar

a) Performans ticreti orani (%20)

Fon getirisinin BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi’nin getirisinin %10
tizerinde olmas1 durumunda fon getirisinin BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi
getirisinin %110’unu gegen kisminin %20’si Performans Ucreti olarak
hesaplanir.

*Performans ticretinin tahsil esaslarina isbu izahnamenin 6.5. nolu maddesinde
yer verilmistir.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlar1 gosterilen katilma paylarmin satisina iliskin giderler kurucu
tarafindan karsilanacaktir.

Gider Tiirii Tutan (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 2000
Diger Giderler 7000
TOPLAM 9000

*Diger giderler = Yasal defter teminleri + ISIN kodu masrafi + MKK ihrag bedeli + Kase masrafi

VIlI. FONUN VERGILENDIRILMESI:

8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazan¢larimin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Acisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirim
fonlarimin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Acisindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglari, Gelir

Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0 oraninda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.
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8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikras1 kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artisi
kazanclar1 elde etmek ve bunlara bagli haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa goére kurulan yatirim fonlar1 ve yatirnm ortakliklariyla
benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenler i¢in bu oran %0 olarak uygulamr.[l]

Stirekli olarak portfoyiiniin en az %51°1 BIST te islem goren paylardan olusan yatirim
fonlarinin bir yildan fazla siireyle elde tutulan katilma paylarinin elden ¢ikarilmasinda Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifat yapilmaz.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler i¢cin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari
isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki
is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilifi olmaksizin elde edilen ve Gelir
Vergisi Kanununun gecici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglari ile bu
kurumlarm tam miikellef kurumlara ait olup BIST ta islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde
tutulan ortaklik paylarinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarali
fikrasinin altinc1 paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tdbi tutulmayan kazanglari ve bu
kurumlarin daimi temsilcileri araciligiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda
vergi kesintisine tabi tutulmus kazanglar i¢in yillik veya 6zel beyanname verilmez.

IX. thAl};SAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGIiLi BiLGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralik aymin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yilikiimliiliigiiniin bulundugu ilgili hesap
doneminin son gilinii itibartyla hazirlanan portfoy raporlari da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarini, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin i¢inde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil
giinlinii takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon igtiiziigiine, bu izahnameye, , bagimsiz denetim raporuyla birlikte finansal
raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk
degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon
tarafindan acgiklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan (www.kap.org.tr) ulasilmas1 miimkiindiir.

M Ayrintili bilgi igin bkz. www.gib.gov.tr
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9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasin1 tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulasmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya aciklanmasina iligkin yonetim kurulu kararina
baglandig: tarihi izleyen altinci is giinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir. Finansal
tablolar ayrica sdz konusu agiklamay1 miiteakip 10 is giinii igerisinde katilma pay1 sahiplerine en
uygun haberlesme vasitasiyla gonderilir.

9.6. Portfoy raporlar1 disindaki finansal raporlar kamuya aciklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle
kamuya agik tutulur. S6z konusu finansal raporlar ayn1 zamanda kurucunun merkezinde ve katilma
pay1 satis1 yapilan yerlerde, yatirimcilarin incelemesi igin hazir bulundurulur.

9.7. Yatinmcilarin yatirirm yapma kararin1 etkileyebilecek ve o©nceden bilgi sahibi
olunmasim gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1., Il, 111.,VV.5.5., V.5.6., VI. (6.6.
maddesi harig), VIL.7.1. (aracilik komisyonlarina iliskin alt madde hari¢) nolu boliimlerindeki
degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve yapilacak izahname degisiklikleri
yiirlirliige giris tarihinden en az 30 giin dnce katilma payr sahiplerine en uygun haberlesme
vasitastyla bildirilir. Izahnamenin diger béliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onayi
aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan
edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alt1 is giinii i¢inde toplu olarak Kurula
bildirilir.

9.8. Fon’a iliskin reklam ve ilan verilemez.

9.9. Portfoye yapilandirilmis yatirim araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim
aracinin genel 6zelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir.

9.10. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portfoyiine dahil edilmesi halinde en geg
sOzlesme tarihini takip eden is giinii i¢inde sézlesmenin vadesi, faiz orani, karsi tarafi ve karsi
tarafin derecelendirme notu KAP’ta agiklanir.

9.11. Fon tarafindan, uygulanan kaldira¢ seviyesine ve belirlenen risk limitlerine uyuma
ilisin bilgi, aylik dénemler itibariyla fonun KAP’ta (www.kap.org.tr) yer alan sayfasi araciligiyla
katilma pay1 sahiplerine bildirilir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIiYESI

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire 6ngdriilmiis ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriisiinii aldiktan sonra alt1 ay sonrasi i¢in feshi
ihbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet sartlarini kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,

- Fonun kendi mali ytlikiimliiliiklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatirimeilarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmasi

hallerinde sona erer. Fonun sona ermesi halinde fon portfoyiinde yer alan varliklardan

borsada islem gorenler borsada, borsada islem gormeyenler ise borsa disinda nakde doniistiiriiliir.

10.2. Fon mal varlig, ictiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay1 sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca katilma
pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir.
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10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun gorisiinii aldiktan
sonra 6 ay sonrasi i¢in fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade
edilmemis katilma paylarimin bulunmasi halinde, katilma payr sahiplerinin satig talimati
beklenmeden pay satiglar1 yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay1 alim satimi yapan
kurulus nezdinde acgilacak hesaplarda yatirimcilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun
gorlilen diger sermaye piyasasi araclarinda nemalandirilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma
pay1 ihra¢ edilemez. Tasfiye anindan itibaren hi¢bir katilma pay1 ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi bagka bir portfoy
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varligini Kurul
tarafindan uygun goriilecek baska bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

X1. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iligskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictliziik; bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tirk Borglar
Kanununun 502 ila 514 iincti maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara goére
tespit edilen katilma payinin birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarin1 Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklari siire icin fonda olusan kardan paylarimi almis olurlar. Hesap
donemi sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir

11.3. Katilma paylar1 miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluslardan hesap durumlar1 hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XIl. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylar1 fon izahnamesinin KAP’ta yayimimi takiben izahnamede belirtilen
usul ve esaslar ¢ercevesinde nitelikli yatirimcilara sunulur

12.2. Katilma paylart karsiligi yatirimcilardan toplanan para, takip eden is giini
izahnamede belirlenen varliklara ve islemlere yatirilir.

[zahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz

gergevesinde onaylariz. 08.03.2018

Yapi1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Bahar Seda IKIZLER Emir Kadir ALPAY
Yo6netim Kurulu Bagkani Yénetim Kurulu Uyesi Genel Miidiir
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